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Arsrapport 2023 | KLP Baligkreditt AS

KLP Boligkreditt AS

Arsberetning 2023

Foretakets utldnsbalanse er 12,7 milliarder kroner. Driftsresultat far skatt skte fra -2,3 til 14,9 millioner
kroner.

KLP Boligkreditt AS er et boligkredittforetak heleid av KLP Banken AS. Foretakets formal er a finansiere
KLP Banken konsernets boliglan til gode betingelser giennom utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett
(OMP).

KLP Banken AS er en forretningsbank heleid av Kommunal Landspensjonskasse gjensidig
forsikringsselskap (KLP). KLP Banken AS eier ogsa alle aksjene i datterforetaket KLP Kommunekreditt AS.

Resutta tmilianar kranee I TN I
Resultat fer skatt 149 23 172
Netto renteinntekter 808 740 6,8
Driftskostnader -622 -65.8 36
Gevinst/tap fin. Instr. -7 105 88
Tap pa utlan Q0 [+1e] 00
R - Y I T
Boligtan 127 123 05
Farvaltningskapital 37 141 04

Endringen i resultat far skatt sammenlignet med fjoréret skyldes i hovedsak hayere netto renteinntekter,
lavere tap pa finansielle instrumenter samt lavere kostnader.

Renteinntekter fra utlan til kunder i 2023 ble 576,9 (305,8) ") millioner kroner. Renteinntekter fra
bankinnskudd og verdipapirer ga i tillegg 46,2 (32,5) millioner kroner.

Rentekostnadene i fordeler seg med 516,2 (257,3) millioner kroner pé utstedte cbligasjoner med
fortrinnsrett og 26,1 (7,0) millioner kroner pa gjeld ti! KLP Banken AS.

Netto renteinntekter ekte dermed fra 74,0 til 80,8 millicner kroner.
Uttdnsmarginene har i gjennomsnitt veert pa omtrent samme niva som aret far, men den sterke skningen i

rentenivaet har gitt heyere avkastning pa utlan finansiert med egenkapital. Dette har bidratt vesentlig til
okte netto renteinntekter i 2023,

KLP Boligkreditt AS 3
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A t 2023 | KLP Balig AS

KLP Boligkreditt AS er underlagt strenge regler for hvilke aktivs foretaket kan investere i. Portefeljen av
likviditetsplasseringer bestar av sikre verdipapirer og innskudd i andre banker. Verdipapirene er sertifikater
og obligasjener med sveert god sikkerhet, hovedsakelig obligasjoner med fortrinnsrett og Aaa rating.

Beholdningen av likvide midler benyttes ti! kjsp av utlan eller til forfall og tilbakekjsp av innlan.

Som fralge av at innlansopptak skjer pa de tidspunkter vilkarene anses som gunstige oppstér det fra tid til
annen behov for 3 plassere ledig likviditet. Denne likviditeten bidrar til inntjeningen ag gir fleksibilitet til &
handtere ettersparselen etter nye utlan.

Ved utlapet av 2023 var foretakets likviditet plassert med 0,5 (0,4) milliarder kroner i bankinnskudd og 0,5
(1.4) milliarder kroner i rentebzerende verdipapirer. Verdipapirer bokfares til markedsverdi.

INNLAN

KLP Boligkreditt AS har etablert et program for utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett (OMF).

Ved utlapet av 2023 har foretaket utestdende OMF-gjeld pad 11,1 (12,6} milliarder kroner. | lepet av dret er det
utstedt nye obligasjoner for 1,0 (2,5) milliarder kroner. @vrig finansiering er egenkapital og lan fra
morselskapet.

rating.

Foretakets gjeld til kredittinstitusjoner ved utlepet av aret bestod av internfinansiering fra KLP Banken AS
med 1,7 (0,5) milliarder kroner.

BALANSE OG SOLIDITET

Forvaltningskapitalen var 13,7 (14, milliarder kroner ved &rsslutt,
Basert pa styrets forslag til disponering av resultatet, utgjorde ansvarlig kapital 931 (219) millioner kroner- -
ved utlepet av ret. Kjernekapitalen er identisk med ansvarlig kapital. Det gir en kapitaldekning og

kjernekapitaldekning p4 18.7 (19,7) prosent.

Gjeldende kapitalkrav inklusive kapitalbuffere er 14,0 prosent kjernekapitaldekning og 17,5 prosent
kapitaldekning. Uvektet kjernekapitaldekning var 6,8 (6,5) present mot kravet pa 3,0 prosent.

Risikovektet balanse var 4,8 (4,5) milliarder kroner. Soliditeten vurderes som god.

KLP Bofigkreditt AS 5
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Arsrapport 2023 | KLP Boligkreditt AS

Styrene i KLP Banken AS, KLP Kommunekreditt AS og KLP Boligkreditt AS har utpekt et felles risikoutvalg.
Risikoutvalget behandler saker seerlig knyttet til risiko i konsernforetakene og har en radgivende funksjon
overfor styret | KLP Boligkreditt AS.

EIERSTYRING OG FORETAKSLEDELSE

Foretakets vedtekter og gjeldende lovgivning gir feringer for eierstyring, foretaksledelse, og en klar
rolledeling mellom styrende organer og daglig ledelse.

—- -Styret fastsetter retningslinjene for foretakets virksomhet. Styrét haravholdt'seks styremater i 2023 Ved
utlepet av aret bestar styret av to kvinner og to menn.

Administrerende direkter har den daglige ledelse av foretaket i samsvar med instruks fastsatt av styret.
For styremedlemmer er det tegnet styreansvarsforsikring. Denne dekker i tillegg administrerende direkter.

Foretakets regnskapsavleggelse felger felles fastlagte prosesser i KLP konsernet. Det foreligger
arbeidsfordeling mellom akonomifunksjonen i foretaket og konsernets fellesfunksjoner. Administrasjonen
avlegger regelmessig regnskapsstatus og rapporterer beslutninger om innlansopptak til styret. Styret
vedtar kvartals- og &rsregnskaper.

" “Foretaket folger KLP konsernsts retningslinjer for likestilling og mangfold ved sammensetningen av styret.
Dette sikrer et en hensiktsmessig sammensetning av styret med hensyn ti} alder, kjenn og erfaring. Det har
ikke vaert avvik fra disse i rapporteringsperioden.

ARBEIDSMILJ@ OG ORGANISASJON

Foretakets styring og ledelse ivaretas av personer som har ansettelsesforhold i KLP Banken AS.

Det er inngétt en forvaltningsavtale med KLP Banken AS som omfatter administrasjon, IT-drift, gkcnomi- og
risikostyring, samt innlan og likviditetsstyring.

Som en del av KLP-konsernet falger KLP Boligkreditt AS konsernets retningslinjer for likestilling og
mangfold, der badde mal, virkemidler og aktiviteter tar hensyn til de diskrimineringsgrunnlag lovverket
beskriver. Egne mal for likestilling og mangfold er vedtatt i sentralt arbeidsutvalg.

SAMFUNNSANSVAR OG BAREKRAFT

1 2023 ble det uformet en ny baerekraftstrategi som fastslar at KLP skal veere kommune- og helse-Norges
partner for en baerekraftig omstilling.

KLP Boligkreditt AS skal som en del av KLP-konsernet bidra til baerekraftige investeringer og ansvarlig
forretningsdrift. Samfunnsansvar er av strategisk betydning for KLP. Dette virkeliggjeres ved handlinger

KLP Boligkreditt AS 7
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 912719634

Arsrapport 2023 | KLP Boligkreditt AS

Styret mener at potensialet for videre utvikling av foretaket er til stede og at en betydelig andel av KLP
Bankens utlan til boligformal skal kunne finansieres av KLP Boligkreditt AS, herunder ogsa
finansieringsformer som bidrar positivt til miljg og basrekraft.

KLP Bollgkreditt AS 9
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 912719634

Arsrappart 2023 | KLP Boligkreditt AS

Erklzering iht. Verdipapirloven § 5-5
KLP Boligkreditt AS

Vi erklazrer etter beste overbevisning at arsregnskapet for perioden 1. januar til 31. desember 2023 er
utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder, og at opplysningene i regnskapet gir et
rettvisende bilde av foretakets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

Vi erkleerer ogsa at arsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen til
- foretaket, sammen med en-beskrivelse av de'mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer foretakét star

overfor.
Trondheim, 6. mars zoz24
Styret i KLP Beligkreditt AS
(sign) {sign)
AAGE SCHAANNING JANICKE E. FALKENBERG
Leder
- - (sign) T T T T T - T (ngn) T - =
LILL STABELL JONAS V. KARSTAD
{sign)
CHRISTCPHER A. N. STEEN
Administrerende direkter
Styret signerer digitalt
KLP Boligkreditt AS 11
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 912719634

Ararapport 2023 | KIP Botigkreditt AS
Balanse
KLP Boligkreditt AS

NOTE TUSEN KRONER | sz | 31122022

EIENDELER
101,12 Utldn til og ferdringer pd kredittinstitusjoner 469 974 364166
112 Utidn tll eg fordringer p4 kunder 12745 448 12282503
1234  Rentebzrende verdipapirer 516 406 1424 079
15 Andre eiandaler 4298 16723
. — ...SUM EIENDELER 13736124 . 14087471 . - — —
GJELD OG EGENKAPITAL
GJELD
1216 Gjeld til kredittinstitusioner 1686 316 5§24 456
1217 Gjeld stiftet ved utstedalse av verdipapirar 11105 128 12 634 091
8 Annengleld 5424 4569
9 Utsattskatt 7537 4259
SUM GJELD 12 804 406 13157375
EGENKAP[TAL
Aksjekapital 380000 380 000
Overkurs 480 463 4BO 463
Annen egenkapital 256 §9 633
20  SUM EGENKAPITAL snms 820 096
SUM GJELD OG EGENKAPITAL V736124 14 087 471
Trondheim, 6. mars 2024
Styret i KLP Boligkreditt AS
(sign) {sign)
AAGE SCHAANNING JANICKE E. FALKENBERG
Leder
(sign) {sign)
LILL STABELL JONAS V. KARSTAD
{sign)
CHRISTOPHER A. N. STEEN
Administrerende direktor
Styret signerer digitalt
KLP Baligkreditt AS 13
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 912719634

Arsrapport 2023 | KLP Boligkreditt AS

Kontantstremoppstilling

KLP Boligkreditt AS

01.01.2023 01.01.2022
NOTE TUSEN KRO -3112.2023 -3112.2022

OPERASJOMNELLE AKTIVITETER

Innbetal av renter, provisj og gebyrer fra kunder 567 810 284 362

Utbetalinger ved utstedelse og kjep av utldn til kunder -4 538 968 -4 485153

Innbetatinger keyttet til avdrag, Innfrielse og salg av utlan kunder 4098 045 4 B33 887

Utbetaling til drift . . o -61722 _
B - T 7T andreinn-nibetalinger 7 1847

Rente fra kredittinstitusjoner 1 873

Nette k om fra il 81586 279829

INVESTERINGSAKTIVITETER

Uthatal ved kjap i -219 829 -684 123

g ved salg av verdipapirer 1125 851 962 786
Innbetalinger av renter fra verdipapirer 33063 21758
Netto k fra ktivil 835 094 300 421

FINANSIERINGSAKTIVITETER

17 Opptak av verdipapirgjeld 1000000 2500 000

17 Avdrag og innfrielse av verdipapirgjeld -2 000000 -2 500 000

17 Endring av verdipapirgjeld, egenbeholdning -548 349 TH 215

17 Utbataling av renter pa verdipapirgjeld =500 708 -233 841

16 Opptak av gjeld til kredittinstitusjonar 6783028 4980740

U _ .16._ Avdrag og innfrielse av gjeld til kredittinstitusjoner — . s m—— - = 5623737~ - -5 5851012 ——~— - =

16 Utbetaling av renter pa gjeld til kredittinstitusjoner -23558 -6 890
Innbataling ved utstedelse av egenkapital - 150 000 ,
Utbataling av konsernbidrag - -3207
Netto & fra L -813325 452 896
Netto kontantstrom | perioden 107 355 87258
Likviditetsbehcldning ved inngangen av perloden 349 219 261964

10 Likviditatsbeholdning ved av period 456 573 343 219
Netta inn / Yi -] 107 358 47255

KLP Boligkraditt AS 15
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 912719634

A 1 2023 | KLP Boligkreditt AS

Alle belep er presentert i tusen kroner uten desimal med mindre annet er angitt.

Regnskapet er satt opp etter forutsetning om fortsatt drift.

2.1.1. Endringer i regnskapsprinsipper og opplysninger

a) Nye og endrede standarder tatt i bruk av foretaket i 2023:

Det er ingen.nye.eller endrede standarder som har. vesentlig betydning-for foretaket som er-tatt i bruki — - -
2023

b) Standarder, endringer og fortolkninger til eksisterende standarder som ikke er tradt i kraft og hvor

foretaket ikke har valgt tidlig anvendelse.

Det er ingen standarder eller fortolkninger som ikke er tradt i kraft som forventes & gl en vesentlig
pavirkning pé foretakets regnskap.

22 VALUTA

2 21 Funks;onell valuta og presentasmnsvaluta

Regnskapet presenteres i norske kroner, som er den funksjonelle valutaen og presentasjonsvalutaen til
foretaket.

2.3 FINANSIELLE INSTRUMENTER

Nedenfor beskrives de viktigste regnskapsprinsippene knyttet til finansielle instrumenter.

2.31Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpllktelser balanseferes pa det tidspunkt KLP Boligkreditt AS blir part i
instrumentets kontraktsmesmge betingelser. Vanlige kjep og salg av investeringer regnskapsfﬂres pa
avtaletidspunktet. Finansielle eiendeler fiernes fra balansen nér rettighetene til & motta kontantstremmer
fra investeringen apphgrer eller nér disse rettighetene er blitt overfart og KLP Boligkreditt AS i hovedsak
har overfort risiko og hele gevinstpotensialet ved eierskapet. Finansielle forpliktelser fraregnes pa det
tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene er oppfylt, kansellert eller utlept.

KLF Boligkreditt AS 17
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A t 2023 | KLP Boligkreditt AS

12 maneder (trinn 1). Hvis kredittrisikoen har skt vesentlig, skal avsetningen tilsvare forventet kredittap
over eiendelens forventede levetid (trinn 2). Dersom det inntreffer en tapshendelse, foretas det
nedskrivning som tilsvarer forventet tap pa engasjementet over hele levetiden (trinn 3).

| foretaket er vurderingen av hva som anses & veere en vesentlig endring i kredittrisiko for boliglan basert pd

en kombinasjon av kvantitative og kvalitative indikatorer og "backstops”.

For mer informasjon om tap p4 utldn henvises det til note 8.

2.3.2.2 Finansielle forplikteiger -

Foretaket har klassifisert alle finansielte forpliktelser som senere malt til amortisert kost.

2.3.2.3 Presentasjon, klassifisering og maling i balansen

Basert pa ovenstaende kan foretakets presentasjon, klassifisering og maling av finansielle instrumenter

fremstilles i felgende tabell:

Finanslells instrumenter Klassifisering

UtlAn til og fordringer p& kredittinstutisjoner
Utlan til og fordringer p4 kunder

____ Rentsbarende verdipapirer R

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Gjeld til kredittinstutisjoner

2,3.3 Motregning

Amortisert kost
Amortisert kost

Virkelig verdi over resultat __ e [ S,

Amartisert kost

Amartisert kest

Finansielle eiendeler og forpliktelser presenteres netto i balansen nar det er en ubetinget motregningsrett
som kan handheves juridisk og en har til hensikt 3 gjere opp netto, eller realisere eiendelen og forpliktelsen

samtidig.

2.3.4 Modifikasjon

N&r de kontraktsregulerte kontantstremmene fra en finansiell eiendel blir reforhandiet eller pa annen mate
endret, og reforhandlingen eller endringen ikke farer til fraregning av den finansielle eiendelen, beregnes
den finansielle eiendelens brutto balansefarte verdi pa nytt og det innregnes en endringsgevinst eller et
endringstap i resultatet. Den finansielle eiendelens brutto balansefarte verdi beregnes pd nytt som
naverdien av de reforhandlede eller endrede kontraktsregulerte kontantstremmene, diskontert med den
finansielle eiendeiens opprinnelige effektive rente. Eventuelle palapte kostnader eller honorarer justerer
den endrede finansielle eiendelens balansefarte verdi og nedskrives over den endrede finansielle

eiendelens gjenvaerende levetid.

KLP Boligkreditt AS
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2.7 REGNSKAPSF@RING AV INNTEKTER

2.71 Renteinntekter/kostnader

Renteinntekter og rentekostnader beregnes ved bruk av effektiv rente (EIR) - metoden (internrenten) for
alle finansielle instrumenter malt til amortisert kost og inngar i regnskapslinjene «Rentekostnader/
renteinntekter beregnet etter effektiv rentemetode».

28 SKATT o . ) . e .

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestir av betalbar skatt og endring utsatt skatt. Skatt blir
resultatfert, bortsett fra skatt som gjelder poster som er fart i utvidet resultat. Utsatt skatt og utsatt
skattefordel er beregnet pa forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og
gjeld. Utsatt skattefordel balansefares nar det kan sannsynliggjeres at foretaket i fremtiden vil ha
tilstrekkelig skattemessig overskudd til & nyttiggjere seg skattefordelen.

Foretaket er en del av et finanskonsern og et skattekonsern. Eventuelie skattemessige overskudd kan, med
unntak for de begrensninger som er gjort gjeldende gjennom finansieringsvirksomhetsloven, avgis i sin
helhet til morforetak og datterforetak som konsernbidrag med skattemessig effekt.

Foretaket utbetaler ingen ytelser til ansatte, og omfattes ikke av reglene om finansskatt. Foretakets

nominelle skattesats i 2023 utgjﬂ? 22 p}osent.

Note 3 Vesentlige regnskapsestimater og varderinger

Foretaket utarbeider regnskapsestimater og gjar skjgnnsmessige vurderinger basert p3 historisk erfaring,
antagelser om fremtiden og andre faktorer. Regnskapsestimatene evalueres lapende og kan avvike fra
faktiske resultater, men er basert pa beste estimat som foreligger pa tidspunkt for regnskapsavleggelse.

Foretakets balanse bestér i all hovedsak av utlén sikret med pant i bolig, adkomstdokument til bolig,
borettslagsandel (bolighypoteklan) eller annen fast eiendom (eiendomshypoteklan) samt innlan som er tatt
opp ved utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Disse postene er regnskapsmessig vurdert til
amortisert kost.

Portefeljen av utlan vurdert til amortisert kost nedskrives for forventet tap. Metoden for méling av
nedskriving for forventet tap avhenger av om kredittrisikoen har ekt vesentlig siden ferstegangsinnregning.
Ved ferstegangsinnregning, og nér kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig etter ferstegangsinnregning, er
nedskrivningene basert p4 12 maneders forventet tap (trinn 1). Dersom kredittrisike har akt vesentlig siden
farstegangsinnregning. men ikke objektivt bevis for verdifall, er nedskrivningene basert pa forventet tap
over levetid (trinn 2). Dersom kredittrisikoen har gkt vesentlig og det foreligger objektive bevis pa verdifall,
skal det avsettes for forventet tap over levetiden (trinn 3).

KLP Baligkreditt AS 21

02.04.2025 kl 16:18 Brgnngysundregistrene

Side 23 av 51



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 912719634

[4A Sv WipaByjog g
ZLS 0)- £ELE- J9JUSWINISU] BifRSURU| Bd (de1)/3sulARB opeu wing
BG6 §- 6 £- PRRIE uabsa Ae delyaxeq) gd (dey)1swact onoN
Y59 9- 8LL Jasdedipiea apuaseqaiual gd (dey)/isuacb onay

IZOTTULE- £L0TTLLE YINOEM NISNL
TTOTLOLO £Z0Z'10'10

Juaumxsur afarsueur vd (dey) /1sumaas opoN 9 210N

BLO YL £6£ 08 SAPYIIUL|Q UGS OION
90E ¥9T- £ es5- J9pRUISOYP}UL) WNg
90E ¥3T- CIETYS- SPOIRWEIUS) A|IX9)0 19130 10uBeIoq topRuISONe US WNS
192 {52 G8L 915- idedipoa @3pa1sin gd fepeu

8EQ & &2l 9Z- SV UBRLRR JTH 24 UB| B IBPRLISOAIUEY
YZE BEE 90L €29 122U RIUDI WNS
666 ¥Z S6Z L& 197){33UU|ILURI BIPUT WIS
666 ¥ SEZIE sa1eLes Bo seuolseBiigo pd JaryRiuwEtusy
qTEEIE zie 189 GPOBIATUSI AJDI3R 18130 10uB.RY I3 PFIUUPIURI WS
LE5L EB %L . Jauolsmsugpe 1B uenn ed Jepauuimuay
B8BL SOE BEB 945 Japury |3 ugpn gd IS1N8IUMBTIEY

Zzoznre- ETOTTILE- YANOYN NISML
TTOT'LO0 EZTOLO'0

JISP[OJUUIIIUIOPIN G 510N

I3 BRIUUISYUP

aps|wes S1Xe1810) AR % (L UuB Jaw 18BN wos spuny uissye uabul Jey 18x218104 JBpuny 9xsJou 3ieq Jey
19312104 “Jopuny| SUIS |1} WopUals i Jued pew 12.x1s 48 Wos ue|ln uny JAg) Bo ‘paxiewuos.iad 1ejuswbes
umyj ey jae3alo4 1a)saual) Jojje sapjnposd ed suapisiuu e Buligpddo usbus sey Sy yupanibiog 41

uofseurrojunuoumi3as + 210N

'8 910U |13 19p S85iAuUsBY ‘de) Ae Buiubaiag 519)e15.04 WO ucisewaioju) Jew 104

‘Bijjuasen wos saiapina |eys usBuupus je Joy Busodiuesold g'o wnwiuiw

aJ®A 0d | uabuupua gw 669113 | oxIsuupaly | BuLpus Bijjuasaa ud wos sesue Jussoud §'L uud rew ed gd

1 Buppus aejas ug 1epjUNdsplisBupaniodde:s (13 Bo Buubaiuu) sBueb s1si8y 1) (Qd NNEYAQ 104 AH|IGEGOI)
proyBysiw 104 19yBijuAsuues | Buupus ia | ug|Bljog Ae Bujup|oyaq siaxela.oy 1) oyisLINpasy | Bulpus
BijspAlaq 4oy uatsalp @1sB11IA uaq ,sdolsyoeq, Bo Jaioiexpul aAlRINEAY BO aAREIIURAY AR UO[SEUIGUIOY
us ed peseq Je ugbijoq Joj oyisuU1NPaL] | Buupus BijapAlag U s1@A g SBSUB WOS eay Ae usBuliapina,

sY3 Bog d14 | £202 3 Y

02.04.2025 kI 16:18 Brgnngysundregistrene Side 24 av 51



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 912719634

Arsropport 2023 | KLP Boligkreditt AS

Note 7 Honorar til revisor

01.01.2023 01012022
TUSEN KRONER -3112.2023 -3112.2022

Ordinar revisjon 2983 215
Attestasjonst|enester 183 154
Sum honorar tl reviser 476 369
Revisj periodi ikke, men dsfi Thenheld til mottatt faktura. Belepane ovenfor er inklusive merverdiavgift.

“~Note 8 Tappiutlin-

Maling av nedskrivning for forventet tap etter IFRS 9 avhenger av om kredittrisikoen har skt vesentlig siden
farste gangs innregning. Ved lanets opprinnelse, og hvis kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig, skal lanet
tapsnedskrives med forventede tap neste tolv maneder (trinn 1). Dersom kredittrisikoen i lanet har skt
vesentlig siden innvilgelse, skal lAnet nedskrives med forventede tap gjennom hele lanets levetid (trinn 2).
Dersom kredittrisikoen har ekt vesentlig, og det foreligger abjektive bevis pé verdifall, skal I&net nedskrives
med forventede tap gjennom hele lanets levetid (trinn 3).

Beregning av forventet tap

Forventet tap (ECL) beregnes som kundens engasjementsstarrelse ved mislighold (EAD) ganger
=—=sannsynlighet for mislighold (PD) ganger tapsgrad gitt mislighold (LGD). ~ "~ o
Misligholdssannsynlighet (Probability of Default - PD) er en beregnet sannsynlighet basert pd statistiske
modeller for 3 estimere sannsynligheten for at et engasjement gar i mislighold i lzpet av de pafslgende 12
maneders periode (12 maneders PD). | tillegg til § beregne 12 maneders har foretaket utviklet PD-kurver
som benyttes til & beregne marginal-PDer for eksponeringens gjenvaerende levetid (Lifetime PD).

Tap gitt mislighold (Loss given default - LGD) er det foretaket forventer a tape gitt at et engasjement gar i
mislighold. Beregningen bygger pa hvor sannsynlig det er at et misligholdt engasjement blir friskmeldt og
forventet tap dersom engasjementet ikke blir friskmeldt.

Eksponering pa misligholdstidspunktet (Exposure at default - EAD) er forventet eksponering mot kunden
pé et fremtidig misligholdstidspunkt.

| KLP Boligkreditt AS er vurderingene av hva som anses & vaere en betydelig endring i kredittrisiko for
boliglan basert pa en kombinasjon av kvantitative og kvalitative indikstorer og "backstops". Den viktigste
driveren for betydelig endring i kredittrisiko for boliglan er endring i sannsynlighet for misligheld (PD) fra
forste gangs innregning og til rapporteringstidspunktet. En relativ endring i 12 mnd. PD p& mer enn 1,5
prosent anses som en vesentlig endring i kredittrisiko. | tillegg mé endringen i 12 mnd. PD vaere minimum
0,6 prosentpoeng for at endringen skal vurderes som vesentlig. Engasjementer som er misligholdt i mer enn
30 dager vil automatisk bli plassert i trinn 2, og engasjementer med mislighold mer enn 90 dager plasseres i
trinn 3. Lanene gar tilbake til trinn 2 og trinn 1nar kriteriene for betydelig endring i kredittrisiko og
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slar inn etter tre méneder, og benytter seg ogsa av data som avhenger av kundens oppfarsel (f.eks. antall
overtrekksdager). Forklaringsvariabler i datagrunnlaget er alder, inntekt, antall purringer siste 12 maneder,
antall overtrekksdager siste 12 mé&neder, bel&ningsgrad, medlantaker, mislighold siste 12 manedsr og
produkttype.

Det viktigste maltallet for en PD-modell er modellens diskrimineringsevne, dvs. muligheten til 3 skille

darlige kunder fra gode kunder. Diskrimineringsevnen méles ved hjelp av ROC (Receiver Operating

Characteristic), som sier noe om hvor stor andef av prediksjonene som er korrekte. Foretakets PD-modell

for boliglan ble i 2022 oppdatert med data fra 2020 og 2021. | tillegg er grunnlaget for beregning av LTV

- oppdatert, dette medfarte at modellen ble-rekalibrert. - - = - T -
Sannsynlighet for mislighold gjennom levetiden (Lifetime PD) benyttes for alle boliglan i foretaket, unntatt
seniorlan hvor det benyttes en forenklet tapsavsetning. Sannsynlighet for mislighold over levetiden (LTPD)
til en kontrakt beregnes basert pa aggregerte tall for hele datagrunnlaget for historisk observert
misligholdsfrekvens for hvert &r i kontraktenes levetid og den enkelte kontraktens sannsynlighet for
miglighold 12 mineder etter oppstart. Resultatene fra modellutviklingen viser at misligholdsfrekvensen eker
noe i ar 2 far den deretter synker. Dette er i trad med forventet resultat, ettersom man regner med at det tar
litt tid far et nylig innvilget boliglan havner i problemer, slik at PD i &r 2 er heyere enn i &r 1. En kunde vil
typisk strekke seg langt for & unnga mislighold pa boliglanet, og vil typisk ga i mislighold pa andre
fordringer fer han gér i mislighold pa boliglanet. Reduksjonen i PD etter &r 2 kan forklares med en
«survivalship effect», dvs. at kontraktene som ikke har mislighold de farste to arene typisk er av bedre
-o=e kredittkvalitet; og-etter hvert som lanene nedbetales s3 blir risikoen tavereErfaring fra bransjen erat™ -

kontrakter som har eksistert over en viss tid, konvergerer mot en stabil observert misligholdsfrekvens. For
foretakets boliglansportefalje er tre ar satt som parameter for ndr misligholdsniviet konvergerer mot et
langsiktig PD-niva. Det langsiktige PD-nivaet er satt til 0,3 prosent, som tilsvarer gjennomsnittlig PD for de
beste kontraktene i portefaljen.

Eksponering ved mislighold (EAD) benyttes for alle boliglan i foretaket unntatt seniorldn hvor det benyttes
en forenklet tapsavsetning. EAD-modellen har samme datautvalg som LTPD-maodellen, Dersom en kontrakt
misligholdes vil kontraktens saldo p3 tidspunktet vaere foretakets eksponering mot kontrakten (exposure at
default). Man kan uttrykke EAD for en kontrakt som en funksjon av sannsynligheten for at kontrakten ikke
nedbetales innen tidspunkt ¢ For nedbetalingslan estimeres EAD pa tidspunkt t som kontraktens saldo pa
tidspunktet i henhold til nedbetalingsplanen multiplisert med sannsynligheten for at kontrakten ikke
nedbetales innen tidspunkt t. Sannsynligheten for at en kontrakt avsluttes fertidig innen ar t er beregnet
som en prosentandel for hvert ar frem i tid fra 1til 7 ar.

Tap gitt mislighold (LGD)

En viktig del av beregningen av forventet tap er & se pa hvor stor andel av de misligholdte kundene som blir
friske. Foretaket har sett pa alle historiske mislighold over 90 dager og videre analysert endelig utfall av
disse misligholdene. Resultatene av analysen viser en sveert heay friskmeldingsgrad. Foretaket har siden
oppstart handtert mislighold og inkasso internt i foretaket, og har én dedikert medarbeider som jobber med
misligholdssakene i banken. Sakene felges tett, og det har vaert et begrenset antall mislighold siden
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boligprisfall pa 15 prosent og en dobling i gjennomsnittlig PD, mens friskmeldingsgraden faller med 5
prosentpoeng. Dette scenarioet er tillagt 30 prosent sannsynlighet. | det positive scenarioet har foretaket
lagt til grunn at boligprisene aker med 5 prosent og at gjennomsnittlig PD halveres. Dette scenarioet er
tillagt 10 prosent sannsynlighet, Forventet scenario er sdledes vektet med 60 prosent sannsynlighet.

Foretakets risikoforum vurderer hvert kvartal de tre scenarioene og vektingen av disse med bakgrunn i
endringer i makroforhold eller andre forhold som vil kunne pavirke tapsnedskrivningene i foretaket.

KLP Boligkreditt AS
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BALANSEF@RT VERDI UTLAN OG FORDRINGER PA KUNDER - BOLIGLAN

Lavetids- Levetids-

12-mnd forventet tap forventet tap

TUSEN KRONER tarventet tap - ikke misligholdt « misligholdt
2022 trinn 1 trinn 2 trinn 3 Total
Utldn 01.01.2022 12085 832 27571 - 12331552
Overfaring til trinn 1 134 407 =134 407 - -
Overfaring til trinn 2 -1567 957 157 957 - -
Qverfaring til trinn 3 - - - -
Netto endring -485677 -7593 - -493 270

- —  — —-Nyeutln— — . . e L n . i — 3534758 —— —1768= = —im —— -— . 3852436 —— - — -
Fraregnet utldn -3 047958 -80191 - -3108149
Utlin 31122022 12 033 405 249164 - 12282 E6S
Note O SKkatt

©1.01.2023 01.01,2022
TUSEN KRONER -3112.2023 -3112.2022
Regnskapsmessig resultat far skatt 14 901 -2345

Permanenta forskijeller

Tilbakefaring av verdiendring finansielle eiendeler 2449 146
Endring i forskjeller mellom regnsk ig eg skat| ig inntekt 6648 218
Skattemesslg resultat 19100 -1
Avgitt kensernbidrag med skattemessig efffekt 19100 -

UTSATT SKATTEFORDEL KNYTTET TIL

Finansiells instrumenter =10 -609
Fremferbart underskudd , - -1
Surn skattereduserende midlertidige farskjeller <70 -609

UTSATT SKATT KNYTTET TIL

Amartiseting overkurs innlan 3408 4 868
Skattevirkning av konsernbidrag 4202 -
Sum skatteekenda midlertidige forskjeller 7607 4 868
Netto utsatt skatt(+)/utsatt skattefordel(-) 7537 41259

OPPSUMMERING AV ARETS SKATTEKOSTNAD

Resultatfert endring av utsatt skatt ekskl. effekt av konsernbidrag -924 516
Resultatfart skatt pa konsernbidrag 4202 -
Tilbakefart skatt av utbetalt konsernbidrag - -3207
Sum skattakostnad 3278 -3723
Effektiv skatteprosent 2% 159 %

AVSTEMMING AV SKATTEPROSENT

Regnskapsmessig resultat far skatt 14 801 2345
Skattekostnad, nominell skattesats 3z -516
Skattekastnad, effektiv skattesats 3278 -3723
Forsk]ell mellom nominell og effektlv skattesats - 3207
Skatteeffekt av utbetalt konsernbidrag - 3207
Totaht - a2a7
KLP Bolightaditt AS 29
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verdsettelsesteknikker for & fastsette virkelig verdi. Disse baseres bl.a. pa informasjon om nylige
giennomfarte transaksjoner pa forretningsmessige vilkar, henvisning til omsetning av lignende instrumenter
og prising ved hjelp av eksternt innhentede rentekurver og rentedifferansekurver. Estimatene bygger i
sterst mulig grad pa eksterne observerbare markedsdata, og i liten grad pé foretaksspesifikk informasjon.

De ulike finansielle instrumenter prises dermed p3 falgende mate:

Rentebzerende verdipapirer - stat

Til prising av norske statsobligasjoner benyttes Nordic Bond Pricing som primaerkilde.

Rentebzerende verdipapirer ~ annet enn stat

Norske rentepapirer (denominert i NOK), prises som hovedregel basert pa priser fra Nordic Bond Pricing.
Papirer som ikke leveres av Nordic Bond Pricing, prises tecretisk. Teoretisk pris skal baseres pa
neddiskontert verdi av papirets fremtidige kontantstrem. Diskontering gjgres ved & benytte en swapkurve
justert for kredittspread og likviditetspread. Kredittspread skal sa langt mulig baseres pa en sammenlignbar
obligasjon fra samme utsteder. Likviditetspread fastsettes skjennsmessig.

Virkelig verdi av utlan til personkunder

Virkelig verdi av utldn og innskudd uten rentebinding anses som tilnarmet lik bokfert verdi da
kontraktsbetingelsene lepende endres i takt med markedsrenten. Virkelig verdi av utldn med rentebinding
beregnes ved & neddiskontere kontraktsfestede kontantstremmer med markedsrente inklusive en relevant
risikomargin pa balansedagen. Dette verdsettes i niva 2 i verdsettelseshierarkiet, jfr. note 14.

Virkelig verdi av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Alle fordringer p& kredittinstitusjoner (bankinnskudd og sentrafbanker) er til flytende rente. Virkelig verdi
av disse anses som tilnaermet lik bokfart verdi da kontraktbetingelsene lapende endres i takt med
markedsrenten. Dette verdsettes i niva 2 i verdsettelseshierarkiet, jfr. note 14.

Virkelig verdi av gjeld til kredittinstitusjoner

Disse transaksjonene verdsettes ved bruk av en verdsettelsesmodell, inkludert relevante
kredittspreadjusteringer innhentet i markedet. Dette verdsettes i niva 2 i verdsettelseshierarkiet, jfr. note 14.
Virkelig verdi av gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Virkelig verdi i denne kategorien er fastsatt ut i fra interne verdsettelsesmodeller basert pd eksterne
observerbare data. Dette verdsettes i niva 2 i verdsettelseshierarkiet, jfr. note 14.

KLP Boligkreditt AS 31
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prisledende indikatorer som kan bli bekreftet fra markedsinformasjon. Eksempler pa instrumenter i niva 2 er
rentepapirer priset ut fra rentebaner.

Niva 3: Instrumenter pa niva 3 innehar ikke observerbare markedsdata eller omsettes i markeder ansett
som inaktive. Prisen baseres hovedsakelig pa egne beregninger hvor reell virkelig verdi kan avvike hvis
instrumentet skulle blitt omsatt.

I note 12 opplyses det om virkelig verdi av finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser som er

) regnskapsfart til amortisert kost. Finansielle eiendeler mélt til amortisert kost omfatter utlin til og
fordringer pa kredittinstitusjoner, norske kommuner og personkunder. Den oppgitte virkelig verdifor disse
eiendelene er fastsatt etter metoder som faller inn under niva 2. Finansielle forpliktelser regnskapsfert til
amortisert kost bestar av gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer. Den oppgitte virkelig verdi for disse
forpliktelsene er fastsatt etter metoder som faller inn under niva 2.

Det har ikke vaert noen overfaringer mellom niva 1og niva 2.

Note 15 Andre eiendeler

TUSEN KRONER 31122023 1422022

4296 16723
4296 16723

Mellomvasrende med faretak i samme kansern

Sum andre eisndeler

Note 16 Gjeld til kredittinstitusjoner

3112.2023 Pilapte Bakfart
TUSEN KRONER Valuta Pilydende renter verdi

L&n fra KLF Banken AS Fast 15122025 1537 488 2817 1540 308
Lén fra KLP Banken AS NOK Fast 1512.2028 145 838 13 14601
Sum gleld til kredittinstitusjenar 683326 2990 1686 116
Rente pA gield til kr ph rapporter 388%

Renten er beregnet som et vektet glennomsnitt pd act/360-basis.

N Bokfert Endring Bakfort
verdi Opptak Innfrielse pdlopte verdi Utbatalte
TUSEN KRONER 3112.2022 av ln Lin renter 3112.2023 renter i 2023
L&n fra KLP Banken AS 524 456 6783028 -5 623 737 2570 1686 316 -23 558
L&n fra KLP Banken AS B24 456 6783026 -5623737 2570 1686 316 -23 558
322022 Pilopte Bokfart
TUSEN KRONER Valuta Forfall Pilydende renter verdi
LAn fra KLP Banken AS 15122024 494 036 494 437
L&n til KLP Banken AS NOK Fast 1512.2024 30 000 k] 30013
Sum gleld ti) kradittinstitusjoner 524 035 420 524 466
Rente ph gleld tl k pd rapper 172%

Renten er beregnet som et vektet gjennomsnitt p8 act/360-basis.
KLF Baligkreditt AS 33
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Arsrappart 2023 | KLP Bolighreditt AS

Note 19 Transaksjoner med nezerstiende parter

01012023 01,01.2022
TUSEN KRONER -3%.12.2023 ~3112.2022

RESULTATPOSTER

KLP Banken AS, renter pd innldn -26 129 7039
KLP Banken AS, renter pd innskudd 8646 4177
KLP Bankan AS, administrative tjienester (selvkost) -56 169 -60 683
KLP Kapitalforvaltring AS, honorar verdipapirforvaltning -20 -18
KLP Konsernforetak, subsidiert rente ansattidn 9988 8408

sum o eaems 55186 _

TUSEN KRONER 122023

BALANSEPOSTER

KLP Banken AS, gjeld til kradittinstitusiener -1686 316 -524 456
KLP Banken AS, innskudd 213875 205 2298
KLP Banken AS, avregning i3n 1778 14697

Netto maflomvaarends til:

KLP Banken AS -5316 -4 569
KLP konsernforetak, netto evrige mellomvasrende 2498 2025
KLP Banken AS, kjap av utldn | pericden 4 538 968 4 485153
Sum 3065 486 4 T78 080

Det er ingen direkte lannskostnader i KLP Boligkreditt AS. Personalkostnader (administrative tjenester) blir
fordelt fra KLP.Banken AS. S — - - - - - - - - - -

Transaksjoner med naerstdende parter er gjennomfart til generelle markedsbetingelser, med unntak av
foretakets andel av fellesfunksjoner, som er fordelt til selvkost.

Fordelingen er basert pé faktisk bruk. Alt mellomvaerende blir gjort opp fortlepende.

KLP Boligkreditt AS 35
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Arsrappart 2023 | KLP Boligkreditt AS

for risikostyring blir fulgt. Denne funksjonen utferes av avdeling for risikostyring og compliance, som har
ansvar for & utarbeide periodiske risikorapporter til ledelsen og styret, samt rapportere ved eventuelle
brudd p& retningslinjer. Avdelingen, som har en uavhengig rolle i forhold til avrige avdelinger, har ogsa
andre oppgaver knyttet til foretakets risikostyring. Ansvaret for den operative styringen av foretakets
likviditetsrisiko og renterisiko tilligger finansavdelingen.

Note 22 Kredittrisiko

Med kredittrisiko forstés her risikoen for tap knyttet til at lanekunder, derivatmotparter, utstedere av _
verdipapirer og andre motparter ikke kan eller vil gjere opp for seg til avtalt tid og i henhold til skrevne
avtaler, og at etablerte sikkerheter ikke dekker utestdende krav.

KLP Boligkreditt AS yter Ian til personkunder med pant i fast eiendom. Hovedkundegruppen er
medlemmene i KLP, som utgjer ca. 77 prosent av utldnsvolumet i KLP Boligkreditt AS.

221 KONTROLL OG BEGRENSNING AV KREDITTRISIKO

Styret har vedtatt en retningslinje for kredittrisiko som inneholder overordnede retningslinjer, krav og

rammer knyttet til kredittrisiko. Retningslinjen slar fast at banken skal ha en lav kredittrisikeprofil og

inneholder begrensninger pd typer av utldn og prinsipper for organisering og drift av foretakets

utldnsvirksomhet. Retningslinje for kredittrisiko inkluderer ogsd.en overordnet fullmaktsstrukturfor utlén.- S
og svrig motpartseksponering.

| KLP Boligkreditt AS er det kun }an med pant i boligeiendom i portefaljen. | lanesakshehandlingen vurderes
lantagers betjeningsevine og pantechjektets verdi, og 1an ytes kun innenfor fastsatte rammer og fuflmakter.
Markedsverdien pa pantecbjektene oppdateres kvartalsvis med markedsverdi fra Eiendomsverdi AS.

22.2 LAN ETTER SIKKERHET/EKSPONERING

TUSEN KRONER 3112.2023 31122022

LAN ETTER TYPE SIKKERHET/EKSPONERING (HOVEDSTOL)

Uttan til privatmarkedet med pant i balig N 12717 235 N 12263421
Sum 12717235 1226340
Belap som forfaller mer enn 12 méneder etter balansedato 12 355 967 11757 887

FORDELING BELANINGSGRAD (HOVEDSTOL)

BelAningsgrad inntil 50 prosent 3549 680 4 B46 430
Belaningsgrad fra 511il 60 prosent 3014177 2562533
BelAningsgrad fra 11l 75 prosent . 5005018 4 424 566
Belaningsgrad over 75 prosent 1148358 299 891
Sum 12717 235 12 263 A21

fig beldni ad ( ) 57,08 % G2B0%

KLP Boligkreditt AS benytter et risikoklassifiseringssystem til 4 risikoklassifisere personkunder med lan
eller kreditter. Kundene blir klassifisert fra A til K, hvor A indikeref svaert lav risiko, mens K er kunder som

KLP Boligkreditt AS 37
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A t 2023 | KLP Boligkreditt AS

SumuB
LAN ETTER RISIKOKLASSE OG TRINN | IFRS 9 Trinn1 Trian 2 Trinn 3 balansefart verd]
Lav risiko - risikokiasse A 5906 204 42941 - 5848145
Lav risiko - risikeklasse B 5518 842 50 088 . 5568910
Medium risika - risikoklasse C 547743 64979 - 612721
Medium risiko - risikoklasse P 56997 74 063 - 131080
Hay risiko - risikoklasse E 3619 1714 - 0733
Hay rlsiko - risikoklasse F - -
Hawy risiko - risikoklasse K - -
Engasjementer uten risikoklasse {nys kunder)

Sum UB balansefart verdi 12 033 404 248164 - 12 282 668

Foretaket investerer ogsd i verdipapirer utstedt av stat, kommuner og fylkeskommuner, og vil videre ha
kredittrisikoeksponering i form av sakalt "fyllingssikkerhet”. Fyllingssikkerheten kan utgjere inntil 20
prosent av sikkerhetsmassen. Fyllingssikkerheten kan etter foretakets interne retningslinjer veere i form av
innskudd i banker som tilfredsstiller minstekrav til rating samt obligasjoner med fortrinnsrett utstedt av
norske kredittforetak.

KREDITTKVALITET VERDIPAPIRER, BANKINNSKUDD OG DERIVATER

TuseN KRONER 2020

VERDIPAPIRER MED EKSTERN KREDITTVURDERING (MOODY'S)

Aaa 516 406 1424 079
« Sum. ... EE .= o= - == ~BIB406 © - - = ~1424079 -— -

INNSKUDD | BANKER FORDELT PA EKSTERN KREDITTVURDERING (MOODY'S)

Aal-Aa3 - 155 665 103879
AT-A3 314 308 260 287
Sum 469974 364 166

Foretaket vil ogsa kunne veere eksponert mot kredittrisiko som falge av inngétte derivatavtaler. Formalet
med slike avtaler er & redusere risikoer som oppstar som fglge av foretakets inn- og utldnsaktiviteter.
Foretakets interne retningslinjer stiller krav til kredittverdigheten til derivatmotpartene. KLP Boligkreditt AS
hadde per 3112.2023 ingen derivatavtaler med noen motparter.

22.3 MAKSIMAL EKSPONERING MOT KREDITTRISIKO

KLP Boligkreditt AS maler maksimumseksponering som hovedstol og palept rente. Det utveksles ikke
kontant- eller verdipapirsikkerhet eller utferes andre kredittforbedringer. Tabellen under viser
maksimumseksponeringen for KLP Boligkreditt AS.

KLP Bollgkreditt AS 39
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A t 2023 | KLP Boligkreditt AS

231 MALING AV MARKEDSRISIKO

Renterisiko males som verdiendring ved ett prosentpoengs endring i alle renter.

23.2 RENTERISIKO

Retningslinje for markedsrisiko er foretakets overordnede retningslinjer, krav og rammer knyttet til
markedsrisiko. Retningslinjen slar fast at markedsrisikoen skal sakes redusert slik at den samlede
markedsrisiko er lav. Det fremgar videre at foretaket ikke aktivt skal ta posisjoner som eksponerer foretaket

~ for markedsrisiko. Videre er det i retningslinjen fastsatt rammer for renterisiko bade for den samlede 7
renterisikoen for uendelig tidshorisont og for rullerende 12-méanedersperioder. Rammene er satt som et fast
kronebelap, og niviet pd rammene skal sikre at den vedtatte lave markedsrisikoprofilen etterleves, Det
operative ansvaret for styring av foretakets markedsrisiko tilligger KLP Bankens finansavdeling. Avdeling

for risikostyring og comliance rapporterer manedlig foretakets faktiske eksponering i forhold til rammer

etter retningslinjer fastsatt av styret.

Renterisiko oppstar fordi rentebindingstiden for eiendeler og gjeld ikke er sammenfallende. Tabellen
nedenfor viser reprisingstidspunkt for foretakets rentebzerende eiendeler og gjeld, og gapet viser
forskjellen mellom eiendeler og gjeld som kan rentereguleres innenfor de gitte tidsintervallene. Utl&n med
flytende rente og kontanter og fordringer pa kredittinstitusjoner forutsettes & kunne reprises innenfor en
honsont pa 0 3 méneder Gjeld og verdlpaptrer er Iagt i tldsmtervallet der deter avtalt renteregulerlng

Renterisiko KLP Boligkreditt AS

Reprisingstidspunkt for rentebarende eiendeler og gjeld per 31. desember 2023

Sum Fra 1 mad Fra 3 mnd Fra 14ar Over
TUSEN KRONER Hovedstol til 3 mad 1112 mnd til 5 ar 53r

Utl3n til og fordringes p& kredittinstitusjoner 468 974 469 974

Utldn til og fordringer pa kunder 1217235 1} 1217235

Rentebaerende verdipapirer 56 406 250 000 266 406 - - -
Sum 13703 615 TI9 874 12983641 - - -
Gjeld til kredittinstitusjaner 1683326 1683 326 [} - - -
Gjeld stiftet ved Utstedelse av verdipapirer 1054 000 2 500 000 8554 000 - - -
Sum 12737326 4183 326 8554 000 - - -
Nattogap ) 566 280 -3 463 352 4420 641 - ) - -

< <
KLP Boligkreditt AS 41
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A 1 2023 | KLP Boligkreditt AS

LIKVIDITETSRISIKO KILP BOLIGKREDITT AS

Forfallsanalyse for eiendeler og forpliktelser pr. 31. desember 2023:

Fra1mnd Fra 3 mnd Fraliar QOver
TUSEN KRONER Udefinert til 3 mad 1i192 mad til 5 &r Bar

Utlan til og fordringer p kunder 15 920188 - 69538 135 066 825719 4 086 N4 10 999 150

Rentebaerende verdipapirer 572 680 - 3469 23104 173 526 356 -

Utldn til og fordringer pd kradittinstitusjoner 469974 - 256 099 213875 - - -

Sum 16 962 842 - 329106 376 045 645470 4613070 10 9688 150

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer o T899 549 - 32378 mooo 1747870 10 008 301 p— [
T einansiolle deriater - - - - - - -

Gleld til kredittinstitusjenar 17712776 - 5530 3661 27826 1735753 -

Sum 672325 - 37908 14 661 1775 695 11744 061 -

NETTO KONTANTSTREM 3280518 - 291198 261384 1130 225 -71309%0 10999 150

Forfallsanalyse for eiendeler og forpliktelser pr. 31. desember 2022:

Inntdl Fra 1 mnd Fra3mnd Fraidr
TUSEN KRONER Udeflnert 1mn: til 3 mnd ti! 12 mnd il § &r

Utldn thh ag fordringer pd kunder 16 754 047 69277 136 689 625893 3318616 12601572

Rentebzrends verdipapirar 1529 494 - 2626 2051 428925 1077423 -

Utldn til og fordringer pa kradittinstitusjoner 364 166 - 158 938 206229 - - -

Sum 18 647707 - 230 840 364 439 1064818 %396 039 12 601672

Giefd stiftet ved utstedelse av verdipapirer 13746456 - 22936 92623 181257 11818 226 - .
T F‘-'Ina:\sielle durivalarr B T o C - - - - - -

Gield til kradittinstitusjoner 550 986 - 795 1109 8815 540477 -

Sum 14 297 453 - 37132 93731 1821186 12 358 803 -

NETTO KONTANTSTRGM 4350 255 - 207108 270 707 <766 268 -71962765 12 601572

Det er gitt 24 maneders internlan fra KLP Banken AS til KLP Boligkreditt AS p3 1683 millioner kr, som er
definert som Gjeld til kredittinstitusjoner. Dette lanet rulleres arlig og rentefikses hver méned.

Note 25 Overpantsettelse
.

112.2023 N12.2022
SIKKERHETSMASSE
Utlan til kunder 1} 2 689 403 11 478 090
Fyllingssikkerhat 2) 1833583 2158749
Sum slkkerhatemaszsa 14 522 086 13637839
L OMF InkL behaldning 12 050 920 13 012603
Sikkerhotsmassens fyllingsgrad 1205 % 1040 %
1) Ekskludert beliglin som ikke kvalifi til sikkerh 2 Fylli i i utlén til og fordringer pd kredittinstitusis igasj og ifik Likvide

i som beny i Blovidi ren for LCR er ikke inkludert i fyllingssikkerheten
Det felger av finansforetaksforekriften § 117 at dat er et krav om cverpantsettelse pd minst 2 prosent av verdien av de utestiende OMPene.
KLP Boligkreditt AS 43
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A t 2023 | KLF Boligkreditt AS

Note 26 Lenn og forpliktelser for ledende personer m.v.

2023
ALUSEN KRONER]
Lenn, Arots Rentesats Lann, Arots Rantesats
henorar Andra pensjons per Avdrags honerar Andre pensjons per Avdrags
my. ytalser opptiening Lén NI12.2023 plan 1) myv. ytelser opptjening Lén 31122023 plan 1 .
LEDENDE ANSATTE
Christopher A. Staen, adm. dirakta¢ - - - 857 470 A29 1558 58 313 555 470 A30
STYRET
Aege Schaanning, leder - - - - - - 4099 152 1281 6182 470 Fleksilén
Lill Stabell L] - - - - - - - - . . .
Jannicke Elisabeth $. Falkenberg (fra mars 2023) - - - - - - - - - - . .
Aina Iren Slettedsl Eide (il og med mars 2023) - - - - - - - - - - - -
Jonas vincent Kérstad, vaigt av og blant de ansatte | KLP Banken AS - - - - - - 126 - - - - -
ANSATTE
Sum l4n ansatte i KLP Boligkreditt AS - - - 957 - - - - - 555 - -
_|
jTUSEN KRONER]
Lonn, Rentesats Lenn, Arets Rentesats
henorar Andre pensions per Avdrags henerar Andre pensjons per Avdrags
my. ytelser opptjening Lén an2.2022 plan my. Yielser opptjening Lan 3122022 plan1)
LEDENDE ANSATTE
Christopher A. Stean, adm. direktor - - - 1081 350 A29 1450 25 315 481 350 A3C
STYRET
Aaga Schaanning, leder - - - - - - 3812 V4d 1377 9 600 350 Fieksildn
Lill Stabell 85 - - - - - - - - - - -
Aina Slettedal Eide - - . . - - - - - - . B
Kristian Lie-Pedersen, valgt av og blant de ansatte i KLP Banken AS - - - - - - 59 - - - - .
Jonas Vincent KArstad, vaigt av og blant de ansatte i KLP Banken AS - - - - - - ‘70 - - - - -
ANSATTE
Sum 13n ansatta i KLP Bokgkredits AS - - - 1081 - - - - - 481 - -
N A=Annuitetstan, siste avdrag.
]

KLP Bofigkreditt AS
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Arsrapport 2023 | KLP Boligkreditt AS

Styret | KLP har fastsatt prinsipper og retningslinjer for godtgjerelse som gjelder for hele konsernet, samt
etablert et godtgjerelsesutvalg som er et underutvalg av styret.

Utvalget innstiller pa og ferer kontroll med at godtgjerelsesordningene i konsernet er i trdd med styrets
prinsipper og retningslinjer.

Administrerende direkter mottar ingen godtgjerelse eller pensjonsopptjening fra KLP Boligkreditt AS.
Vedkommende mottar alle ytelser fra morselskapet KLP Banken, hvor han er ansatt som avdelingsleder
finans. KLP Boligkreditt AS refunderer den andelen av ytelsene som kan knyttes til rollen som

-administrerende direktar. Det foreligger ingen avtale'om prestasjonsitgnn. eller saerskilt Vederlag ved oppher

eller endring av ansettelsesforholdet eller vervet. Pensjonsalder er 70 &r.

Honorar for styremedlemmer fastsettes av generalforsamlingen. Styremedlemmer som er ansatt i KLP-
konsernet uten & vaere valgt av og blant de ansatte mottar ikke honorar for styrevervet. Ytelser utover
mottatt styrehonorar for styremedlemmer ansatt i KLP-konsernet oppgis bare dersom disse inngar i
gruppen ledende ansatte i KI_P-konsernet, Dette gjelder ogsd eventuelle utlan disse matte ha i konsernet.
Av styrets medlemmer er Aage E. Schaanning, Jannicke Elisabeth S. Falkenberg, Aina Iren Slettedal Eide,
Kristian Lie Pedersen og Jonas Vincent Karstad ansatt i KLP-konsernet.

KLP-konsenet tilbyr 1&n til ulike formal. Det er egne lanevilkdr for ansatte, og ingen ledende ansatte har
lahevilkar som avviker fra disse. Lan til eksterne styremedlemmer blir kun gitt til ordineere lanevilkar.
Rentarabatten som tilfaller ansatte refuRderes til det’langivende kénsérnforetak. -

Alle ytelser er oppgitt uten paslag for arbeidsgiveravgift.

Det vises forgvrig til beskrivelse av hovedprinsippene til fastsettelse av godtgjereise i KLP-konsernet som
kan sakes opp pé kip.no.

Note 27 Antall drsverk og ansatte

KLP Boligkreditt AS har to ansatte som ikke mottar lgnn eller annen form fra godgjerelse fra foretaket.
KLP Boligkreditt AS kjsper personaltjenester fra andre foretak | KLP-konsernet.

KLP Baligkreditt AS 45

02.04.2025 kI 16:18 Brgnngysundregistrene Side 47 av 51



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 912719634

deys|estaigjsdeysubos uasuo;ne Bo Smuamposmaa @YSICU UB(] AB JaLLLB|POW *19I0SIAG) OHESUOINESIBlS
ouramd mmMm ‘YA €12 600 £86 -ou ‘Buo ‘gLEZ0 1L
0[S0 B0LO-ON ‘Wniues gy sHoqised ‘L2 e1eb selwang buuuo.q 'Sy s1adoonesnoluejemodud

‘Buukssyz)alo) wo asjaseiBapal oy apualeas| jopjalb usbuiulasaqsie wo asslenn Jea

"aenjao] apuapjsiB |n ployuay 1 sib (exs wos JebuiusAiddo ap sepjoyauul =
6o jadeysubaisie pout jualsisuoy Jo =

uaBuinalaqsie j2 1 Jauaiu ‘uauolsiaal | ss0 JapRgIeddo sey 1A uadeysuuny ed paseg

"apuaasudy es | asapoddes e Bunuabu) sey 1A -pay Bipuasan

Lios Jgiswiay uofseuuoju) Buas uauue Jajj2 uabuinalagsip Wwosiap a.nauodde: 2 1 pid sy tA "[19) Bipuasaa
Wos Jgjsway siafje uorseuuo;un Buag uauue bo usbunujareqsug | uolseuuojul Jpintoay is|P ‘Jadeysubaisig
'A€ UBLOSIASL JapUN S5O JapIaqieddo ey 1 deysuuny uap Bo jadeysubiaisig 6o uofseuuoju 6uag uauue
uaﬁmu;ajaqs.lg Wwojpw suajsisuoyu) Biuasen J1a651a10) 19p IPIAICAY aIapINA e Ja j9|euuocy ‘uofseuogul
64uA9 usuue Bo uaBuiyaiaqsie 53] g aAEBAdO JEA 15p 19 19dENSUBSISIE AR USUO[SIASI PAW 3S|SpUIqIO} |

‘uofseuriojul Buag uauue 43119 usbuaIaqSIe | USUCISEULOUT UXJAA JOX)3P Jojuano jodeysubalsie
wo uolsnpjuoy JeA "uabuinasaqsuolsiaal apualteym usp Bo jadeysubaisie ey Jesuoq uspoddelsie
1 uolseuwoju) Japejwo uolseunopul Buag Jadeysubalsie paw uswwes pasignd Ja wos uc{seuuoul

Bua uauue Bo usbuiujalaqsse | Usuolsewiojul Jo) sbipeasue 12 (uasipa)) Japs) Bifep.6o Jaihs

uolsewsoju) Buag

-Buiuialaq JBA 1 3RO B UBUOISIAGI PAA POYIO).SBIUSS USDU SSUUY 3! 9P JE NEISISE) JBY In
‘auap(oyso; assip ed §nisiaes ) Jasapnyuoy 1A Bo 13y|ay wos Jadessubassie wo Buiuaw

JgA S50 J2uuep A ep Do as[aiopn suauolsias) paa Wajpuey a|q auaploylo) assia '£20Z 40} adeysubalsie
Ae uauolsiaal paa Buiuplaq JSIZiS AB JBA JaUSLL IA PjOLHO} 3P J2 uauolsinal paa pjoylio) Bjenuas
u3uoisiAal paa pjoyio} 2jeljuag

"£10z 101esdeysubial o €102 Jagopio 0g
uap uabuljwesioyesauab gd jabiea ey 4g |1 1 spusbusyuauiwes sy WpanBIog (T 10} JOSIAG] 1A JBY A

| UG [Pe pLOZ/LES

oN {N3) uabuiuprolojsualsiaal | }3pNGIO) paUs PUIS | 12 WIOS 12}SIUf LUAD| 2By 1A 1B Paw JUaly 2y 42 1A
"uofsn)yjuoy Jea Joj Gejuurub wos Gissawspisuay Bo Giayyansin GuLAPINA JBA 12)3 13 SIARqSUOISIAII
18juaLuL| "3UBABIY ISSIP PALU JEASWES | 1asiRpidio) asna abuAG aueA Ipjoylano ey 1A Bo (sualfias
-yg531) Siueunoday J0j preog SPIEPUELS S2IYIT |EUONBWAIY| AB 1pa)sin (fapiepue)ssiaybibuaysen
9|euolsellaul Hapnpjul) SJUEUNCODY [BUOISSS0Id JO} SDIYIT J0 3poD [euciewaiu| Bo abioN 1 1ayLnsio)

Bo 13a0] ajueAajal | auaaen| patu Jeaswues | Jadeys)as Ae abibusyaen sa 1A jadeysubaisie Ae uauoisinal
pan sepyiid 6o sanebddo siosiney Japun Jojuapau }aAaNnSaq Ja auapIepue)s assIp [ pjoyuay | s8pjd o
1anetiddo aiep {aua-yg)) Buyipny uo spiepuels [eUOjEWIU] PaL JBASWES | USUO[SIAL HBjoUUSIB Jey IA

uauofsnpjuoy 104 Bepiunig

ng Ae Jualypob wos spirepuels Bugunosoy S| paLL JBASWES | USOJEP SuU3p Jad J3jIn|SAe Jasesdexsubal
< Jo} Jaunugnsiueuoy Bo Jaeynsal siap Ae Bo 'cz0z taquasap “1¢ Jad Bulns ajjaisueuy qadewas
AR 3p|iq apuUISIA)RI 12 ;adexsuﬁame 116 Bo ‘aemaol spuap|alb jadeysubalsie JayAiddo Bujual Jga Jay3

‘1addisupdsdeysubal wo sabuusA|ddo abijuasaa Japuniay ‘edeysubarsie i Jajou Bo usoEp
* auuap sad j1opn|saejosgsdeysubal soj busddowsnsiueiuoy So Guninsddoepdeyuabs ‘dexsubage;nss)
‘£20Z Jequiasap L€ Jod asue|eq AB iB)Saq Wos Sy Nipanibiiog dy o) 1adeysubaisie papiral 1ey I1p

uolsnpjuoy

Suiu1aaaq s1osiaal fi8usyaen

SV Bipanibliog 41 ! usbuljwessolesaual 1),

‘ amd

a

02.04.2025 kI 16:18 Brgnngysundregistrene

Side 48 av 51



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 912719634

e

pwec

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide 3rsregnskapet og for at det gir et reftvisende bilde i samsvar med
IFRS Accounting Standards som godkjent av EU. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intemkontroll som den
finner nadvendig for & kunne utarbeide et Arsregnskap som ikke inneholder vesentiig feilinformasjon,
verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og

opplyse om forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for

arsregnskapet med mindre ledelsen enten har fil hensikt 3 avvikle selskapet eller legge ned virksomheten, - —
eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller ufilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for aten
revisjon uffert i samsvar med 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som fplge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 3 anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 3 pdvirke de pkonomiske bes!utningene som brukeme
foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjoneli skepsis
gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentiig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
miskigheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for

--=- var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felgé av misligheter ikke blir avdekket,
er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebzere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

» opparbeider vi 0ss en forstielse av intem kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for A gi uttrykk for en
mening om effekliviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og titherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« korikluderer vi p4 om ledélsens bruk av fortsatt drifi-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller
forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer
med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i irsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekketige, at vi modifiserer var konklusjon, Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser
elter forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

» evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i drsregnskapet, inkludert

tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pd en mate som gir et rettvisende bitde.

213
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Arsrapport 2023 | KLP Boligkreditt AS

Kontaktinformasjon
KLP BOLIGKREDITT AS
Beddingen 8

7042 Trondheim

Organisasjonsnr.: 912 719 634

Besoksadresse, Trondheim

Beddingen 8

Besgksadresse, Oslo
Dronning Eufemias gate 10

www.kip.no/bank-og-lan
TIf: 55 54 85 Q0
kipboligkreditt@klp.no

KLP Boligkreditt AS
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