== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

921 631 308

Aksjeselskap

GIZGVAAG INVESTMENT AS
Damsgérdsveien 135

5160 LAKSEVAG

01.01.2022 - 31.12.2022

5 &

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Ase Moldskred Netteland
30.06.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 06.08.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 3 127 000 245 000
Sum kostnader 127 000 245 000
Driftsresultat -127 000 -245 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painv. i datterselskap og tilknyttet selskap 3938000 26 055 000
Annen finansinntekt 11 000

Sum finansinntekter 3949 000 26 055 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 38000

Annen finanskostnad 6 000 11 000
Sum finanskostnader 44000 11 000
Netto finans 3905 000 26 043 000
Ordineert resultat far skattekostnad 3777000 25 798 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 -35 000 116 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 3813000 25682 000
Arsresultat 3813 000 25682 000

Overfaringer og disponeringer

Tilleggsutbytte 26 054 680
Overfaringer annen egenkapital 7 3813000 -372 000
Sum overfaringer og disponeringer 3813 000 25682 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6

Sum immaterielle eilendeler

Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner ol 1715000
Sum varige driftsmidler 1715 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 312 255000 312 255 000
Investering i annet foretak i samme konsern 30 000 30 000
Lan til foretak i samme konsern 10 550 000

Investeringer i tilknyttet selskap 9 3750000 3 750 000
Andre fordringer 1541 000

Sum finansielle anleggsmidler 318 126 000 316 035 000
Sum anleggsmidler 318 126 000 317 750 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 10 620 000 26 675000
Sum fordringer 620 000 26 675000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 15 2 239 000 103 000
Sum omlgpsmidler 2 859 000 26 777 000
SUM EIENDELER 320 986 000 344 528 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7,16 85000 85000
Overkurs 7 5040 000 5040 000
Sum innskutt egenkapital 5124 000 5124 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 314 582 000 310 770 000
Sum opptjent egenkapital 314 582 000 310 770 000
Sum egenkapital 7 319 706 000 315894 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 40 000 75000
Sum avsetninger for forpliktelser 40 000 75 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 8 1716 000
Sum annen langsiktig gjeld 1716 000
Sum langsiktig gjeld 40 000 1791 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 18 000 32000
Betalbar skatt 6 40 000
Annen Kortsiktig gjeld 10 1221 000 26 769 000
Sum kortsiktig gjeld 1239 000 26 842 000
Sum gjeld 1279 000 28 634 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 320 986 000 344 528 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 3870 737 000 3485 845 000
Annen driftsinntekt 78 236 000 13 795 000
Sum inntekter 2 3948 972 000 3499 640 000
Kostnader

Varekostnad 2908 120 000 2705917 000
L gnnskostnad 3,4 532 849 000 362 458 000
Avskrivning 99 726 000 73397 000
Annen driftskostnad 243 357 000 173 240 000
Sum kostnader 3784 052 000 3315012 000
Driftsresultat 164 920 000 184 627 000
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinv. i datterselskap og tilknyttet selskap 41 501 000 52 621 000
Inntekt pa andre investeringer 3106 000 3881000
Annen finansinntekt 12 768 000 21119000
Verdiendr. finansielle instrumenter, virkelig verdi -418 000 6 872 000
Sum finansinntekter 56 957 000 84 493 000
Nedskrivning av finansielle eiendeler 5804 000 3945 000
Annen finanskostnad 83 858 000 54 044 000
Sum finanskostnader 89 662 000 57989 000
Netto finans -32 704 000 26 502 000
Ordineert resultat far skattekostnad 132 215 000 211 130000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 36 106 000 41318000
Ordinaxt resultat etter skattekostnad 96 110 000 169 812 000
Arsresultat 96 110 000 169 812 000
Minoritetsinteresser 37 547 000 66 244 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 13 482 000 12 624 000

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker 8107 000 1339 000

Utsatt skattefordel 6 0 0

Goodwill 190 444 000 36 323 000

Sum immaterielle eiendeler 212 032 000 50 285 000

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger m.m 5 1347 617 000 1367 569 000

Maskiner og anlegg 5 18 049 000 18 478 000

Driftdgsare, inventar, verktay, kontormaskiner ol 5 143 431 000 46 270 000

Sum varige driftsmidler 8 1509 097 000 1432 318 000

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 9 346 879 000 441 252 000

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 18 157 000 16 587 000

Investeringer i aksjer og andeler 11,12 39830000 30 739 000

Andre fordringer 4 14 465 000 10 746 000

Sum finansielle anleggsmidler 419 331 000 499 324 000

Sum anleggsmidler 2 140 460 000 1981 927 000

Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 8,13 657 544 000 442 411 000

Fordringer

Kundefordringer 8, 10, 422 290 000 243527 000
14

Andre fordringer 10 187 458 000 73111000

Sum fordringer 609 748 000 316 638 000

I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 11,12 27031 000 27 933 000
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Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 14 000 14 000
Sum investeringer 27 046 000 27 947 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 15 114 960 000 281 126 000
Sum omlgpsmidler 1409 297 000 1068 123 000
SUM EIENDELER 3549 757 000 3050 049 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7,16 85000 85000
Overkurs 7 5040 000 5040 000
Sum innskutt egenkapital 5124 000 5124 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 593 202 000 538 241 000
Sum opptjent egenkapital 593 202 000 538 241 000
Minoritetsinteresser 7 361 447 000 326 676 000
Sum egenkapital 7 959 773 000 870 041 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 119 000 141 000
Utsatt skatt 112390 000 124 988 000
Andre avsetninger for forpliktel ser 20072000 8 803 000
Sum avsetninger for forpliktelser 132581 000 133932000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 8 1 459 581 000 1361 437 000
@vrig langsiktig gjeld 70101 000 1175000
Sum annen langsiktig gjeld 1529 682 000 1362 612 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum langsiktig gjeld 1662 263 000 1496 544 000
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusgjoner 392 446 000 319 326 000
Leverandergjeld 10 190 525 000 114 903 000
Betalbar skatt 6 37 415000 45 877 000
Skyldige offentlige avgifter 76 073 000 72 957 000
Annen kortsiktig gjeld 10 231 264 000 130 401 000
Sum kortsiktig gjeld 927 722 000 683 464 000
Sum gjeld 2589 984 000 2180 008 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3549 757 000 3050 049 000
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2023 605636

Enheten

Organisasjonsnummer : 921 631 308
Organisasjonsform: Aksjeselskap
Foretaksnavn: GJ@OVAAG INVESTMENT AS
Forretningsadresse: Damsgardsveien 135

5160 LAKSEVAG

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2022 - 31.12.2022

Konsern

Morselskap i konsern: Ja

Konsernregnskap lagt wved: Ja

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler
Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til konsernet: Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Ase Moldskred Netteland
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 30.06.2023

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2022.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 25.07.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Organisasjonznr: 921 631 308
GJZVAAG INVESTMENT AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 3 127 000 245 000
Sum kostnader 127 000 245 000
Driftsresultat -127 000 -245 000

Finansinntekter og
finanskostnader
Inntekt pad inv. i
datterselskap og

tilknyttet selskap 3 938 000 26 055 000
Annen finansinntekt 11 000

Sum finansinntekter 3 949 000 26 055 000
Rentekostnad til foretak

i samme konsern 38 000

Annen finanskostnad 6 000 11 000
Sum finanskostnader 44 000 11 000
Netto finans 3 905 000 26 043 000
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 3 777 000 25 798 000
Skattekostnad pa ordinert

resultat 6 -35 000 116 000
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 3 813 000 25 682 000
Arsresultat 3 813 000 25 682 000

Overferinger og

disponeringer

Tilleggsutbytte 26 054 680

Overferinger annen

egenkapital 7 3 813 000 -372 000

Sum overferinger og

disponeringer 3 813 000 25 682 000
Utskriftedato 25.07.2023 Organisasjonsny 921 631 308 Side 1 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Organisasjonznr: 921 631 308
GJZVAAG INVESTMENT AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel & o] 0
Sum immaterielle eiendeler 0 o]

Varige driftasmidler
Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner cl 5 1 715 000
Sum varige driftsmidler 8 1 715 000
Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 9 312 255 000 312 255 000
Investering i annet

foretak i samme konsern 2 30 000 30 000
1Lan til foretak i samme

konsern 10 550 000

Investeringer i

tilknyttet selskap 9 3 750 000 3 750 000
Andre fordringer 4 1 541 000

Sum finansielle

anleggsmidler 318 126 000 316 035 000
Sum anleggsmidler 318 126 000 317 750 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 10 620 000 26 675 000
Sum fordringer 620 000 26 675 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 15 2 239 000 103 000
Sum omlepsmidler 2 859 000 26 777 000
SUM EIENDELER 320 986 000 344 528 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7, 16 85 000 85 000

Overkurs 7 5 040 000 5 040 000
Utskriftedato 25.07.2023 Organisasjonsny 921 631 308 Side 2 av 6
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 921631308

Sum innskutt egenkapital 5 124 000 5 124 000

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 314 582 000 310 770 000

Sum opptjent egenkapital 314 582 000 310 770 000

Sum egenkapital 7 319 706 000 315 894 000

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5] 40 000 75 000

Sum avsetninger for

forpliktelser 40 000 75 000

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 8 1 716 000

Sum annen langsiktig gjeld 1 716 000

Sum langsiktig gjeld 40 000 1 791 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 10 18 000 32 000

Betalbar skatt 6 40 000

Annen kortsiktig gjeld 10 1 221 000 26 769 000

Sum korteiktig gjeld 1 239 000 26 842 000

sum gjeld 1 279 000 28 634 000

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 320 986 000 344 528 000
Utskriftedato 25.07.2023 Organisasjonsny 921 631 308 Side 3 av 6
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Organisasjonznr: 921 631 308
GJZVAAG INVESTMENT AS

KONSERNRESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 3 870 737 000 3 485 845 000
Annen driftsinntekt 78 236 000 13 795 000
Sum inntekter 2 3 948 972 000 3 499 640 000
Kostnader

Varekostnad 2 908 120 000 2 705 917 000
Lennskostnad 3, 4 532 849 000 362 458 000
Avskrivning 5 99 726 000 73 397 000
Annen driftskostnad 2 243 357 000 173 240 000
Sum kostnader 3 784 052 000 3 315 012 000
Driftsresultat 164 920 000 184 627 000
Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pa inv. i

datterselskap og

tilknyttet selskap 41 501 000 52 621 000
Inntekt pa andre

investeringer 3 106 000 3 881 000
Annen finansinntekt 12 768 000 21 119 000
Verdiendr. finansielle

instrumenter, virkelig

verdi -418 000 6 872 000
Sum finansinntekter 56 957 000 84 493 000
Nedskrivning av

finansielle eiendeler 5 804 000 3 9245 000
Annen finanskostnad 83 858 000 54 044 000
Sum finanskostnader 89 662 000 57 989 000
Netto finans -32 704 000 26 502 000
Ordinzrt resultat fer

skattekostnad 132 215 000 211 130 000
Skattekostnad pa ordinert

resultat 6 36 106 000 41 318 000
Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 96 110 000 169 812 000
Arsresultat 96 110 000 169 812 000
Minoritetsinteresser 37 547 000 66 244 000

Utskriftsdato 25.07.2023

Organisasjonsny 921 631 308

8ide 4 av 6

06.08.2024 kl 16:18
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Organisasjonznr: 921 631 308
GJZVAAG INVESTMENT AS

KONSERNBALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 13 482 000 12 624 000
Konsesjoner, patenter,

lisenser, varemerker 8 107 000 1 3392 000
Utsatt skattefordel 6 0 0
Goodwill 190 444 000 36 323 000
Sum immaterielle eiendeler 212 032 000 50 285 000

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger m.m 5 1 347 617 000 1 367 562 000
Maskiner og anlegg 5 18 049 000 18 478 000
Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner ol 5 143 431 000 46 270 000
Sum varige driftzmidler 8 1 509 097 000 1 432 318 000

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i

tilknyttet selskap 9 346 879 000 441 252 000
Lan til tilknyttet

selskap og felles

kontrollert virksomhet 18 157 000 16 587 000
Investeringer i aksjer og

andeler 11, 12 29 830 000 30 7329 000
Andre fordringer 4 14 465 000 10 746 000
Sum finansielle

anleggsmidler 419 331 000 499 324 000
Sum anleggsmidler 2 140 460 000 1 981 527 000
Omlepsmidler

Varer

Sum varer 8, 13 657 544 000 442 411 000
Fordringer

Kundefordringer 8, 10, 14 422 290 000 243 527 000
Andre fordringer 10 187 458 000 73 111 000
Sum fordringer 609 748 000 316 638 000
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 11, 12 27 031 000 27 933 000
Andre markedsbaserte

finansielle instrumenter 14 000 14 000
Sum investeringer 27 046 000 27 947 000

Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 15 114 960 000 281 126 000

Utskriftedato 25.07.2023 Organisasjonsny 921 631 308 S8ide 5 av 6
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Sum omlepsmidler 1 409 297 000 1 068 123 000

SUM EIENDELER 3 549 757 000 3 050 049 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7, 16 85 000 85 000

Overkurs 7 5 040 000 5 040 000

Sum innskutt egenkapital 5 124 000 5 124 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 593 202 000 538 241 000

Sum opptjent egenkapital 593 202 000 538 241 000

Minoritetsinteresser 7 361 447 000 326 676 000

Sum egenkapital 7 959 773 000 870 041 000

Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktelser 4 119 000 141 000

Utsatt skatt 6 112 320 000 124 9288 000

Andre avsetninger for

forpliktelser 20 072 000 8 803 000

Sum avsetninger for

forpliktelser 132 581 000 133 932 000

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 8 1 459 581 000 1 361 437 000

@vrig langsiktig gjeld 70 101 000 1 175 000

Sum annen langsiktig gjeld 1 529 682 000 1 362 612 000

Sum langsiktig gjeld 1l 662 263 000 1 496 544 000

Kortasiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 392 446 000 319 326 000

Leverandergjeld 10 190 525 000 114 9203 000

Betalbar skatt 6 37 415 000 45 877 000

Skyldige offentlige

avgifter 76 073 000 72 957 000

Annen kortsiktig gjeld 10 231 264 000 130 401 000

Sum kortsiktig gjeld 927 722 000 683 464 000

Sum gjeld 2 589 984 000 2 180 008 000

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 3 549 757 000 3 050 049 000
Utskriftedato 25.07.2023 Organisasjonsny 921 631 308 Side 6 av 6
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Organisas jonsnr:
GJZVAAG INVESTMENT AS

NOTEOPPLYSNINGER -

Nete
16

Antall aksjer og akszjeeiere

921 631 308

SELSKAP

- alle poster oppgitt i hele tall

Akzjeklacse Ant. aksjer Palydende Bokfert verdi
Ordinere aksjer 651367.00 0.13 84678.00
Aksjeeiere - fritekst Antall Eierandel Aksjeklasse
Knut Herman Holler Gjevaag 651367.00 100.00% Ordinere
aksjer

Sum Sum antall Sum ejerandel
651367.00 100.00%
Nete
3
Lenn og yvtelser
Lenn Arvets Fiordrets
1000.00
Sum lennskostnader Arvets Fiordrets
1000.00
Nete
Ytelzer til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].

Selskapet har ingen ansatte og har ikke betalt ut vederlagt til
daglig leder eller styret. Selskapet er sdledes ikke pliktig til &
ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk
tjenestepensjon.

Note
Ytelser til revisjon
Arets

Revigjon Fijordrets
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

96688000.00 86250000.00

Sum godtgijerelse til revisor Arvets Fijordrets
96688000.00 86250000.00

Note
Antall arsverk i regnskapsiret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Nete

Lan og sikkerhetsstillelze til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Necte
9

Konsern, tilknyttet selskap og datterselskap

Tilknyttet selskap/datterselskap

Navn og adresse Bierandel Stemmeandel Egenkapital Resgultat
Frydenbe Investment 65.14% 65.00% 479384706.00 40000000.00
AS

Frydenbe Classic 100.00% 30000.00

Cars AS

MyCar Group AS 50.00%

Frydenfalch AS 50.00%

Schottel Industries 15.14%

GmbH

Isevegen Neringspark 25.00%

AS

Ripple Boats AS 50.00%

Felgende konsernselskaper er ute av konsernet i lepet av 2022: Berge
& Co Skade og Lakk AS solgt 100 % til Intakt Bilskade Skade Holding
AS Frydenbe Industri Haveysund AS meldt oppbud juli 2022 Felgende
selskaper er tatt opp i1 konsernet i lepet av 2022: Frydenbe Boats
Production sp. z 0.0 kjept 42 % januar 2022 ({(samlet eierandel 92 %
etter oppkjepr) Berge & Co AS kijept 100 % juli 2022 Heyland Auto
Verksted AS kjept 100 % august 2022 Frydenbe Boligutvikling AS
stiftet ved fisjon desember 2022 Frydenbe Asane III AS stiftet ved
fisjon desember 2022 Frydenbes Eiendom Newco 4 AS stiftet ved fisjon
desember 2022 Frydenbe Eiendom Newco 5 AS stiftet ved fisjon
desember 2022 Omorganiseringer i konsernet: - Berge & Co AS
fisjonerte ut skadevirkscmhet til Berge & Co Skade og Lakk A5 som
overtakende selskap pr. sept. 2022 - Frydenbe Kristianborg AS
fisjonerte ut bygg til Frydenbe Boligutvikling AS som overtakende
selskap i desember 2022 - Frydenbe Asane AS fisjonerte ut bygg til
Frydenbe Asane ITII AS som overtakende selskap i desember 2022 -
Frydenbe Eiendom Newco 2 AS fisjon med Frydenbe Eiendom Newco 4 AS
som overtakende selskap i desember 2022 - Frydenbe Eiendom Newco 3
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AS fisjon med Frydenbe Eiendom Newco 5 AS som overtakende selskap i
desember 2022

Virksomheten inngar i konsolideringen til morselskapets
konsernregnsk.: Ja

Nawvn Forretningskontor
Gjevaag Investment AS Damsgdrdsveien 135 5160
LAKSEVAG 1201 Bergen

Datterselskap er utelatt fra konsolideringen: Nei

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring
Skattemessig fremf.undersk. Startdato Sluttdato Endring
Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring
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Organisasjonznr: 921 631 308
GJZVAAG INVESTMENT AS

NOTEOPPLYSNINGER - KONSERN

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

- alle poster oppgitt i hele tall

Akzjeeiere - fritekst Antall Eierandel Akszsqjeklasse
Sum Sum antall Sum ejerandel
Nete
Lenn og ytelser
Lenn Arets Fiordrets
427587334000 292437472000
.00 .00
Arbeidsgiveravgift Arvets Fiordrets
53079745000. 395692051000.
00 00
Pengjonskosthader Arvets Fijordrets
19190182000. 14935025000.
00 00
Andre vtelser Arvets Fiordrets
32991408000. 15516547000.
00 00
Sum lennskostnader Arvets Fiordrets

532848662000 362458095000

.00

Ytelser til daglig leder

Necte

Ytelser til andre ledende personer

Ledende person Lenn Pengj.forpl.

.00

Andre godtg]j.

Daglig leder 2125105000.0
0

Sum ytelse andre led.pers. Lenn Pengj. forpl.

746601000.00

Andre godtgj.

2125105000.0
0

746601000.00
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o

Konsernet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om
obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjonsordninger
tilfredsstiller kravene i denne loven.

Nete

Ytelzer til revisjon

Revisjon Arvets Fijordrets
2421097000.0 2281024000.0
0 0
Andre tjenester Arets Fiordrets
1092933000.0 970445000.00
0
Sum godtgijerelse til revisoxr Arvets Fiordrets
3514030000.0 3251469000.0
0 0
Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:

0.00

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring
Skattemessig fremf. undersk. Startdato Sluttdato Endring
Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring
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A

Til generalforsamlingen i Gjgvaag Investment AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Gjevaag Investment AS, som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter il
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2022 og av dets resultater og kentantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

« gir konsemregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember
2022 og av dets resultater og kentantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Véare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er heskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med
kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics
Standards Beard for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter vér vurdering tilstrekkelig og
hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsbheretningen. Formalet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 2A, Postboks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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pwc

« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for 4 ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og opplyse om forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen
om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten
vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 23. juni 2023

PricewaterhouseCoopers AS

Fredrik Gabrielsen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

272
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Gabrielsen, Fredrik BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2023-06-23 13:54

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Gjevaag Investment AS

Arsrapport for 2022

Arsberetning

Arsregnskap og konsernregnskap
- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling

- Noter

Revisjonsberetning

f[ Thi: file is sealed with o digital signature,
S The seal is 2 guarantee for the authenticity
— of the document.
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Gjevaag Investment AS

Arsheretning 2022

Gjgvaag Investment AS
Adresse: Damegardoeeien 135, 5160 LAKSEVAG
Orp.nr: 521 631 305 WA

Gpvaag Imvestiment AS or et privateid aksjesclskap som or konstrispiss og majornitetscior (B5,1%) av Frydenbse Group
A5 Frydenbe Group AS er morcelskap for underkoncserncne i Gjgvaag Investment; Frydenbg Bil Holding AS, Frydenbg
Marine AS, Frydenbe Eicndom AS, Frydenbs Industri AS og Frydenbg NXT AS. Frydenbe Group A% har hovedkantor i
Damsgardsveicn 135 pd Lakervdg i Bergen.

Konserncts virksomhetsomrader or inndelt i fom delkonsern; Bil, Marine, Cicndam, Industri og NXT [finanspartefalje og
utsiklimpaprasjekter). Alle Forretringeommr SBdene har cgne ctyrer og ledelse, med hay kompetanse inhen sine markeder. |
tillegg til A stette forrctningsomrddenc med strategisk utvikling og kapital, bistar morselskapet rmed administrative
tjenester etter behen.

Selskapet ble stiftet | desember 2018 op 2022 var morselskapets fjerde drifted . Fripdenbas historie 23r tilbake til AfS
Erydenks Slip of bck Vaerkoted, <om Ble ctablert ph Damsgded 17, oktober 1916,

VIRKSOMHETSOMRADER

BIL

Frydenbs Eil or Gjgvaag Investments starste farretningsomrade, | bade antall ansatte ag amsctning. Konsernet driver
distribusjon av personbiler av merkene Yoheo, Nissan, Renault, BYD, Maxus, Polestar, Volkswagen, Audi og Skoda i
tillegg til nyttekjppretay For Volkewagen. | Vestland har konsernct flere avdelinger sam driver distribuspon og
sttermarkedsticnester for de nevnte merkene, samt sentraladminiserasjon for bilkonsernct Tilsvarcnde har kansernct
avdelinger i Agder og Merc og Romsdal. Gjennom oppkjepet av Berge & Co AS ble konscract | 2022 forhandier for
merkene Volkswagen, Audiog Skoda.

MyCar Group AS ble ctablert § 2021 ag represcenterer Frgdenba Bil AS sin satsning pad henholdsvis karasseritjenester og
dekkhotell samt salg av bruktbil for merker hvor man ikke sclv or forhandler. For 3 styrke satsingen innenfor
karasseritjcnester har MyCar Group, sammen med Blant andre Intakt Bilskade, ctablert Intakt Bilskade Helding AS i
2023 Intakt Bilskade Holding AS kjgpte | denne ankedning aksjence i Berge & Co Skade o Lakk AS 12022 Konsernet har i
l@ppet av 2023 investort ytterligere | CY Services A%, of celskap com specialicerer sog pd reparagjoncer av elektricke biler.

MARINE

Frydenbe Marine har lang crfaring nmed salg og servios av bater, motorer of marine pradukter. Marinckansernct
praduscrer og selaer egne brands, Nendkapp og Sting, som produscres ved Fabrikken Frydenbse Boats Production St
200 Sp. K i Polen. Konsernet of cicr av Frydenbg Boats AS og derigjennom 92 % av aksjene i produksjonsselska pet, der
A2 % bl crvervet i januar 2022 Frydenbs Boats har ot lahdedekkende farhandlernett For salg av fricidabiter | Norpe, o
tilevarende forhandlernettverk gicnnam heleid datterselskap i Sverige og avdclinger | Finland ag Danmark. Frydenbg
Baats merkevarchygeer produktens og bistdr med leadsgenerering, mens forhandlernettverket sprger for salg og
oppfelging av sluttkunden. Marinckonserinet distribuercr ogsd 2odiac | Norge og Swerige, samt Benetoau | Sverige.
BAtene selpes med Mercury miotor pd hekkene, som Frgdenbs distribucrer gicniom aveale mod Brunswick Marine.

Virksomhoten omfatter ogsd Frydenbs Milpre AS som egen forretningsenbet som har spesialisort seg pd bater og utstyr
for prafesjonell og militzer bruk.

Videre omfatter virksomheten service o ettermarked i Narden for Evinrude giennom avtale med BRP, som er
organisert i cget selckap, Outboard Service Nordic AS.

Gjennom 2022 ctablerte Frydenbe Marine sammen med SE5 X Technologices selskapet Ripple Boats AS for utvikling av
o elekirisk bat.
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Gjevaag Investment AS

EIENDCM
Frydenbe Eicndom AS cicr o forvalter ca. 150 000 kvadratmeter nacringseiendam i eller rundt Bergen Sentrum.

Frydenbe Eicndomsdrift AS sprger for driften av gruppens ciendemmer. Artec AS bistdr pd arkitektur og prospektedelsc,
og har i tillegg cksternc oppdrag for on rekke cicndomsaktgrer, primacrt i Bergensregioncn.

Erydenks Cicndom AS cier camimen med BHG Ciehdom AS, FrydenFaleh AS med S0% hwer. FrydenFaleh AS or cier av
Halms Utvikling AS og herunder Dr. Halms Hotel og Timrehaugwegen 2 AS pd Geilo og Kokstadwvegen 37 AS.

INDUSTRI

Frydenby Industri Holding konserinet bestdr av virksamheter innenfor salg av marine motorer, propellanlegg,
Sencratorsett of servicetjenester til maritim og landbasert industri. 1tillegg or kansernct agent for on rekke
internasjonale skipewerft hvor selskapet bistdr kunder med radgivningsticenester, reparasjonsoppdrag og andre
VerfLstjencstor.

Farretningscnheten har hovedkontor pA Hangytangen, med avdelinger i Bergen, Frogner og Alesund, samt er hovedeicr
i Frydenbg industri @hsfiord AS, Frydenbe Industri Blokken AS og Frydenbe [ndustri Hawey AS. Det er cgen avdeling i
Sweripe far salg of service av motorer.

Widere cier Frydenbe Industri Holding A8 cicndomsselskapene Loppa Utvikling AS, Mckano Eiendom AS og Blokken
Skipsverft Cichdom AS som cicr verftseiendommenc i hby. @ksfjord, Havaysund og Blokken. | 2022 startet Frydenbg
Industri Havey AS opp som ny virksamhet pd verftscicndemmen i Havaysund,

Konsernct har i 2022 hatt hayt fokus pd utvikling, for 3 posisjorere sog inh mot det granne skiftet Frydenba Industri AS
har i 2022 jobbet rvcd Aere FOU prasjekter, mest tid har vaert brukt pd otvikling for 3 tilfredsstille IMO Tier 3
miljgkravene og =granne s fremdriftsanlegg far arbeidsfartgy. Frydenbss [ndustri AS har lykkes med 3 innga flere
kantrakter i 2022 innen begge disse kategoriene.

Frydenkss [ndustri A5 e gicnnam datterselakapet Frydenba GaabH aksjonaer (15, 24%]) | Sehottel Groug on av werdens
ledende produsenber av propecllsystemer, med hovedkvarter | Spay am Rein i Tyskland. Selskapet produserer fremdrifes
OF mangyreringssystemer for skip i alle sterrclser og har et verdensomspennende cgeneict salg of servicenctiverk.

NXT

Frydenkse NXT or kanscraets siste tilvekst og femte virksomhetsomrdde, ctablert som eget selskap i 2019, Malsetningen
or at NXT skal bBli cn katalysator for innovasjon og investering, basert p nyskaping og utvikling i delkonsern eller hos
eksterne. ldéer skal foredies og kemmersialiscres ved bruk av kompetanse, kapital og nettwerk.

NXT Sin STarste investering, |mowe, STartet som ot innovasjonsprosjekt | Frydenbs Bil. Coeer en kapitalutvidelse vanen
2021 hwar selskapet hentet betydelig kapital ble Frydenbs NXTSs cicrandel redusert til 18, 5%, noc som gjar sclskapet til
nest stgrste cier etter Autascout24. Selskapet utvikler cgne mobilitetshpsninger for a sikre ot spim lgst hilhold uten
langsiktig bindingstid, bade til privat og bedriftsmarkedet. Dot or utviklet cgen mobiketslasning for Toyota i| Norge,
under navnet Kinto og flere Saas prosjekter mod andre aktgrer i bilbransjen bade | Norge og internasjonalt

Prurige investeringer, sowm Rotam og Wellis, ligger ogs3 | Frydenbg NXT, samt PC fondene BMonentum og leon.

MARKEDSFORHOLD OG FREMTIDSUTSIKTER

Innfaring av moms pd clektriske kjeretay fra og med 2023 ainrde at det pa slutten av 2022 var svaert higy utleveringstakt
pa biler. Total ble det farstegangsregistrert 124 330 nye personbiler pa landskasis i 2022, marginalt under rekordarct
2021, Volva oppnddde en tatal markedsandel pi 7,4 %0 2022, mens Volkswagen, Audi og Skoda samlct appnadde on
markedsandsl pd 23, 2%_ Frydenbe it markedsandel i gt diskrikter Ble 125 % (11,3 %1 2021), mens Berge B Co AS
oppnddde on markedsandel pd 16 % (16 9% i 2021). Utviklingen wi har sett de senere drene mot stadig hpyere andel
lekerisk drivlinge fortsatee | 2022, Andel biler med elektrisk driviinje utgjorde 79,3 %0 2022, mot 64,5 % 1 2021,

Utfardringen giennom 2022 har vaert leveringssituasganen, som har vacrt sterkt pdvirket av umlighetene | Europa og
ettervickninger av Covid 19, Store forsinkelser og usikkerhet knyttet til leveringstidspunkt bar preget Arct. Styret er
tilfreds med flordrets prestasjon, spesiclt moed tanke pd utfordringen knyttet til keveringssituasjonen.

Markedets prognosc for salg av nyc personbiler i 2023 tilsier ot totalmarked pa mellom 120 000 og 140 GO0
Tarstegangsregistrerte personbiler. Bruktbilmarkedet forventes § vaere godt, mon med preos pd marginer. Tilgamgen pd
verkstedene er forventes 3 vaere bra i 20323,
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Styrest forventer god ken nsamnhet osd § 2023, €l tross for et noc mer utford rende marked for nybilsalg. Styret vil Felae
markedssituasjonen npye fremower.

Markedet for calg av bdter o motorer har stabilisert segi lppet av 2022, Det forventes | 2023 ot noe svakere marked for
fritidshater, og det or sannsynlig at wveksten vil Aate ut

Markedet for utleie av naringscicndorn har i 2022 vist god utvikling. Dot er hayere aktivitet | markedet enn drenc Fer.
Stigende renter som falge av hgyere inflasjon kan imidlertid spille inn pd verdsettelsen av cicndommenc.

Ferr maritim semviceindustri or markedet primacrt kystskipsflAten, havbruk, fickeri op farsvaret. BMarkedet innenfor disse
segrnentene har waert tilfredsstillende de senere arene, og forventes oged 4 holde seg stabilt i Arence fremover. Dot
forelipger imidlertid usikkerhet knytoet Gl leveransetid, priser pa motorer og annct kritisk otstyr fira ware leverandsrer,
samt swekket krone som gir miye usikkerhet vedrgrende valutakurser. Styret flger wpende med pa utviklingen og vil ta
de grop o of pdvendig for 3 redusere risiko o cikee kohsernets ikviditet,

Etter flere krewende Ar har Dr. Halims Hotel slitt med driften, men giennom 2022 har selskapet giennormfart on rekke
tiltak som gir optimisme for fremntiden. Samtidig er geende driftsutgifter og ikke minst cnergikastnadenc on stor
utfordring pa ot 113 ar gamimelt hotell !

Diet har gjennarm 2022 vaert ~n sitasjon med hey inflagjon op krevende leweringssituasjon som falpe av urolighetene i
verdeh. Yare vitksamheter har i varierchde grad blitt pdwirket av dette. et er usikkert hvor lenge situasgonen vil
vedvare, men ¢n narmalisering ligger nok foresatt ot godt stykke from i tid o gierne utover | 2023, Ad ministrasjonen or i
tett dialye med alle selckaps styrer i virksomhetene. Situasionen fTalges app med konsernledermgter annch bver uke o
wior i bett dialog med vAre banker, leverandgrer og kunder. Ge ansatte haldes ogsd lepende orientert mod ménedlig
statusappdateringer.

FINANSIELL RISIKO

Seyret wurderer selskapets op konsernets ikviditet o soliditet som tilfredsstillende. Kontantstrgm fra aperasjone e
aktiviteter er redusert med 202 MNOK | 2022, mens netbovirkhing ay investeringsaktiviteter or pd - 170 MNOK_ Endring i
finansicring tilferte konscrnet 182 8 MNOK | 2022, Arbeidskapitalen er finansiert gjennem egen kantantbeholdning
samnt kredittrammer fra finansiclle samarbeidspartnere. Konsernct har en etk oppfalging av finansonarkedenc og
kanserncts finansierings of |ikviditetsutvikling.

Koncernct har pro31.12 22 beldningegrad pd 54 % i gjeld til kredittinstitusjoner fordodt pa hhy, langsiktig 1.528 MNOK og
kortsiktig 392 MMOK, Boldningsgrad | 2021 var pd 55 %. @kt arbeidskapital | 2022 trekker ned likviditet fra drift i forhold
til 2021 og likviditctsbeholdningen pro 31.12.22 or lavere enn 2022 | hovedsak pa grunn av dette.

Innenfar eicndomsyirksomhbceten or konsernct cksponert for renterisiko, og vil vaere pavirket av wesentlige endringer i
renteniviet (MIBOR). Konsernct har pr. 31,1322 ca. 34 % (495 MNOK) av langiktg finansicring bundeti
fastrentekontrakter med restlepetid pa 0,5 til 8.5 Ar. Konsernet overvaker rentemarkedene og gigr lppende vurderinger
av renterisiko.

Konsernet er ckspanert for valutarisiko, primacrt innenfor industri o marinevirksamheten, og ulike former for kreditt
og valutagikring foretas lppende. EkSponeringen ef prim2rt mot sentrale valutacr som EUR, GBP, USD o SEK.
|Industricelskapene har motpartsrisiko pd starre reparasjonskontrakter, o lppende oppfelging og vardering av tiltak, For
A reduscre markedsrisike gicnnam innstramming i kredittgivining pd slike arbeider. Marine divisjanen har vesentlig
kreditt o motpartsrisika wed lange betalingsbetingelser mot farhandiernettverket Lgpende kredittrating og gode
rutiner for appfalaing av utestdends fordringer, bidrar til & reducere underlipacende keedittricike.

PERSONAL OG ARBEIDSMILI@

Giawvaap Invectment AS har ingen ansatte i 2022 Den norske delen av konsernet op selskaper med cierandel over 50 %
hadde 620 ansatte, hworav 90 er kvinner ved utgangen av 2022 (B0 av 484 | 2021).

konsernet hadde pr. 31.12 22 52 ansatte i deltidsstillinger, av disse var 11 kvinner (21,15 %). | 2022 hadde konscrnet i
spitt 15,59 Sreverk pd midlertidig kantrakt, hvoray 4,74 Srsverk var kvinner, Dette utgier on andel pd 30,4% videre
hadde konscract 5 ringevikarer uten Fast stillingsproscnt.

| lppet av 2022 hadde selskapet 1 mann i fareldrepermisjon | 2 uker. Kensernct bar § 2022 hatt 24 ansatte i
foreldrepermisjon (& kvinner og 24 monn ), disse har sambet tatt ut 485 uker permisjon. Kvinnene har i spitt tatt ot &
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uker farcldrepermision byer, mens mennene har tatt ot 19,38 uker hwer | gjceanamshitt.

Ut ower forskjeller kiyttet til ansicnnitet og stillingskategari, er det ikke avdekket vesentlige Forskjeller i lpnnsnivd
mellom kvinner o menn i selskapet. Innsikt i likestilling og arbeidsmilje, sikres pa tvers av divisjshene gennom fokus i
ledelse og definerte KPler i felles strategisk malbilde.

P ik linje som likestilling mellom kjgonene er natwrlig, arbeider konsernet for & vacre en arbeidsplass hvor det ikke
Torckommer diskriminering pa grunn av ethisitet, nasjonal opprinnclse, avstamming, hudfarge, sprak, religion, livssyn
ller nedsatt funkeponsew e,

| kensernct var sykefraveeret pB & %, i 2022 (5,4 X% i 2021} Av samlct sykefraveer | konsernet utgjpr 2,9 %
langtidssykemelding (2,7 %1 2021). Sclskapet har ikke hatt persanalskader som kansckwens av arbeidsuhell, skader og
lighende,

Der arbeides kontinucrlie med 5 videreutyilkle arbeidsmiljacet Dot har vaert investert bdde | triveelstiltak og forbedringer
av det fysiske arbeidsmiljg. Dette skjer i samarbeid noed alle imealverte, ledelsen, fagloreninger og tillitsvalate.
Werncarbeidet or tilfredsstillende, og de ansatte or tilsluttet Averawva. Arbeidsmiljaet | konscrnet malkes kontinuerlig
giennowm medarbeiderundersgkelser og overordnet tifredshet 13 pa 4,4 pd on skala fra 1 5 ved siste maling i 2022
uendret fra Arct Tar. Styret anser arbeidsmil jpet i konscernet for A waere bra.

Diet o teginct Forsikring for styrets medlemmer for det personlige erstatningsansvar for formucskade com de kan pidra
sep i forkindelse med ubevelscne av sine very (styreansvar}. Forsikringen or tegnet pd markedsmessige vilkdr i et
internasjonalt forsikringssclskap med solid rating.

BAEREKRAFT

Siden Arsskiftet 201872019 har konscrnet hatt baerekraft som ott av fire strategisk fokusomrader, og det or ctablert
miange mdl op tiltak knpttet til baeeckraft i delkon sermene.

Konsernct stiller krav til etikk og samifunnsansvar hos vare leverandgrer, og dette kommuniseres og falges opp gicnnoam
innkjppsprosesser of giennom risikovu rderinger basert pa digital selvrapportering fra leveranderer via factlines_no.
Giennam 2021 har alle delkansern blitt miljgsertifisert, enten som Miljafertdrm eller etter 1SO14000 (FIN). Frydenbse
Bilsenter AS har levert klimaregnskap som o tilgjengehg i KlimaHUE na i 2021, mens de gvrige selskapene keverer sime
klimarcgnskap i 2033

| Frydentss Industri or det | 2021 giennamifert of forprosjekt, of i april 2022 igangsatt en pilat, med tech start up
selskapet mariablens, som utvikler ot system for & registrere 002 avtrykket, samt plankegee og falge opp tiltak for a
redusere dette.

| catmarkeid maed kansernets leverandarer drives det ot stadig mer 2 ktivt arbeid for & utvikle mer miljgwennlige og
barrekraftige prodokter og tienester. Cksempler pd detter of;

Utyiklingsarbeidet for grenncre fremdrifeslasninger | Frpdenbe Industri AS, wor farste kundeleveranse for hybrid
framdriftclgoning skjedde | 2021 op hvor det og:d jobbes med & utvikle elektriske fremd riftslgsninger.

Ferdigstilling av Kilen nacringsbygg sommercn 2021, som er sertifisert som et «BRCEAM Very Good» bygg

Widere or konsernet medeier av bilabonnementsselskapet imowe, som former fremtidens barrekraftige
mobilitetshashinger med «lektriske biler.

Konsernet har ctablert sin overordnete bacrekraftepolicy | mars 2022 og denne vil kreve gkt ledelsesfokus o kapasitet
til § rndlsctte, planlegpe, falpe opp of rapportere pd konkrete tiltak BAde innen milje, HMS, klirna og social barrekraft.
Konsernct signerte i april 2022 FUTURC PROCKE plakaten, for 3 tydoliggiare at kensernet farplikter scg til 8 arbeide for 8
ivareta grunnleggende menneskerettigheter og ansvarlig arbeidsforhold | cgen virksemhet og | keveranderkjede ne vare.

Konsernct har utarbeidet redegjgrelse otter Apenhetsloven. Bedegigrelsen er offentlig tilgiengelig pd selskapets
nettsider: www frpdenbo o

FIKONOMISK RESULTAT OG DISPOSISIONER

Morselskapet or uten drift i 2022, Drifsresaltatet | konsernet er 164,95 MNOK | 2022, en endring fra 1846 MNOK i 2021,
Becultat for ckatt er overckudd pd 132,2 MNOK | 2023, mot ot overckudd pd 211,1 MNOK | 2021 Styret er tilfreds med
utwiklingen i kanserneti 2022, der alle konsern har bidratt positivt til resubtatutviklingen.

kKonsernet har en sambet positiv kantantstram i 2022 pd 202MNOK fra virksomheten, mens det fra ordinaer drift er
SCACTErt ¢h positiv kontantstrem pa 149,28 MEGK. Sambet | konsernet of det netto endringer i investeringer i
anleggsmidler og finansielle ciendeler For 1706 MNOK. Tilsvarende of sadringer i finangicring av samme pd +182.8
MNOK. Konsernet har tilfredostillende likviditets ogp Finansicringsrammer.
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Brets resultat (alle tall i hele tuseng:

Gjpwaag |nwestime it AS Kanscrn
Driftsrosultat {127} 1648920
Ordinacrt resultat fer skatbekastnad 37177 122 215
Arsrosultat 3813 96,110

Styret | Gjpvaag [nwestmehit AS Toresldr at drets resultat pd tNGK 2 813, Blir disponert somn falger:

IT~]
[o-]
ok
L

Onierfart til anncn cgenkapital
Sum dispenert

L
(]
=
L

Etter styrets appfatning gir friemilagt resultatreginskap, balanse of kontantstrgmanalyse med tilharende noter, dekkende
informasjon om driften of stillingen ved Arsskiftet. Styret mener at Arsregnskapet for 2022 air ot rettvisendoe bilde av
Gjpvaag Investiment AS og konsemets eicndeler og gield, finansiclle stilling og resoltat Konsernet har ¢n cgenkapital pa
270% pr 31122023 Marselskapet har en bokfart epenkapital pd 996 %_Styret vurderer bokfart caenkapital op den
finansicllo stilling | morsclskapet og kansernet som god ot fra drift og underliggende morverdier i kansernet.

| samswar mod regnskapslovens § 3 3 bekreftes det videre at forutsetningen om fortsatt drift cr lagt til grunn ved
aviegaeloen av rsregnckapet. Styrct bokrefter at forutcetmingen om fortsatt drift er til ctede i selskapet.

Styret kjenner ikke til inntrufne forhold otter Arsskiftet som har betydning for bedem melsen av selskapets drift og

stilling, utover det som fremkommner | drsberethingen, spesifikt under “Markedsforhold og fremtidsutsikter™ og
regnskapet med noter.

ARSIONARFORHOLD
Gievaap Imvectiment AS cies av Knut Herman Gjavaag 100%.

Styret | Gjpvaag Investrment AS vil takke alle medarbeidere, kunder og samarbeidspartners for ot godt samarbeid | 2003

Bergen, 22. juni 2023
Styret far Gjgvaag Investment A%

Knut Herman Holler Giewaag Jan Erk Clausen Ame Mowinckel Traye
styreledar styremed lem styremedizm
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Resultatregnskap
Muorselskap Konsemn
1 4 nn Belgp vises i tusen kr MNote 202F parrdl
Driftsinatekter
i] 4] Salkgsinmtekt z 3 870737 3 185 845
i] 4] Annen drftsinntekt 78236 13 45
o 0 Sum drifzinntekzer 2 3 8972 1A% 640
Driftsknstnader
o 4} Varekastnad 2908 143 23705917
i} o} Lennskoszmad 3,4 5321849 362 458
i} o} Avskriviing, 5 53725 73397
17 M5 Annen dnftskosmad 3 243 357 173 240
17 25  Sum drifskostnader 3 784052 3315012
-137 -M5  Driftsresultat 14920 184 627
Fimansinnteter og finanskosinader
Inntekt pé inv. i dattesalskapog
3938 26055  flilknytet selkap 41501 52621
o 0 Inntekt pi andre nvesteringer 3106 3881
Remeinntekt fra foretak i samme
i} 4] konsern 1] 4]
11 a Annen finansinmtekt 12768 4119
Verdiendr. finansielle instrumenter,
o 0 virkelig verdi 118 g 872
Hedskrivning av finansiellz
i] 0 piendeler 580 3 ML
Remtekostmad til Faretak i samme
E+3 o} konsern O o}
b 11 Annen finanskostnad &3 353 54 014
3 305 2643  Hettc finansposter -32704 26 502
377 45798 Ordinaert resultat Fer skattekosmad 132215 211130
-35 116 Skartekostnad pé crdinaen resultat ] 36106 41318
1813 256382 Arsresulat G5 110 169 &12
Fowdeling
Majortetsinterasser 58562 103 569
Minaritetsinberasser 37547 66 244
Cwerfringer o dispaneringer
n 26055  Tilleggsuthytte
3813 -372  Owerfdringer annen egenkapital T
3813 25 632 Sum disponert
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Balanse pr. 31. desember

Muorselskap Konsemn
1 4 nn Belgp vises i tusen kr MNote 202F parrdl

Anleggsmudler
immaierielle siemdeler

o 4} Forskning og utvikling 131482 12624
Konsesjaner, patenter, lsenser,

i} a vareEmerkar 8107 1329

i] 4] Ut<att skattefordal b 1] 4]

o 0 Goadwill 1501444 36323

o Q Sum immaterielle eiendeler 2121032 50 235
Vernige olriftsrmiofer

o 0 Tamter, bygninger m.m L 1347617 1367 569

o o} Maskiner o ankegg L} 18049 18 478
Driftshgsgra, inventar, verkigy,

i) 1715 kontomaskiner ol 5 143131 46 270

i) 1715 Sum varige driftsmidler ] 1503097 1432 318

Finonsicile anteggsmioler

312 255 312 255 Inwesteringer i datterselskap 9 O 4}
Inwesteringer i annet foretak i
Eii} 30 samme kansern a2 O o}
550 4] Lan til foretak i samme kansam 10 1] 4]
3 750 3750 Investeringer i tillnytiet sekkap q EL [Ror] Add 252
Lan il tlknyttet selskapog felles
i} 4] ko ntroflert virkeomhbet 18157 16 587
i} [} Inwecteringer i aksjer ag andeler 11,12 33230 079
1591 4] And re Fardringer 4 14 165 10 716
318 126 316 035 Sum finansielle anlepgsmidier 4153331 A3 324
318 126 317 750 Sum ankeggamidler 2 140 460 1581927
Omnibgips mid ler
1] 4] Warer 8 13 657 544 A42 411
Fardringer
& 10,
i] 4] Kundefordringer 14 4232 29 243527
B0 26 675 Anire Fardringer 10 187458 73111
6200 26 675  Sum fordringer 513 748 316 638
Investeringer
i] 4] Markedshaserte aksjer 11,12 27031 27933
And re markedsbaserte Rinansielle
1] a instrumenter 1 14
o B Sumi inger 76 27 947
2233 103 Bankinnskudd, kontanter a.l 15 114960 281126
2 85% 26 777 Sum emigpsmidler 1403 297 1068 123
320 386 344 528 Sum eiendelar 3 5953757 3050049
f[ Thi: file is sealed with o digital signature,
L The seal is 2 guarantee for the authenticity
— of the document.

Ciocurent C:
Db 8FAF  U4EZ 380 LA A2 DG 350

06.08.2024 ki 16:18 Brgnngysundregistrene Side 31 av 65



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Gjevaag Investment AS

Balanse pr. 31. desember

Muorselskap Konsemn
1 4 nn Belgp vises i tusen kr MNote 202F parrdl
Egenlapstal
innskell egemkapito)
8o 85  Aksjekspital .16 a5 B5
5 DA 500 Owerkurs 7 5040 5040
1] 4} Annen innskutt egenkapital Fi 0 4}
5124 5124 Sum innskutt egenkapital 512 5124
Opptjent eqenkapito!
314 587 310770 Amnen egenkapital 7 553 202 538 211
314 587 31070 Sum opptjent egenkapital 553 202 538 2411
i} 0  Minaritetsinberesser 7 351 447 326 676
315 PO 315834 Sum epenkapital 7 3533773 870 011
Gjekd
Avzetninger for forpliktelzer
i} o} Penzjansiorphiktelzer 4 119 111
A 75  Ursatt skatt b 1172 390 124 938
i] |4} And re avseminger for forplikbelser 20072 8 803
Al 75 Sum avsetning Far Forpliktelser 132 581 133932
Amnen lengsiktig gieid
i} 1716 Gjeld til kredittinstitusjoner & 1453581 1361427
i) 0 Pwg langsikdg gield 70101 1175
1] 1716 Sum annen langsiktig gjeld 1523 682 1362 612
Kortsiktio greld
i} 0 Gjeld til kredidtinstitusjoner 352 145 319 326
1% 32 Leverandergjeld 10 150 525 114 13
i} 10 Batalbar skatt b 37415 45 877
i} 0 Skyldige offentlige avgifter 76073 72957
1221 26782  Amnen konsiktig gjeld 10 231 264 130 401
1239 26 B12  Sum kortsiktig gjeld 327722 683 464
127% 28 624  Sumgjeld 2 53981 2 180 008
320 366 381528 Sum egenkapital o gjekd 3 513757 3050019

31. desember 2022
Bergen, 22 juni X123

Knut Herman Holler Gipwaag Jan Erk Clausen Ame Mowinckel Traye
styreleder styremed lem styremediam
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Kontantstrgmoppstilling
Maorseizkap Konsem
202r 2021 Belpp vizes i tusen kr nr 1

Kontartsirpmmes fra operasjonslie

aktiviteter
EXrrS 25 8 Resuliat fer ckattekastnad 132 215 211130
Resultatandel | datterselskap/tlkmyttel
-3 338 -6 055 selskap 11501 -2ag?
A0 -155 Perindens betalte skatt AS BTV -29 603
i} 0 Tapved salg av anleggzmidier O [+
i} [} Gavinst ved zalke av ankeggsmidier -161 1637
i} 4} Ordinzre avckrvninger 993 394 73397
i] 4] Hedskrivming anbeggsmidler LIT2 2435
Endring i varelger, kundefardringer og
-15% o leverandergjeld -318 29% -190 134
i ] +} Forskjeller | pensjensmidler/forpliktelser G2 -184
Poster klassiisert sam
o o inwesterings-fiinansierngsaktiviteter -2505 -2 929
25019 23715 Endring i andre Bidzavgrenzningsposter -39 678 %414
i] 4] 8111 & BE9
24 804 23 30 Hetto kontantstrgm 2 operasjanelle -202 000 218
aktiviteter
Kenanistrmmer fra investermpsaktviteter
i} [+ Innbetalinger ved salg aw varige driftsmidler 3526 2 355
i} -1 715 Utbetalinger wed kj#p av varige drifismidler -118 342 -51021
i] 4] Innbet. ved salg av aksjer i andre Foretak 52 280 o
i} 3730 Uthet ved kjppav aksjer | andre foretak £5191 -19 326
Innbetalt pa kartsiktipe og langsiktipe
i} a fardringer 1] -387
39335 4] Innbetalinger ved salg aw andre imvestermger 5938 ]
-550 0 Utbetslinger ved kjgp av andre investeringer -3050 [+
i) -1 600 4]
3 38% -5 495 Hetto kontantstremn fra -170 640 -5& 423
inwesteringsa ktiviteter
Kontantstrimmer fra
finansieringsaktiviteter
i} 1716 Innbet. ved cpprak av ny langs. gjeld 222797 110956
i] 4} Innbetaling ved cpptak av ny korts. gjeld 35 263 147 054
i} a Utbet ved nedbetaling av langs. geld -56 B0 -154 535
i] 4] Hetto endring i kassekreditc 223772 1k 555
-26 055 -15 540 Utbetalinger av uthytte -0 000 42540
i 4] Endring langsiktg Fordring -1 230 4]
-26 05% -17 E24 Hetto kontantstremn fra 182 787 FO529
Rinansiaringsaktiviceter
o o} Effekt av valuskursend ringer pa likvider 23686 4]
2137 -15 Nettc endring i likvider i anet -166 1665 BT 264
103 118 Koartanter og bankinnskudd per 01.04 28112 193 862
21235 103 Komtanter og bankinnskudd per. 31.12 114960 281126
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Noter til regnskapet for 2022

Belep vises | tusen kr
Hote 1 - Reprekapcprinsipper
ﬁrsregnskapel BT satt opp i samsyar med regnskapshovens bestemmelser of ped regnekapeskikk for gvrige foretak.

Kon sofdke ring

Kansemregnskapet omfatber morselskapet og datterselskapene hvor Frydenbg Group AS har bestemmende innflytelse ower.
Bestemmende innflytelse oppnds normalt ndr kensernet eler mer enn 50% av aksjene i selskapet, op konsemet eri stand tila Uipve
faktisk kontroll aver selska pet. Minoritetsinterescer in ngar 1 konsemets egenkapital. Konsemragnskapet ee utarbaidat som pm
konsemet var en phonmomick enhet. Transaksjoner og mellomyrende mellom selskapene | konsemet er eliminert.

Kansemregnska pet er m=rbeidet erter ensartede principper, ved at darerselskapet falger de samme regnskapsprinsipper sam
marselskapet.

Oppkjepsmetaden benyttes ved regnska psfaning aw virksaomhetssammensiutninger. Sedskaper som er kjgpt eller solat i lapet ay aret
inkluderes 1 kansernregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppnas g innfil kontroll opphgrer.

Tilknytrede selskaper er enhater hyor konsermet har betydeliz jmen ikke beste mmende) inrflytelse, ower den finansielle og
operasjonelle styringeninormalt ved eterandel pa mellom 20% og 50 %), Kpnsemregnska pet inkluderer konsernets andel av resultat
fra tilknytbede selskaper regnskapsfart ettar egenkapitaimetoden fra det tid spunktet betydelia inrftytelse cppnas og inntil slik
innfiytelse oppherer.

Nar konsernets tapsandel owerstiger invesheringen i et tilknyttet selskap, redusenes konsermnets balansefgrte verdi til null og yttedigere
tap regnskapsfgres ikke med mindre konsernet har en farpliktelse til 3 dekke dette tapet.

Detterselskon/ ilimytet sefskop

Datterselskapet og Lilknytbede selskaper wurderes etter kastmetaden i selskapsregnskapet. | nvesteningen er vurdert tl
anzkaffelseckost for aksjerve med mindre nedskrivning har vart ngdvendig. Det er faretatt nedskrivning il virkelig verdi n3r verdifall
skyldes arzaker som ikke kan antas i veere Farbigdende ap det m3 anses nedvendig etter god regnekapsskikk. Nedzkrivninger er
reversert nar grunnlaget for ned<krivning ikke lenger ar til stede.

\Mirytte og andre utdelinger er innbektshert samme 3r som det er avsatt i datterselskapet. Overstizer uthytte andel av Lilkakehakdt
resultat etter kigpet, representerer den cwerskybende del tilbakebetaling av inwestert kapia |, o ubdelingene er fratrukket
inwesteringens verdi i balansen.

Loigsinatekter

Inntekt=fering ved sala av warer skjer pd keveringstidspunkt=t. Tienestar inntektsfgres i takt med utferelsen. Andelen av salgsinmekter
som knytter seg tl fremtidige serviceyteker balansefres som uapmijent inmekt ved salget, og inmakt=feres deretter i takt med
lewering av ytelsene.

Kigssifisenng og vurdering av befanseposter
Omigpamidier o kartsiktig giek cmfatter poster sam Farfalier til beta ing innen ett ar etter balansed agen, samt poster som mytter
seg il varekretslgpet. Prige poster er klassfisert sam anleggsmiddelflangsiktiz gjeld.

Omigpamidier vurder e til laveste aw anskaHelzeskost og virkeliz verdi. Konsiktig gjeld balansefgres til naminek bekp pd
etableringstidspunkbet.

Anleggsmidler wurderes til anska ffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved werdifall som ikke forventes 3 vare forbigiende.
Anleggsmidier med begrenszet gkanomick levetid avskrves pla nmessig. Langsiktig gjeld balansefgres tl nominelt belgp pd
etableringstidspunktet.

Fovdringer

Kundefordringer ag andre fordringer er oppfert i balansen til pilydende etter fradag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
givres pd grunnlag av indwviduelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillepg gjgres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert
awsetning For 3 dekke antatt tap.

Vaorebeholdninger
Lager aw in nkjgpte varer ar verdsatt til laveste av anckaffelseskost of virkelig verdi. Anskaffekeskast vurderes etter FIFO- prinsippet.
Egentikirkede ferdigwarer og varer under Likirkning er vurdert til full dlvirkningskost. Det foretas nedekriving for paregnelig ukurans,
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Vialvta
Pengepaster i utenlandsk valuta er vurdert til kursen wed regnskapsarets slott,

Yarige drftsmidfer

“arige driftsmidler balanseferes og avskrives aver drifsmidlets farventede pkonomicke levetdd. Direkte vedlikehold av driftsmidler
kostadsfres ldpende under driftskostnader, mens pakostminger eller forbedringer tillegges driftsmidiets kastpris ap, avskrives i takt
med drifremidiet. Dersom gienvinnban belpp av driftsmiddelet er lavere enn balansefart verdi foretas nedskrivning dl gjenvinnbart
ealpp. Gjenvinnbart bekep er dek heyeche av netto satesyerdi og wendi i bruk. Verdii bruk er nawerdien ay de fremtidige
kcmtantstrgmmene sam siendelen vil eenerere.

Pensjoner

Pensjoner bokfdres | camewar med Hosk Repnskapastiftedses sin regnskapestandrard ved rdrende behandling av pensjonskostnader.
Nero pensjonzkostnader klassiftseres i sin helhet under lennskosmader i resubztregnekapet.

Sekkaper i konsemet som er med lem i LO/NHE, har en tilkyttet AFP-ordning hwar pensjonskostnader og tilhgrende farpliktekser
regn=kapsfpres i samsvar med Norsk Regnska pssiifbelse sin repnskapsstandard.

Skatter

Skattekostnaden i resubmtregnskapat omfatter bide pericdens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsart skatt er beregnet med
23% pa prunnlag av de midlertidige farskjeller som eksisterer me llam regnskapsmessize og skatbemessige verdier, camt

lignin gsme=sig underskudd til fremfgring ved utpangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserande midlertidige forskjeller
som reverseres eller kan rewersere i samme pericde er utlignet o nettafgre. Netio utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er
sann=ynlig at denne kan bli nyttipejort.

Kontonistrgmoppstiting
Kantantstr gmoppstilingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter aog kantantekyivalenter omfatter kantamber,
ba nkinnskudd cg a ndre korsiktige, likvide plasseringer.

f[ Thi: file is sealed with o digital signature,
R The seal is a guarantee for the authenticity
— of the document.

Ciocurent C:
Db 8FAF  U4EZ 380 LA A2 DG 350

06.08.2024 ki 16:18 Brgnngysundregistrene Side 35 av 65



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Gjevaag Investment AS

Noter til regnskapet for 2022

Belep vises | tusen kr
Hote ¥ - Salpminntakter

Muorseiskap Konsern
022 1 H2Z Furral
Pr_virksomhetsomride
Salg biker, deler og

1] 4] verkstedstjenester 27T 976 2554173
1] 4] Salg bater og vTig mamtme 953 354 51 B2
1] 0 LUtleie fast eiendom 175 38% 142 098
1 4] Salg and re varar ag genastar 411014 33745
L] Q 3948 572 2 485 B45
e ografisk inmdelng
1] 0  Homege 3711570 2217502
1] 0 Europa forgvrig 155 615 L]
1) 0 Amerka £4 520 145530
0 0 Werden forpaTig 16 275 18 385
L] 4] 3 948 572 3 485 E45

Hote 3 - Lsnnskasinader, antall ansatte, 13n 1l ansatte o godtgisrelse til revisor

Maorselskap Konsen
1022 21 Lennskosmader 2023 Foiral
1] 0 Lenninger 427 ERT7 292 437
1] 0 Arbeidsgiveravgift 53 00 35 565
L 0 Pensjonskosmader 13150 14535
i 0  Andre ybelser 29 06d 2019
0 4] 3331 7457
1] 4] Sum 532 819 262 A58
1] 4] Gjennomsnittlig antall arsverk 853 67
Morselskap

Yielser til hedende personer
Sekkapet har ingen ansatte ag har ikke betalt vt vederagt til dagliag leder eller styret. Sekkapet er sdledes ikke pliktiz Bl 3 ha

Henestepensjonsardning elter low om obligatonsk tjenestepensjan.

Konsern
Ytelser til ledenoe personer

Daglig leder Styret
Lenn 2135 ]
Bonuser et = Li} L1}
Annen godtgjerele 147 Li]
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Kansernet er pliktig til 3 ha tjenestepensjansordning etter lov om abligatorisk tisnestepension. Selskapets pensjcnsardninger
tilfreds=tilber kravene 1denne lowen.

Muorseiskap Konsern
Gindtggrakee Gl revisar er fordelt

022 W21 péfelgende: H122 airal

97 26 Lovpalagt revisjon 241 2181

[ 0 Andre sttestasjonstjenester &3 a

1] 4] Andre tjenester 1030 737

0 Q i] 174

97 3 Sum 3514 3251

Merverdiawgift er inkludert 1
revisjanshonoraret

Hote 4 - Pensjoner

Morselskap

Sekkapet har ingen ansatte op er dermed ikke pliktig bl 3 ha genestepensjonsard ning etter lav am oblipatorisk tenestepensjon.
Konsem

Konsernet of pliktig til & ha tenestepensjponsardning otber low om abligatorisk e neste ensjon.

Sclskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene | denne lov. Kotmsernet har pensjonsardninger som omfatter i akk 16
personer. Ordningene gir rere til defineroe fromtidige yteloer. Disse er | hovedsak avhengig av antall opprjeningsar,
l@nnsnivd ved asppnddd pensjonsalder o starreloen pd yvtelsene fra folketrygden. Forpliktceloene or dekket gjennom et
Torsikringsseiskap.

Maorselskap Konsen
022 mn 22 w2

Naverdi av arets

1 0  pensjansoppgening 5527 5385
o 0 Hetto pensjonskostnad 5537 5385
Konsemn
Muorseiskap Konsem
a2 m21 Peonomiske fOnytsEminger: 22 2
0,00 % 000%  Diskonteringsrents 320% 1,50%
Forventet
Ienns reguleringfpe nsjonsekning/a
0,00 % 000%  regulering 350% 250%
Forventet avkasming pd
0,00 % 000%  Fandsmidler 490 % 290%
00 % 000 % Forventet 3ig avgang 0,00 % 00 %
0,00 % 0,00 % 170% 070 %
0,00 % 000 % 175% 2,5%
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Konsemn

Dve aktuamessipe forutsetningens er basert pa vanlige benyttede fonusetninger innen forsiking nar det gielder demografiske
faktorer.

Hote 5 - Varige driftsmidler
Beldp vises | tusen kr

Konsern
Tamter, Drifusbpapre. S
biypgringes
g% Arnan last Maakiner og WenLAr,
Goodwill igh ankepp werktpy mm.
Juns kaaffesbie ksl 127 435 30835 2005244 33 495 05 Ta2 2402 732
0L.01.
Jurilewirng 1B o 15 1] 0 -1 059 =1 15
127 455 o871 Z005 244 33 495 0] 583 2398 747
Tajgarg kjmple 220 550 12 120 25223 3411 165437 425 746
drifiermidher
g ang Sobele -25 334 -1731 -2645 6170 -6 332 42203
bl rrid ber
P b fesbiss kel 322 6B 41253 2027323 T 300 7R3 2783231
FL.1E,
Abk 3 vtkiinning 430116 210983 594 040 45535 -210 522 -1062 196
31.1r.
Balancafgri pe. 192 565 19 375 1343789 15 A01 150 265 1721035
31.1%.
Areds avskrimmgsr 26 310 2857 4§ 309 Fy-r#) 2124 93726
Plerwscanick bewedid 10 Ar 174 50-100 & L1 35 A
Lovshtvimingzplan Lir&es Lifvemzer L ey’ Liriter’ Li fvinzeer

Good will keregnet ved oppkjsp er avskrevet over mer enn 5 ar etter vurdering av strabegick langsiktige imvesteringer.

Hote G - Skatt
Beldp vizes | tusen kr

Muorseiskap Konsem
Arots ckattekastnad fordaler seg
022 nr1 pa Hi22 Foiral
1] 40  Beralbar skatt 33 736 45877
[ 0 For mye (lite} avsatt tidligere ar 3345 44
-35 75  Endring utsate skam - 376 -1 61
-35 116 Arets totale skattekosmad 36 106 41321
Maorselskap Konsen
202r M1 Beregning av arets skattegrunnlag: r: m1

Ordinert resultat Mr

377 25758 skatbekostmad 132315 211130
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L1 2 Permanente forskjeller 35050 25431
‘Werdireduksjan Rnanzielle mstr.
1] 4] vurdert bl wirkelig werdi 1381 5r7
Hedskrivming p3 aksjer of andre
] 0 wverdipapir kostnadsfert i aret 5804 1030
Repnskapsmessig tap realisasjon
ay aksjer o andre finansielle
L 4] instrumenter 357 7053
3% av skattefrie inmekter stber
1] 7E2 FimEksmetoden Al 1100
Skattemessig overckudd pa andel i
1] 4] selskap med dettakerfastsetdng i} 1f 146
Tilkakefgring av inmtekt=fart
1] 0 wuthytte -1373 Bt 055
Owverskivddsandel av investering
-34938 0 OS TSog FEY -3338 16082
Werdigkning Rnansielle
instrumenter vurdert til virkehg
1] 0 werdi -1563 -1 A48
Repnskapsmessig gev. realisasjon
av aksjer o andre finansielle
L 4] instrumenter i] 40786
61 -3  Endring i midlertidige farskjeller 3357 23 550
L 26229  Alminnelig inntelkt 163 712 159 126
Begrensning av rentefradrag
22 0 melom ne:ssEends 13 785 -6 58R
1] 4] Armvendt fremfgrbart underskudd i} -3 188
63 26239 Aroks ckatteprunnbg 177 456 148 650
Betalbar skatt {2 2%} av arets
1] 5772  skaregrunnlag 33 043 32703
Benyttet skattefradmag for
L] 0 Skarefunn -1635 -1358
O 5772  Petahbor skatt i balansen 3T 415 31345
Muorseiskap Konsem
v ersikt over mid lertidige
or - M1 Farskjeller 22 Farral
Py M3 Driftsmidler inkl goadwill 481 664 602 145
1] 0 Varebehcldning 16 875 -My537
1] 4] Utestaande ford ringer -7 033 S E11
Balansefgrte keieavialer i
rEENs kapel, skartemessig ikke
L] 0 akvert i] 432
o 0 fSevinst- og tapskonta 4415 5532
Repnskapsmessige avsetninger,
1] 0 Femtidig wedlikehald mw 16 411 -11 263
[ 0 Hetto pensjonamidler L5165 5530
27 M3 Sum 517 863 500 562
Inntektsfrt avsatt utbytte fra
i 0 datterselskap ag tilkmytiet selskap i] -141
Akkumulert fremfprbart
63 0 wnderskudd fa#r konsemnbid mg 6055 15028
Omberegnet ubenytbet
1] 4] kreditfrad rag bl kemfdring -2511 -7 840
Awskaret rentefradraz til
-23 0 Fremfdring -34 733 -22 671

—
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182 343 Metta midlertidige forskjeller pr 486 BEF 525 073
3112
Forskjeller som ikke inngar i uisatt
1] 0 skattfskatrefordel -23 854 -39 552
182 M3  Sum L1051 565026
40 Utcatt skattefordalf satt siatt 112313 124 306
75 |22%]
Forskjeller spm ikke inngar i utsatt
1] 0 skartfckattefordel 7l G682
1] 0 Ut=attckatt i balansen 112350 124 587
Muorselskap Konsem
203F Forklaring til hvorfor Srets Hxr:
skattekostnad ikke utgjdr 22% aw
rasuliat Fgr skatt
231 2% skatt av recu ftat far skatt 29 109
L] For myeflite avsatt tidkzere ar 3635
-3k Permanente forskjeller [22%) 4164
Wirkning aw avskaret renefradrag 576
Andre endringer -1 380
-35 Baregnat skattakostnad 36 106
L5% Effsltiv skattesats *} X%
*) Shantehoshng o i Torhobd Gl recol it
Bar shall
Hote T - Ependcapial
Belap vizes | tusen kr
Morseiskap
Aksjelapial Oreerkurs Annen Sum
egenkapital
Epenkapital 00.01. 85 5 040 310 770 315 894
Arsresultat 0 a 3513 3813
Eppnkapital 31.17. 85 5 (4} 314 SEZ 115 76
Konsem
Aksjelapial Creerkurs Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 01.01. Ak*2 85 5 040 864 917 &70 041
Arsresultat L} 1] S5 110 36110
Awsatt Ltbytte L1} i -4 860 -1 860
Andra endringer 0 i -1518 -1518
Egenkapital 31.12. 2022 85 5 (40 954 £AG 555 773
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Hote £ - Pant ng garantier

Muorselskap Konsem
Fur Futral Sarenifansuar Hi22 Fotral
i 4] Betalingsgarant HOK 233545 192 620
i 4] Betalingsgaranti EUR 750 750
1] [+] Sum garantianswar 224 255 133370
Murseiskap Konsem
2022 m1 Partsikret gield 22 mr
i 4] DNB Bank AS Pantelin BAT 373 73111z
1] [+] DMB Bank AS billin 4307 1654
i 4] Hordea Bank 18 377 3ZES80
i 4] Handelsbanken 627 100 587 8575
0 4] Sum pantsikret gjeld 1528 357 1359721
Konsem
DHE forfall oz awdrag:

Lin 371.735.222 1 DNE har forfall i 2024, Lanet ar avdagsfritt 1 2022,

Handekbanken forfall op avdag:

LSn kr ADE.200 212 i Handekbanken har forfall i 2022,
Lin kr 25.HKL.OOK § Handelshanken har forfall | 2023,
Lm kr 182 A0 000 | Handekbanken har forfall | 2024_

Rentebytteavizler DHE:

Rentecikringsavtake inngitt 2014 for kr 50.000.000,- med kpetid 1 10 4r med 2,60 % rente « margin.
Rentesikringsavtale inngatt 2019 for kr 75.000.000,- med kipetid i 10 ar mad 1,52 % rente « margin.
Rentesikringsavtake inngitt 2020 for kr 73.000.000,- med kpetid 15 3r med 1,4525 % rente + ma rgin.

Rentebytbeavialer | Handelshanken:

Rentesikringsavtaler inngatt i 2013 far kr 90000000, - med Idpetid 10 ar med 1,76 % rente » margin
Rentesikringsawtaler inngatt i 2020 Far kr 40.121_875,- med kdgetid 15 3r med 1,075 % rente + margin,
Rentesikringsavtaler inngatt i 2020 for kr 120.365.625,- med lpetidi 10 3r med 1,25% rente + margin.
Rentecikringsavtaler inrgat i 2020 far kr 32 550000 - med lppetid 15 3r med 1,0% rente + margin.
Rentesikringsavtaler inrgart i 2020 Far kr 13.950.000,- med lapetid 1 100r mad 1,30% rente + margin.

Markedsverdi pa rentebytteavtaler utgjorde pr. 21.12 22 kr 33.364.367 - in dudert pakepre renter pa kr 1.710.252.

Warselskap
Sikret | ponteobiekt med bokfarte

022 M werdier 122 w1

o 0 Driftsmidier 1509057 1430603

o 0 Warelager 657 544 442411

" 0 Kundefordringer 422750 242338

o 0 Sum 2558330 2 116352
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Hote 9 - Alcjer i dattersolclap, tilwtiet selckap m v
Kanserm regnska pet inngar i konsclideringen il morsetskapet

Navn pd morselskap Farretningskontor
Sigvaag Investment A5 Damsgardsveien 135 5160 LAKSEVAG 1204 Bergen

Eler- Resulial Epeniapital Bkt werdi

Sehkan Karar ansel me2 pr3112 pr 3117
Frydimibyg Wna=smenl AS Bevgen 5% 40 D00 479 335 312355
Frpdenbe Oawsic Cars AS Bevpen 10ad % o o 30
Surm absjer idalbersekkap 40 D00 479 415 302 285

Felpande kansemselkekaper er ute av konsernet i Ippet av 2022

Barpe & Oo Skade og Lakk AS soigt 100 % til Intakt Bikkade Skade Holding &S
Frydenbe Industri Havgy<und &% meldt oppbud juli 2022

Felgende selskaper er tatt opp i konsernet 1 lppet ay 2022:

Frydenbg Boats Production sp. zo.o  kjept 42 % januoar 202 2 [zamlet eieranded 92 % etter cppkiep)

Berge & Co AS kjept 100 % juli 2022

Hpwland Auto Verksted AS kidpt 100 % angust 20232
Frydenbe Boligutvikling AS =tiftet ved fisjan desember 2022
Frydenbg Asane Il AS stiftet wed Rsjon desember 2022
Frydenbgg Eiendom Newco 4 AS stiftet ved fsjen desember 2022
Frydenbg Eiendom Newco 5 AS stiftet ved Asjon desember 2022

Omarganiseringer i konsernet:

-Berge & Co AS fisjonerte ut skadeyirksam het 1l Berge & Co Skade og L3 kk AS som avertakende selska p pro sept. 2023
- Frydenbs Krizdanboerg AS fisjpnerte ut bygg tl Frydenbe Boligutvikling AS som avertakende selskap | desember 2022
- Frydenba Acane A5 Fsponerte ut bypp til Frpden bg Asane Il AS som avertakende selskap i desember 2022

- Arydenb Eiendom Mewoo 2 AS Rspon med Frydenbd Eiendom Newco 4 A% spm owertekende selskap i desember 2022
- Frydenbd Eiendom Mewoa 3 AS Risjon med Frydenbd Eiendom Newea 5 AS som owertokende selskap i desember 2022

Bler- Eolkdfprt verdi
Sekhap Kontar andel pr.31.12
MyCar Group AS Mass 50 % 25764
Frydenfalch A& Bergen 50 % 37 081
Schottel Industries GmbH Tyskland 15% 80 234
|Isevepen MaEringspark AS Sarpsbarg 5H 3750
Aipple Boats A Oslp 50 % 50
Lum aksjer tlknyttede selkap 346 879
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Hote 10 - Mellomverende med seldap i| camme konsam ng Glowitet selciap
Beldp vizes | tusen kr

Muorselskap Konsem
022 21 Fordringer Hi22 Foiral
2 620 GM Invest AS 620 620
L1} 26 055 Frydenbg Investment A% i) 1]
.20 26675 Sum 620 a2l
Maorselskap Konsemn
1022 21 oeld Hi22 Foiral
N M Frydenbg AS i] L]
1] 4] Annen kortsiktig gjeld i] 13520
L] 0 GMInvest A% 17872 2431
721 0 Sum 1782 -11085

Hote 11 - Aksjer o andeler | anslre selshkaper

Morselskap

Konsem

Sebkhap Anskaff.knst Bakfgrt wverdi
Rotam AS 10 &40 5315
Ahea Offshore Invest AS 521 250
ZTL Holding AS 315 315
Momentum Il AS 5 &36 i 865
leon Capital Wi AS E 220 8220
Imowve AS 16 675 16 573
Purige aksjer 156 156
Sum 42 367 29 830

Aksjene i Retam AL er tidligere nedskrevet mad 8,6 WM NOK, men pga. kedret gkonemisk =dlling far selskapet de seneste
arene, er det reversert 3 MNOK av denne nedskrivningen | 2021

Akspene | Rhea Offshare Invest AS er nedskeevet med 0,4 MNOK pga. selskapets gkonomiske stilling.

Akespene | Wellie AS er sikrewet ned med 3,5 MNOK pga_ selskapets gkanomiz ke stilling

Hote 12 - Markedsbaserte aksjar

Morselskap

Konsemn

Sekhkap Bakfert verdi Markedsverd
DHE Frivate Equity |1 2544 2872
DHE Frivate Equity ¥ 5574 4602
Barea Hayrerta AL 3229 BELL
Borea Uthytbe A% 3330 1661
Formuesfancaltning Fond 354 512
Lum 7031 27516
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Hote 1T - Warer
Muarselskap
Fur Futral
Bil divisjon, nye o brukte biler,
1] 0 inkl delelager
Mzrine divisjon, biter og inkl.
L 0 dekelager
Industri divicjan, motorer inkl.
[ 2 delelager
i} 0 Pvrig varelager
1] 4] Ukurans
0 0 Sum
Konsem

Konsem
Hi22 Fotral
RIL 778 355 184
73245 32205
73262 75145
768 7
-21 509 -2 597
657 544 142 411

Lagerbeho|dninger er vurdert til det laveste av anckaffelseskost o wirkelig verdi. For alle varer er det tatt hensyn il ukuarans.

Hote 11 - Hundefonlrnger o tapsavseininger
Belap vizes | tusen kr

Muorseiskap
2022 itz
Arets konstaterte tap pd
1] 4] Fardringer
1] 4] Kundefordringer
0 0 Avsetning til tap pa krav
l 0 Sum kundefordringer

Hote 15 - Banknnshoadd

Muorseiskap
Lekkapet har ingen bundne midler per 31.12:

Muorseiskap
2032
[+ Bundne skattetrekksmidier utzjpr
o Sum
Morseiskap

Sekkapet har ingen ansatte ap dermed ingen bundne skattetrekksmidler

Konsem

Konsem
22 2
&0 ]
437425 252129
-F 533 -3 602
429 M6 243 527
Konsem
mr
21654
2165

Totah bevilpet kassekreditt | konsemet er 24000000000, hvaraw 1500600 003 er ubenytter pr 31.12 2022
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Hote 16 - Akcjeiapial of aks jonzrinfrmasion

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Pabplende Ralansefurt
Ordinzzre aksjer 651 387 13 85
{Owvarsikt aver aksjanaerens 1 sekkapet pr. 31.12:
Ondinere Her- Stemme-
alsjer andel andad
Knut Herman Heoller Gpgvaag, Styrets leder 651 367 100 % 100 %
f[ Thi: file is sealed with o digital signature,
KL The seal is 2 guarantee for the authenticity
— of the document.
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Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for gvrige foretak.

Konsolidering

Konsernregnskapet omfatter morselskapet og datterselskapene hvor Frydenbg Group AS har bestemmende innflytelse over.
Bestemmende innflytelse oppnas normalt nar konsernet eier mer enn 50% av aksjene i selskapet, og konsernet er i stand til & utgve
faktisk kontroll over selskapet. Minoritetsinteresser inngdr i konsernets egenkapital. Konsernregnskapet er utarbeidet scm om
konsernet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvarende mellom selskapene i kensernet er eliminert.
Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet fglger de samme regnskapsprinsipper som
morselskapet.

Oppkjgpsmetoden benyttes ved regnskapsfdring av virksomhetssammenslutninger. Selskaper som er kigpt eller solgt i Igpet av aret
inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppndas og inntil kontroll opphgrer.

Tilknyttede selskaper er enheter hver konsernet har betydelig {men ikke bestemmende) innflytelse, over den finansielle og
operasjonelle styringen{normalt ved eierandel pd mellom 20 % og 50 %). Konsernregnskapet inkluderer konsernets andel av resultat
fra tilknyttede selskaper regnskapsfgrt etter egenkapitalmetoden fra det tidspunktet betydelig innflytelse oppnas og inntil slik
innflytelse opphgrer.

Nar kensernets tapsandel overstiger investeringen i et tilknyttet selskap, reduseres konsernets balansefgrte verdi til null og ytterligere
tap regnskapsf@res ikke med mindre konsernet har en forpliktelse til & dekke dette tapet.

Datterselskap/titknyttet selskap

Datterselskapet og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi ndr verdifall
skyldes drsaker som ikke kan antas & veere forbigdende og det ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er
reversert ndr grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbytte andel av tilbakeholdt
resultat etter kigpet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket
investeringens verdi i balansen.

Saigsinntekter

Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres i takt med utfgrelsen. Andelen av salgsinntekter
som knytter seg til fremtidige serviceytelser balansefgres som uopptjent inntekt ved salget, og inntektsféres deretter i takt med
levering av ytelsene.

Kiassifisering og vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett &r etter balansedagen, samt poster som knytter
seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pd
etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes 3 veere forbigdende.
Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa
etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfért i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjgres pd grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjgres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert
avsetning for 3 dekke antatt tap.

Varebeholdninger
Lager avinnkjgpte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Anskaffelseskost vurderes etter FIFO- prinsippet.
Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning er vurdert til full tilvirkningskost. Det foretas nedskriving for pdregnelig ukurans.
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Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsdrets slutt.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte vedlikehold av driftsmidler
kostnadsfgres Igpende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt
med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gienvinnbart
belgp. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdien av de fremtidige
kontantstrgmmene som eiendelen vil generere.

Pensjoner

Pensjoner bokfgres i samsvar med Norsk Regnskapsstiftelses sin regnskapsstandrard vedrgrende behandling av pensjonskostnader.
Netto pensjonskostnader klassifiseres i sin helhet under Ignnskostnader i resultatregnskapet.

Selskaper i konsernet som er medlem i LO/NHO, har en tilkyttet AFP-ordning hvor pensjonskostnader og tilhgrende forpliktelser
regnskapsfgres i samsvar med Norsk Regnskapsstiftelse sin regnskapsstandard.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med
22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller
som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmonppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note 2 - Salgsinntekter

Morselskap Konsern
2022 2021 2022 2021
Pr. virksomhetsomrdde
Salg biler, deler og
0 0 verkstedstjenester 2777976 2554173
0 0 Salg bater og gvrig maritimt 953 994 754829
0 0 Utleie fast eiendom 175 989 143 098
0 0 Salg andre varer og tjenester 41014 33745
0 0 3948 972 3485 845
Geografisk inndeling
0 0 Norge 3711970 3317902
0 0 Europa forgvrig 155 645 0
0 0  Amerika 64 520 145930
0 0 Verden forgvrig 16 275 18 389
0 0 3948 972 3485 845
Note 3 - Lennskostnader, antall ansatte, 13n til ansatte og godtgjgrelse til revisor
Morselskap Konsern
2022 2021 Lgnnskostnader 2022 2021
0 0 Lgnninger 427 587 292 437
0 0 Arbeidsgiveravgift 53 080 39568
0 0 Pensjonskostnader 19 190 14935
0 0  Andre ytelser 29 060 8019
0 0 3931 7497
0 0  Sum 532 849 362 458
0 0 Gjennomsnittlig antall rsverk 893 467
Morselskap

Yteiser til ledende personer

Selskapet har ingen ansatte og har ikke betalt ut vederlagt til daglig leder eller styret. Selskapet er saledes ikke pliktig til 8 ha
tienestepensjonsordning etter lov om obligaterisk tienestepensjon.

Konsern

Yteiser til ledende personer

Daglig leder Styret
Lgnn 2125 0
Bonuser ete 600 0
Annen godtgjgrelse 147 0
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Konsernet er pliktig til @ ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets pensjonsordninger
tilfredsstiller kravene i denne loven.

Morselskap Konsern
Godtgjgrelse til revisor er fordelt

2022 2021 pa fglgende: 2022 2021

97 86 Lovpalagt revisjon 2421 2281

0 0 Andre attestasjonstjenester 63 0

0 0 Andre tjenester 1030 797

0 0 0 174

97 86 sum 3514 3251

Merverdiavgift er inkludert i
revisjonshonoraret.

Note 4 - Pensjoner

Morselskap

Selskapet har ingen ansatte og er dermed ikke pliktig til 3 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Konsern

Konsernet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov. Konsernet har pensjonsordninger som omfatter i alt 16
personer. Ordningene gir rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er i hovedsak avhengig av antall opptjeningsar,
lnnsniva ved oppnadd pensjonsalder og starrelsen pa ytelsene fra folketrygden. Forpliktelsene er dekket gjennom et
forsikringsselskap.

Morselskap Konsern
2022 2021 2022 2021

Naverdi av drets

0 0 pensjonsopptjening 5527 5389
0 0 Netto pensjonskostnad 5527 5389
Konsern
Morselskap Konsern
2022 2021 @konomiske forutsetninger: 2022 2021
0,00% 0,00 % Diskonteringsrente 3,20% 1,50 %
Forventet
l@gnnsregulering/pensjonsgkning/G
0,00% 0,00 % -regulering 3,50 % 2,50%
Forventet avkastning pa
0,00 % 0,00%  fondsmidler 4,90 % 2,80%
0,00% 0,00% Forventet rlig avgang 0,00 % 0,00%
0,00% 0,00% 1,70 % 0,70%
0,00 % 0,00 % 3,75% 2,25%
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Konsern

De aktuarmessige forutsetningene er basert pa vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring ndr det gjelder demografiske
faktorer.

Note 5 - Varige driftsmidler
Belgp vises i tusen kr

Konsern
Tomter, Driftslgsgre, Sum
bygninger
og annen fast Maskiner og inventar,
Goodwill Rettigheter eiendom anlegg verktgy mm.
Anskaffelseskost 127 455 30856 2005 244 33495 205742 2402792
01.01.
Justering |B 0 15 0 o] -4 059 -4 045
127 455 30871 2005 244 33495 201683 2398747
Tilgang kjépte 220550 12120 25229 3411 165437 426746
driftsmidler
Avgang solgte -25324 -1731 -2 645 -6 170 -6332 -42 203
driftsmidler
Anskaffelseskost 322 680 41259 2027 829 30736 360788 2783291
31.12.
Akk.avskrivning -130116 21983 -684 040 -15 535 210522 -1062 196
31.12.
Balansefgrt pr. 192 565 19276 1343 788 15201 150 265 1721085
31.12.
Arets avskrivninger 26310 2657 46909 2627 21224 99726
@konomisk levetid 10 &r 3-7 &r 50-100 ar 5 ar 3-52r
Avskrivningsplan Linezer Linezer Linezer Linezer Linezer

Goodwill beregnet ved oppkijgp er avskrevet over mer enn 5 r etter vurdering av strategisk langsiktige investeringer.

Note 6 - Skatt
Belgp vises i tusen kr

Morselskap Konsern
Arets skattekostnad fordeler seg
2022 2021 pa: 2022 2021
0 40 Betalbar skatt 39736 45877
0 0 For mye {lite} avsatt tidligere ar 3345 44
-35 75 Endring utsatt skatt -6 976 -4 601
-35 116 Arets totale skattekostnad 36 106 41321
Morselskap Konsern
2022 2021 Beregning av arets skattegrunnlag: 2022 2021

Ordineert resultat far
3777 25798  skattekostnad 132 315 211130
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0 2 Permanente forskjeller 20 050 25431
Verdireduksjon finansielle instr.
0 0 vurdert til virkelig verdi 1981 577
Nedskrivning pd aksjer og andre
0 0 verdipapir kostnadsfart i dret 5804 1030
Regnskapsmessig tap realisasjon
av aksjer og andre finansielle
0 0 instrumenter 397 7053
3% av skattefrie inntekter etter
0 782 fritaksmetoden 41 1100
Skattemessig overskudd pa andel i
0 0 selskap med deltakerfastsetting 0 16 146
Tilbakef@ring av inntektsfart
0 0 utbytte -1373 -66 055
QOverskuddsandel av investering
-3938 0 DS, TS og FKV -3938 -16 002
Verdigkning finansielle
instrumenter vurdert til virkelig
0 0 verdi -1563 -4 448
Regnskapsmessig gev. realisasjon
av aksjer og andre finansielle
0 0 instrumenter 0 -40786
64 -343 Endring i midlertidige forskjeller 9 997 23950
96 26233  Alminnelig inntekt 163 712 159126
Begrensning av rentefradrag
28 0 mellom neerstiende 13785 -6988
0 0  Anvendt fremfgrbart underskudd 0 -3488
-68 26239 Arets skattegrunnlag 177 496 148 650
Betalbar skatt {22%) av arets
0 5772 skattegrunnlag 39 049 32703
Benyttet skattefradrag for
0 0 Skattefunn -1635 -1358
0 5772 Betalbar skatt i balansen 37 415 31345
Morselskap Konsern
Qversikt over midlertidige
2022 2021  forskjeller 2022 2021
279 343 Driftsmidler inkl goodwill 481 664 602 145
0 0 Varebeholdning 16 875 -20997
0 0 Utestdende fordringer -7 039 -9811
Balansefgrte leieavtaler i
regnskapet, skattemessig ikke
0 0 aktivert 0 -432
0 0 Gevinst- og tapskonto 4 415 5532
Regnskapsmessige avsetninger,
0 0 fremtidig vedlikehold mv 16 441 -11263
0 0 Netto pensjonsmidler 5646 5530
279 343 sum 517 883 570562
Inntektsfart avsatt utbytte fra
0 0 datterselskap og tilknyttet selskap 0 -141
Akkumulert fremfgrbart
-68 0 underskudd fgr kensernbidrag 6 055 -15028
Omberegnet ubenyttet
0 0 kreditfradrag til fremfgring -2 511 -7 840
Avskaret rentefradrag til
-28 0 fremfgring -34 739 -22621

06.08.2024 kl 16:18

Brgnngysundregistrene

Side 52 av 65



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Gjgvaag Investment AS

Noter til regnskapet for 2022

Belgp vises i tusen kr

183 343 Netto midlertidige forskjeller pr 486 687 525073
31.12
Forskjeller som ikke inngdr i utsatt
0 0 skatt/-skattefordel -23 854 -39952
183 343 Sum 510 541 565026
40 Utsatt skattefordel/Utsatt skatt 112 319 124 306
75 {22%)
Forskjeller som ikke inngar i utsatt
0 0  skatt/skattefordel 71 682
0 0 Utsatt skatt i balansen 112 390 124 987
Morselskap Konsern
2022 Forklaring til hvorfor drets 2022
skattekostnad ikke utgjgr 22% av
resultat fgr skatt
831 22% skatt av resultat fgr skatt 29109
0 For mye/lite avsatt tidligere &r 3635
-866 Permanente forskjeller {22%) 4164
Virkning av avskéret rentefradrag 576
Andre endringer -1 380
-35 Beregnet skattekostnad 36 106
-0,9% Effektiv skattesats *) 27 %
*) Skattekostnad i forhold til resultat
fer skatt
Note 7 - Egenkapital
Belgp vises i tusen kr
Morselskap
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 01.01. 85 5 040 310 770 315 894
Arsresultat 0 0 3813 33813
Egenkapital 31.12. 85 5 040 314582 319 706
Konsern
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 01.01.2022 85 5040 864 917 870041
Arsresultat 0 0 96110 96 110
Avsatt utbytte 0 0 -4 860 -4 860
Andre endringer 0 0 -1518 -1518
Egenkapital 31.12.2022 85 5 040 954 649 959 773
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Note 8 - Pant og garantier

Morselskap Konsern
2022 2021 Garantiansvar 2022 2021
0 0 Betalingsgaranti NOK 223545 192620
0 0 Betalingsgaranti EUR 750 750
0 0 Sum garantiansvar 224 295 193 370
Morselskap Konsern
2022 2021 Pantsikret gjeld 2022 2021
0 0 DNB Bank AS Panteldn 847 373 731212
0 0 DNB Bank AS billan 4 907 1654
0 0 Nordea Bank 48 977 38880
0 0 Handelsbanken 627 100 587975
0 0 Sum pantsikret gjeld 1528 357 1359721
Konsern

DNB forfall og avdrag:
Lan 371.739.222 i DNB har forfall i 2024. Lanet er avdragsfritti 2022,

Handelsbanken forfall og avdrag:

Lan kr 408.800.312 i Handelsbanken har forfall i 2022.
Lan kr 35.900.000 i Handelsbanken har forfall i 2023.
Lan kr 182.400.000 i Handelsbanken har forfall i 2024.

Rentebytteavtaler DNB:

Rentesikringsavtale inngédtt 2014 for kr 50.000.000,- med |gpetid i 10 &r med 2,60 % rente + margin.
Rentesikringsavtale inngatt 2019 for kr 75.000.000,- med Igpetid i 10 4r med 1,53 % rente + margin.
Rentesikringsavtale inngdtt 2020 for kr 73.000.000,- med Igpetid i 5 &r med 1,1525 % rente + margin.

Rentebytteavtaler i Handelsbanken:

Rentesikringsavtaler inngatt i 2019 for kr 20.000.000,- med Igpetid 10 4r med 1,76 % rente + margin
Rentesikringsavtaler inngdtt i 2020 for kr 40.121.875,- med Igpetid i 5 &r med 1,075 % rente + margin.
Rentesikringsavtaler inngatti 2020 for kr 120.365.625,- med Igpetid i 10 ar med 1,25 % rente + margin.
Rentesikringsavtaler inngdtt i 2020 for kr 32.550.000,- med Igpetid i 5 &r med 1,0 % rente + margin.
Rentesikringsavtaler inngdtt i 2020 for kr 13.950.000,- med Igpetid i 10 &r med 1,30 % rente + margin.

Markedsverdi pa rentebytteavtaler utgjorde pr. 31.12.22 kr 39.364.367,- inkludert pdlgpte renter pd kr 1.710.252.

Morselskap
Sikret i panteobjekt med bokfdrte
2022 2021  verdier: 2022 2021
0 0 Driftsmidler 1509 097 1430603
0 0 Varelager 657 544 442 411
0 0 Kundefordringer 422 290 243 338
0 0 Sum 2 588 930 2116352

06.08.2024 ki 16:18 Brgnngysundregistrene Side 54 av 65



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 921631308

Gjgvaag Investment AS

Noter til regnskapet for 2022

Belgp vises i tusen kr
Note 9 - Aksjer i datterselskap, tilknyttet selskap m v

Konsernregnskapet inngar i kensclideringen til morselskapet

Navn pd morselskap Forretningskontor
Gjgvaag Investment AS Damsgardsveien 135 5160 LAKSEVAG 1201 Bergen

Eier- Resultat Egenkapital Bokfgrt verdi
Selskap Kontor andel 2022 pr. 31.12 pr. 31.12
Frydenbg Investment AS Bergen 65 % 40 000 479 385 312 255
Frydenbg Classic Cars AS Bergen 100 % 0 30 30
Sum aksjer i datterselskap 40 000 479 415 312 285

Fglgende konsernselskaper er ute av konsernet i lgpet av 2022:

Berge & Co Skade og Lakk AS solgt 100 % til Intakt Bilskade Skade Holding AS
Frydenbg Industri Havgysund AS meldt oppbud juli 2022

Fglgende selskaper er tatt opp i konsernet i lgpet av 2022:

Frydenbg Boats Production sp.z0.0  kjgpt 42 % januar 2022 {samlet eierandel 92 % etter oppkjgp)

Berge & Co AS kigpt 100 % juli 2022

Hgyland Auto Verksted AS kigpt 100 % august 2022
Frydenbg Boligutvikling AS stiftet ved fisjon desember 2022
Frydenbg Asane Il AS stiftet ved fisjon desember 2022
Frydenbg Eiendom Newco 4 AS stiftet ved fisjon desember 2022
Frydenbg Eiendom Newco 5 AS stiftet ved fisjon desember 2022

Omorganiseringer i konsernet:

- Berge & Co AS fisjonerte ut skadevirksomhet til Berge & Co Skade og Lakk AS som overtakende selskap pr. sept. 2022
- Frydenbg Kristianbaorg AS fisjonerte ut bygg til Frydenbg Boligutvikling AS som overtakende selskap i desember 2022
- Frydenbg Asane AS fisjonerte ut bygg til Frydenbg Asane 11l AS som overtakende selskap i desember 2022

- Frydenbg Eiendom Newco 2 AS fisjon med Frydenbg Eiendom Newco 4 AS som overtakende selskap i desember 2022
- Frydenbg Eiendom Newco 3 AS fisjon med Frydenbg Eiendom Newco 5 AS som overtakende selskap i desember 2022

Eier- Bokfert verdi
Selskap Kontor andel pr.31.12
MyCar Group AS Moss 50 % 25 764
Frydenfalch AS Bergen 50 % 37081
Schottel Industries GmbH Tyskland 15% 280 234
Isevegen Nezringspark AS Sarpsborg 25% 3750
Ripple Boats AS Oslo 50 % 50
Sum aksjer i tilknyttede selskap 346 879
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Note 10 - Mellomvzerende med selskap i samme konsern og tilknyttet selskap
Belgp vises i tusen kr

Morselskap Konsern
2022 2021  Fordringer 2022 2021
620 620  GNlinvest AS 620 620
0 26055 Frydenbg Investment AS 0 0
620 26675 sum 620 620
Morselskap Konsern
2022 2021  Gjeld 2022 2021
721 700 Frydenbg AS 0 0
0 0  Annen kortsiktig gjeld 0 -13520
0 0  GNlinvest AS 1782 2431
721 700  Sum 1782 -11 089

Note 11 - Aksjer og andeler i andre selskaper

Morselskap

Konsern

Selskap Anskaff.kost Bokfert verdi
Rotam AS 10 640 5345
Rhea Offshore Invest AS 521 250
ZTL Holding AS 315 315
Momentum Il AS 5836 8 865
lcon Capital VII AS 8220 8 220
Imove AS 16 679 16 679
@vrige aksjer 156 156
Sum 42 367 39 830

Aksjene i Rotam AS er tidligere nedskrevet med 8,6 MNOK, men pga. bedret gkonomisk stilling for selskapet de seneste
arene, er det reversert 3 MNOK av denne nedskrivningeni 2021.

Aksjene i Rhea Offshore Invest AS er nedskrevet med 0,4 MNOK pga. selskapets gkonomiske stilling.

Aksjene i Wellis AS er skrevet ned med 3,5 MNOK pga. selskapets gkonomiske stilling

Note 12 - Markedsbaserte aksjer

Morselskap

Konsern

Selskap Bokfert verdi Markedsverdi
DNB Private Equity Il 2544 2872
DNB Private Equity V 5574 4602
Borea Hgyrente AS 9229 8 865
Borea Uthytte AS 9330 10664
Formuesforvaltning fond 354 912
Sum 27031 27916
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Noter til regnskapet for 2022

Belgp vises i tusen kr

Note 13 - Varer

Morselskap
2022 2021
Bil divisjon, nye og brukte biler,
0 0 inkl. delelager
Marine divisjon, bater og inkl.
0 0 delelager
Industri divisjon, motorer inkl.
0 0 delelager
0 0  (bvrig varelager
0 0 Ukurans
0 0  Sum
Konsern

Konsern
2022 2021
535778 355284
79 245 32205
73 262 75145
768 774
-31 509 -20997
657 544 442 411

Lagerbeholdninger er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. For alle varer er det tatt hensyn til ukurans.

Note 14 - Kundefordringer og tapsavsetninger
Belgp vises i tusen kr

Morselskap
2022 2021

Arets konstaterte tap p3
fordringer

Kundefordringer
Avsetning til tap pa krav

ol O O
ol O O

Sum kundefordringer

Note 15 - Bankinnskudd

Morselskap
Selskapet har ingen bundne midler per 31.12:

Morselskap
2022
0 Bundne skattetrekksmidler utgjgr
0 Sum
Morselskap

Selskapet har ingen ansatte og dermed ingen bundne skattetrekksmidler

Konsern

Konsern

2022 2021
60 0
437 425 252129
-7 539 -8 602
429 946 243 527

Konsern
2022
21654
21654

Totalt bevilget kassekreditt i konsernet er 240.000.000, hvorav 190.601.000 er ubenyttet pr. 31.12,2022
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Noter til regnskapet for 2022

Belgp vises i tusen kr

Note 16 - Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Antall
Ordinaere aksjer 651 367
Oversikt over aksjoneerene i selskapet pr. 31.12:
Ordinzere
aksjer
Knut Herman Holler Gjgvaag, Styrets leder 651 367

Palydende
0,13

Eier-
andel
100 %

Balansefprt
85

Stemme-
andel
100 %
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Kontantstrgmoppstilling

Morselskap Konsern
2022 2021 Belgp vises i tusen kr 2022 2021
Kontantstrgmmer fra
operasjonelle aktiviteter
3777 25798 Resultat far skattekostnad 132 215 211130
Resultatandel i
-3938 -26 055 datterselskap/tilknyttet selskap -41501 -2 482
-40 -155 Periodens betalte skatt -45 877 -29 603
0 0  Tap ved salg av anleggsmidler 0 0
0 0  Gevinst ved salg av anleggsmidler -161 -1637
0 0 Ordinesre avskrivninger 99 394 73 397
0 0 Nedskrivning anleggsmidler 5772 2435
Endring i varelager, kundefordringer
-15 0 og leverandgrgjeld -318 296 -190 184
Forskjeller i
0 0 pensjonsmidler/-forpliktelser 526 -194
Poster klassifisert som
investerings-/finansieringsaktivitete
0 0 r -2 505 -2 929
Endring i andre
25019 23715 tidsavgrensningsposter -39678 8414
0 0 8111 6 869
248304 23304 Netto kontantstrgm fra -202 000 75 218
operasjonelle aktiviteter
Kontantstrgmmer fra
investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige
0 0 driftsmidler 9626 2 365
Utbetalinger ved kjgp av varige
0 -1715  driftsmidler -148 343 -51 031
Innbet. ved salg av aksjer i andre
0 0  foretak 52280 9 967
Utbet. ved kjgp av aksjer i andre
0 -3780  foretak -85 491 -19 386
Innbetalt pa kortsiktige og
0 0 langsiktige fordringer 0 -397
Innbetalinger ved salg av andre
3938 0 investeringer 5938 0
Utbetalinger ved kjgp av andre
-550 0 investeringer -3050 0
0 0 -1 600 0
3388 -5485 Netto kontantstrgm fra -170 640 -58 483
investeringsaktiviteter
Kontantstrgmmer fra
finansieringsaktiviteter
Innbet. ved opptak av ny langs.
0 1716  gjeld 222797 110 996
Innbetaling ved opptak av ny korts.
0 0 gjeld 35268 147 054
Utbet. ved nedbetaling av langs.
0 0 gjeld -56 820 -154 575
0 0 Netto endring i kassekreditt 22772 16 595
-26 055 -19 540 Utbetalinger av utbytte -40 000 -49 540
0 0 Endring langsiktig fordring -1230 0
-26 055 -17824  Netto kontantstrgm fra 182 787 70 529

finansieringsaktiviteter
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Kontantstrgmoppstilling

Morselskap
2022 2021 Belgp vises i tusen kr
Effekt av valutakursendringer pa
0 0 likvider
2137 -15 Netto endring i likvider i dret
Kontanter og bankinnskudd per
103 118  01.01
2239 103 Kontanter og bankinnskudd per.
31.12

Konsern
2022 2021
23686 0
-166 166 87 264
281126 193 862
114 960 281126
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Arsberetning 2022

Gjgvaag Investment AS

Adresse: Damsgardsveien 135, 5160 LAKSEVAG
Org.nr: 821 631 308 MVA

Gjgvaag Investment AS er et privateid aksjeselskap som er konsernspiss og majoritetseier {65,1%) av Frydenbg Group
AS. Frydenbp Group AS er morselskap for underkonsernene i Gjpvaag Investment; Frydenbg Bil Holding AS, Frydenbg
Marine AS, Frydenbg Eiendom AS, Frydenbe Industri AS og Frydenbg NXT AS. Frydenbeg Group AS har hovedkontor i
Damsgardsveien 135 p3 Laksevag i Bergen.

Konsernets virksomhetsomrader er inndelt i fem delkonsern; Bil, Marine, Eiendom, Industri og NXT (finansportefglje og
utviklingsprosjekter). Alle forretningsomradene har egne styrer og ledelse, med h@y kompetanse innen sine markeder. |
tillegg til a stptte forretningsomradene med strategisk utvikling og kapital, bistar morselskapet med administrative
tjenester etter behov.

Selskapet ble stiftet i desember 2018 og 2022 var morselskapets fjerde driftsar. Frydenbgs historie gar tilbake til A/S
Frydenbe Slip og Mek. Vaerksted, som ble etablert pa Damsgard 17. oktober 1916.

VIRKSOMHETSOMRADER

BIL

Frydenbe Bil er Gjgvaag Investments stgrste forretningsomrade, i bade antall ansatte og omsetning. Konsernet driver
distribusjon av personbiler av merkene Volvo, Nissan, Renault, BYD, Maxus, Polestar, Volkswagen, Audi og Skoda i
tillegg til nyttekjoretgy for Volkswagen. | Vestland har konsernet flere avdelinger som driver distribusjon og
ettermarkedstjenester for de nevnte merkene, samt sentraladministrasjon for bilkonsernet. Tilsvarende har konsernet
avdelinger i Agder og M@re og Romsdal. Gjennom oppkj@pet av Berge & Co AS ble konsernet i 2022 forhandler for
merkene Volkswagen, Audi og Skoda.

MyCar Group AS ble etablert i 2021 og representerer Frydenbg Bil AS sin satsning pa henholdsvis karosseritjenester og
dekkhotell samt salg av brukthil for merker hvor man ikke selv er forhandler. For a styrke satsingen innenfor
karosseritjenester har MyCar Group, sammen med blant andre Intakt Bilskade, etablert Intakt Bilskade Holding AS i
2023. Intakt Bilskade Holding AS kjgpte i denne anledning aksjene i Berge & Co Skade og Lakk ASi2022. Konsernet har i
lppet av 2022 investert ytterligere i EV Services AS, et selskap som spesialiserer seg pa reparasjoner av elektriske biler.

MARINE

Frydenbg Marine har lang erfaring med salg og service av bater, motorer og marine produkter. Marinekonsernet
produserer og selger egne brands, Nordkapp og Sting, som produseres ved fabrikken Frydenbg Boats Production St.
z.0.0 Sp. K. i Polen. Konsernet er eier av Frydenbg Boats AS og derigjennom 92 % av aksjene i produksjonsselskapet, der
42 % ble ervervet i januar 2022. Frydenbg Boats har et landsdekkende forhandlernett for salg av fritidsbater i Norge, og
tilsvarende forhandlernettverk gjennom heleid datterselskap i Sverige og avdelinger i Finland og Danmark. Frydenbg
Boats merkevarebygger produktene og bistar med leadsgenerering, mens forhandlernettverket sgrger for salg og
oppfelging av sluttkunden. Marinekonsernet distribuerer ogsa Zodiac i Norge og Sverige, samt Beneteau i Sverige.
Batene selges med Mercury-motor pa hekkene, som Frydenbe distribuerer gjennom avtale med Brunswick Marine.

Virksomheten omfatter ogsa Frydenbg Milpro AS som egen forretningsenhet som har spesialisert seg pa bater og utstyr
for profesjonell og militaer bruk.

Videre omfatter virksomheten service og ettermarked i Norden for Evinrude gjennom avtale med BRP, som er
organisert i eget selskap, Outboard Service Nordic AS.

Gjennom 2022 etablerte Frydenbg Marine sammen med SES-X Technologies selskapet Ripple Boats AS for utvikling av
en elektrisk bat.
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EIENDOM

Frydenbg Eiendom AS eier og forvalter ca. 150 C0C kvadratmeter nzeringseiendom i eller rundt Bergen Sentrum.

Frydenbg Eiendomsdrift AS segrger for driften av gruppens eiendommer. Artec AS bistar pa arkitektur og prosjektledelse,
og har i tillegg eksterne oppdrag for en rekke eiendomsaktarer, primaert i Bergensregionen.

Frydenbg Eiendom AS eier sammen med BHG Eiendom AS, FrydenFalch AS med 50% hver. FrydenFalch AS er eier av
Holms Utvikling AS og herunder Dr. Holms Hotel og Timrehaugvegen 2 AS pa Geilo og Kokstadvegen 37 AS.

INDUSTRI

Frydenbg Industri Holding konsernet bestar av virksomheter innenfor salg av marine motorer, propellanlegg,
generatorsett og servicetjenester til maritim og landbasert industri. | tillegg er konsernet agent for en rekke
internasjonale skipsverft hvor selskapet bistar kunder med radgivningstjenester, reparasjonsoppdrag og andre
verftstjenester.

Forretningsenheten har hovedkontor pa Hangytangen, med avdelinger i Bergen, Frogner og Alesund, samt er hovedeier
i Frydenbg Industri @ksfjord AS, Frydenbe Industri Blokken AS og Frydenbe Industri Havey AS. Det er egen avdeling i
Sverige for salg og service av motorer.

Videre eier Frydenbg Industri Holding AS eiendomsselskapene Loppa Utvikling AS, Mekano Eiendom AS og Blokken
Skipsverft Eiendom AS som eier verftseiendommene i hhv. @ksfjord, Haveysund og Blokken. | 2022 startet Frydenbe
Industri Havgy AS opp som ny virksomhet p4 verftseiendommen i Havpysund.

Konsernet har i 2022 hatt heyt fokus p4 utvikling, for & posisjonere seg inn mot det grgnne skiftet. Frydenbp Industri AS
har i 2022 jobbet med flere FOU prosjekter, mest tid har vaert brukt pa utvikling for a tilfredsstille IMO Tier 3
miljgkravene og «grenne» fremdriftsanlegg for arbeidsfartay. Frydenbg Industri AS har lykkes med a innga flere
kontrakter i 2022 innen hegge disse kategoriene.

Frydenbg Industri AS er gjennom datterselskapet Frydenbg GmbH aksjonzer (15,24%) i Schottel Group - en av verdens
ledende produsenter av propellsystemer, med hovedkvarter i Spay am Rein i Tyskland. Selskapet produserer fremdrifts-
og mangvreringssystemer for skip i alle stgrrelser og har et verdensomspennende egeneiet salg- og servicenettverk.

NXT

Frydenbg NXT er konsernets siste tilvekst og femte virksomhetsomrade, etablert som eget selskap i 2019. Malsetningen
er at NXT skal bli en katalysator for innovasjon og investering, basert pa nyskaping og utvikling i delkonsern eller hos
eksterne. Idéer skal foredles og kommersialiseres ved bruk av kompetanse, kapital og nettverk.

NXT sin stgrste investering, Imove, startet som et innovasjonsprosjekt i Frydenbg Bil. Etter en kapitalutvidelse varen
2021 hvor selskapet hentet betydelig kapital ble Frydenbg NXTSs eierandel redusert til 18,5%, noe som gj@r selskapet til
nest stprste eier etter Autoscout24. Selskapet utvikler egne mobilitetslgsninger for 4 sikre et sgmigst bilhold uten
langsiktig bindingstid, bade til privat- og bedriftsmarkedet. Det er utviklet egen mobiltetslgsning for Toyota i Norge,
under navnet Kinto og flere SaaS prosjekter med andre aktgrer i bilbransjen bide i Norge og internasjonalt.

@vrige investeringer, som Rotam og Wellis, ligger ogs4 i Frydenbg NXT, samt PE fondene Momentum og lcon.

MARKEDSFORHOLD OG FREMTIDSUTSIKTER

Innf@ring av moms pa elektriske kjgretgy fra og med 2023 gjorde at det pa slutten av 2022 var sveert hay utleveringstakt
pa biler. Totalt ble det ferstegangsregistrert 174 330 nye personbiler p4 landsbasis i 2022, marginalt under rekordaret
2021. Volvo oppnadde en total markedsandel pa 7,4 % i 2022, mens Volkswagen, Audi og Skoda samlet oppnadde en
markedsandel pa 23,2%. Frydenbg sin markedsandel i egne distrikter ble 12,5 % (11,3 % i 2021), mens Berge & Co AS
oppnadde en markedsandel pa 16 % (16 % i 2021). Utviklingen vi har sett de senere arene mot stadig hgyere andel
elektrisk drivlinje fortsatte i 2022. Andel biler med elektrisk drivlinje utgjorde 79,3 % i 2022, mot 64,5 % i 2021.

Utfordringen gjennom 2022 har vart leveringssituasjonen, som har vaert sterkt pavirket av urolighetene i Europa og
ettervirkninger av Covid 19. Store forsinkelser og usikkerhet knyttet til leveringstidspunkt har preget aret. Styret er
tilfreds med fjorarets prestasjon, spesielt med tanke pa utfordringen knyttet til leveringssituasjonen.
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Markedets prognose for salg av nye personbiler i 2023 tilsier et totalmarked pa mellom 120 000 og 140 000
f@rstegangsregistrerte personbiler. Bruktbilmarkedet forventes a vaere godt, men med press pa marginer. Tilgangen pa
verkstedene er forventes a veere bra i 2023.

Styret forventer god lgnnsomhet ogsa i 2023, til tross for et noe mer utfordrende marked for nybilsalg. Styret vil falge
markedssituasjonen ngye fremover.

Markedet for salg av bater og motorer har stabilisert seg i Ippet av 2022. Det forventes i 2023 et noe svakere marked for
fritidshater, og det er sannsynlig at veksten vil flate ut.

Markedet for utleie av naeringseiendom har i 2022 vist god utvikling. Det er hgyere aktivitet i markedet enn drene for.
Stigende renter som fglge av hgyere inflasjon kan imidlertid spille inn pa verdsettelsen av eiendommene.

For maritim serviceindustri er markedet primaert kystskipsflaten, havbruk, fiskeri og forsvaret. Markedet innenfor disse
segmentene har veert tilfredsstillende de senere arene, og forventes ogsa a holde seg stabilt i drene fremover. Det
foreligger imidlertid usikkerhet knyttet til leveransetid, priser pa motorer og annet kritisk utstyr fra vare leverandegrer,
samt svekket krone som gir mye usikkerhet vedrgrende valutakurser. Styret falger lgpende med pa utviklingen og vil ta
de grep som er ngdvendig for a redusere risiko og sikre konsernets likviditet.

Etter flere krevende ar har Dr. Holms Hotel slitt med driften, men gjennom 2022 har selskapet gjennomf@rt en rekke
tiltak som gir optimisme for fremtiden. Samtidig er gkende driftsutgifter og ikke minst energikostnadene en stor
utfordring pa et 113 ar gammelt hotell!

Det har gjennom 2022 vzert en sitasjon med hay inflasjon og krevende leveringssituasjon som fglge av urolighetene i
verden. Vare virksomheter har i varierende grad blitt pavirket av dette. Det er usikkert hvor lenge situasjonen vil
vedvare, men en normalisering ligger nok fortsatt et godt stykke frem i tid og gjerne utover i 2023. Administrasjonen er i
tett dialog med alle selskaps styrer i virksomhetene. Situasjonen fglges opp med konsernledermgter annen hver uke og
vi er i tett dialog med vare banker, leverandgrer og kunder. De ansatte holdes ogsa lppende orientert med ménedlig
statusoppdateringer.

FINANSIELL RISIKO

Styret vurderer selskapets og konsernets likviditet og soliditet som tilfredsstillende. Kontantstrgm fra operasjonelle
aktiviteter er redusert med 202 MNOK i 2022, mens nettovirkning av investeringsaktiviteter er pa -170 MNOK. Endring i
finansiering tilfgrte konsernet 182,8 MNOK i 2022. Arbeidskapitalen er finansiert giennom egen kontantbeholdning
samt kredittrammer fra finansielle samarbeidspartnere. Konsernet har en tett oppfglging av finansmarkedene og
konsernets finansierings- og likviditetsutvikling.

Konsernet har pr. 31.12.22 beldningsgrad pa 54 % i gjeld til kredittinstitusjoner fordelt pa hhv. langsiktig 1.528 MNOK og
kortsiktig 392 MNOK. Belaningsgrad i 2021 var pa 55 %. @kt arbeidskapital i 2022 trekker ned likviditet fra drift i forhold
til 2021 og likviditetsbeholdningen pr. 31.12.22 er lavere enn 2022 i hovedsak pa grunn av dette.

Innenfor eiendomsvirksomheten er konsernet eksponert for renterisiko, og vil veere pavirket av vesentlige endringer i
renteniviet (NIBOR). Konsernet har pr. 31.12.22 ca. 34 % (495 MNOK) av langsiktig finansiering bundet i
fastrentekontrakter med restlgpetid pa 0,5 til 8,5 ar. Konsernet overvaker rentemarkedene og gjor lgpende vurderinger
av renterisiko.

Konsernet er eksponert for valutarisiko, primaert innenfor industri- og marinevirksomheten, og ulike former for kreditt-
og valutasikring foretas I@pende. Eksponeringen er primaert mot sentrale valutaer som EUR, GBP, USD og SEK.
Industriselskapene har motpartsrisiko pa sterre reparasjonskontrakter, og lppende oppfelging og vurdering av tiltak, for
a redusere markedsrisiko gjennom innstramming i kredittgivning pa slike arbeider. Marine divisjonen har vesentlig
kreditt- og motpartsrisiko ved lange betalingsbetingelser mot forhandlernettverket. Lgpende kredittrating og gode
rutiner for oppfalging av utestaende fordringer, bidrar til & redusere underliggende kredittrisiko.

PERSONAL OG ARBEIDSMIL@

Gjgvaag Investment AS har ingen ansatte i 2022. Den norske delen av konsernet og selskaper med eierandel over 50 %
hadde 620 ansatte, hvorav 90 er kvinner ved utgangen av 2022 (80 av 484 i 2021).

Konsernet hadde pr. 31.12.22 52 ansatte i deltidsstillinger, av disse var 11 kvinner (21,15 %). | 2022 hadde konsernet i
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snitt 15,59 arsverk pa midlertidig kontrakt, hvorav 4,74 arsverk var kvinner. Dette utgjer en andel pa 30,4%, videre
hadde konsernet 5 ringevikarer uten fast stillingsprosent.

| Ippet av 2022 hadde selskapet 1 mann i foreldrepermisjon i 2 uker. Konsernet har i 2022 hatt 24 ansatte i
foreldrepermisjon {0 kvinner og 24 menn), disse har samlet tatt ut 465 uker permisjon. Kvinnene har i snitt tatt ut 0
uker foreldrepermisjon hver, mens mennene har tatt ut 19,38 uker hver i giennomsnitt.

Ut over forskjeller knyttet til ansiennitet og stillingskategori, er det ikke avdekket vesentlige forskjeller i Ignnsniva
mellom kvinner og menn i selskapet. Innsikt i likestilling og arbeidsmiljg, sikres pa tvers av divisjonene gjennom fokus i
ledelse og definerte KPler i felles strategisk malbilde.

Pa lik linje som likestilling mellom kjgnnene er naturlig, arbeider konsernet for a veere en arbeidsplass hvor det ikke
forekommer diskriminering pa grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamming, hudfarge, sprak, religion, livssyn
eller nedsatt funksjonsevne.

| konsernet var sykefraveeret pa 6 %, i 2022 (5,4 % i 2021). Av samlet sykefravaer i konsernet utgjer 2,9 %
langtidssykemelding (2,7 % i 2021). Selskapet har ikke hatt personalskader som konsekvens av arbeidsuhell, skader og
lignende.

Det arbeides kontinuerlig med a videreutvikle arbeidsmiljget. Det har vaert investert bade i trivselstiltak og forbedringer
av det fysiske arbeidsmiljg. Dette skjer i samarbeid med alle involverte, ledelsen, fagforeninger og tillitsvalgte.
Vernearbeidet er tilfredsstillende, og de ansatte er tilsluttet Avonova. Arbeidsmiljget i konsernet males kontinuerlig
gijennom medarbeiderundersgkelser og overordnet tilfredshet 15 pa 4,4 pa en skala fra 1-5 ved siste maling i 2022
uendret fra aret far. Styret anser arbeidsmiljget i konsernet for & veere bra.

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer for det personlige erstatningsansvar for formueskade som de kan padra
seg i forbindelse med utgvelsene av sine verv (styreansvar). Forsikringen er tegnet pa markedsmessige vilkar i et
internasjonalt forsikringsselskap med solid rating.

BZAREKRAFT

Siden arsskiftet 2018/2019 har konsernet hatt baerekraft som ett av fire strategisk fokusomrader, og det er etablert
mange mal og tiltak knyttet til baerekraft i delkonsernene.

Konsernet stiller krav til etikk og samfunnsansvar hos vare leverandgrer, og dette kommuniseres og falges opp gjennom
innkjgpsprosesser og gjennom risikovurderinger basert pa digital selvrapportering fra leverandgrer via factlines.no.
Gjennom 2021 har alle delkonsern blitt miljgsertifisert, enten som Miljgfyrtarn eller etter 15014001 (FIN). Frydenbg
Bilsenter AS har levert klimaregnskap som er tilgjengelig i KlimaHUB.no i 2021, mens de @vrige selskapene leverer sine
klimaregnskap i 2022.

| Frydenbg Industri er det i 2021 gjennomfart et forprosjekt, og i april 2022 igangsatt en pilot, med tech start-up
selskapet «Variable», som utvikler et system for a registrere CO2-avtrykket, samt planlegge og folge opp tiltak for a
redusere dette.

I samarbeid med konsernets leverandgrer drives det et stadig mer aktivt arbeid for & utvikle mer miljgvennlige og
beaerekraftige produkter og tjenester. Eksempler pa detter er;

Utviklingsarbeidet for grgnnere fremdriftsigsninger i Frydenbg Industri AS, hvor fgrste kundeleveranse for hybrid
framdriftsl@sning skjedde i 2021 og hvor det ogsa jobbes med a utvikle elektriske fremdriftslgsninger.

Ferdigstilling av Kilen nzringsbygg sommeren 2021, som er sertifisert som et «BREEAM Very Good» bygg

Videre er konsernet medeier av bilabonnementsselskapet Imove, som former fremtidens baerekraftige
mobilitetslgsninger med elektriske biler.

Konsernet har etablert sin overordnete baerekraftspolicy i mars 2022, og denne vil kreve gkt ledelsesfokus og kapasitet
til a malsette, planlegge, fglge opp og rapportere pa konkrete tiltak bade innen miljg, HMS, klima og sosial baerekraft.
Konsernet signerte i april 2022 FUTURE-PROOF-plakaten, for & tydeliggjgre at konsernet forplikter seg til & arbeide for &
ivareta grunnleggende menneskerettigheter og ansvarlig arbeidsforhold i egen virksomhet og i leverandgrkjedene vare.

Konsernet har utarbeidet redegjgrelse etter Apenhetsloven. Redegjgrelsen er offentlig tilgjengelig pa selskapets
nettsider: www.frydenbo.no

JKONOMISK RESULTAT OG DISPOSISJIONER

Morselskapet er uten drift i 2022. Driftsresultatet i konsernet er 164,9 MNOK i 2022, en endring fra 184,6 MNOK i 2021.
Resultat far skatt er overskudd pa 132,2 MNOK i 2022, mot et overskudd pa 211,1 MNOK i 2021. Styret er tilfreds med
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utviklingen i konsernet i 2022, der alle konsern har bidratt positivt til resultatutviklingen.

Konsernet har en samlet positiv kontantstrem i 2022 pa -202MNOK fra virksomheten, mens det fra ordinaer drift er
generert en positiv kontantstrem pa 149,8 MNOK. Samlet i konsernet er det netto endringer i investeringer i
anleggsmidler og finansielle eiendeler for 170,6 MNOK. Tilsvarende er endringer i finansiering av samme p& +182,8
MNOK. Konsernet har tilfredsstillende likviditets- og finansieringsrammer.

Arets resultat (alle tall i hele tusen):

Gjpvaag Investment AS Konsern
Driftsresultat (127) 164.920
Ordinzert resultat far skattekostnad 3.777 132.215
Arsresultat 3.813 96.110

Styret i Gjgvaag Investment AS foreslar at drets resultat pa tNOK 3.813, blir disponert som falger:

Overfart til annen egenkapital 3.813
Sum disponert 3.813

Etter styrets oppfatning gir fremlagt resultatregnskap, balanse og kontantstremanalyse med tilhgrende noter, dekkende
informasjon om driften og stillingen ved arsskiftet. Styret mener at arsregnskapet for 2022 gir et rettvisende bilde av
Gjgvaag Investment AS og konsernets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat. Konsernet har en egenkapital pa
27,0 % pr 31.12.2022. Morselskapet har en bokfart egenkapital pa 99,6 %. Styret vurderer bokfart egenkapital og den
finansielle stilling i morselskapet og konsernet som god ut fra drift og underliggende merverdier i konsernet.

| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det videre at forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved
avleggelsen av arsregnskapet. Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede i selskapet.

Styret kjenner ikke til inntrufne forhold etter arsskiftet som har betydning for bedgmmelsen av selskapets drift og

stilling, utover det som fremkommer i &rsberetningen, spesifikt under “Markedsforhold og fremtidsutsikter” og
regnskapet med noter.

AKSJONARFORHOLD
Gj@vaag Investment AS eies av Knut Herman Gjgvaag 100%.

Styret i Gjpvaag Investment AS vil takke alle medarbeidere, kunder og samarbeidspartnere for et godt samarbeid i 2022.

Bergen, 22. juni 2023
Styret for Gjgvaag Investment AS

Knut Herman Holler Gjgvaag Jan Erik Clausen Arne Mowinckel Troye
styreleder styremedlem styremedlem
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