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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 2,14 308 687 338 235915 216
Annen driftsinntekt 300 158
Sum inntekter 308 987 497 235915 216
K ostnader
V arekostnad 14 153627 192 112 916 604
L gnnskostnad 3,7 59 992 340 44 053 648
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 4,5 12 052 515 11979 757
Annen driftskostnad 3, 4, 32 275 186 27 046 516
14
Sum kostnader 257 947 234 195 996 525
Driftsresultat 51 040 263 39918 691
Finansinntekter og finanskostnader
Annen rentei nntekt 21 064 1005
Annen finansinntekt 463 938 415187
Sum finansinntekter 485 002 416 191
Annen rentekostnad 4 2204 958 2834195
Annen finanskostnad 988 271 1611 285
Sum finanskostnader 3193229 4 445 480
Netto finans -2 708 227 -4 029 289
Ordineert resultat fer skattekostnad 48 332 036 35889 402
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 10 667 212 7736 186
Ordineert resultat etter skattekostnad 37 664 824 28153 215
Arsresultat 37 664 824 28 153 215
Arsresultat etter minoritetsinter esser 37 664 824 28 153 215
Totalresultat 37 664 824 28153 215
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 11 11 700 000
Overfert til/fra annen egenkapital 11 37 664 824 16 453 215
Sum overferinger og disponeringer 37 664 824 28153 215
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 998608511

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.l. 5 1449 980 1739984

Sum immaterielle eilendeler 1449 980 1739984

Varigedriftsmidler

Anlegg under utferelse 5 17 350 341 5070 103

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 5,13 83417 683 85 762 275

Maskiner, anlegg og inventar 5 36 433 457 31817754

Rett til bruk eiendel 4 19 155 792 18615 717

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 5

Sum varige driftsmidler 156 357 273 141 265 849

Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 69 021 064

Investeringer i tilknyttet selskap 16 50 000 50 000

Andre langsiktige fordringer 9 576 360 576 360

Sum finansielle anleggsmidler 69 647 424 626 360

Sum anleggsmidler 227 454 676 143 632 193

Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 8 21217 670 12973301

Fordringer

Kundefordringer 9, 13, 3668 931 5902 439
14

Andre kortsiktige fordringer 10, 13, 10 240 466 22 058 631
14

Sum fordringer 13909 398 27961 070

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 12 365 099 1513321

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12 365 099 1513321
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum omlgpsmidler 47 492 167 42 447 692
SUM EIENDELER 274 946 843 186 079 885

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 11,12 30000 30000
Annen innskutt egenkapital 11 14 000 000 14 000 000
Sum innskutt egenkapital 14 030 000 14 030 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 11 68 552 365 30887 541
Sum opptjent egenkapital 68 552 365 30887 541
Sum egenkapital 82 582 365 44917 541
Gjeld

Langsiktig gjeld
Pensjonsforpliktel ser

Utsatt skatt 6 4181 804 3219 636
Sum avsetninger for forpliktelser 4181804 3219 636
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13 50 769 219 59 999 991
@vrig langsiktig gjeld 13 14 963 266 12785121
Sum annen langsiktig gjeld 65 732 485 72785112
Sum langsiktig gjeld 69 914 289 76 004 748

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 14 25381 816 15363224
Betalbar skatt 6 9705 044 3385644
Skyldig offentlige avgifter 9408 719 7180 047
Kortsiktig konserngjeld 14 15 000 000
Kortsiktig rentebagrende gjeld 13 3598 348 4859 118
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Annen kortsiktig gjeld 14,17 74 356 262 19 369 563
sum kortsiktig gjeld 122 450 189 65 157 595
Sum gjeld 192 364 478 141 162 343
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 274 946 843 186 079 885
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63
Sorkedalsveien & Fax

Paostboks 7000 Majorstuen Internet

0306 Oslo nternet www.kpmg.no

Enterprise 835 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i Sateba Norway AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Sateba Norway AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap, utvidet resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,
og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter

regnskapsloven § 3-9.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accountants {IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilh@rende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.
Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

s erkonsistent med arsregnskapet og

¢ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
forenklet anvendelse av internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3—9. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner n@dvendig for & kunne utarbeide et regnskap som
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn

Offices in”

KPMG AS, a Nowegian limited liahility company and member fimn of tne KPMG network of independent member firms affiliated Oslo E verum Mo Rana Sterd

with KPMG Internat onal Cooperative { KPMG International™). a Swiss entity. Ata Finnsaes Molde Straure
Arendal Hamar Sxien Tromse

Slatsautoriserte rev sorer - mediemmer av Den orske Revisorforen ng Be-gen Haugesund  Sandefiord  Trondhsim
Bode Knarvik Sandrnessjpen  Tynsel
Drarmimen Kriglangand  Stavanger Agsund
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m Uavhengig revisors beretning - Sateba Norway AS

for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk altemativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

. identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for a handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av intermkontroll.

. opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

. evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilh@rende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

. konkluderer vi p& hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne fil fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

. evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underiggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i l@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den intermme
kontrollen.

Oslo, 21. juni 2022
KPMG AS

o Sty

John Thomas Sgrhaug
Statsautorisert revisor

12.07.2023 kl 16:08

Brgnngysundregistrene Side 7 av 34



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 998608511

SATEBA NORWAY AS - STYRETS ARSBERETNING FOR 2021

Virksomhetens art og tilholdssted
Sateba Norway AS holder til pd Hensmoen ved Hgnefoss, og de viktigste produktene er betongsviller
til jembane. Bedriften produserer ogsi Mofix mastefundamenter og tunnelsegmenter.

Det ble i 2021 omsatt for 309,0 MNOK (235,9 i 2020) og gjennomsnittsbemanningen har vart 58
personer (54 i aret fgr).

Selskapet skiftet navn fra Spenncen Rail AS til Sateba Norway AS 1. april 2021. Dette skyldes at Rail
divisjonen i Consoliskonsernet ble skilt ut og solgt til nye eiere.

Sateba Norway AS er 100% eid av Consolis Rail International SAS i Frankrike, som igjen er en del av
det europeiske konsernet Sateba Group, som har datterselskaper i 10 land.

Konsemet omsetter for ca. 240 MEUR og har over randt 1.000 ansatte.

Sateba Norway rapporterer etter det finansielle rammeverket forenklet [FRS.

Arbeidsmilje
Arbeidsmiljget i selskapet er godt. Det arbeides systematisk med helse, miljg og sikkerhet (HMS). Det

var i lgpet av aret ingen skader som fgrte til fravaer. Totalt sykefravaer i 2021 var pa 4,5% (4,0% i
2020).

Det ytre miljg
Selskapet forurenser ikke det ytre miljg.

Diskriminering og likestilling

Likestillingsredegj@relse og Arbeids og redegjgrelsesplikten falger som vedlegg til styrets beretning
for 2021.

Redegjdrelse for resultat og balanse

Selskapet har opplevd stor akiivitet gjennom hele 2021, og omsetningen endte p& 309,0 MNOK, mot
235,9 MNOK ret fgr. Resultat fgr skatt ble 48,3 MNOK (35,9 MNOK). Likviditeten gjennom &ret har
vart god, og kontantbeholdningen var ved utgangen av aret 70,7 MNOK hvorav 69,0 MNOK gjelder
bankinnskudd knyttet til konsemkonto, og klassifisert som fordring pa konsernselskap i
finansregnskapet. Total balansesum er 274,2 MNOK og egenkapitalen er pa 82,6 MNOK, noe som
utgjgr 30,1% av totalkapitalen.

En viktig drsak til gkt omsetning og bemanning i forhold til aret fgr er at selskapet mottok et prosjekt
for produksjon av tunnelsegmenter pa 32 MNOK med levering i Oslo. Dette er et nytt produkt for
Sateba Norway, som ble produsert i eksisterende produkslokaler, og som gikk meget bra.
Produksjonen av jernbanesviller var omtrent p& nivd med aret fgr, og det ble produsert pa 2 skift
gjennom hele aret.

Langsiktig gjeld utgjer 1an til Sparebank1 Ringerike Hadeland (50,8 MNOK), og en langsiktig
leasingavtale med Sparebank1 Finans vedrgrende produksjonsutstyr (9,7 MNOK).

Det har ikke oppstatt vesentlige hendelser etter balansedagen som har effekt p arsregnskapet.
Koronapandemien har heller ikke at negativ pavirkning pa resultatutviklingen i selskapet.

Kontantstrgm fra driften har vaert god igjennom &ret, og utgjgr 121,8 MNOK (38,4 MNOK).
Forskudd fra kunder, hovedsakelig Skanska Norge AS, bidro i stor grad til den store gkningen i
kontantstrgm i forhold til 2020. Det ble gjennom &ret investert for 26,9 MNOK, hvorav ca. halvparten
gjelder nye former, mens resten hovedsakelig er knyttet til investering i en ny produksjonshall.

-1-
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Langsiktig gjeld til Sparebank] er nedbetalt med 9 MNOK, og nedbetalt avdrag p4 3,7 MNOK pa
leieforpliktelser som faller inn under IFRS16.

Sateba Norway ble i november 2021 tildelt en kontrakt pa ca. 500 MNOK av Skanska Norge AS for
produksjon av tunnelsegmenter til prosjektet «Ravannstunnelen — Ny vannforsyning i Oslo». _
Dette betyr at selskapet vil invesiere rundt 100 MNOK i en ny produksjonshall med diverse utstyr. Det

vil ogsa medfgre en oppbemanning i selskapet pi ca. 60 personer. Produksjonsstart vil vere sommeren
2022, og produksjonen antas & vare til varen 2023.

Fortsatt drift

Styret bekrefter at regnskapet er fastsatt under forutsetning om fortsatt drift, og at denne forutsetningen
er til stede.

Fremtidige forhold

Offentlige planer og budsjetter tilsier betydelige investeringer i jernbanesektoren i arene fremover,
Sateba Norway AS har en rammeavtale med Bane Nor SF, som er selskapets stgrste og viktigste
kunde. I tillegg gir den nevnte kontrakten vedrgrende ny vannforsyning i Oslo grunnlag for & forvente
gkt aktivitet, omsetning og resultat i de n@rmeste arene fremover. Styret presiserer at det normalt er
betydelig usikkerhet knyttet til varderinger av fremtidige forhold.

Finansiell risiko

Konsernet har rutiner for styring av finansiell risiko. Styret har identifisert fplgende markedsrisikoer,
kredittrisikoer og likviditetsrisikoer:

Markedsrisiko:

Selskapets markedsrisiko gjelder svingninger i konjunkturene og det offentliges investeringsvillighet i
infrastruktur. Itillegg er selskapet eksponert for noe valutarisiko gjennom kjgp og salg i utenlandsk
valuta samt risiko knyttet til generell prisutvikling. Valutarisikoen anses som lav, siden stgrstedelen av
innkjgp av ravarer til produksjonen skjer i norske kroner. Spenncon Rail AS nyter godt av konsernets
innkjppsteam, spesielt ndr det gjelder stgrre anskaffelser og de viktigste innsatsfaktorene. Bedriften vil
ellers bli pavirket av den generelle prisutviklingen i Norge, men har ogsi prisjusteringsklausuler i sine
stgrste kontrakter, som er basert pa utvikling av byggekostnadsindeks og statistikk for lgnnsutvikling
publisert av SSB.

Kredittrisiko:

Selskapets kredittrisiko er i all hovedsak risikoen for 4 bli pafert tap som fglger av at kunder ikke
betaler utestiende fordringer. Selskapets har ikke opplevd problemer med inndrivelse av utestdende
fordringer, og har aldri hatt tap pé fordringer. Selskapet har inngétt en factoringavtale med Eurofactor
hvor selskapet mottar forskudd pa oppgjgr for kundefordringene. Sateba Norway AS bzrer risikoen for
tap for de fordringene som ikke er dekket av kredittforsikringen. Fordringer som er omfattet av
factoringavtalen og dekket av kredittforsikringen er fraregnet som kundefordringer og nettet mot
forskudd fra factoringselskapet. Det er styrets vurdering at risikoen for vesentlige tap pi krav er lav
som fglger av at selskapet historisk ikke har hatt tap pa utestiende fordringer.

Likviditetsrisiko:

Likviditetsrisikoen er knyttet opp mot selskapets evne til 4 betjene gjeldsforpliktelsene etter hvert som
de forfaller. Selskapet klarer 4 inndrive sine utestdende fordringer som ikke inngér i
factoringordningen ved forfall, og har sa langt aldri hatt tap pa utestiende fordringer. Bedriften har en
relativt stor likviditetsreserve, og styret anser ikke at det foreligger vesentlig risiko knyttet til selskapet
likviditetssituasjon per 31.12.2021.
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Forskning og utvikling
Selskapet har ingen pagiende aktivitet

Styreforsikring
Selskapet har ikke tegnet styreforsikring.

(Vi undersgker mot Frankrike om vi er dekket sentralt, eller om vi bgr iverksette noe. Venter snarlig
svar pa dette).

Hendelser etter balansedagen — Ukraina

I ukene fpr avleggelse av drsregnskapet for 2021 har utbruddet av krigen i Ukraina gitt utslag i priser
og ravaretilgang i Norge og Europa. Situasjonen og omfanget av krigen er woversiktlig, men det vil ha
innvirkning pa selskapet sin drift pa lik linje med resten av samfunnet. Likviditetsmessig har
selskapet ikke utfordringer med driften. Det er svart tett dialog med konsernet og det er satt ned et

eget «Task Force» for 4 handtere denne krisen pa best mulig mate. Det er pa tidspunktet for avleggelse
av arsregnskapet ikke mulig & estimere de finansielle fglgene av hendelsen.»

Resultatdisponering

Arsregnskapet med tilhgrende noter gir etter styrets oppfatning en rettvisende oversikt over utviklingen
og resultatet av virksomheten, samt selskapets stilling ved &rsskiftet.

Styret foreslér at arets resultat pa 37.664.824 NOK overfgres til annen egenkapital.

Hgnefoss, 14. juni 2022

- fo LALA

Benoit J e\a&) Rene Cattin Lars Petter Lund
Styrets leder Daglig leder
-3
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Arsregnskap

2021

Sateba Norway AS

Org.nr.:998 608 511
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Oppstilling av totalresultat

Sateba Norway AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020
Salgsinntekt 2,14 308 687 338 235915 216
Annen driftsinntekt 300 158 0
Sum driftsinntekter 308 987 497 235915 216
Varekostnad 14 153627 192 112916 604
Lennskostnad 3,7 59992 340 44 053 648
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 4,5 12 052 515 11979 757
Annen driftskostnad 3,4,14 32275186 27 046 516
Sum driftskostnader 257947 234 195 996 525
Driftsresultat 51 040 263 39918 691
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 21064 1005
Annen finansinntekt 463 938 415187
Annen rentekostnad 4 2204 958 2834195
Annen finanskostnad 988 271 1611285
Resultat av finansposter -2708 227 -4 029 289
Ordinzert resultat fgr skattekostnad 48 332 036 35889 402
Skattekostnad pa ordinzert resultat 6 10 667 212 7736186
Ordinaert resultat 37664 824 28 153 215
Totalresultat for perioden 37664824 28 153 215
Totalresultat 37 664 824 28 153215
Anvendelse

Avsatt konsernbidrag 11 0 11 700 000
Overfart til/fra annen egenkapital 11 37 664 824 16 453 215
Sum anvendelse 37 664 824 28153 215
Sateba Norway AS Side 2
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Balanse

Sateba Norway AS
Eiendeler Note 2021 2020
Anleggsmidler
Konsesjoner, patenter o.l. 5 1449980 1739984
Sum immaterielle eiendeler 1449980 1739984
Varige driftsmidler
Anlegg under utfgrelse 5 17 350 341 5070103
Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 5,13 83417 683 85762 275
Maskiner, anlegg og inventar 5 36 433 457 31817754
Rett til bruk eiendel 4 19 155 792 18 615 717
Sum varige driftsmidler 156 357 273 141 265 849
Fordring pa konsernselskap 69 021 064 0
Investeringer i tilknyttet selskap 16 50 000 50 000
Andre langsiktige fordringer 9 576 360 576 360
Sum finansielle anleggsmidler 69 647 424 626 360
Sum anleggsmidier 227454676 143 632193
Omligpsmidler
Lager av varer og annen beholdning 8 21217670 12973 301
Fordringer
Kundefordringer 9,13,14 3668931 5902 439
Andre kortsiktige fordringer 10,13,14 10 240 466 22 058 631
Sum fordringer 13 909 398 27 961 070
Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 12 365 099 1513321
Sum omligpsmidler 47 492 167 42 447 692
Sum eiendeler 274946 843 186 079 885
Sateba Norway AS Side 3
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Balanse
Sateba Norway AS
Egenkapital og gjeld Note 2021 2020
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 11,12 30000 30 000
Annen innskutt egenkapital 11 14 000 000 14 000 000
Sum innskutt egenkapital 14 030 000 14 030 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 11 68 552 365 30 887 541
Sum opptjent egenkapital 68 552 365 30 887 541
Sum egenkapital 82 582 365 44 917 541
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 6 4181 804 3219636
Sum avsetning for forpliktelser ’ 4181 804 3219636
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 13 50 769 219 59999 991
@vrig langsiktig gjeld 13 14 963 266 12 785121
Sum annen langsiktig gjeld 65 732 485 72785112
Kortsiktig gjeld
Kortsiktig rentebzarende gjeld 13 3598348 4859118
Leverandgrgjeld 14 25 381 816 15363 224
Betalbar skatt 6 9 705 044 3385644
Skyldig offentlige avgifter 9408719 7 180 047
Kortsiktig gjeld til konsernselskap 14 0 15 000 000
Annen kortsiktig gjeld 14,17 74 356 262 19 369 563
Sum kortsiktig gjeld 122 450 189 65 157595
Sum gjeld 192 364 478 141 162 343
Sum egenkapital og gjeld 274946 843 186 079 885
Henefoss, 14.06.2022
Styret i Sateba Norway AS
Benoit Jedy Rene Cattin Lars Petter Lund
Styrets leder Daglig leder
Sateba Norway AS Side4
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Sateba Norway AS
Arsregnskap 2021

Oppstilling av kontantstremmer Note 2021 2020
Belep i TNOK

Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad 48 332 35889
Periodens betalte skatt -3 386 -

Ordinzre avskrivninger 12 053 11 980
Endring i varelager -8 244 1 885
Endring i kundefordringer 2234 -2352
Endring i leverandargjeld 10019 -4 468
Endring i opptjent, ikke fakturert inntekt -5 484 -5182
Endring i forskudd fra kunder 52252 4292
Endring i andre tidsavgrensningsposter 9 446 -3 679
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 117 220 38 365

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler 22173 -11374
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -22173 -11374

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -9 231 -10 985
Utbetaling ved nedbetaling av leieforpliktelse - IFRS 16 -3 687 -1978
Utlan til konsemselskap -69 021 -

Innbetaling av for mye konsembidrag beregnet tidligere ar - 587
Utbetaling av konsernbidrag -15 000 -43 495
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 96939 -55871
Netto endring i likviditet -1893 -18 880
Likviditetsbeholdning 1/1 14258 43 138
Bankinnskudd, kontanter og lignende 31/12 10 12 365 14 258
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Sateba Norway AS
Arsregnskap 2021

Note 1 Regnskapsprinsipper

Sateba Norway AS er et aksjeselskap registrert i Norge. Selskapets hovedl er lokalisert i H ien 101, 3516
Hanefoss, Norge. Sateba Norway AS er et heleiet d Iskap av Sateba Opérations SAS France. Dolmen Holdings
Codperatief U.A. i Nederland er det everste selskapet i Sateba Group konsernet, som utarbeider konsernregnskap i
henhold til jonale Standarder for Finansiell Rapportering (IFRS). Sateba Norway AS inngér i konsernregnskapet
til det everste sclskapet i Nederland.

Erklzring om at finansregnskapet er | overensstemmelse med IFRS
Selskapsregnskapet er aviagt i samsvar med forenklet IFRS og fortolkninger fastsatt av International Accounting

Standards Board (IASB), i med kapsl §3-9 5. ledd og tilherende forskrifter, omtalt som forenklet
IFRS.
Vurderingsregler og oppstillingsplaner felger I ional Fi ial Reporting Standards (IFRS) og fortolkninger

fastsatt av International Accounting Standards Board. Noter falger for @vrig kravene i regnskapslovens §3-9 med
tilharende forskrifter og for oviig god regnskapsskikk i Notge.

Grunnlag for regnskapsutarbeidelsen
Regnskapet er presentert i norske kroner. Det er utarbeidet basert pa historisk kostprinsipp, med vantak av enkelte

elendeler, forphktelser og finansielle mslrumcmcr som miles til virkelig verdi. Utarbeidelse av 2 kapet, herund
PP krever at ledelsen beny og for inger som pavirker rapporterte verdier i
N Kapet og bal
Selskapet foretok i 2020 en prinsippendring for innregning av konsermbidrag. Konsembidraget innregnes i det

regnskapsiret konsernbidraget er foreslatt med bakgrunn i, jf. § 3-1 or. 3 i forskrift om forenkelt anvendelse ay
internasjonale regnskapsstandarder bvor kravene i IAS 10.12-13 og IFRIC 17 nr.10 kan fravikes. Sammenligningstall i
regnskapel er endret for i reflektere prinsippendringen. Selskapet benytter seg av unntaket i § 2-3 i forskrift om

av i jonale regnskapsstandarder om 4 avvike fra bestemmelsene i IAS 1 om krav til

oppstilling av finansiell stilling ved begynnelsen av den tidligste sammenligningsperioden.
Regnskapsprinsippene som fremi denfor er dt konsi for alle periodene som presenteres i
selskapsregnskapet.

Klassifisering

Eiendeler og gjeld er normalt medtatt i balansen som henholdsvis anleggsmidler og langsiktig gield dersom det ikke er
avtalt eller ikke kan pAregnes at avhendelse eller betaling vil skje innen ett 4r etter regnskapsirets utlop. Gvrige
eiendeler (herunder poster som knytter seg til varckretslapet) og gjeldsposter er oppfort som henholdsvis omlepsmidier

og kortsiktig gjeld.

Inntekisforing

Inntektsstremmen tll Sateba Norway AS bestar av produksjon og levering av jernbanesviller, Mofix elementer og
kabetkanaler til } ller og betongel til tunneller.

Sateba Norway AS implementerte IFRS 15 Drifisinntekder fra kontrakter med kunder fra 1. januar 2018. IFRS 15
en ny 5-stegsmodell som gjelder for alle kontrakter med kunder,

Kontrakt:

Under den nye standarden er det kun inntekter fra kontrakter godkjent av kontrakispartene med hindhevbare rettigheter
og forplikielser som kvalifiserer for innregning av inntekter i finansregnskapet. En rekke kriterier m vere oppfylt for at
en kontrakt skal oppfylle kravet til & vaere hindhevbar, som for eksempel angi p igheter med hensyn til varer
eller tjenester som skal overfpres, foretaket skal identifisere betalingsvilkirene for varene eller tjenestene som skal
overfores, kontrakten skal ba ¢t forretingsmessig innhold og det m3 vere sannsynlig at foretaket vil motta det

vederlaget det er berettiget til, i bytte mot varer og tjenester som vil bli overfart til kunden,

Endringsordre eller avrige kontrakisendringer inkluderes i grunnlaget for inntekter adr kontrakiene er godkjente, enten
verbalt, skriftlig eller i samsvar med annen vanlig forremingspraksis.
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Sateba Norway AS
Arsregnskap 2021

Leveringsforpliktelser:

L ik kten gj as for & identifisere separate leveringsforpliktelser hvor denne vurderingen
inneholder stor grad av skjennsmessig vurdering. Leveringsforpliktelser vurderes og identifieres ved tidspunkt for
kontraktsinngielse. Sateba Norway AS leveringsforpliktelser overfor kunden falger av kontrakten og inkluderer
hovedsakelig en leveringsforpliktelse. For k kter sorn inneholder flere leveringsforpliktelser, vil selskapet vurdere
leveringsforpliktelsene samlet som en leveringsforpliktelse basert p& graden av integrasjonen mellom
leveringsforpliktelsene. Standarden dpner for at flere leveringsforpliktelser kan slis sammen til en distinkt
leveringsforpliktelse dersom nznmere angitte kriterier er oppfylt. En leveringsforpliktelse er distinkt nir kunden kan dra
nytte av ytel separat eller med andre som er lett tilgjengelig for kunden og ndr foretakets lsfte om
4 overfore ytelsen til kunden kan identifiseres separat fra andre lefter i kontrakten.

Sateba Norway AS prosjekter bestir hovedsakelig av tre faser; design, produksjon og

port. Hvert prosje}
er produsert etter ordre og har unike design-krav, hvilket medforer at hvert element produseres etter spesfikasjon og
ikke kan benyttes i andre prosjekter. Spenncon Rail AS leverer ikke kun designtjenester, men knytter alitid denne

med egen produksjon. Yitelsene design og produksjon anses  vare integrerte forplikielser og er siledes vurdert
& vaere ¢n leveringsforpliktelse. Transport er ikke inkludert i alle kontrakter. For kontrakter som inneholder en plikt til 3
transportere varer til kundens nErmere angitte leveringssted anses ogsd transporttjenesten 4 vare integrert del av
leverlngsfophktelsen Snceba Norway AS leverer aldri kun transportjenester - disse leveres alltid sammen med design og

p jon. Selskap derer siledes at de har en leveringsforpliktelse til sine kunder.

Transaksjonspris:

Transaksjonsprisen er den prisen som allokeres til de identifierte leveringsforpliktelsene. Transaksjonsptisen et det
belopet som Sateba Norway AS forventer 4 veere berettiget til ved levering av varer og tjenester. Transaksjonsprisen kan
inkludere bide et fast og variabel: vederlag hvor vanabelt vederlag enten kan gke eller redusere transaksjonsprisen.
Variabelt vederlag mi esti og reflek i ksjonsprisen og rekalkuleres pa en kontinuerlig basis, Vaiabelt
vederlag, som for eksempel endringsmeldinger og bonus, innregnes som inntekt nr det er meget sannsynlig at det ikke
vil forekorame en signifikant inntekisreversering. Forventede dagbeter i som en reduksjon i transaksjonsprisen
med unntak av tilfeller hvor det er meget sannsynhg at dagbnter lkkc vil inntreffe. Transaksjonsprisen pd
levcn.ngsforphktclsen for lige finansieringsh for & reflektere tidsverdien av penger.
F ksi dersom fnrventet tidsperiode mellom overforing av kontroll pd

leveringsf ,liktelsen og tidspunkt for betaling overstiger tolv minedet, Vurderingen foretas ved kontraktsinngelse.

Variabelt vederlag i Sateba Norway AS sine | kter gjelder i all hovedsak dagb

5

Allokering av transaksjonsprisen:
Sateba Norway AS har identifiert en leveringsforpliktelse i sine kontrakier med kundene og transaksjonsprisen allokeres
sdledes i sin helhet til den identifiserte leveringsforpliktelsen.

Periodisering:

Inntekter innregnes nir leveringsforpliktelser er oppfylt og kontroll er ovetfort til kunden, enten over tid eller pi et
besternt tidspunkt. Inntekter kan innregnes over tid dersom Spenncon Rail AS yielser ikke skaper en ¢iendel med
alternativ bruk for foretaket, og Spenncon rail AS har en héndhevbar rett til betaling for ytelser som er utfart til dato.

Sateba Norway AS har per dato ingen k kter sor kvalifierer til innregning av inntekt over tid og samtlige
kontrakter innregnes siledes pd et bestemt tidspunkt. En leveringsforpliktelse oppfylles pa det tidspunktet ellet over den
petioden som kunden oppndr k 1l over den aktuelle varen eller ¢ For varer og tjenester som innregnes pi et

bestemt tidspunkt anses kentroll 4 vaee overfort til kunden ved levering av varen eller tjenesten.

Kontraktsendringer:
Sateba Norway AS sine kontrakter inncholder klausuler om kontraktsendringer. Kontraktsendringsne gjelder i all
dsak endni Idinger knyttet til mengde levert hvor kontraktsendringene innregnes som en del av den
ksi de | kten pd bal av at variasjon § kvantum levert ikke skaper en forpliktelse til 4 levere en vare som
er distinkt. Konnnktsendﬁngen innregnes som en del av den opprinnelig kontrakten som en skning eller reduksjon av
innteleten ved tidspunktet for k ktsendringen

Kontrakter som inkluderer epsjoner til 4 kjope ytterligere varer eller tj i som en leveringsforpliktelse nir
kunden bar en materiell rettighet til 4 motta varene eller tjenestene som kunden ell:rs ikke ville hatt dersom han ikke
inngikk den opprinnelige kontrakten med selskapet. Sateba Norway AS har en kootrakt med en opsjon hvor kunden har
rett til & fjeme levering av deler av leveransen fra kontrakten. Opsjonen i mnregnes somen separat levetmgsforphkt:lse
nér kunden bar en materiell rettighet til varene som anses 4 foreligge pa tidspunktet for av
innregnes som en separat kontrakt og leveringsforpliktelse.

LA Opsj
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Sateba Norway AS

Arsregnskap 2021

Kontraktskostmader:

Standarden skiller mellom kostnader padratt knyttet til oppndelse av en komnkt og kostnader padratt knyttet til
oppfyllelse av en k kt. Selsk b seg av ket i og balanseforer ikke ink 1l

kostnader pidratt for 4 oppni en kontrakt bvor avsknvumgspmoden er under 12 maneder. Kostnader Imyltet til &
oppfylle en kontrakt balansefares som en eiendel kun i tilfeller hvor pidratt k d ikke faller innenfor virk adet til
en annen standard, det er en direkte sammenheng mellom pAdratte & der og den aktuelle } kten, k d
frembringer eller forbedrer ressurser i foretaket som vil bli brukt til 3 oppfylle eller forisette & oppfylle
leveringsforpliktelsen i fremtiden og utgiftene forventes 4 bli gjennvunnet.

Kostader som .elder kjep av forme:r for 4 stape kabelkanalelementer omfattes av IAS 16 Eiendom, anlegg og utstyr
hvor k d gnes og méles i henhold til kravene i denne standard Dlrekte . der pAdratt for & pmdusere
varer som ikke er levert til kunden per 31.12 hvor inntektene kvalifiserer til innregning pé ¢t b id

innregies og males i samsvar med IAS 2 Beholdninger.

i3

Transaksjoner i utenlandsk valuta

T ksj i utenlandsk valuta gnes til kursen p4 transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens valutakurs. Valutakursendringer rmnltztfm‘es lopende i
regnskapsperioden. Kursgevinster- og tap inngr i andre finansinntekter og andre finans}

Finansielle eiendeler og forpliktelser
Fmausuclle ﬂendeler og forpliktelser bestar av kundefordringer, andre kortsiktige fordringer, kontanter og
1 dergjeld, annen kortsiktig gjeld, 14n og egenkapital.

Etter IFRS 9 skal finansiclle eiendeler klassifiseres i tre malekategorier: virkelig verdi med verdiendring over resultatet,
virkelig verdi rued verdiendringer over andre inntekter og kostnader (OCI) og amortisert kost Klasmﬁsenngcn er basert
pi om finansielle instrumenter holdes i en forremmgsmodell bide for & motta ) } og for
salg, og hvorvidt kontrakisfestede k bare er betaling av rente og hovedstol pé gitte datoer. Finansielle
eiendeler presenteres som kortsiktige dersom dlssc kontraktuelt forfnller innen 12 mineder etter balansedato. Gvrige
finansielle eiendel som ! Den regnskap ige behandlingen av postene i finansregnskapet
som omfattes av [FRS 9 er beskrevet medenfor:

Kandefordringer:
Kundefordringer er finansielle eiendeler med faste eller definerte kontantstrammer som ikke er notert i et aktivt marked.
Slike ¢iendeler méles til virkelig verdi tillagt henfarbare ksjons} der ved farstegangs innregning. Ved

etterfolgende vurderinger miles kundefordringer holdt til forfall hvor selskapets strategi er & inndrive de wtestiende
fordringene til amortisert kost ved bruk av effektiv rentes metode fratrukket eventuclle tapsavsetninger.

Den nye tapsavsetningsmodellen i IFRS 9 som ble implementert 1. janaur 2018 krever at det foretas en avsetning for
usikee fordringer basert pa forventet kredittap (ELC) fremfor faktiske kreditttap som var kriteriet under 1AS 39.
Selskapet bar dt den med forventet kreditttap i levetiden for kundefordringer og & ktseiendel
Endringen har ikke resultert i en oknitg i avsetning for usikre fordringer i finansregnskapet.

Selskapet har en factoringavtale med Eurofactor hvor Sateba Norway AS mottar forskudd pa oppgjer for
kundefordringene. Sateba Norway AS berer risikoen for tap pa fordringer som ikke er dekket av factoringordningen.
Forskudd fra Eurofactor hvor Sateba Norway AS barer hedntnslkoen pé fordringen er klassifiert som kortslkug geldi
regnskapet, mens kundefordringer som omf? av factoringord er fraregnet som kundefordring i \pet og
nettet mot forskuddet fra factoringselskapet.

Skis ig vurdering og :

Skj ig vurdering er involvert ved f lse av tming for usikre fordringer, Avsetningen er basert pd cn
individuell vurdering av hver enkslt kunde med utestiende fordring og tithorende kredittrisiko. Kundene til Sateba
Norway AS bestir hovedsakelig av store aktorer som operer som entreprenarer for offentlige myndigheter hvor
kreditirisikoen er vurdert 4 vere lav.
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Sateba Norway AS

Arsregnskap 2021

Andre fordringer:

Utlan er finansiclle eiendeler med faste ¢ller definerte kontantstrammer som ikke er notert 1 et aktwt marked. Slike
eiendeler males til virkelig verdi tillagt henfarbare ksjonsk der ved far gning, Ved etterfolgend
vurderinger méles utlin til amortisert kost ved bruk av effektiv rentes metode fratrukket eventuelle tapsavsetninger,

K, ogk vl .

Kontanter og kontantekvivalenter bestir av k innskudd i finansinstitusj og andre kortsiktige, likvide
investeringer med forfall kortere enn 3 mineder ved farstegangs innregning, sarat i dende belep pd kassekreditt.
Trekk pi kassekreditt presentert i balanse som Jan undet kortsiktig gjeld.

Gjeld:

Selskapet klassifiserer sine finansielle forpllktelse{ i kategorien mAlt til amoﬂlsert knst Slike forphktelsar miles til
virkelig verdi fratrukket henforbare tr ksj der ved f gning Ved etterfelgende vurderinger
miles finansielle forpliktelser til amortisert kost ved bruk av effektiv rentes metode. Fi ielle forpliktelser omf:
innlin, forskudd fra kunder, leverandor gjeld og andre finansielle forpliktelser ved utgangen av 2013, Marginale utgifter
til lincopptak og etableringsgebyr innregnes som ksjonsk der for lnet i den utstrekning hele eller deler av

fasiliteten vil bli trukket_ I slike tilfeller aktiveres slike utglfter inntil slikt trekk gjennomfares.

Investering i tilknyttede selskaper

Investeringer i tilknyttede selskaper innregnes og miles i henhold til § den. Investeringer i tilknyttede selskaper
inkluderer investeringer i selskaper hvor Sateba Norway AS ikke har kontroll, men bestemmende innflytelse. Dette er
selskaper hvor Sateba Norway AS normalt bolder mindre enn 50%, men mer enn 20% av stemmerettighetene i

selskapet.
Varige driftsmidler og i ielle eiendeler, avskrivning og nedskrivninger
Varige driftsmidler og i ielle eiendeler balansefores og avskrives over eiendelens okonomiske levetid og er

oppfiort til anskaffelseskost, fratrukket akkuraulerte av- og nedskrivninger. Komponenter av varige driftsmidler med
ulike sknomisk levetid dekomponeres og avskrives separat.

Varige driftsmidler avskrives linezrt over det enkelte driftsmiddels forventede ok iske levetid med utgangspunkt i
historisk kostpris. Avskrivningstider er nermere speslﬁscﬂ inote. Avskrivningene er Klassifisert som ordinzre
driftskostnader. Vedlikehold av varige driftsmidler og i ielle eiendeler k dsfares 1 de under

P

inger eller forbedringer tillegges driftsmiddelets kostpris og avskrives.

EF a,

dr mens p

under utferelse bestar av ikke ferdigstilte investeringsprosjekter som vil bli overfort til varige
clnﬂsmldler for avslmvnmg nfr disse tas i bruk,

Varige driftsmidler og immaterielle giendeler blir vurdert for mulig nedskrivning dersom indikasjoner pa nedskrivning
foreligger. Linckostnader aktiveres som en del av anskaffelseskostnaden nr den er vardert & vaere vesentlig.

Patent blir avskrevet over 10 ar, skulle levetid vaere kortere eller det foreligger nedskrivingsbehov blir den immatericlle
eiendelen nedskrevet til gjenvinnbart belap.

Estimater og skjennsmessig vurderinger:

Skj ig vurdering er involvert ved vurdeting av det varige driftmidlets oknomiske levetid og ved vurdering av
nedskrivningsbehov og reversering av tidligere nedskrivninger, Nedsknvmngsbchov vurderes for individuelle eiendeler
og for kontantstramgenererende enheter. chslcnwngstemn loverer skj kelser om fremtidi
utvikling i markedet, k Ise av vektet totalkapitalkrav (WACC), ) og andre a.ntakelser
som kan endres over tid.

Varebeholdning
Vatelager regnskapsfores til det laveste av anskaffelseskost og netto realiserbar verdi. Netto realiserbar verdi er

1 3

gspris ved ordinzr drift fratrukket estimerte utgifter til ferdigstillelse, markedsfaring og distribusjon.
Anskaffelseskost tilovdnes ved bruk.

Kostpris for varer under tilvirkning og egenprodusene varer, herunder umkjapt: varer som er videre bearbeidet, er
direkte tilvirkningskostnader tillagt andel av indirekte tilvirkningsk
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Sateba Norway AS
Arstegnskap 2021

Pensjonsk der og pensjonsf plikteher

Selst innskudd: j g hvor Sateba Norway AS foretar innbetalinger til et forsikringsselskap.
Fordelene den enkelte ansam mottar fra pens;onsordnmgcn avhenger av arbcldsglvers Arlige innskudd til
pms_]unsocdnmgen saml gevinst eller tap fra plasseringen av pensj betali til den innskuddst

pensj dsfares i resultatregnskapet nir l:osmaden péleper. Samtlige aveselskapets ansatte inngir i den

te
pend)

Enkelte av selskapets ansatte inngds i en AFP-ordning. Selskapet har ikke balansefert sin andel av forpliktelsen fra
flerforetaksordni siden sels} tkke kan ldennﬁscre sin andel med tilstrekkelig grad av sikkerhet, Sateba Norway

ASK dsforer premien til AFP-or p den pélaper.

Rentebzrende lin og kreditter
Rentebzrende lin og kreditter innregnes farste gang til virkelig verdi, fratrukket direkte henfarbare
mmsaks_] onskosmadcr Vcd em:rfalgende mélmg, miles mtebzrende gjeld til amortisert kost hver forskjeller mellom

og i gsverdien resul i apet over lanets lopetid basert pa bruk av effektiv
rentekostnad.

Leverandergjeld og andre forpliktelser

Leverandargjeld og andre betalingsforplikeelser regnskapsferes til anskaffelseskost. Anskaffelseskost er vurdert 3 vaere
tilnaermet lik verdien ved bruk av amortisert kost.

Tontektskatt

Skattekostnad pa periodens resultat bestir av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Inntektsskatt innregnes i resul
med unntak av skatt pi poster som er innregnet direkte mot egenkapitalen. Periodens betalbare skatt utgjer forventet
betalbar skatt pd drets skattepliktige resultat til gjeldende sk pé balansedagen som skal betales i lapet av de

neste 12 minedene og eventuelle kerrigeringer av betalbar skatt for tidligere 4r.

Utsatt skatt avsettes basert pi en balanseorientert gjeldsmetode ved 4 ta hensyn til midlertidige forskjeller mellom
balansefert verdi av ei og forpliktelser i den finansielle rapporteringen og skattemessige verdier av

bal Utsatt skatt beregnes basers pé sk som per balansedagen forventes 4 bli vedtatt pa det
tldspunktet hvor de midlertidige forskjellene reverseres. Utsatt skatt og utsatt skattefordel motregnes dersom det
foreligger en juridisk hindhevb ighet til & gne betalbar skatt og fremfarbart underskudd og skatieeffektene er

ol

skyldighil gode overfor de samme sk digh Utsatt skattefordel inkluderer fremfarbart underskudd og
skattereduserende mldlertldlge forskjeller. Utsatt fordel innregnes kun i den kni deter ynlig at
Iskapet vil g fe dig skattepliktig allminnelig inntekt eller sk kende midlertidige forskjeller som dekker

de skattereduserende mid!ertidige forskjellene og/eller det fremferbare underskuddet. Utsatte skattefordeler redh i
den grad det ikke lenger er sannsymlig at forctaket vil kunne nyttiggjore seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skattefordel fares opp til nominell verdi og er klassifisert som finansielt anleggsmiddel i bal utsatt skatt
fores opp til nominell verdi og ¢r klassifisert som finansiell langsiktig forpliktelse i balansen.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfort direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til
egenkapitaltransaksjoner.

Konsernbidrag og utbytte
Utbytte og konsembidrag innregnes i med kapsl lle b Iser som kortsiktig gjeld pd
balansedagen for det regnskapsaret som utbytte er fomlétt med bakgmnn i

Kontantstremsoppstilling

Kontantstromsoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter inkluderer kontanter i kasse og
bankbeholdning.

Leleavtaler

Sateba Norway AS har implementert [FRS 16 med virkning fra 01.01.2019 og selskapet kan som leietaker velge &
implementere standarden rektrospektivt eller ved bruk av en moderert retrospektiv metode. Valgt metode anvendes
konsekvent for alle av selskapets leickontrakter. Satcba Norway AS har valgt 4 anvende moderet retrospektiv
implementeringsmetode.
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Arsregnskap 2021

Sateba Norway AS poﬁeful]e med Ieiekontrakter per 31.12.2021 bestir av omtrent 10 leiekontrakter som gjelder leie av
lokaler, produksj biler, varebiler og trucker. Leie av lokaler, produksjonslinje og personbiler stdr for den
vesentligste effekten pi resulmmgnsknpet Sateba Norway AS sin evne til 4 innfri gjeldende lineforpliktelser vil ikke
endres som folge av implemeneiring av IFRS 16.

Sateba Norway AS bar valgt & anvende unntaktet for innregning av leicavtaler hvor den underliggende eiendelen har lav

verdi og kortsiktige leieavtaler med varighet kortere enn 12 mineder.Slike lei ler blir & dsfert i den perioden
leieforpliktelsen pidras og innregnes ikke i bal Selskapet benytter seg av overgangsmuligheten til & anvende IFRS
16 pd avtaler som tidligere er blitt identifiert som lei ler ved delse av IAS 17 Leieavtaler og [FRIC 4

Fastsettelse av hvorvidt en avtale inneholder en leieavtale. Dette betyr at Sateba Norway AS vil anvende [FRS 16 pd alle
kontrakter som inngis for 1. januar 2019 som er definert som leickontrakter under 1AS 17 og IFRIC 4. Selskapet har
anvendt "senere kunnskap™ for 4 vurdere kontraktsbetingelser i leieavtaler nir en kontrakt inneholder en forlengelses-
eller termineringsopsjon.
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Note 2 Salgsinntekter og andre driftsinntekter

2021 2020
Pr. kundegruppe
Jernbane 280 657 233915
Annen infrastruktur 28 330 0
Salgsinntekter 308987 233915
Geografisk fordeling
Norge 292 494 232 852
Utland 16 493 1063
Salgsinntekter 308 987 233915

Note 3 Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, 1an til ansatte m.m.

Lennskostnader 2021 2020
Lenninger 38 945 34 559
Innleid arbeidskraft 13 556 3097
Aubeidsgiveravgift 5829 4 682
Pensjonskostnader 2474 2192
Andre ytelser 660 -476
Sum 61 464 44 054
Gjennomsnittlig antall sysselsatte gjennom aret 58 54
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lenn m.m. 1766 0
Bonus 499 0
Pensjonsutgifter 92 0
Annen godtgjorelse 158 0

Daglig leder kan i tillegg til ordinzr lann motta en bonus som p.t. kan utgjere inntil 30 % av drslennen.
Bonusprogrammet er en alminnelig incentivordning i Sateba Group-konsemet hvor bonusbetingelser
fastsettes 4rlig.

Daglig leder har ingen sa@rskilt pensjonsavtale, men inngér i selskapets ordinzre pensjonsordning.

Daglig leder har aksjeverdibasert godtgjorelse ved at det er tegnet 2 400 aksjer med en tilherende
ratchet i SAS Villé Holding Particpations. Det foreligger ingen gjeld til daglig leder, det foreligger
heller ikke serskilt avtale ved eventuell avslutnings av arbeidsforholdet.

Medlemmer av styret og ledelse har tegnet tilsammen 1 600 aksjer med en tilharende ratchet i SAS
Villé Holding Particpations. Det er ikke gitt 14n eller stilt sikkerthet for medlemmet av styret eller
ledelse.
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Honorar til revisor
Godtgjerelse til revisor er fordelt pa folgende tjenester:

2021 2020
Lovpélagt revisjon 870 1022
Andre tjenester 407 184
Sum honorar til revisor 1277 1215

Belopene inkluderer ikke merverdiavgift.

Note 4 Leicavtaler

Selskapets leieavtaler er i hovedsak knyttet til leie av kjeretoy som personbiler og trucker samt leie av
et produksjonslokale. Det er for innevarende regnskapsar ikke identifiser nedskrivningsbehov ps noen
av leieavtalene.

Sentrale vurderinger

Enkelte av selskapets leieavtaler inkluderer opsjoner for forlengelse av leicavtalen. Det er kun opsjoner
hvor man er rimelig sikker pd utevelsen som innregnes i leieforpliktelsen. Sateba Norway AS benytter
seg av unntaket i standarden som Apner opp for at leicavtaler som faller inn under definisjonen
"eiendeler av mindre verdi" og "kortsiktige leicavtaler” kan unnlates 4 innregnes i balansen, men
kostnadsfares direkte. Leieavtaler som som faller inn under "eiendeler av mindre verdi” gjelder i
hovedsak leieavtaler som gjelder leie av kontorutstyr. Leieavtaler som faller inn under unntaket med
kortsiktige leieavtaler er leieavtaler hvor den ikke-kansellerbare leieperioden er under 12 méneder hvor
selskapet ikke forventer bruk av eiendelen utover denne perioden.

Diskonteringsrenten

Nér den implisitte renten i leieavtalen ikke er tilgjengelig legges leietakerens marginale lanerente til
grunn. Sateba Norway AS sin marginale linerente fastsettes til flytende markedsrente med et
risikopdslag for ulike typer av leicavtaler selskapet besitter. Et veid snitt av diskonteringsrenten

lagt til grunn for ulike grupper av leicavtaler utgjsr

- Leie av produksjonslokaler 2,87 %
- Leie av personbiler og varebiler 2,21 %
- Leie av maskiner og utstyr 245%
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Balanseforte rett-til-bruk eiendeler

Maskiner,
Produksjons- utstyr og Produksjons
lokaler kjoretey linje Sum
Anskaffelseskost 01.01.20 2206 2617 20 747 25571
Tilgang 0 1936 0 1936
Avgang 1301 11 0 1311
Anskaffelseskost 31.12.20 3507 4 564 20 747 28 818
Akkumulerte avskrivninger 01.01.20 -835 -1 051 -4 340 -6 225
Arets avskrivninger -1 006 -879 -2 092 -3977
Akkumulerte avskrivninger 31.12.20 -1 840 -1 930 -6 432 -10 202
0

Balansefert verdi per 31.12.20 1 667 2634 14 315 18 616
Anskaffelseskost 01.01.21 3507 4 564 20 747 28 818
Tilgang 0 0 0 0
Endring i kontrakter 4 800 -115 0 4 685
Avgang 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.21 8 307 4 449 20 747 33 503
Akkumulerte avskrivninger 01.01.21 -1 840 -1930 -6 432 -10 202
Arets avskrivninger -1 039 -1 014 -2 092 -4 145
Akkumulerte avskrivninger 31.12.21 -2 879 -2 944 -8 524 -14 347
Balansefort verdi per 31.12.21 5428 1504 12 223 19 156
Leieforpliktelser og forfall av betalinger

2021 2020
<1éar 3598 3724
1-3 & 6 346 3530
4-5 ar 6152 2318
>5ar 2 465 8070
Totale leieforpliktelser per 31.12 18 562 17 644
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Bevegeise i rentebmrende gjeld for leicavtaler

2021 2020

Leieforpliktelse 1.1.2021 17 644 18 061
Nye leieavtaler 0 1936
Endring i kontrakter 4603 1310
Leiebetalinger i innevarende ar -4 232 4122
Rentekostnad tilknyttet leieforpliktelser 544 456
Totale leieforpliktelser 31.12,2021 18 562 17 644
Kortsiktige leieforpliktelser 3598 3724
Langsiktige leieforpliktelser 14963 13 919
Kortsiktige avtaler og avtaler med lav verdi 2021 2020
Leiekostnader - kortsiktige avtaler 0 498
Leickostnader - leieavtaler med lav verdi 0 0
Sum kostnadsforte leieavtaler 0 498
Note 5 Varige driftsmidler og immatrielle eiendeler

Anlegg under Maskiner,
Varige driftsmidler utferelse Tomter Bygninger inventar  Sum
Anskaffelseskost
01.01.21 5070 20 848 75278 60 703 161 899
Tilgang 12 280 0 328 9565 22173
Avgang 0 0 0 0 0
Anskaffelseskost
31.12.21 17 350 20 848 75 606 70268 184 072
Akk ordinzre av-
/nedskrivninger pr
31.12.21 0 0 13 037 33835 46 872
Bokfert verdi pr.
31.12.21 17 350 20 848 62 569 36 433 137 202
Arets avskrivninger 0 0 2673 4949 7622
Avskrivningssatser 0% 0% 2-3% 6-8%
Levetid 33-504r  12-16 &r
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Immatrielle eiendeler Konsesjoner, patenter o.l. Sum
Anskaffelseskost 01.01.21 2900 2900
Tilgang 0 0
Avgang 1] 0
Anskaffelseskost 31.12.21 2900 2900
Akk ordinzre av-/nedskrivninger pr 31.12.21 1160 1160
Bokfert verdi pr. 31.12.21 1740 1740
Arets avskrivninger 0 0
Arets nedskrivninger 290 290
Avskrivningssatser 10 %

Levetid 10 &r

Patent har en antatt levetid pé 10 &r, ved eventuell kortere levetid blir det foretatt nedskriving

Note 6 Skattekostnad

2021 2020
Arets skattekostnad:
Betalbar skatt p4 irets resultat 9705 3386
Endring utsatt skatt 962 1217
Skatt pa avgitt konsernbidrag 0 3300
For mye beregnet skatt tidligere &r 0 -167
Skattekostnad pi ordinzert resultat 10 667 7736
Betalbar skatt:
Resultat for skattekostnad 48 332 35 889
Permanente forskjeller 155 33
Endring midlertidige forskjeller -4 1373 -5533
Avgitt konsernbidrag 0 -15 000
Utnyttelse av fremfarbart underskudd 0 0
Grunnlag rets betalbare skatt 44 114 15389
Betalbar skatt (22 % ) pa ordinzrt resultat for konsembidrag 9705 6 686
Skatteeffekt pa avgitt konsernbidrag 0 -3 300
Sum betalbar skatt 9 705 3386
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Avstemming fra nominell til faktisk skattesats 2021 2020
Forventet skatt etter nominell skattesats 10 633 7 896
Effekt av permanente forskjeller 34 7
Effekt av for mye beregnet skatt tidligere ar 0 -167
Effekt av endret skatteprosent ved beregning av utsatt skatt 0 0
Arets skattekostnad 10 667 7736
Arets effektive skattesats i % 22,1 % 21,6 %
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller og utsatt skattefordel: 31.12.2021 31122020  Endring
Anleggsmidler 15 894 13 649 2244
Tilknytningskontrakter 2952 0 -2952
Leasing 594 971 377
Varebeholdning 568 1014 446
Avsetning for forpliktelser -1 000 -1 000 0
Fremforbart underskudd 0 0 0
Sum midlertidige forskjeller 19 008 14 635 4374
Midlertidige forskjeller som ikke inngr i beregningen av utsatt

skatt/utsatt skattefordel 0 0 0
Grunnlag for beregning av utsatt skatt 19 008 14 635 -4 374
Utsatt skatt (+) /utsatt skattefordel (-) (22% ) 4182 3220 962
Effekt av endring skattesats 0 0 0

Note 7 Ytelser til ansatte - Pensjonsordninger

Sateba Norway AS er pliktig til 4 ha tyenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon
og selskapet har slik pensjonsordning som oppfyller kravene etter denne loven. Selskapet har en
innskuddsbasert pensjonsordning som omfatter alle de ansatte i selskapet. Kostnadsfort belep i 2021
knyitet til den innskuddsbaserte pensjonsordningen utgjsr TNOK 1 806.

Enkelte av selskapets ansatte inngar i en AFP-ordning. Selskapet har ikke balansefort sin andel

av forpliktelsen knyttet til flerforetaksordningen siden selskapet ikke kan identifisere sin andel med
tilstrekkelig grad av sikkerhet, jf. unntaket i IAS 19. Selskapet kostnadsferer premien lapende ettersom
den paleper. Kostnadsfart belep utgjer i 2021 er TNOK 668

Note 8 Varer

Varebeholdningen er oppfort til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.
Selskapet har ikke avsetning for ukurans pr 31.12.2021.

2021 2020
Lager av rivarer 12 286 6 736
Lager av reservedeler 1 467 1672
Lager av egentilvirkede varer; Varer produsert, ikke levert 7 464 4 566
Sum 21218 12973
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Note 9 Fordringer

Fordringer er oppfert til virkelig verdi. Det er ikke avsatt for tap pa utestdende kundefordringer
pr. 31.12, da det ikke anses 4 foreligge noen usikre krav.

Regnskapslinjen andre kortsiktige fordringer bestdr av falgende poster

2021 2020
Opptjent, ikke fakturert inntekt 5848 6 868
Konsernkontoordning 0 12 744
Eurofactor - Guarantee Funds og clearing account 3074 1779
Eurofactor - Fordring pa Eurofactor 0 -25
Forskuddsbetalte kostnader 522 690
Andre kortsiktige fordringer 6 3
Sum 9 450 22 059
Fordringer som forfaller senere enn ett dr etter regnskapsdrets slutt 2021 2020
Depositum husleie - Nordea 576 576
Note 10 Bankinnskudd, kontanter, m.m.

2021 2020

Bundne likvider:
Bankinnskudd 10 659 0
Bankinnskudd, skattetrekksmidler 1706 1513
Sum 12 365 1513
Ubenyttet trekkrettighet 0 16 000
Konsernkontoordning:

Konserkontoordning er avsluttet i 2021.
Innestiende belap pa bankkonto i 2020 som inngfr i konsernkontoordningen er klassifisert som andre
kortsiktige fordringer i finansregnskapet og utgjer:

2021 2020
Kortsiktige plasseringer pa konsernkonto 0 12 744
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Note 11 Egenkapital og aksjonzrinformasjon

Aksjekapital Annen Annen Total
innskutt egenkapital egenkapital
egenkapital

Egenkapital pr 31.12.19 30 14 000 13 854 27 884
Avgitt konsernbidrag 0 0 -11 700 -11 700
Arets resultat 0 0 28 153 28 153
Korrigering konsernbidrag tidligere ar 0 0 588 588
IFRS 16 0 0 -8 -8
Egenkapital pr 31.12.20 30 14 000 30 888 44 918
Arets resultat 0 0 37 665 37 665
Egenkapital pr 31.12.21 30 14 000 68 552 82 582

Selskapet inngar i konsernregnskapet til Dolmen Holdings Codperatief U.A. Dette konsernregnskap
kan fis wtlevert fra Dolmen Holdings Codperatief U.A_,Schiphol Boulevard 353, 1118 BJ, Nedetland.

Note 12 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Aksjekapitalen bestir av 30 000 aksjer 4 1 kr som utgjer TNOK 30.
Sateba Opérations SAS France eier 100 % av aksjene.
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Note 13 Rentebzrende gjeld, forfallsstruktur og finansielle instrumenter

Langsiktig lin

Selskapet har et langsiktig 14n i Sparebank! Ringerike Hadeland som pr 31.12.21 er pd TNOK 50 76%
Linet ble etablert i 2016, Lanet har panterett i fast eiendom p& TNOK 110 000 bokfert verdi er
TNOK 83 418. Selskapet har i tillegg leasing gjeld til Sparebanken 1 hvor den langsiktige gjelden per
31.12.21 utgjer TNOK 9 711, mens den kortsiktige forpliktelsen utgjer TNOK. 1 787 per 31.12.21.

Selskapets langsiktige gjeld utgjor 2021 2020
Sparebank 1 50 769 60 000
Sparebank 1 - leasinggjeld 9711 11578
Leasing gjeld - [FRS 16 5252 1207

Andel av gjeld som forfaller til betaling mer enn 3 dr etter regnskapsdrets slutt uigjor

Sparebank 1 4615 13 846
Sparebank 1 - leasinggjeld 2 465 4562

Kortsiktig rentebzerende gjeld

Selskapet har en factoringsavtale med Eurofactor hvor de mottar forskudd pa oppgjer for
kundefordringene. Sateba Norway AS har risikoen for tap pa fordringene som ikke er dekket av
kredittforsikringen. Forskuddet fra Eurofactor hvor Sateba Norway AS berer kredittrisikoen pd
fordringen er derfor klassifisert som en kortsiktig gjeld i regnskapet, mens fordringer som omfattes av
kredittforsikringen er fraregnet som kundefordring og nettet mot forskuddet fra factoringselskapet.
Per 31.12.21 er alle av selskapets fordringer som er inkludert i factoring ordningen dekket av
kredittforsikringen. Selskapet har dermed ikke kortsiktig gjeld knyttet til factoringordningen

per 31.12.2021.

Kundefordringer som er fraregnet og nettet mot forskudd fra factoringsselskapet utgjer
per 31.12.2021 TNOK 27 597

Sateba Norway AS har kortsiktig rentebarende gjeld knyttet til leie av produksjonslokalet

Hensmoveien 98, leie av firmabiler, trucker og leie av produksjonslinje som gjelder leickontrakter som

faller inn under IFRS 16.

Den kortsiktig leieforpliktelsen per 31.12.2021 utgjer TNOK 3598

Finansielle markedsrisikoer

Valutarisike
Selskapet har begrenset valutarisiko og som i all vesentlighet knytter seg til innkjep av varer fra utlandet.
Det benyttes ikke valutaterminkontrakter for 4 sikre innkjep 1 mot svingninger i utenlandsk valuta.
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Kredittrisiko

Kredittrisiko er det tap som pafares selskapet dersom en motpart ikke oppfyller sine finansielle
forpliktelser, Selskapet er utsatt for kredittrisiko relatert til kundefordringer som ikke er ommfattet av
factoring ordningen eller ikke dekket av kredittforsikringen i factoring ordningen. Sateba Norway AS
plasserer overskuddslikviditet i bank noe som medfarer begrenset kredittrisiko.

Risiko for tap ved verdifall
Aldersfordeling pa utldn og fordringer 31. desember var:

2021 2020
Ikke forfalt 3669 5902
Forfalt 1 - 30 dager 0 0
Forfalt 31 - 90 dager 0 0
> 90 dager 0 0
Totalt 3669 5902
Det er ikke avsatt for tap pa utestiende kundefordringer per 31.12, da det ikke anses 3 foreligge
noen usikre krav.
Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke har tilgjengelig likviditet til 4 betale sine forpliktelser i
tide. Selskapet styrer likviditetsrisikoen gjennom aktiv likviditetsplanlegging. Forfallsfordelingen av
selskapets forpliktelser er vist i tabellen nedenfor. Tallene er udiskonterte fremtidige betalingsstremmer.

Bokfert verdi

31.122021 < 1ar 1-3 &r 354 >54r
Rentebzrende banklan 50 769 9231 18 462 18 462 4615
Gjeld leieforpliktelser 18 562 3598 6346 6152 2465
Leverandargjeld 25382 25382 0 0 0
Betalbar skatt 9705 9705 0 0 0
Skyldige offentlige avgifter 9 409 9409 0 0 0
Gjeld til konsernselskap 0 0 0 0 0
Annen kortsiktig gjeld 9297 9297 0 0 0
Sum 123124 66 622 24 808 24 614 7 080

Renterisiko

Selskapet har renterisiko knyttet til utvikling i Nibor rente og renterisikoen pi selskapets gjeld er knyttet
opp mot utviklingen i flytende rente. Selskapet har folgende rentebzrende gjeld

2021 2020
Banklén 50 769 60 000
Gjeld leieforpliktelser 18 562 17 644
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Note 14 Transaksjoner med nzrstiende parter
Identifikasjon av neerstiende parter
Selskapene innen Sateba Group-konsernet er nzrstiende parter.

Transaksjoner mellom selskapene gjelder i hovdsak adminsitrative og tekniske tjenester.

Alle konserninterne leveranser er priset til antatt markedsverdi basert pA prinsippet om prising p&

armlengdes avstand.

Mellomvarende med selskap i samme konsern 2021 2020
Leverandorgjeld

Ville Participation SAS Konsernselskap 3612 0
Sateba Systéme Vagneux SA Konsemselskap -14 0
Consolis Rail International Konsernselskap 465 0
Andre kortsikrige fordringer

Ville Participation SAS Konsernselskap 69 021 0
Salgsinntekter

Sateba Sweden Sasterselskap 16 493 1063
Ovrige transaksjoner med neerstiende parter

Ville Participation SAS - Management fee Konsernselskap 3612 0
Sateba Operations - Management fee Konsernselskap 465 ¢
Sateba Sweden - Code Konsernselskap 309 0
Sateba France - Technology fee Sosterselskap 952 ¢
Sateba France - Annet storre verkigy Sesterselskap 110 0
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Note 15 Hendelser etter balansedagen

Det har ikke forekommet hendelser etter balansedagen som ville ha pavirket regnskapet eller
gjennomfarte vurderinger.

Note 16 Investering i tilknyttet selskap

Firma Angkaffelses- tidspunkt Forretnings-  Eierandel/ Resultat Egenkapital Bokfert
kontor stemumerettsan 2021 31.12.2021  verdi
del 31.12,2021
Svillegjenvinning AS 2018 Henefoss 25% 166 1847 50

Note 17 Annen kortsiktig gjeld

Regnskapslinjen atnen kortsiktig gjeld bestar av felgende poster 2021 2020
Avsetning for skyldige feriepenger 4093 3522
Avsetning for arbeidsgiveravgift pé skyldige feriepenger 572 496
Avsetning for palepte kostnader 2005 1175
Avsetning for skyldig lenn 2627 2158
Fakturert, ikke opptjent inntekt 64 268 12017
Ovrig kortsiktig gjeld 0 3
Sum kortsiktig gjeld 73 566 19 370
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