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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 12 211180041 213706 182
Annen driftsinntekt 5647 596 4 301 369
Sum inntekter 216 827 636 218 007 550
K ostnader

Varekostnad 169 485 472 171717 740
L gnnskostnad 16 972 041 17 026 551
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 714 605 586 749
Annen driftskostnad 58 14 102 502 14 017 407
Sum kostnader 201 274 619 203 348 447
Driftsresultat 15553017 14 659 103
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 146 403 149 163
Sum finansinntekter 146 403 149 163
Annen rentekostnad 242 942 47 060
Annen finanskostnad 127 224 62 659
Sum finanskostnader 370 166 109 719
Netto finans -223 763 39444
Ordineert resultat far skattekostnad 15 329 254 14 698 548
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 3740 542 3731159
Ordinaert resultat etter skattekostnad 11588 712 10967 389
Arsresultat 1 11588 712 10 967 389
Arsresultat etter minoritetsinter esser 11588 712 10 967 389
Totalresultat 11588 712 10 967 389

Overfaringer og disponeringer
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Konsernbidrag 11 780 000 10 500 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital -191 288 467 389
Sum overfaringer og disponeringer 11588 712 10967 389
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9 708 966 366 102
Sum immaterielle eilendeler 708 966 366 102

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 11 900 13 400

Maskiner og anlegg

Skip, rigger, fly og lignende

Driftd gsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 2124 488 1331 386

Sum varigedriftsmidler 3,5, 2136 388 1344 786
10

Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 13

Investeringer i aksjer og andeler 62 500 62 500

Sum finansielle anleggsmidler 62 500 62 500

Sum anleggsmidler 2907 854 1773388

Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 4,10, 35676 102 26 483 261
14

Fordringer

Kundefordringer 7, 10, 4509 975 3045 320
13

Andre fordringer 2 369 859 699 255

Konsernfordringer 13 21 959 359 10 360 653

Sum fordringer 28839 193 14 105 228

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 590 205 621743
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 590 205 621 743
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum omlgpsmidler 65 105 500 41210232
SUM EIENDELER 68 013 354 42 983 620

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 2 100 000 100 000
Beholdning av egne aksjer

Sum innskutt egenkapital 100 000 100 000

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 2294 424 2485712
Sum opptjent egenkapital 2294 424 2485712

Sum egenkapital 1 2394 424 2585712

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13
@vrig langsiktig gjeld 13

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13 12 848 576 5480 169
Leverandergjeld 10, 13 30445 345 14 634 023
Betalbar skatt 9 364 313 355632
Skyldige offentlige avgifter 1305 107 2604716
Kortsiktig konserngjeld 13 15 500 000 14 000 000
Annen kortsiktig gjeld 6, 14 5155 589 3323 368
Sum kortsiktig gjeld 65 618 930 40 397 909
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
sum gjeld 65 618 930 40 397 909
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 68 013 354 42 983 620

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 10
Pantstillelser 10
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Arsregnskap 2017
Bavaria Haugesund AS

Styrets drsheretning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrem

Noter til regnskapet

Org.ar.: 990 574 154
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Arsberetning 2017 for Bavaria Haugesund AS

Virksomhetens art.

Virksomheten omfatter salg og service av nye og brukte biler samt verkstedstjenester, karosseri og
delesalg,
Selskapet er BMW-forhandler og selger biler mv fra sentrale lokaler i Haugesund.

Markedet.

Det ble solgt 158 650 nye persoubiler i Norge i 2017, en skning pd 2,6% i forhold til 2016. 1
Haugesund ble salget 4 072 biler, som er en skning pa 18,4% ift. 2016, Utviklingen i nybilsalget de
siste 5 ar har vert som folger:

2013 2014 2015 2016 2017
Totalmarked 142 151 144 202 1506867 1346031 158 650
Haugesund 3 786 3715 3968 3439 4072
Distriktsandel 2,7% 2,6% 2,7% 2,2% 2,6%
Markedsandel BMW 4.6% 7,6% 8,2% 10,1% 10,1%

Bavaria Haugesund klarte 4 opprettholde en hoy markedsandel i et skende marked, og dermed
ogsd omsetning og resultat. Styret er tifreds med Arets resultat, og ser frem til aktiviteten i 2018.

Arbeidsmiljs og personale

Sykefraveeret 1 selskapet var i 2017 p& 13,9 %. Hvorav 11,2% var sykefravar over 16 dager. Det
har ikke forekommet eller blitt rapportert arbeidsuhell eller ulykker i lgpet av aret som har resultert
i store personell- eller materielle skader. Andel kvinnelige ansatte er ca. 13 %, noe som reflekterer
en tradisjonelt mannsdominert bransje. Det anses at forholdene er godt tilrettelagt for a oke
kvinneandelen 1 selskapet. Det er ikke kvinner i selskapets styre. Selskapet har fokus pa 4 ikke
diskriminere noen ansatte i henhold til diskrimineringsloven.

Yire miljo
Selskapet forurenser ikke det yire miljs utover det som er normalt for tilsvarende bedrifter. Det er
innfert kildesortering av alt avfall fra virksomheten og selskapet oppfyller alle krav i sd henseende.

Finansiell risiko & kontantstramanalyse

Selskapets eksponering for finansiell markedsrisiko er forholdsvis Jav. Handel skjer hovedsakelig
i norsk valuta. En betydelig del av selskapets omsetning er knyttet til bilsalg, som i praksis
innebaxrer oppgjer {or levering, (eller sikring via finansieringsselskaper.) Kredittrisikoen anses
dermed som lav, og avsetning til delkredere anses tilstrekkelig.

I et usikkert marked vil det vaere risiko for at bilomsetningen faller eller at ettersparselen endrer
seg. Teknologisk utvikling, endring i avgifispolitikk, reguleringer og bompengepolitikk kan
phvirke omsetningen av visse typer biler, samt fa betydning for verdien av selskapets varelager og
fremtidig tap knyttet til gjenkjspsforpliktelser.

Selskapet er eksponert for endringer i renteniviet, da selskapets gjeld har flytende rente.

Selskapets likviditetssituasjon anses tilfredsstillende.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 990574154

Redegjorelse for arsregnskapet

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for & bedemme selskapets stilling og resultat som
ikke fremgér av regnskapet og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang
inntradt forhold som etter styrets syn har betydning ved bedammelse av regnskapet,

Fortsatt drift

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift. Selskapet forventer positiv drift i 2018.
Det er styrets oppfatning at det framlagte regnskap gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle
stilling og resultat.

Fremtidig ntvikling

Markedsutviklingen henger i stor grad sammen med den generelle ekonomiske utviklingen i
samfunnet. Selskapet forventer et fortsatt sterkt marked underbygget av en lav rente og bedret
arbeidsmarked som styrker forbrukernes kjepekraft. Avgiftspolitikken eker ogsd ettersperselen
etter nye driviinjer, og styrker nybil ettersparselen. Selskapet er godt posisjonert innen nye
drivlinjer med en bred produktportefelje, og ser derfor positivt pd markedsutviklingen.

Forskaings- og utviklingsaktiviteter

Selskapet har ikke hatt aktiviteter knyttet til {forskning i 2017, men det pagér et betydelig
forbedrings- og utviklingsarbeid 1 den daglige drift. Kostnader til dette dekkes lopende over drift

Arsresultat og disponeringer
[ 2017 hadde selskapet et resultat etter skattekostnad pd kr 11 588 712 som foreslas disponert slik:

Disponering Belap
Awvsatt til konsernbidrag 11 780 000
Fra annen cgenkapital -191 288

Haugesund, 20.06.2018

Styret i Bavaria Haugesund W
\@ &‘QL 5 LS SN (

H%lge lﬁllingsen “Ole Dagfinn Togfan
styreleder tyremedlem/dagfig lelfer
/ Stig Saveland \="~" Anders Hédin
styremedlem styremedlem
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BAVARIA HAUGESUND AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Salgsinntekt
Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Varekostnad

Lgnn og annen personalkostnad
Avskrivning pa driftsmidler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FENANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt

Rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Ordineert resultat fgr skattekostnad
Skattekostnad

Ordinart resultat

Arsoverskudd

OVERF@RING OG DISPONERING
Avsatt konsernbidrag (nto etter skatt}

Overfgrt til annen egenkapital
Sum overfgring og disponering

BAVARIA HAUGESUND AS

Note 2017

12 211380041
5647 596
216 827 636

169 485 472
16972041
714 605
58 14 102 502
201274619

W oo

15553017

146 403

242 942

127 224

-223763

15329 254

9 3740542
11588712

1 11588712

11 780000
-191 288
11588712

2016

213706 182
4 301369
218 607 550

171717 740
17026 551
586749
14017 407
203 348 447
14 659 103
149 163

47 060

62 659

39 444

14 698 548
3731159
10 967 3389

10 967 389

10 500 000
467 389
10 967 389

SIREA
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BAVARIA HAUGESUND AS

EIENDELER Note 2017 2016
ANLEGGSMIDLER

IMMATERIELLE EIENDELER

Utsatt skattefordel g 708 966 366 102
Sum immaterielle eiendeler 708 566 366 102
VARIGE DRIFTSMIDLER

Bygningsmessig utstyr 11900 13 400
Driftsigsgre, inventar o.a. utstyr 2124 488 1331386
Sum varige driftsmidler 3,510 2136388 1344786
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER

Aksjer og andeler 62 500 62 500
Sum finansielle anleggsmidler 62 500 62 500
Surn anleggsmidler 2907 854 1773388
OMLBPSMIDLER

Varelager 4,10, 14 35676 102 26 483 261
FORDRINGER

Kundefordringer 7,10,13 4509 975 3 045 320
Andre kortsiktige fordringer 2 369 859 699 255
Konsernfordringer {konsernkto bank) 13 21959 359 10 360 653
Sum fordringer 28 839193 14105 228
Bankinnskudd mv. 11 590 205 621743
Sum amlgpsmidier 65 105 500 41210232
Sum eiendeler

BAVARIA HALIGESUIND AS SIDES
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BAVARIA HAUGESUND AS
EGENKAPITAL OG GJELD Note 2017 2016
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital 100 aksjer & kr 1 000 2 100 GO0 100 000
Sum innskutt egenkapital 100 000 100 000
OPPTIENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital 2294424 2485712
Sum opptjent egenkapital 2294 424 2485712
Sum egenkapital 1 2394429 2585712
GIJELD
ANNEN LANGSIKTIG GIELD
KORTSIKTIG GJELD
Gjeld til kredittinstitusjoner 13 12 848 576 5480169
Leverandprgjeld 10,13 30 445 345 14 634 023
Betalbar skatt 9 364 313 355632
Skyldig offentlige avgifter 1305107 2604716
Avsatt konsernbidrag 13 15 500 000 14 000 000
Annen kortsiktig gjeld 6, 14 5155589 3323 368
Sum kortsiktig gjeld 65 618 930 40 397 909
Sum gjeld 65618930 40 397 909
Sum egenkapital og gjeld

Haugesund, 20.06.2018

Styret i Bavaria Haugesund

L " ((

L M S~ |
Helge(kllingsen C\ Ole Dagfinn Totland ¥itig Seeveland
styreleder s Cremedlem/da ig leder styremedlem

A .
Lo
f//{/f ‘k

Anders Hedin
styremedlem

BAVARIA HAUGESUND AS SIDE6
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BAVARIA HAUGESUND AS
Note

KONTANTSTRAMMER FRA OPERASIONELLE AKTIVITETER
Resultat fgr skattekostnad

Periodens betaite skatt

Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler

Ordinzere avskrivninger

Endring i varelager

Endring | kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

KONTANTSTROMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foret
Netto kontantstrpm fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTR@MMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld

Netto endring i kassekreditt

Utbetalinger av konsernbidrag

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynne!
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

BAVARIA HAUGESUND AS

2017

15329254
-355 632
-48 850
714 605
-9192 841
-1464 656
15811322
-1137 992
19655210

1494 314
-2850763
0

-1456 449

7368 407
-11598 706
-14 000 000
-18 230 299

-31538
621743
590 205

2016

14 698 548
0

0

586 749

-4 470 260
2951794
-8326714
1168575
6 608 691

;

-287 534
-24 500
-322 034

5480169
-1 065 548
-10 643 000
-6 228379

58278
563 464
621742

SIDE 7
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Bruk av estimater

1 utarbeidelse av drsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre ciendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til god regnskapsskikk. Omrider som i stor grad inneholder slike
skjennsmessige vurderinger, hoy grad av kompleksitet, eller omrider hvor forutsetninger og
estimater er vesentlige for Arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Inntekter- og kostnadsferingsprinsipper

Inntektsfering ved salg av varer skjer pd leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfores eiter hvert
som de leveres. Driftsinntekier er fratrukket merverdiavgift, rabatter, bonuser og fakturerte
fraktkostnader. Utgifter sammenstilles med og kostnadsfres samtidig med de inntekter uigifiene
kan henfares til. Utgifter som ikke kan henfores direkte til inntekter, kostnadsferes nar de paloper.
Eventuelle utenlandske transaksjoner omregnes til transaksjonsdagens kurs.

Skatt

Skattekostnaden 1 resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt er beregnet med 23 % p& grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremforing
ved utgangen av regnskapséret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og nettofart. Netto utsatt skaftefordel
balansefores i den grad det er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Klassifisering og vardering av anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert (il
anskaffelseskost, fratrukket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balansefores til
nominelt belap pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftismidler balansefares og avskrives over driftsmidlets akonomiske levetid. Vesentlige
driftsmidler som bestdr av flere betydelige komponenter med ulik levetid er dekompenert med ulik
avskrivningstid for de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfores
Iepende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris
og avskrives i takt med drifismidlet. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belep ved
verdifall som forventes ikke 4 veere forbigdende. Gjenvinnbart belap er det hoyeste av netto
salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdi av fremtidige kontantstramimer knyttet il
eiendelen. Nedskrivingen reverseres nir grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stede.

Klassifisering og vurdering av omlspsmidler

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller ti] betaling innen ett ir etter
balansedagen, samt poster som knytier seg til varekretslopet. Omlopsmidler vurderes til laveste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belep pé
transaksjonstidspunktet.

Varer

Varebeholdningen bestér i den vesentligste av nye biler, brukte biler og deler. Varer er vurdenrt til
det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi. Netto salgsverdi er estimert salgspris ved
ordiner drift etter fradrag for beregnede nedvendige utgifier for gjennomfiering av salget.
Anskaffelseskost inkluderer utgifter palept ved anskaffelse av varene og kostnader for 4 bringe
varene til ndvaerende plassering.
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Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfres til pilydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres p4 grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene, For
ovrige kundefordringer utfres en uspesifisert avsetning for 8 dekke forventet tap pa krav.

Garanti og gjenkjspsforpliktelser

Forpliktelser knyttet til garantiarbeid og gjenkjopsavtaler tilknyttet salg vurderes til estimert
kostnad for ytelsene. Estimatet er naermere beskrevet i note 14. Belapet balansefures som kortsiktig
gield. Selve gjenkjepsforpliktelsen balansefores ikke, se note 6.

Kontantstromoppstilling

Kontantstromoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 1 Egenkapital

Alksjekapital Annen Sum

egenkapital  egenkapital

Pr. 31.12.2016 100 000 2485712 2585712
Pr 61.01.2017 100 000 2485712 2585712
Arets resultat 11588712 11588712
Konsernbidrag avgitt -11 780000  -11 780 000
Pr 31.12,2017 100 000 2294 424 2394 424

Note 2 Aksjonzerer

Aksjekapitalen i Bavaria Haugesund AS pr. 31.12 bestir av:

Antall Pilydende Bokfort
Ordinere aksjer 100 1 000,00 100 000
Sum 100 160 000

Eierstruktur
De sterste aksjonzrene i % pr. 31.12 var:

Ordincere Eierandel Stemmeandel

Bavaria Norge AS 100 100,0 100,0

Totalt antall aksjer 100 106,0 100,0

Selskapet inngdr i Anders Hedin AB konsernet. Konsernregnskapet kan lastes ned fra
andershedininvest.se.
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Note 3 Anleggsmidler

Bygningsm Maskiner Kunst Sum
utstyr Inventar
Anskaffelseskost pr. 01.01.17 29000 4029235 76450 4135585
+ Tilgang kjepte anleggsmidler 2950 763 2950763
- Avgang i ret 1 502 407 1502 407
= Anskaffelseskost 31.12.17 29 900 5477 591 76 450 5583 941
Akkumulerte avskrivoinger 31.12.17 18 000 3429 553 3 447 553
~ Bokfort verdi 31.12.17 11 906 2 (48 038 76 450 2136 388
Arets ordinzre avskrivainger 1 500 713 105 714 605
@konomisk levetid 20 ar 4-104ar
Note 4 Varer
2017 2016
Anskaffelseskost nye biler 12242 729 8 781 319
Nedskrivning for ukurans 0 0
Bokfort verdi av nye biler 12 242 729 8 781 319
Anskaffelseskost brukte biler og demobiler 23536 124 16126 824
Nedskrivning for ukurans -1 047 442 -481 668
Bokfart verdi av brukte biler 22 488 682 15 645 156
Beholdning deler mv. 1744 690 2456 787
Nedskrivning for ukurans -800 000 -400 000
Bokfort verdi deler 944 690 2 056 787
Sum varebeholdning 35676 102 26 483 261

For nzrmere omtale av gruanlag for ukuransavsetning, se note 14.

Note 5 Vesentlige leieforplikteiser

Leiekostnader per ar( i hele 1000) 2017 Varighet:
Lesere 498 1-60 mnd
Fast eiendom 5311 174 mnd
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Note 6 Gjenkjopsforplikielse

Selskapet har en ikke balansefort gjenkjopsforpliktelse overfor leasingkunder og leasingselskaper.
Denne forpliktelsen er per 31.12.2017 pé totalt 10,5 MNOK og fordeler seg pa 46 biler, Det er
avsatt 90 TNOK for {remtidig estimert tap knyttet til forpliktelsen. Tilsvarende forpliktelse per
31.12.16 utgjorde 13,8 MNOK og fordelte seg pa 54 biler.

Se note 14 for omtale av fastsettelse av fremtidig tap knyttet til forplikielsen.

Note 7 Kundefordringer

2017 2016
Kundefordringer til palydende 4784975 3320320
Avsetning til tap 275000 275 000
Balansefort verdi av kundefordringer 31,12 4 509 975 3 045 320

Note 8 Lennskostnader og ytelser, godtgjorelser til daglig leder, styret 0g revisor

Lennskostnader 2017 2016
Lenninger 14235421 14296 310
Arbeidsgiveravgift 2080718 2058 082
Andre ytelser 655 903 672 159
Sum 16 972 041 17 026 551

Selskapet har i 2017 sysselsatt 27 Arsverk.

Pensjonsforplikteiser
Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelser til ledende personer Daglig leder

Lonn inkl. bonus 1378 788
Amnen godtgierelse 107 791
Sum 1 486 579

Daglig leder har en resultathasert bonusavtale. Det er ikke utbetalt noe godtgjorelse til styret.
Det er ikke stilt sikkerhet til fordel for daglig leder eller styret.

Revisor
Kostnadsfort revisjonshonorar for 2017 utgjer kr 56 (099.
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Note 9 Skatt

Arets skattekostnad 2617 2016
Resultatfert skatt pd ordinert resultat:

Betalbar skatt 4 083 406 3 855 540
Endring 1 utsatt skatteforde] -342 864 -124 381
Skattekostnad ordinzert resultat 3 740 542 3731 15%
Skatiepliktig inntekt:

Ordinzert resultat for skatt 15329 254 14 698 548
Permanente forskjeller 127 904 165 436
Endring i midlertidige forskjeller 1557034 558 543
Avgitt konsernbidrag -15500 000  -14 000 000
Skattepliktig inntekt 1514 193 1422 526
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt p# drets resultat 4084313 3855632
Betalbar skatt pa avgitt konsernbidrag -3 720 000 -3 500 000
Sum betalbar skaft i balansen 364 313 355632
Beregning av effektiv skattesats:

Resultat for skatt 15329254 14 698 548
Beregnet skatt av resultat for skatt 3679021 3674 637
Skatteeffekt av permanente forskjeller 30697 41 359
Effekt av endring av skatiesats 30 825 15254
Sum 3740 543 3731250
Effektiv skattesats 24,4 % 254 %

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremflering som har gitt opphav til utsatt
skatt og uisatte skattefordeler, spesifisert p& typer av midlertidige forskjeller:

2017 2016 Endring
Varige driftsmidler -256 518 -268 758 -12 240
Varebeholdning -1 847 442 -881 668 965 774
Fordringer -275 000 -275 000 0
Avselninger mv -703 500 -100 000 603 500
Sum -3 082 460 -1525 426 1 557 ¢34
Utsatt skattefordel (23 % /24 %) 708 966 -366 102 342 864
Effekt av endring av skattesats 30 825 15254
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Note 10 Pantstillelser og garantier

31.12.2017 31.12.2016
Pantsikret gjeld, pantstillelser og garantier
Lagerkreditt (fert lev. gjeld) 30 445 345 14 634 023
Gield til kredittinstitusjoner 12 848 576 5480 169
Sum 43293 921 -20 114 192
Regnskapsfort verdi av pantsikrede eiendeler
Driftsmidler 2136388 1344 786
Varelager 35676 102 26 483 261
Kundefordringer 4 509 975 3 045320
Sum 42 322 464 30 873 367

Note 11 Bankinnskudd

Innestiende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler) er pa kr. 524 476.

Note 12 Salgsinntekter

2017 2016
Pr. Virksomhetsomride
Nybil- og bruktbilsalg 171 578 045 187 378 753
Ettermarkedssalg 45 249 501 30 628 797
Sum 216 827 636 218 007 550
Note 13 MeHomvzerende med selskap i samme Konsern

2017 2016
Fordringer
Kundefordringer konsern 8248 98 828
Andre kortsiktige fordringer konsern 21859359 10 360 653
Sum 21 967 607 10 459 481
Gjeld
Skyldig konsernbidrag 15 500 000 14 000 000
Leverandergjeld innen konsern 79 758 44 013
Sum 15379 758 14 044 013

Bavariagruppen har etablert et konsernkontosystem i SR-Bank. Bavaria Haugesund's
bankinnskudd/kassekreditt trekk pa kr 21 959 359 inngér i konsernkontosystemet, og er bokfert
som konsernfordring. Morselskapet Bavaria Norge AS har den Jjuridiske rideretten over disse
midlene, mens Bavaria Haugesund har tilsvarende fordring/gjeld pd Bavaria Norge AS. Selskapet
har kausjonert i tilknytning til konsernkontoordningen. Selskapet har ogsd kausjonistansvar for
langsiktig gjeld i Bavaria Norge AS, samt for langsiktig gjeld i Bavaria Lillestrom AS.
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Note 14 Estimatusikkerhet

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekter,
kostnader og opplysning om potensielle forpliktelser. Dette gjelder sarlig vurdering av varelager og
cventuelle tap knyttet til verdien av leasingbiler som selskapet har forpliktei seg til & kiepe tilbake
il forhdndsavtalt belep. Fremtidige hendelser kan medfore at estimatene endrer seg. Estimater og
de underliggende forutsetningene vurderes lepende. Endringer i regnskapsmessige estimater
regnskapsfores i den perioden endringene skjer. Estimater og vurderinger blir kontinuerlig vurdert
basert pd erfaringer og faktorer som er vurdert rimelige under gitte forhold. Viktige estimater og
forutsetninger som det er betydelig risiko for at vil vesentlig pavirke bokfarte verdier pa ciendeler
og forplikielser i lapet av det neste regnskapséret, er spesifisert nedenfor.

Gjenkjepsforpliktelse

Selskapet har gjenkjepsforpliktelser knyttet til biler som er pa leasingavtaler(se nzrmere omtale i
note 6) hvor tilbakekjepsprisen er avtalt pé salgstidspunktet. Endringer i bilavgifter, prisutvikling
for brukte biler, modellskifte samt endring i teknologi/fremdriftssystem kan pavirke verdien av
varen pi gjenkjepstidspunktet. Selskapet estimerer sannsynlig verdifall ved fastsettelse av
gienkjepsforpliktelsen, men i den grad en senere vurderer at gjenkjopsforpliktelsen sannsynligvis er
hayere enn salgsverdi pd gjenkjopstidspunkiet, avsetter man for sannsynlig tap. Pr 31.12.2017 er det
avsatt 90 TNOK i forventet fremtidig tap knyttet til selskapets gjenkjopsforpliktelse. Vurderingen er
gjort pr 31.12.17 av forventet salgspris pé gjenkjepstidspunktet basert pa en individuell vurdering
av hver enkelt bil.

Verdivurdering av varelager

Det viktigste estimatet og forutsetninger som det er risiko for vil vesentlig pavirke bokfarte verdier
er knyttet til verdivurdering av varelager. Salgsverdi for ny- og brukibil lager er estimert ut i fra en
individuell kvalitativ vurdering hvor modell, lagerdager, utstyrsniva, salgsstatistikk og antall
tilsvarende medeller pa lager er sentrale kriterier for verdifastsettelsen. I de tilfeller hvor salgsverdi
redusert for salgskostnader er lavere enn anskaffelseskost, er differansen avsatt til ukurans. Se note
4 for oversikt over avsetninger for ukurans per 31.12.2017.
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Til generalforsamlingen i Bavaria Haugesund AS

Vi har revidert Bavaria Haugesund AS' drsregnskap som viser et overskudd pé kr 11 588 712.
Arsregnskapet bestar av balanse per 3L desember 2017, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsaret avshuttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vér mening er det medfolgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forplikielser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonshevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

%

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestir av irsberetningen, men
inkluderer ikke drsregnskapet og revisjonsheretningen.

Vir uttalelse om revisjonen av irsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

T forbindelse med revisjonen av Arsregnskapet er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende

inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i si henseende.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for § utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik internkontroll som den finner npdvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 801 7, NO-4068 Stavanger
T: 023186, org. no.: 987 009 713 MVA, WWW.PWC. 1O
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Uavhengig revisors beretning - Bavaria Haugesand AS

pwe

for & kunne utarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av &rsregnskapet m3 ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet s4 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bii avviklet,

Viirt m3l med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revisjonsberetning som inneholder vair konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinfoermasjon som eksisterer, Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pévirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pé drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revigjonen. I tillegg:

*  identifiserer og anslir vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for &
hindtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vr konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter
ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innehzre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

*  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for § gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

*  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi p& hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pi
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om rsregnskapet og Arsberetningen. Vire
konldusjoner er basert p& revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

= evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert

tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene p4 en méte som gir et rettvisende bilde,

(2)
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planiagte omfanget av revisjonen og til hvitken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogs informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om pvrige lovmessige krav

Basert pé var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
drsheretningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Basert pd vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revigjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplystinger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 20. juni 2018
PricewaterhouseCoopers AS

St S Paleat

Siren Iversen Dahle
Statsautorisert revisor
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