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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

K ommigjonsinntekt 5 3326 759 3273628
Andre driftsinntekter 5 5951 333
Sum inntekter 5 3326 759 9224 961
K ostnader

L gnnskostnad 2 110 832 114 508
Avskrivninger 8 8161 14 445
Andre driftskostnader 3 2341374 7 630 642
Sum kostnader 2 460 367 7 759 596
Driftsresultat 866 392 1465 365

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 32 266 2262
Annen renteinntekt 110 330 76 431
Andre finansinntekter 4 76 546 888 388
Verdiendring av finansielle instrumenter til virkelig verdi -490 510
Sum finansinntekter 219 142 476 571
Andre finanskostnader 4 191 211 112 236
Sum finanskostnader 191211 112 236
Netto finans 27931 364 335
Ordineert resultat far skattekostnad 894 323 1829701
Skattekostnad 12

Ordinaert resultat etter skattekostnad 894 323 1829 701
Arsresultat 894 323 1829 701
Arsresultat etter minoritetsinter esser 894 323 1829701
Totalresultat 894 323 1829 701
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

Overfaringer og disponeringer

Overfeart til/fra annen egenkapital 894 323 1829 701

Sum overfaringer og disponeringer 6 894 323 1829 701
Side 2 av 17
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Goodwill

Sum immaterielle eilendeler

Varigedriftsmidler

Varige driftsmidler

Driftslgsgre, inventar, kontormaskiner o.l. 8 4081 12 242
Sum varigedriftsmidler 8 4081 12 242

Finansielle anleggsmidler

Obligasjoner 428 490 963 106
Sum finansielle anleggsmidler 428 490 963 106
Sum anleggsmidler 432 571 975 348
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 9 498 826 1388181
Kundefordringer konsern 10 118 067 85 896
Andre fordringer 53 665 208 694
Konsernfordringer 10 2702 489

Sum fordringer 3373047 1682770

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 11 7942 964 10 631 608
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7 942 964 10 631 608
Sum omlgpsmidler 11316 011 12314 378
SUM EIENDELER 11 748 582 13289 726
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 7 1 240 000 6 040 000
Sum innskutt egenkapital 1240 000 6 040 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 887 370 -4 806 953
Sum opptjent egenkapital 887 370 -4 806 953
Sum egenkapital 6 2127 370 1233047
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 2 7533076 9319673
Utsatt skatt 12

Sum avsetninger for forpliktelser 7533076 9319673

Annen langsiktig gjeld

sum langsiktig gjeld 7533076 9319673

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 10 1983 382 490 545
Skyldige offentlige avgifter 104 754 106 766
Utbytte 12

Kortsiktig konserngjeld 10 2139694
Sum kortsiktig gjeld 2088136 2737005
Sum gjeld 9621212 12 056 678
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 11 748 582 13289 726
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GRIEG

Grieg Shipbrokers Valuation Services KS

ARSREGNSKAP 2019
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 999242758

Grieg Shipbrokers Valuation Services KS

RESULTATREGNSKAP 1.1-31.12

Note 2019 2018
DRIFTSINNTEKTER
Kommisjonsinntekt 5 3326759 3273628
Andre driftsinntekter 5 0 5951 333
Sum driftsinntekter 5 3326 759 9224 961
DRIFTSKOSTNADER
Lgnnskostnad 2 110832 114 508
Avskrivninger 8 8161 14 445
Andre driftskostnader 3 2341374 7 630 642
Sum driftskostnader 2 460 367 7 759 596
Driftsresultat 866 392 1465 365
FINANSPOSTER
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 32266 2262
Renteinntekter 110330 76431
Andre finansinntekter 4 76 546 888 388
Verdiendring av finansielle instrumenter til virkelig verdi 0 -490 510
Andre finanskostnader 4 191211 112 236
Sum finansposter 27931 364 335
Resultat fgr skattekostnad 894323 1829 701
ARSRESULTAT 894 323 13829 701
Disponeringer
Overfgrt til/fra annen egenkapital 894323 1829 701
Sum disponeringer 6 894323 1829 701
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Grieg Shipbrokers Valuation Services KS

BALANSE PR. 31.12

Note 2019 2018
EIENDELER
Driftslgsere, inventar, kontormaskiner c.l. 8 4081 12 242
Sum varige driftsmidler 8 4081 12 242
Andre fordringer 428 450 963 106
Sum finansielle anleggsmidler 428 490 963 106
SUM ANLEGGSMIDLER 432 571 975 348
Omlgpsmidler
Kundefordringer 9 498 826 1388 181
Kundefordringer konsern 10 118 067 85 896
Andre fordringer 53 665 208 694
Fordringer pa foretak i samme konsern 10 2702 489 0
Sum fordringer 3373 047 1682 770
Bankinnskudd, kontanter o.l. 11 7942 964 10 631 608
SUM OML@PSMIDLER 11316011 12314378
SUM EIENDELER 11748582 13 289 726
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Grieg Shipbrokers Valuation Services KS

BALANSE PR. 31.12

Note 2019 2018
EGENKAPITAL OG GJELD
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 7 1240 000 6 040 000
Sum innskutt egenkapital 1240 000 6 040 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 887 370 -4 806 953
Sum opptjent egenkapital 887370 -4 806 953
SUM EGENKAPITAL 6 2127 370 1233047
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 2 7533076 9319673
Sum avsetning for forpliktelser 7533 076 9319673
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 27092 19224
Leverandgrgjeld konsern 10 1956 290 471321
Skyldige offentlige avgifter 104754 106 766
Gjeld til foretak i samme konsern 10 0 2139694
Sum kortsiktig gield 2088 136 2 737 005
SUM GIJELD 9621212 12 056 678
SUM EGENKAPITAL OG GIELD 11748 582 13 289 726

Bargen, 13.08.2020
Styret | Grieg Shipbrokers Valuation Services KS G\
2::»- \\/‘/\ ; e ol Y
Finn Louig Engelsen Ivar Sandvig Thorsen
styreleder styremedlem
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp 1 samsvar med regnskapsloven og ged regnskapsskikk for sma foretak.

Navneendring
Selskapet endret navn fra Joachim Grieg Star KS til Grieg Shipbrokers Valuation Services KS 25.11.2019.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen m3 utgve skignn. Omrader som i stor grad
inneholder slike skipnnsmessige vurderinger, hgy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger
og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Salgsinntekter

Inntekter vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for merverdiavgift. Inntektsfgring av
kommisjon skjer ndr selskapet har en kontraktsmessig rett pd kommisjonen, normalt nér kontraktsperioden
mellom prinsipalene er fullfgrt. Andre tjenester inntekstsfgres etter hvert som de utfgres.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslgpet klassifiseres som omlgpsmidler. Fordringer for gvrig klassifiseres som omlgpsmidler hvis de
skal tilbakebetales innen ett ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn. Fgrste drs avdrag pd langsiktige
fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke som omlgpsmiddel og kortsiktig gjeld.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kj@gpesummen, med fradrag for bonuser, rabatter og lighende, og
med tillegg for kjgpsutgifter (frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og andre direkte
kigpsutgifter). Ved kjgp i utenfandsk valuta balansefgres eiendelen til kursen pa transaksjonstidspunktet.

For varige driftsmidler og immaterielle eiendeler omfatier anskaffelseskost ogsé direkte utgifter for &
klargjgre eiendelen for bruk, for eksempe! utgifter til testing av efendelen.

Immaterielle eiendeler
Ervervet Goodwill balansefgres og avskrives lineaert over antatt levetid.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives linezert til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare
levetid. Ved endring i avskrivningsplan fordeles virkningen over gjenvaerende avskrivningstid
{"knekkpunktmetoden"). Vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres lgpende som driftskostnader.
P&kostninger og forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet
mellom vedlikehcld og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand pa
anskaffelsestidspunktet.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefgrt verdi av et anleggsmiddel er hgyere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste nivé av anleggsmidler som har selvstendige kontantstremmer. Hvis
balansefgrt verdi er hgyere enn bade salgsverdi og gjenvinnbart belgp (naverdi ved forisatt bruk/eie),
foretas det nedskrivning til det hgyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belap.

Tidligere nedskrivninger, med unntak for nedskrivning av goodwill, reverseres hvis foruisetningene for
nedskrivningen ikke lenger er til stede.
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Fordringer

Kundefordringer f@res i balansen etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avsetning til tap er gjort pa
grunnlag av individuell vurdering av fordringene og en tilleggsavsetning som skal dekke gvrige paregnelige
tap. Vesentlige gkonomiske problemer hos kunden, sannsynligheten for at kunden vil g& konkurs eller
gjennomga pkonomisk restrukturering og utsettelser og mangler ved betalinger anses som indikatorer pa
at kundefordringer ma nedskrives.

Andre fordringer, bade omlgpsfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av palydende og
virkelig verdi. Virkelig verdi er ndverdien av forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke
neddiskontering nar effekten av neddiskontering er uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes pa
samme mate som for kundefordringer.

Utenlandsk valuta
Transaksjoner i utenlandsk valuta er omregnet til dagskurs for transaksjonen. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs.

Gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger for forpliktelser, balansefgres til nominelt gjeldsbelap.

Pensjoner

Selskapet har ulike pensjonsordninger. Pensjonsordningene er finansiert giennom innbetalinger til
forsikringsselskap, med unntak av tilleggspensjoner og fgrtidspensjoner som balansefgres.

Eventuelle forskuddsbetalte innskudd balansefgres som eiendel (pensjonsmidler) i den grad innskuddet
kan refunderes eller redusere framtidige innbetalinger.

Forpliktelser knyttet til pensjoner over drift (direkte pensjoner) balansefgres. Forpliktelser eller
pensjonsmidler knyttet til kollektiv forsikret pensjonsordning balansefgres ikke.
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Note 2 Lgnnskostnader, antall ansatte, godtgj@relser, lan til ansatte mm.

Lgnnskostnader 2019 2018
Lanninger 0 0
Arbeidsgiveravgift 233 227 230 855
Pensjonskostnader -132505  -154 640
Andre vtelser 10110 38293
Sum 110 832 114508
Selskapets sysselsatte drsverk 0 0

Selskapets ansatte ble fra 01.01.2018 overfgrt til morselskapet Grieg Shipbrokers KS. Det ligger igjen to
fartidspensjoner i selskapet som utbetales fremover til henholdsvis ar 2020 og 2030.

Det ble i 2015 gjort avsetning for fgrtidspensjon for en ansatt som gikk ut i pensjon i mars 2017.
Utbetalingsperioden er over 3 3r med oppstart i mars 2017,

Det er inngétt avtale med tidligere daglig leder om toppensjon ved fratredelse for oppnadd aldersgrense.
Toppensjon for tidligere daglig leder er balansefgrt, og utbetalingsperioden skal veere minst 12 ar fra
01.01.2018.

Det er ikke gitt [n/sikkerhetsstillelse til styrets leder eller andre naerstdende parter. Selskapet har fra
november 2017 ikke hatt daglig leder

Ytelser til ledende personer Styret
Lgnn/styrehonorar 0
Pensjonsutgifter 0
Annen godtgjgrelse 0

Note 3 Godtgjerelse til revisor

Kostnadsfgrt godtgjgrelse til revisor eksl. mva 2019 2018
Lovpalagt revisjon (inkl. teknisk bistand med drsregnskap) 56 314 53 000
Andre attestasjcnstjenester 4 800 0
Skatteradgivning (inkl. teknisk bistand med ligningspapirer) 8 200 6 000
Annen bistand 0 24 000
Sum godtgjgrelse til revisor 69 314 83 000

Note 4 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 2019 2018
Urealisert agio 0 182502
Realisert Agio 76546 199083
Gevinst ved salg av verdipapirer 0 506403
Gevinst salg finansielle instrumenter 0 0
Sum finansinntekter 76546 888 388
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Finanskostnader 2019 2018
Realisert disagio 191211 110242
Andre finanskostnader 0 1994
Urealisert tap finansielle instrumenter 0 450510
Sum finanskostnader 191211 602746
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 2019 2018
Grieg Shipbrokers KS 32 266 2262
Sum Renteinntekt fra foretak i samme konsern 32 266 2262

Note 5 Driftsinntekter

2019 2018
Kommisjonsinntekt 3326759 3273628
Andre driftsinntekter 0 5951333
Sum 3326759 9224961
Fordeling pa virksomhetsomrader 2019 2018
Skipsmeglingstjenester 3326759 9224961
Sum 3326759 9224961
Note 6 Egenkapital
) Annen
Arets endring i egenkapital Selskapskapital egenkapital Sum
Egenkapital 01.01. 6040000 -4806953 1233047
Arets resultat 894323 894323
Nedsettelse av selskapskapital til dekning av tap -4 800000 4800000 0
Egenkapital 31.12. 1240 000 887370 2127370

Note 7 Selskapskapital og deltakerinformasjon

Bunden og fri KS-kapital

Bunden Fri kapital Total

Kapital ansvars-
kapital
Komplementar 10 % 49 600 74 400 124 000
Kommandittist 446 400 669600 1116000
Avtalt og innbetalt 496 000 744000 1240000

Deltakerinformasjon

Eierstrukturen i Grieg Shipbrokers Valuation Services KS er som fglger per 31.12.

Andel
AS Joachim Grieg & Co 10%
Grieg Shipbrokers KS 90 %
Sum 100%
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Det ultimate morselskapet Grieg Maturitas AS har forretningskontor i C.Sundtgt. 17/19, Bergen, hvor en
kan fa utlevert konsernregnskap der selskapet inngér, eller laste det ned pd www.grieg.no .

Note 8 Varige driftsmidler
Inventar Driftslgsgre  Sum

ol.
Anskaffelseskost 01.01. 49518 123181 172 699
Tilgang 0] 0 0
Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 49518 123181 172 699
Akkumulerte avskrivhinger 31.12. -49 518 -119100 -168 618
Balansefgrt verdi 31.12. 0 4081 4081
Arets avskrivninger 0 8161 8161
Forventet gkonomisk levetid 4-10 ar 3-10 ar
Avskrivningsplan Lineger Lineaer
Note 9 Fordringer og gjeld
Kundefordringer (konsern og ekstern) 2019 2018
Kundefordringer til pdlydende 616893 1474076
Avsetning til tap pd kundefordringer 0 0
Kundefordringer i balansen 616893 1474076
Note 10 Mellomvaerende med selskap i samme konsern m.v.
Kundefordringer Fordringer pa foretak i
konsern samme konsern

2019 2018 2019 2018
Grieg Shipbrokers KS 0 27 754 2702 489 0
Grieg Group Resources AS 0 27754 0 0
Grieg Shipping Il AS 118 067 30388 0 0
Sum 118 067 85 896 2702 489 o

Leverandgrgjeld Gjeld til foretak i samme
konsern konsern

2019 2018 2019 2018
Grieg Group Resources AS 5062 8051 0 0
Grieg Shipbrokers KS 1951228 48 334 0 2126170
Grieg Gaarden AS 0 0 ¢} 135240
Grieg Shipping Il AS 0 154 243 0 0
Grieg International Il AS 0 54 284 0 4]
Grieg Star Bulk AS 0 206 409 0 0
Sum 1956 290 471321 0 2139694
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Note 11 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter

Bundne bankinnskudd 2019 2018
Skattetrekksmidler 65 869 67 881

Note 12 Skatt

Deltakerlignede selskaper er gjenstand for nettoligning. Dette medfgrer at skattemessig resultat fastsettes
pa selskapets hadnd som om dette var skatteyter. Det skattemessige resultat fordeles deretter pa

deltakerne.

Arets skattekostnad 2019 2018
Ordinzert resultat fgr skatt 894 323 1829701
Permanente forskjeller 0 490510
Endring i midlertidige forskjeller -1 837 802 -1 820 556
Skattepliktig inntekt -943 479 499 655

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav tilutsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2019 2018 Endring
Varige driftsmidler -187 493 -238 698 -51204
Pensjonspremie/- forpliktelse -7 533076 -9319673 -1 786 597
Sum -7 720569 9558371 -1837 802

Note 13 Hendelser etter balansedagen

Utbredelsen av COVID-19i 2020 har fgrt til betydelige utfordringer i naeringslivet og skaper dermed en viss
usikkerhet, Slik situasjonen vurderes na, forventes det ikke & ha vesentlig negativ effekt for Grieg
Shipbrokers Valuation Services KS' drift og resultat i 2020.
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L

pwec

Til selskapsmetet i Grieg Shipbrokers Valuation Services KS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Grieg Shipbrokers Valuation Services KS' Arsregnskap som bestir av balanse per 31.
desember 2019, resultatregnskap for regnskapsAaret avsluttet per denne datoen og noter til
Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfplgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vAr oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogs ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
&rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for &rsregnskapet s4 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p Arsregnskapet.

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 2A, Postboks 39084 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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l Uavhengig revisors beretning - Grieg Shipbrokers Valuation Services KS

pwec

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pA var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sprge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Bergen, 13. august 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Jon Haugervag
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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‘ Securely signed with Brevio

Revisjonsberetning GSVS KS

Signers:
Name Method Date
Haugervag, Jon BANKID_MOBILE 2020-08-13 09:41
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