== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2019 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2019: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

977 024 056

Aksjeselskap

KJZSNESFJORDEN KRAFTVERK AS
c/o Sunnfjord Energi AS

Firdavegen 5

6800 FGRDE

01.01.2019 - 31.12.2019

Nei

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler

Kjell Johnny Kvamme
22.04.2020

Ar 2018: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2019

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 14.06.2021

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREKNESKAP

Inntekter

Salsinntekt 3 107 226 033 183181971
Sum inntekter 107 226 033 183181 971
K ostnader

V arekostnad 11 372 876 13908 655
Avskriving pa driftsmiddel og immaterielle eigedelar 15 787 000 15 826 037
Nedskriving av varige driftsmiddel og immaterielle eigedelar -16 574 000
Annan driftskostnad 4,5 10 108 543 9038 403
Sum kostnader 37 268 419 22 199 094
Driftsresultat 69 957 614 160 982 877
Finansinntekter og finanskostnader

Anna renteinntekt 863 428 637 790
Anna finansinntekt 17 742 148 82 867
Sum finansinntekter 18 605 576 720 657
Annan rentekostnad 30976 15297
Annan finanskostnad 13 4 455 504 18 763 765
Sum finanskostnader 4 486 480 18 779 062
Netto finans 14 119 096 -18 058 406
Ordineert resultat far skattekostnad 84 076 710 142 924 471
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 41 303 640 86 692 092
Ordinaert resultat etter skattekostnad 42 773 070 56 232 379
Arsresultat 42 773 070 56 232 379
Arsresultat etter minoritetsinter esser 42 773070 56 232 379
Totalresultat 42 773 070 56 232 379
Overfaringar og disponeringar
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Utbytte 62 000 000
Avsett til annan eigenkapital 42 773 070 56 232 379
Overfra fré annan innskoten eigenkapital -62 000 000
Sum overfaringar og disponeringar 42773070 56 232 379
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 977024056

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIGEDELAR

Anleggsmiddel

Immaterielle eigedelar

Fallrettar 10 76 391 000 76 391 000
Utsett skattefordel 9

Sum immaterielle eigedelar 76 391 000 76 391 000
Varige driftsmiddel

Anlegg i arbeid 7

Kraftstagon 7 730538 324 745539 324
Linje 7 20073133 20859 133
Driftslausgyre, inventar, verktay og liknande 7

Sum varige driftsmiddel 750 611 457 766 398 457
Finansielle anleggsmiddel

Investeringar i akgar og partar 30 000 30 000
Sum finansielle anleggsmiddel 30 000 30 000
Sum anleggsmiddel 827 032 457 842 819 457
Omlgpsmiddel

Varer

Krav

Kundekrav 8 387 621 127 267 568
Andre kortsiktige krav 394 268 33 056 238
Konsernkrav 8, 12 85279194

Sum krav 86 061 083 160 323 806
Bankinnskot, kontantar og liknande

Bankinnskot, kontantar og liknande 12 5987 022 19168 094
Sum bankinnskot, kontantar og liknande 5987 022 19 168 094
Sum omlgpsmiddel 92 048 105 179 491 900
SUM EIGEDELAR 919 080 562 1022 311 357
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIGENKAPITAL OG GJELD

Eigenkapital

Innskoten eigenkapital

Aksjekapital 6 76 129 690 761 296 900
Kapitalnedsettel se ikkje registrert -685 167 210
Annan innskoten eigenkapital 593 167 210 623 167 210
Sum innskoten eigenkapital 669 296 900 699 296 900
Opptent eigenkapital

Udekt tap 11 -105 687 604 -62 914534
Sum opptent eigenkapital 105 687 604 62 914534
Sum eigenkapital 774 984 504 762 211 434
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsett skatt 9 19 269 930 15675 955
Andre avsetjingar for plikter 13 81 009 168 98 789 585
Sum avsetjingar for plikter 100 279 098 114 465 540

Annalangsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 100 279 098 114 465 540

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 8 61 100 986 128
Betalbar skatt 9 37 709 736 71159 454
Skyldige offentlege avgifter 1469 021 4839 426
Utbytte 11 62 000 000
Kortsiktig konserngjeld 8 75379

Annakortsiktig gjeld 4501724 6 649 376
Sum kortsiktig gjeld 43 816 960 145 634 384
Sum gjeld 144 096 058 260 099 924
SUM EIGENKAPITAL OG GJELD 919 080 562 1022 311 357
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
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& admincontrol

KK Arsmelding 2019 pdf

Signers:

Name Method Date

Kvamme, Kjell Johnny BANKID_MOBILE 2020-04-08 11:22 GMT+2
Byrkjeland, Ingvar Arvid BANKID_MOBILE 2020-04-08 11:35 GMT+2
Spildo, Erik BANKID_MOBILE 2020-04-08 11:43 GMT+2
Sanden, Erlend Tomren BANKID_MOBILE 2020-04-08 11:43 GMT+2

This document package contains:

- The otiginal document(s) i The seal is a guarantee for the authenticity
- The electronic signatures. These are not visible in the 7 of the document.

document, but are efectronically integrated.

- Front page (this page) ' A\ ‘ This file is sealed with a digital signature.
Lol

Document 1D:
ACB070084AE144AEBE3ECODDOOCEFE4TY

THE SIGNED DOCUMENT FOLLOWS ON THE NEXT PAGE >
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Eit seiskap i konsernet

W BKK

ARSMELDING

KI@SNESFJORDEN KRAFTVERK AS

£
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Arsmelding Kjesnesfiorden Kraftverk AS 2019

ARSMELDING FRA STYRET

OM K12SNESFIORDEN KRAFTVERK AS

Kissnesfjorden Kraftverk AS fekk i 2004 konsesjon til 3 bygge ut og drive Kjgsnesfiorden Kraftverk i Jalster
kommune. Kraftverket stod ferdig til drift sommaren 2010.

Kjgsnesfijorden Kraftverk AS er eigd av Sunnfjord Energi AS 78,5 % og BKK Produksjon AS 21,5 % og har
forretningsadresse i Ferde.
HELSE, MILI@ OG TRYGGLEIK

Det er i lgpet av aret rapportert inn to avvik. Det har ikkje vore personskadar eller andre alvorlege hendingar
eller situasjonar i lepet av aret som har kravd etablering av beredskapsorganisasjon.

Selskapet har etablert system for handtering av kjemikaliar. Det har ikkje vore utslepp til milig eller brot pa
mangvreringsregelement i perioden.
PRODUKSION

Kjgsnesfjorden Kraftverk hadde ein arsproduksjon pa 236 GWh i 2019. Magasinbehaldninga ved inngangen til aret
var 40 GWh og ved utgangen 46 GWh. Det gjev eit netto tilsig pa om lag 242 GWh. I 2018 var arsproduksjonen 279
GWh og tilsiget var 283.
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DRIFT

KK har hatt stabil god drift 1 2019, utan starre driftsproblem.

Drift har gjennomfgrt vekes-, manads-, kvartals-, halvarleg- og &rleg kontroll med utgangspunkt i vedlikehalds-
programmet Jobtech.
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ADMINISTRASION OG FINANS

Rekneskapen for 2019 er gjort opp med eit arsresultat pa 42,8 mill. kroner mot 56,2 mill. kroner i 2019. I 2019
vart det produsert 236 009 MWh, som er 15,3 % reduksjon fra 2018. Krraft- og elsertifikatprisane har vore betydelig
redusert og Kjpsnesfjorden oppnadde 382 kr per MWh. Tilsvarande for 2018 var 482 kr per MWh. Reduksjon i
produksjon og Jagare prisar har medfgrt reduksjon i driftsinntektene fr3 183,2 mill. kroner til 107,2 mill. kroner. Av
denne inntekta utgjer inntekt fra elsertifikat 14 mill. kroner, mot 47,8 mill. kroner i 2018.

Selskapet sin finansielle risiko er i stor grad knytt til utvikling i kraft- og elsertifikatprisar. Selskapet har
ikkje langsiktige 18n og er difor ikkje eksponert for renteendringar pa finansiering. Ein vurderer og at risiko for sal
av kraftproduksjon er 13g som fzlgje at hande! og oppgjer skjer gjennom regulert bars. Endring i framtidig kraftpris
endrar estimat for framtidig plikt til 3 betale fallrettsvederlag. Vurderinga av framtidige fallrettbetalingar er basert
pa pris og valutaprognose utarbeidd av BKK, og er neddiskontert med rente innhenta fra finansmiljg.

. Endra framtidig kraftpris paverkar ogsa vurderinga av verkeleg verdi pa driftsmidiane i kraftverket. I vurdering av
\ | cigedelane har ein nytta diskontert kontantstremmodell basert pd tilsvarande fgresetnader som for falirettplikter.
Vurderinga pr 31.12.2019 viser at verkeleg verdi for eigedelane var hggare enn bokfert verdi.

Selskapet har eigenkapitaldel pa om lag 84 % per 31.12.2019. Styret foresiar at arsresultatet pa kr 42.773.070 blir
overfert til annan eigenkapital.

Netto endring i likvidar er negativ med 13,2 millionar kroner. Sum tilfgrt fra verksemda i perioden er positiv med
48.8 mnok. Det er ikkje gjort investeringar i varige driftsmidiar i driftsaret. Endring i likvidar knytt &l
finansieringsaktivitetar er negativ med 62 millionar kroner. Selskapet vurderer likviditetssituasjonen framover som
tilfredsstillande.

Selskapet har ingen tilsette. Selskapet blir drifta og administrert via Sunnfjord Energi AS gjennom ein
driftsavtale. Styret best3r av 3 menn.

Rekneskapen er sett opp under fgresetnad om vidare drift.

" FRAMTIDSUTSIKTER
Selskapet er utsett for prisrisiko p3 kraft. Periodar med I3gare prisar er ofte knytt til mykje tilsig i kraftsystemet.

slik er det ein korrelasjon mellom pris og produksjon som delvis kan kompensere I3gare prisar med hpgare volum.

Sertifikatmarknaden er prega av stor usikkerheit, prisane har falle vesenteg i starten av 2020 i hgve til nivaet i
2019. Etter Srsskiftet har kraftprisane ogs3 falle fr3 nazr 40 gre i desember til mellom 10 og 15 gre i februar og
mars 2020. Den hydrologiske situasjonen med mild vinter, mykje nedbgr og mykje sng i fiella er hovud3rsaka.
Styret vurderer at innteninga i 2020 vil kunne bli vesentleg I3gare enn 2019 basert p3 situasjonen i starten av aret.

Fgrde, 25.mars 2020

Ingvar Byrigjeland Erik Spildo Erlend Tomren Sanden
Styreleiar Styremedlem Styremedlem

Kjell Johnny Kvamme
Dagleg leiar
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Arsmelding Kjesnesfiorden Kraftverk AS 2019

Resultatrekneskap
Kjosnesfjorden Kraftverk AS

Driftsinntekter og driftskosmader Note 2019 2018
Salsinntekt 3 107226033 183181971
Sum driftsinatekter 107226033 183181971
Varekostnad 11 372 876 13 908 655
Avskriving pa driftsmidde] og immaterielle eigedelar 7 15 787 000 15 826 037
Nedskriving pa driftsmiddel og immaterielle eigedelar 7 0 -16574000
Annan driftskostnad 45 10 108 543 9 (038 403
Sum driftskostnader 37268 419 22199 094
Driftsresultat 69957614 160 982 877
Rente- og finansinatekter

Anna renteinntekt 863 428 637 790
Anna finansinntekt 17 742 148 82867
Rente- og finanskostnader

Annan rentekostnad 30976 15297
Annan finanskostnad 13 4455504 18 763 765
Resultat av finanspostar 14119096 18 058 406
Ordinzrt resultat for skattekostnad 84076710 142924 471
Skattekostnad pd ordinert resultat 9 41 303 640 86 692 092
Ordinzert resultat 2773070 62331379
Arsresultat 42 773 070 56232379
Overforing

Avsett til utbytte 0 62 000 000
Avsett til annan eigenkapital 42 773070 56 232379
Overfra frd annan irnskoten eigenkapital 0 -62000000
Sum ov ingar 42773070 56231379
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Arsmelding Kjesnesfiorden Kraftverk AS 2019

Balanse

Kjosnesfjorden Kraftverk AS
Eigedelar Note 2019 2018
Anleggsmiddel
Immaterielle eigedelar
Fallrettar 10 76 391 000 76 391 000
Sum immaterielle eigedelar 76 391 000 76 391 000
Varige driftsmiddel
Kraftstasjon 7 730538 324 745 539 324
Linje 7 20073 133 20859 133
Sum varige driftsmiddel 750 611 457 766 398 457
Investeningar i aksjar og partar 30 000 30000
Sum finansielle anleggsmiddel 30 000 30 000
Sum anleggsmidde] 8§27 032 457 842 819 457
Omlspsmiddel
Krav
Kundekrav 8 387 621 127 267 568
Tilgode konsemselskap 8.12 85279 194 0
Andre kortsiktige krav 394 268 33056 238
Sum kyav 86 061 083 160 323 806
Bankinnskot. kontantar og liknande 12 5987022 19 168 094
Sum omlopsmiddel 91 048105 179 491 900
Sum eigedelar 919 080 562 1022 311 357
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Arsmelding Kjesnesfiorden Kraftverk AS 2019

Balanse
Kjesnesfjorden Kraftverk AS
Eigenkapital og gjeld Note 2019 2018
Innskoten eigenkapital
Aksjekapital 6 76 129 690 761 296 900
Kapitalnedsettelse ikkje registrert 0 -685 167 210
Aannan mnskoten eigenkapital 593 167 210 623 167210
Sum wnnskoten eigenkapital 669 296 900 699 196 900
Opptent eigenkapital
Axnnan Eigenkapital 11 105 687 604 62914534
Sum opptent eigenkapital 105 687 604 62914 534
Sum eigenlkapital 774984 504 762 211 434
Gjeld
Avsetjing tl plikier
Utsett skatt 9 19 269 930 15 675955
Andre avsetjingar for plikter 13 81 009 168 98 789 583
Sum avsetjing for plikter 100 279 098 114 465 540
Koresiktig gjeld
Leverandorgjeld 8 61 100 986 128
Kortisiktig gjeld til konsemselskap 8 75 379 0
Betalbar skatt 9 37709 736 71159 454
Skyldige offentlege avgifter 1469 021 4839426
Utbytte 11 0 62 000 ¢00
Anna kortsiktig gjeld 4501 724 6 649 376
Sum kortsiktig gjeld 43 816 960 145 634 384
Sum gjeld 144 096 058 260 099 924
Sum eigenkapital og gjeld 919 080 262 10223113357
Forde, 25.03.2020
Styret 1 Kjosnesfjorden Kraftverk AS
Ingvar Byrkyeland Enk Spildo Erlend Tomren Sanden
styreleiar Styremedlem styremedlem
Kjell Johany Kvamme
dagleg leiar
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Arsmelding Kjesnesfiorden Kraftverk AS 2019

Kontantstremoppstilling Kjesnesfjorden Kraftverk AS

2019 2018
Kontantstremmer fra drift:
Resultat for skattekostnad 84076710 142924 471
Periodens betalte skatt -71159 454 -21232927
Estimatawik fallrettplikter -13 286 644 18763765
Awskrivingar og nedskrivingar 15787 000 15826 037
Nedskriving (+)/reversering nedskriving (-) fallretplikter 0 -16 574 000
Endring i kunder 125756 717 -88734618
Endring i leverandergjeld -849 649 29520
Endring i off. awgifter, skattetrmm -3370405 1709280

‘
Endring i andre tidsavgrensningsposter* -88 135347 -4 415790
Netto kontantstrem fra drift 48 818 928 48 295738
*} Inkl. mellomveerende konsemkontoordning. Arets endring utgjer -84,2
mill. kroner.
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter:
Utbetalinger ved kjgp avvarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 0 -382 462
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0 -382 462
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter:
Tilbakebetaling av eigenkapital 0 -30 000 000
Utbetaling av utbytte -62 000 000 0
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -62 000000 -30 000 000
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende -13181072 17913276
Behocldning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr. 1.1. 19 168 094 1254818
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr. 31.12. 5987022 19168 094
Side | 7
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Arsmelding Kjesnesfiorden Kraftverk AS 2019

NOTAR Kjosnesfjorden Kraftverk AS AS
Note 1: Generell informasjon

Kigsnesfiorden Kraftverk AS er eit norsk aksjeselskap, stifta og heimehewande i Noreg. Selskapet eigast78,5% av
Sunnfjord Energi AS og 21,5 % av BKK Produksjon AS.

Selskapets hovudkontor eri Ferde og har postadresse Postboks 123, 6801 Ferde.
Note 2: Regnskapsprinsipper
Arsrekneskapen er sett opp i samsvar med rekneskapslova av 1998 og god rekneskapsskikk i Norge.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eigedelar og gjeld

Eigedeler bestemt il varig eige eller bruk er klassifisert som anleggsmidlar. Andre eigedelar er
klassifisert som omlgpsmidlar. Fordringar som skal tilbakebetalast innan eitt ar er klassifisert som
omlgpsmidiar. Ved klassifisering avkortsiklig og langsiktig gjeld er tilsvarande kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidlar vert wirdert til anskaffelseskost, med fradrag for planmessige avskrivingar. Dersom
gjenvinnbart belep avanleggsmidlar er lagare enn bokfert verdi, og verdifallet er venta & ikkje vere
forbigaande, er det fereteke nedskriving til gjenvinnbart belep. Anleggsmidlar med begrensa
gkonomisk levetid vert avskrewne planmessig.

Utgifter vedkomande eigentilverka anleggsmidlar blir presentert som anlegg under utfering fram fil det
blir ferdigstilt. Alle utgifter, herunder finansieringsutgifter, som kan henferast direkte til prosjektet,
vert balansefert.

Omlgpsmidlar vert vurdert fil detlagaste av anskaffelseskost og verkeleg verdi.

Anskaffelseskost / forpliktelse arleq vederlag fallrettar

Gjennom avtale med grunneigarane har selskapet sikra seg ein evigvarande rett fil utnytting av det
akiuelle fallet. Som godtgjersle for fallrettane, skal grunneigarane - i fillegg fil avtalte eingongsbelep
- ha utbetalt drlege belep i 40 ar frd 2010. Storleiken pa belepa vl avhenge av kraftpris og

produksjon.

Det vert berekna ein noverdi av dei arlege utbetalingane ved byrjinga av perioden, som uttrykk for
anskaffelseskost. Noverdien vert balansefert som immaterielle eigedeler og som langsiktig gjeld
fil grunneigarane. Balanseferteigedel blir ikkje avskriven.

Endring av forpliktelse gjennom é&ret bestar aveitrenteledd, avdrag og esfimatawik. Estimatawiket
kiem fram ved & samanlikne verdi etter justering av feresetnader om rente, prisbaner

og eventuelt produksjon i slutten av aret, med verdi basert pa feresetnader nytta i starten av perioden.
Det arlege estimatawiket med renter vert utgifts fert som finanskostad og balansefert som gjeld.
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Arsmelding Kjesnesfiorden Kraftverk AS 2019

Kostnader cg inntekter

Kostnader vert som hovedregel rekneskapsfert i same periode som filheywande inntekt. | dei tilfelle det
ikkje er ein klar samanheng mellom utgifter og inntekter, vert fordelinga fastsett etter

skignsmessige kriterier. @wige unntak frd samanstillingsprinsippet er oppgjeve der det er aktuelt.

Som howdregel er inntekter fert pa det aret dei er opptent.

Salsinntektene i selskapet er i all howudsak engrossal over bers (Nord Pool ASA). Selskapet har ogsa
inntekter pa sal avkonsesjonskraft. Fra 2016 har selskapet blitt tildelt els ertifikat pa heile arsproduksjonen.
Selskapet vil motta elsertifikat fil juni 2029.

Skattar

Selskapet sin skattekosthad omfattar betalbar skatt (overskotsskatt), grunnrenteskatt, naturressursskatt,
samtendring i utsett skatt knytt il allmenn inntekt og grunnrenteinntekt. Utsett skatt og eventuell utsett
skattefordel for allmenn inntekt og grunnrenteinntekt er presentert kvar for seg i balansen.

Sarskilde skattar knytt fil krafiproduksjon er natumes sursskatt og grunnrenteskatt.

Naturessursskatt til kommune og fylkeskommune blir fastseft med grunnlag i eit gjennomsnitt av
kraftverket sin produksjon i likningséret, og dei feregaande 6 ara. Skatten blir samordna med overskotsskatten
slik at naturres sursskatt som overstig overskotsskatten er ein forskotsbetalt skatt som blir framfert med renter.

Grunnrenteskatt til staten blir fastsett ut fra skattemessig driftsresultat for det einskilde kraftverket minus

ei utrekna friinntekt. Friinntekta skal filsvare ei normalavkasting pa skattemessig verdi av kraftverketsine
driftsmidlar. Overskot som umnytting avnaturressursen gjev, ut over normalavkastning, blir skattlagt. Skatte-
kostnaden for grunnrente bestar avbetalbar skatt og endring i utsett skatt. | utsett skatt blir det teke omsyn fil:
Midlerfidige forskjellar mellom rekneskapsmessige og skattemessige verdiar for kraftverk, akkumulerte negative

grunnrenteinntekter

Den delen avden akkumulerte negative grunnrenteinntekta som ut frd dei mest sannsynlige feresethadene
kan nyttast innanfor ein 10 ars periode blir aktivert med nominell sats 37 %.

Eigedomsskatt er ein overskotsuavhengig skatt, og blir utrekna pa grunnlag av eigedomsskattetakstar for
nettanlegg, eigedomar og kraftstasjonar. Skatten utgjer maksimalt 0,7% av desse takstane. Eigedomsskatt er
i rekneskapen klassifisertsom driftskostnad.

Fallrettseigedel
Fallrettseigedel blir presentert i balansen som ein bruttosum.

Magasinbehaldningar
Magasinbehaldningar vert ikkje balansefert, og endring i magasinbehaldning er tilsvarande ikkje
resultatfert.
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Bruk avestimat

For fastsetting av storleikar med usikkert utfall er det nytta beste estimat p& bakgrunn avtilgjengeleg
informasjon péa tidspunktet for adegging avrekneskapen. Dette gjeld saereg for utsett skattefordel,
avskrivingar, verdi avimmaterielle eigedelar/varige driftsmidler og avsetningar for plikter.

Kontantstraumoppstilling
Kontantstraumoppstilling er utarbeidd med basis i den indirekte metode. Vi tek utgangspunkt i
resultat fer skatt og presenterer kontantstraumar fré ordinaer drift, investeringsverksemd og finansierings-

verksemd i ret.
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Note 3: Driftsinntekter

Driftsinntekter 2019 2018
Inntekter fra energisalg 107 195 371 183152 317
Andre inntekter 30 662 29654
Sum driftsinntekter 107 226 033 183 181 9871

Selskapets driftsinntekter kjem i howdsak fra salg avelekirisk energi fra kraftverk i Jelster
kommune i Vestiand fylke. Elkraften omsefjasti all howdsak pa den nordiske elbersen.

Note 4: Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelse og lan til ansatte med mer
Selskapet har ikkje hatt tilsette i lopet av aret, og det er ikkje utbetalt len. Dagleg leiar er tilsetti

Sunnferd Energi AS, og far si len utbetalt der. Selskapet kjpper administrative tenester
fra Sunnfjord Energi AS

Ytelser til ledende ansatte Styret
Lenn 0
Pensjonskostnader 0
Annen godtgjerelse 0
Sum 0

2019 2018
Styrehonorar 69 300 106 150

Selskapet er ikkje pliktig til 2 ha tenestepensjonsordning etter lovom obligatorisk tenestepensjon.
Styrehonorar blir utbetalt til Sunnfiord Energi AS og BKK Produksjon AS der styemedlemmene er ansatt.

Note 5: Honorar til revisor

Honorar til revisor (kostnadsfert) 2019 2018
Lowpalagt revisjon 77 000 87 000
Skatteradgiwning *) 0 0
Andre attestasjonstjenester 0 0
Sum 77 000 87 000

Belap eks. mva
Selskapet nyttar Deloitte AS som revisor.

Note 6: Aksjekapital og aksjoneerinformasjon

[Aksjeklasse Antal  Palydande Bokfert|
A-aksjar 7 612 969 10 76129 690
[Sum 7 612 969 10 76129690
[Berstruktur A-aksjar Eigarandel Stemmeandel]
Sunnfjord Energi AS 5975768 78,5% 78 %
BKK Produksjon AS 1637 201 215% 22%
[Sum 7 612 969 100 % 100 %
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Note 7: Varige driftsmidler

Linjer Kraftstasjoner Totalt
Anskaffelseskost 01.01.2019 27540133| 874947 822 902 487 955
Anskaffelseskost 31.12.2019 27 540133| 874947 822 902 487 955
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2019 -7 467 000| -144409496| -151 876496
Av-, nedskrivninger og
reverserte nedskrivninger 31.12.2019 -7 467 000 -144409 496| -151 876496
Bokfort verdi 31.12.2019 20073133 730538324 750 611 457
Arets ordinzere avskrivninger -786 000 -15001 000 -15 787 000
Arets nedskrivninger 0
Prosentsats for ordinzere avskrivninger 286 1,33 -4,00
@konomisk levetid 35ar 25-754r
Awskrwingsplan Lineser Linezer

Det er gjort wrdering avvirkelig verdi av driftsmidlene i forbindelse med avegging
avarsregnskapet
Det er benitet en diskontert kentantstremsmodell basert pa BKKs kraftpris prognose.
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Note 8: Transaksjonar og mellomvarande med narstaande partar
Selskapet er eigde av Sunnfjord Energi med 78,5 % og BKK Produksjon AS med 21,5 %. I fillegg til eigarselskap er ogsa eigarar av av eigarselskap

narstaands fil selskapet. Alle detrer av Sunnfiord Energi AS og BKK Produksjon AS og dsira tilknytte selskap, i tillegg til tilknytte selskap av Sunnfiord
Energi AS og BKK Produksjon AS og deira defrer, er ogsa nasrstaande til selskapst.

Personar som lista opp i note 4 er ogsa neerstaande partar avselskapet. Utover dei transaksjonar som er registrerti denne note og note 4, er det ikkje
transaksjonar eller utestaande av betydning med narstaande parter.

Alle fransaksjonar med nasrstaande partar er inngatt som ein del avden ordinaere verksemda og fil marknadsmessige vilkar.

Kortsiktige fordringar pa nasrstaands partar kjsm fra salg avvarer og tensster. Kortsiktig gjeld il nasrstéands partar kjem fra kjgp av varer og tenester.

Negafive beldgp = innfekter, positive belgp = kostnader

Itat i med taende parter
Mor ! spsken* Nzrstaende til mor**
Transaksjoner Tilharer regnskapslinje 2019 2018 2018 2018
Kjep avdiverse varer og tjenester Lennskostnader 67 100 0 0
Kjep avdiverse varer og tienester Andre drifiskostnad 1288 557 1254 189 573873 0
Sum kostnader 1355657 1254 189 573073 0
* Alle transaksjonar er tatt med, uavhengig av belep.
** Neerstaande til mor inkluderar sigarar av mor, tilknytte selskap av mors defre, tilknytte selskap avmor og deira defre.
M de med taende parter Kortsiktige fordringer Langsiktige fordringer
Motpart Forhold til motparten 2019 2018 2018 2018
Sunnfjord Energi AS Eigar 1123230| 127267 588 0 0
BKKAS* Konsern 84 155 964 0 0 0
Sum fordringer pa konsermnselskaper 85279194 127 267 568 0 0
* InKl. konsemkontoordning for 2019 kr. 84 155 964. Selskapet var ikkje med i konsernkontoordning i 2018.
M de med taende parter Kortsiktig gield Langsiktig gjeld
Motpart Forhold til motparten 2019 2018 2018 2018
Sunnfjord Energi AS Eigar 20969 87121 0 0
BKK Produksjon AS Eigar 54410 0 0 0
Sum gjeld til konsernselskaper* 75379 87 121 0 0
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Note 9: Skatt v

Endring 2019 2018
Skattekostnad i resultatregnskapet
Betalbar overskotskatt 14958 755 32 202 320
Betalbar grunnrenteskatt 22750910 48 374 842
Endring utsett skatt alminnelig inntekt 3538 122 41680
Endring utsett skatt grunnrente 55 853 6073150
Sum skattekostnad i resultatregnskapet 41 303 640 86 692 092
Avst gav inell skattesats mot effektiv skattesats
Resultat for skatt 84076 710 142924 471
Skattesats 22,0% 23,0%
Forventet skattekostnad 16486 876 32872 628
Skatteeffekt av
Permanente forskjeller 0 -75 606
Korreksjon knyttet til fisjon 0 0
Grunnrenteskatt 22750910 48 374 942
Netto effekt endrede s 55 854 5520128
Sum skattekostnad 41303 640 86 692 092
Effektiv skaties ats 49,1 % 60,7 %
Betalbar skatt i alansen
Naturressursskatt 0 0
Betalbar overskotskatt som owerstiger naturressursskatt 14 958 828 32202 320
Betalbar grunnrenteskatt 22750910 48 374 942
Forskuddsbetalt naturressurs skatt 0 -9417 808
Sum betalbar skatti balansen 37709736 71159 454
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller og utsatt skatt
Alminnelig inntekt
Driftsmidler -16988045| 152383 743| 154081788
Andre langsiktige fordringer/forpliktels er 17 780417 -81009 168| -88789 585
Sum midlertidige forskjeller alminnelig inntekt 16 082 371 71384 575 55 302 203
Skattesats 22,0% 22,0%
Netto utsatt skattefordel (-}utsatt skatteforpliktelse {(+} alminnelig inntekt 3538122 15704 607 12 166 485
Ikke regnskapsfert uts att skattefordel alminnelig inntekt 0 0
Netto regnskapsfort utsatt skattefordel (-)iutsatt skatteforpliktelse (+) alminnelig inntekt 3 538122 15704 607 12166 485
Grunnrenteinntekt
Midlertidige forskjeller
Skattegkende forskjell dritsmidler 150 951 9636 005 9485054
Sum midlertidige forskjeller grunnrenteinntekt 150 951 9636 005 9485054
Skattesats 37.0 % 37.0 %
Netto utsatt skattefordel (-}utsatt skatteforpliktelse (+} grunnrenteinntekt 55 852 3565 322 3509470
"} Ikke regnskapsfort utsatt skattefordel grunnrenteinntekt 0 0 0
Netto regnskapsfert utsatt skattefordel (-Jiutsatt skatteforpliktelse (+) grunnrenteinntekt 55852 3 565 322 3509 470
Netto regnskapsfort utsatt skattefordel (-)utsatt skatteforpliktelse (+) 3 593976 19269 930 15 675 955
Spesifikasjon avendring i netto regnskapsfort utsatt skattefordel (-) /utsatt
skatteforpliktelse (+)
Endring utsatt skatteforpliktelse (+)utsatt skattefordel (-} innregneti arsresultat 3583976 5430700
Endring uts att skatteforpliktels e (+)iutsatt s kattefordel (-} fisjon 0 0
Endring utsatt skatt i pericden 3593 976 5430 700

I beregningen avforventet fremtidig skattemessig overskudd i arene 2020 - 2029 legges normalproduks jon og forventning til prisbanen de
neste i drene til grunn. For aret 2018 er det estimert produksjon som legges til grunn i beregningen.
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Note 10 Immaterielle eiendeler

Fallrettar Totalt
Bokfert noverdi 01.01.2019 76 391000| 76391000
Utbetaling i perioden 0 0
Estimatawik fert over resultarekneskapen 0 0
renter fort over resultatrekneskapen 0 0
Anskaffelseskost 31.12.2019 76391000| 76391000
Oppstartstidspunkt juli 2010
Forste &rmed utbetaling 2011
Antal ar med utbetaling 40
Arleg venta produksjonsvolum 247 GWh
Diskonteringsrente 00475

Prisbane : Benyttet BKK sin prisprognose og valutaprognose.

Selskapet har fra 2016 fatt elsertifikat pa heile arsproduksjonen. Ein vil motta elsertifikat
i ein periode pa 13,5 ar.

Note 11: Egenkapital

Aksje- Anna Anna Sum
kapital Innskutt BK E
Arets endring i egenkapitalen 2018:
Eigenkapital 01.01.2019 76 129690 623 167210  62914534| 762211434
Arets resultat 0 0 42773070] 42773070
Egenkapital 31.12.2019 76 129690 593 167 210 105687 604| 774 984504
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Note 12: Likvide midler

BKK konsemet har organisertbankkontoane sine i ein konsernkonto i DNB Bank ASA og har ei kassekredittramme péa
totalt 500 mill. kroner. BKK AS er bankens motpart pa vegne av alle datterselskaper i konsemet. Alle selskapa i konsernet
som deltar i konsemkontosystemet er solidarisk ansvarlege for oppfylling av konsemets forpliktels ar overfor DNB Bank
ASA og herunder kreditt, renter og omkostingar.

Detenkelte datterselskaps bankkonti som inngari ordninga presenterast som mellomvaerande med morselskapet BKK
AS. BKK AS viser den totale beholdning som sitt bankinnskudd i balansen med motpost mellomvaerande med
datterselskapa, ref. note 8.

Ved ein konsernkonto overferast kreditramma fil konsemet slik at tilgjengeleg likviditet er summen av likviditet i
konsemetpluss 500 mill. kroner. Kassekreditten er tilgjengeleg for alle selskapa i konsemkontosystemet. | fillegg fil
kassekredittrammen pa 500 mill. kroner i tilknyining til konsemkontoordninga, kjem ein kortsiktig trekkrett p&

1 000 mill. kroner i DNB Bank ASA

Felgande selskap inngari konsernkontosystemet:

BKK AS

BKK Digitek AS

BKK Elsikkerhet AS
BKK Energitienester AS
BKK Enotek AS

BKK Kvinnherad AS
BKK Nett AS

BKK Produksjon AS
BKK Spring AS

BKK Strem AS

BKK Tysneskraft AS
BKK Varme AS
Kjesnesfiorden Kraftverk AS
Sunnfiord Energi AS
Veilys AS

Saldo konserkontoordning utgjer kr. 84 155 964 pr31.12.2019

Bankinnskudd, kontanter og lignenede utgjer kr. 5 987 022 per31.12.2019.

Note 13: Avsetjing til plikter

IBevegelsar i perioden Belap|
Bokfert noverdi pr 31.12.2018 98 789 585
Utbetaling i pericden 4493776
Estimataawik fart over resultatrekneskapen -17 742148
Renter fert over resultatrekneskapen 4 455 507

[Bokfert noverdi pr 31.12.2018 81009 168]
Feresetnader
Oppstartstidspunkt Juli 2010
Ferste &rmed utbetaling 2011
Antal &r med utbetaling 40
Arleg venta produksjonswolum 236 GWh
Diskonteringsrente 55%

Prisbane: Benvitet BKK sin prisprognose og valutaprognose.
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- Deloitte AS
Strandavegen 15
(] NO-6905 Florg
Norway

Tel: +47 23 27 90 00
www.deloitte.no

Til generalforsamlinga i Kjgsnesfjorden Kraftverk AS

MELDING FRA UAVHENGIG REVISOR

Frasegn om revisjonen av drsrekneskapen
Konklusjon

Vi har revidert Kj@snesfjorden Kraftverk AS sin 8rsrekneskap som viser eit overskot pa kr 42 773 070.
Arsrekneskapen er samansett av balanse per 31. desember 2019, resultatrekneskap og
kontantstraumoppstilling for rekneskapsaret avslutta per denne datoen og notar til drsrekneskapen,
medrekna eit samandrag av viktige rekneskapsprinsipp.

Etter var meining er arsrekneskapen som falgjer med, gitt i samsvar med lov og forskrifter og gir eit
rettvisande bilete av selskapet si finansielle stilling per 31. desember 2019, og av resultata og
kontantstraumane for rekneskapsdret som vart avslutta per denne datoen, i samsvar med
rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i Noreg.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, medrekna dei
internasjonale revisjonsstandardane International Standards on Auditing (ISA-ane). Vare oppgaver og
plikter etter desse standardane er beskrivne i Revisor sine oppgdver og plikter ved revisjon av
8rsrekneskapen. Vi er uavhengige av selskapet slik det er krav om i lov og forskrift, og har oppfylt dei
andre etiske pliktene vare i samsvar med desse krava. Etter var oppfatning er innhenta revisjonsbevis
tilstrekkeleg og formalstenleg som grunnlag for konklusjonen var.

Ytterlegare informasjon

Leiinga er ansvarleg for ytterlegare informasjon. Ytterlegare informasjon omfattar arsmeldinga, men
inkluderer ikkje drsrekneskapen og revisjonsmeldinga.

Var frsegn om revisjonen av arsrekneskapen dekkjer ikkje ytterlegare informasjon, og vi attesterer
ikkje den ytterlegare informasjonen.

Penneo Dokumentnokkel: UBCU2-POGV5-6EPEQ-UOMUG-JKEGO-Y4Ki6

I samband med revisjonen av arsrekneskapen er det oppgdva var 8 lese den ytterlegare informasjonen
for & vurdere om det er vesentleg inkonsistens mellom denne og drsrekneskapen eller kunnskap vi har
opparbeidd under revisjonen, eller om han tilsynelatande inneheld vesentleg feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den ytterlegare informasjonen inneheld vesentleg feilinformasjon er vi
palagde & rapportere det. Vi har ikkje noko & rapportere i s§ méte.

Styret og dagleg leiar sitt ansvar for 8rsrekneskapen

Styret og dagleg leiar (leiinga) er ansvarleg for & utarbeide 8rsrekneskapen i samsvar med lov og
forskrifter, og for at han gir eit rettvisande bilete i samsvar med rekneskapslova sine reglar og god
rekneskapsskikk i Noreg. Leiinga er ogsa ansvarleg for naudsynt intern kontroll for & kunne utarbeide
ein rekneskap som ikkje inneheld vesentleg feilinformasjon, verken som fglgje av misleg framferd eller
feil som ikkje er tilsikta.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NWE LLP, a member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and independent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global") does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www.deloitte.no for a more detailed description of DTTL and its member firms.

o oeae iscONfidential, Kvamme, Kjell Johnny, 04/22/2020 13:31:57
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Deloitte.

Melding fré uavhengig revisor —
Kjgsnesfjorden Kraftverk AS

Ved utarbeidinga av arsrekneskapen ma leiinga ta standpunkt til selskapet si evne til & halde fram med
drifta og pa tilbgrleg méte opplyse om tilhgve av betyding for dette. Fgresetnaden om at drifta kan
halde fram, skal leggjast til grunn for 8rsrekneskapen s3 lenge det ikkje er sannsynleg at verksemda
vil bli avvikla.

Revisor sine oppgdver og plikter ved revisjon av §rsrekneskapen

Malet med revisjonen er & oppna tryggande sikkerheit for at rsrekneskapen totalt sett ikkje inneheld
vesentleg feilinformasjon, verken som falgje av feil eller misleg framferd, og & gi ei revisjonsmelding
som inneheld konklusjonen var. Tryggande sikkerheit er ein hgg grad av tryggleik, men ingen garanti
for at ein revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, og ISA-ane, alltid
vil avdekke vesentleg feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som falgje av misleg
framferd eller feil som ikkje er tilsikta. Feilinformasjon blir vurdert som vesentleg dersom han, aleine
eller samla, innanfor rimelege grenser kan forventast & paverke gkonomiske avgjerder som brukarane
tar basert pd arsrekneskapen.

Som del av ein revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, og ISA-ane, utaver
vi profesjonelt skjgnn og viser profesjonell skepsis gjennom heile revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentleg feilinformasjon i drsrekneskapen, enten det skuldast
misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta. Vi utformar og gjennomfarer revisjonshandlingar for
a handtere slike risikoar, og hentar inn revisjonsbevis som er tilstrekkeleg og formalstenleg som
grunnlag for konklusjonen var. Risikoen for at vesentleg feilinformasjon som falgje av misleg
framferd ikkje blir avdekka, er hggare enn for feilinformasjon som skuldast feil som ikkje er tilsikta,
sidan misleg framferd kan innebere samarbeid, forfalsking, bevisste utelatingar, urette
framstillingar, eller brot pa interne kontrollrutinar.

« opparbeider vi oss ej forstding av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for 8 utforme
revisjonshandlingar som er formalstenlege etter tilhgva, men ikkje for & gi uttrykk for ei meining
om effektiviteten av selskapet sin interne kontroll.

« evaluerer vi om rekneskapsprinsippa som er brukte, er formalstenlege, og vurderer om
rekneskapsestimata og tilhgyrande noteopplysningar som er utarbeidde av leiinga, er rimelege.

« konkluderer vi, basert pd innhenta revisjonsbevis, p& om leiinga sin bruk av framleis drift-
faresetnaden ved fastsetting av 8rsrekneskapen er formalstenleg og om det er vesentleg uvisse
knytt til hendingar eller tilhgve som kan skape tvil av betyding om selskapet si evne til & halde
fram med drifta. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentleg uvisse, ma vi i
revisjonsmeldinga gjere merksam p3 tilleggsopplysningane i rsrekneskapen, eller, dersom slike
tilleggsopplysningar ikkje er tilstrekkelege, at vi modifiserer konklusjonen var om arsrekneskapen
og arsmeldinga. Konklusjonane vare er basert p& revisjonsbevis innhenta inntil datoen for
revisjonsmeldinga. Etterfalgjande hendingar eller tilhgve kan likevel fgre til at selskapet ikkje held
fram med drifta.

« evaluerer vi den totale presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningane, og
om arsrekneskapen representerer dei underliggjande transaksjonane og hendingane pé ein mate
som gir eit rettvisande bilete.
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Vi kommuniserer med dei som har overordna ansvar for styring og kontroll mellom anna om det
planlagde omfanget av revisjonen og til kva tid revisjonsarbeidet skal utfgrast. Vi utvekslar ogsa
informasjon om tilhgve av betyding som vi har avdekka i lapet av revisjonen, samt om eventuelle
svakheiter av betyding i den interne kontrollen.

Utsegn om andre lovmessige krav
Konklusjon om 8rsmeldinga

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, meiner vi at opplysningane i
arsmeldinga om arsrekneskapen, fgresetnaden om at drifta skal halde fram og framlegget til
resultatdisponering er konsistente med &rsrekneskapen og er i samsvar med lov og forskrifter.
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Deloitte.

Melding fré uavhengig revisor —
Kjgsnesfjorden Kraftverk AS

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, og kontrollhandlingar vi har
funne na@dvendige etter internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», meiner vi at leiinga har oppfylt plikta si til 8 sergje for ordentleg og oversiktleg
registrering og dokumentasjon av selskapet sine rekneskapsopplysningar i samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Noreg.

Bergen, 25. mars 2020

Deloitte AS

Gry Kjersti Berget
statsautorisert revisor
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