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ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

838 752 462

Pensjonskasse

NORTURA KONSERNPENSIONSKASSE
Schweigaards gate 15

0191 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Brita Cathrine Knutson
20.03.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Avgitte gjenforsikringspremier 22 -30 000 -31 000
Sum premieinntekter for egen regning -30 000 -31.000
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 54 715 000 106 338 000
Verdienderinger painvesteringer -159 906 000 -2 575000
Redlisert gevinst og tap painvesteringer -49 061 000 77673000
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen -154 252 000 181 436 000
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefgljen

Pensjoner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 23 -123 418 000 -119 540 000
Utbetalte pengoner m.v. -123 418 000 -119 540 000
Sum pengoner m.v. -123 418 000 -119 540 000
Resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser -

kontraktfastsatte forpliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 21 62 937 000 17 972 000
Endringi premiereserve m.v. 62 937 000 17 972 000
Endring i tilleggsavsetninger 21 76 317 000 -29 816 000
Endring i kursreguleringsfond 21 159 906 000 2575000
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - 299 160 000 -9 269 000
kontraktfastsatte for pliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - seer skilt

investeringsportefaje

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 26 0 -55 002 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 26 -12 380 000 -4 492 000
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -12 380 000 -59 494 000

kontraktfastsatte for pliktelser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader 24 -7 136 000 -7 899 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 24 -6 056 000 -5449 000
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -13 192 000 -13 348 000
Resultat av teknisk regnskap 25,26, -4 112 000 -20 246 000
27
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen
Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 7 13951 000 30511 000
Verdiendringer pa investeringer 8 -40 771 000 -739 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 9 -12 509 000 22 286 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen -39 329 000 52 058 000
Andre inntekter 4000 0
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefaljen
Forvaltningskostnader 24 -1 819 000 -2 267 000
Andre kostnader 14,24 -12 671 000 -10 944 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 27 -53 815 000 38 847 000
Resultat far skattekostnader -57 927 000 18 601 000
Skattekostnader 28 9348 000 5 609 000
Resultat far andreinntekter og kostnader -48 579 000 24210000
TOTALRESULTAT -48 579 000 24210000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Bygninger og andr e faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 0 5141 000
Utlan og fordringer 26 415 000 49 394 000
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 26 415 000 54 535 000
Aksjer og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 263 457 000 279 028 000
Rentebaaende verdipapirer 514 898 000 540 499 000
Utlan og fordringer 14 263 000 34 396 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 792 618 000 853 923 000
Sum investeringer 819 033 000 908 458 000
Fordringer

Andre fordringer 12 4577000 3875000
Sum fordringer 4577000 3875000
Andre eiendeler

Eiendeler ved skatt 28 14 425 000 5078 000
Sum andre eiendeler 14 425 000 5078 000
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 65 000 23000
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 838 100 000 917 434 000
EIENDELER | KUNDEPORTEFQZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdes il forfall 0 18 048 000
Utlan og fordringer 3 93 612 000 173 406 000
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 93 612 000 191 454 000
Aksjer og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 4 933 653 000 979 575 000
Rentebaaende verdipapirer 1824 719 000 1897 510 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Utlan og fordringer 6 50 545 000 120 752 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 2808 917 000 2997 837 000
Sum investeringer i kollektivportefgljen 2902 529 000 3189291 000
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefajen 2902 529 000 3189291 000
SUM EIENDELER 3740 629 000 4106 725 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 312 000 000 312 000 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 10 608 000 10589 000
Annen opptjent egenkapital 306 547 000 355 145 000
Sum opptjent egenkapital 317 155 000 365 734 000
Sum egenkapital 629 155 000 677 734 000
Ansvarlig lanekapital m.v.

Ordinag ansvarlig |anekapita 14 215 000 000 245 000 000
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 215 000 000 245 000 000
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 20,21 2701 627 000 2752185 000
Tilleggsavsetninger 20,21 123 976 000 200 293 000
Kursreguleringsfond 20,21 66 319 000 226 224 000
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 2891922 000 3178702 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 28 505 000 361 000
Forpliktelser ved skatt 505 000 361 000
Sum avsetninger for forpliktelser 505 000 361 000
Forpliktelser

Forfalte, ikke betalte pengoner og utl gsningsbel gp 13 19000 31 000
Andre forpliktel ser 13 3101 000 2998 000
Sum forpliktelser 3120000 3029 000
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 929 000 1899 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 3740631 000 4106 725 000
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GABLER

AKTUARBERETNING 2022 FOR NORTURA KONSERNPENSJONSKASSE

Gabler Pensjonstjenester AS er ansvarshavende aktuar for Nortura Konsernpensjonskasse. Som
pensjonskassens ansvarshavende aktuar sgrger Gabler Pensjonstjenester AS for at pensjonskassen til
enhver tid blir drevet pa en forsikringsteknisk ansvarlig mate. Etter var vurdering er de
forsikringstekniske avsetningene i balansen pr. 31.12.2022 og tilordning av resultat fastsatt i samsvar
med gjeldende lover og forskrifter. Rimeligheten i fordelingen i henhold til Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-13 (Tilordning av avkastning, overskudd) og § 3-14 (Overskudd pa
risikoresultatet) er vurdert i samsvar med Lov om Forsikringsvirksomhet § 3-18 (Anvendelse av
overskudd tilordnet kontrakten).

Pensjonskassen har benyttet pristariffer som er meldt til Finanstilsynet i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-7 (Meldeplikt og tilsyn med pristariffer). Premiereserven for de
kontraktfastsatte forpliktelsene er beregnet i samsvar med Lov om Forsikringsvirksomhet § 3-9
(Premiereserve knyttet til kontraktfastsatte forpliktelser).

Inntekter i arsregnskapet fra investeringer i fond er fart etter bruttoprinsippet.

Resultatelementene i teknisk resultat er anvendt slik:

Resultat anvendt til
Risiko-
Tilleggs- |utjevnings- Fri- Erstatnings- Opptjent
belgpitusenkr] Resultat | avsetning| fond poliser | avsetning § ooonkapital
Risikoresultat 10 424 -1 956 0 9711 2669 0
Renteresultat -74 427 -73 361 19 0 0 -1 085
Administrasjonsresultat -3045 0 0 0 0 -3045
Til sammen -67 048 -75 317 194 9711 2 669 -4 130

Gjennomsnittlig beregningsrente for premiereserve er 2,95%. Tilleggsavsetningene utgjer i snitt 4,6%
av premiereserven. Solvenskapitaldekningen er 217% med overgangsregler og 209% uten
overgangsregler. Alle stgrrelsene er pr 31.12.2022.

Oslo, mars 2023
Gabler Pensjonstjenester AS

\ch\/‘-n I‘éw
Ragnar Kjuus
Aktuar
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- Deloitte AS
e o I e Dronning Eufemnias gate 14
® Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Norway

Tel: +47 23 279000
www.deloitte.no

Til styret i Nortura Konsernpensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Nortura Konsernpensjonskasse som bestdr av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap, egenkapitaloppstilling og kontantstrgmappstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller drsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022, og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennamfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og
International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt
av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har averhaoldt vare gvrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonshevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag far var kanklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsheretningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesenitlig inkonsistens mellom drsberetningen og drsregnskapet og den kunnskap vi har
apparbeidet ass under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar som
vesenitlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom drsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting &
rapportere i sa henseende.

Basert pd kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at drsheretningen

e erkansistent med arsregnskapet og
e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for Grsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for 3 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (alsc refemred to as “Deleitte Global”) and each of its member fims and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasjonsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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- .
DeIOItteo T‘I‘:Shzengig revisors beretning -

Nortura Konsernpensjcnskasse

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og applyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som innehalder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne faretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med [SA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer aog vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

+  opparbeider vi oss en forstdelse av intern kontraoll som er relevant for revisjonen, for 3 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

*  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa am ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil
av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi madifiserer var kanklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhald kan imidlertid medfgre at selskapet ikke kan fortsette driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker gjennom
revisjonen.

Oslo, 20. mars 2023
Deloitte AS

Grb Kesoh Beg

Gry Kjersti Berget
statsautorisert revisor
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List of Signatures
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Styrets beretning 2022 _Nortura Konsempensjonskasse.pif

Lund- |saksen, Hanne

Bendriss, Mariann Steine

Torvund, Otlar

Sletthaug, Ken Ove

Kiulson, Bnla Cathrine

Frisell, Hernk

Hegsel, Reidun

Saawk, Kristian Havard

Method

BAMNKID

BAMNKID

BANKID MOBILE

BANKID

BANKID MOBILE
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BANKID

BANKID MOBILE
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@ Nortura

FONSERMPENZIONSRASSE

Nakkeltall

MNorturs Konsampensjorskasse 2022 2001 2020 2019 ik
Belgp | MNOK

Premieinntekter 1] Q 0 o g
Pensjonsutbetaling 123 120 119 117 115
Totalresultat -89 24 24 Elrg 1
Sum eigndelar 3741 4107 4015 3IB7E 1 645
Selskapsportefal]e a3 18 £95 775 G612
Kol lektivportefelje 2903 3189 3120 3101 31037
Premiereserye 2702 2752 rarant 27 P E 1)
Vedijustert avkastning -4.,9 % 5.9% 4,B% 6.6% 0,2 %
Sohvensmargin BN W THO % 673 % 638 % 641 %
Sehenska pitaldekning mfg 217 % 191 % 189 % 154 % 183 %
Schenskapitaldekning ufo 209 % 164 % 137 % 153 % 113 %
Totalt antall rettighetshavere 5111 5201 5291 5352 5403
Herav fripoliser 5111 5201 5291 5352 5403
Fripaliser under uthetaling 1125 2 0466 3044 2594 2936

I,I‘ Tkis file is sEa &d with o dig™a signissure,
J &% | Trhesealisa guarantes for the authenticity
— of thedocament.

Ciocuren: C:
LAl LEETRA DAL 2R SEICEAN DAY
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Styrets arsheretning 2022

1. Om virksomheten
Morlura Konsetnpensjonskasse ble ctablert 1. janoar 1942 og har sit vitksombiet pad Laren | Oslo.

Pensjonskassen ble oppretiel av Norura SA, (o & Brvalte pensjonserdrningen fur konsermets
ansatte og pensjonister. Alle tidligere medlemmer i pensjonskassens foretakspens]onsordninger
hisr Tat utstedt fripolise. Formiélel er i vte alders- og ufrepensjon Gl pensjunskassens
fiipoliseinnehavere og etterlatiepensjon til ektefelle, registrert partner eller barn.

Pensjonskassen er en selvstendig juridisk enhet. Pensjonskassens midler holdes adskile fra
selskapets midler oz pensjonskassen hefier ikke for konsemet eller for konsernforetakenes
forpliktelser. Nortura Konsernpensjonskasae har konsesjon til 8 drive virksomhet som
pensjonskaszse og er underlagt tilsyn av Finanstilsynet.

2. Pensjonsomriidet
Pensjonskassen har totalt 5.111 rettighershavere med fripolise ved urgangen av 2022, hvoray
3.125 er [ripoliser som allerede er under uthelaling.

12en samlcde pensjonsutbetalingen wgjorde 123 millioner kroner i 2022 mat 120 millioner
kroner toregiende ar. Det faktureres ikke premie, da £l videre pensjonssparing for ansatie 1
Nortura-konsermet gjsres gjennam innskuddsordning utenfir pensjonskassen.

Premiereserven e, 31, desember 2022 utgjorde 2,702 millioner krener mot 2,752 millioner
kroner ved foregdende dvsskific. Den giennomsnittlige prunilagseenten er 2,99 % og
premiereserven ble tilfert 80 millioner kroner i paranterte renter i 2022,

3. Kapitalforvaltning

Forvaltning av kapitalen blir pjort 1 henhold til vedtatte investeringsrammer gitt 1 egen stratep
far kapitalforvaltming, Pensjonskassens investeringer gjares i all hovedsak gjennom
verdipapirfond og diskregjonzre mandater. Strategien for kapitalforvalming omfatter nasd
strategi for likviditetsshyting og det er fastsatt minimumskrav 11l ikviditetsbeholdning.
Pensjonskassens lilowiditet pd balanscdagen er god,

Kapitalforvalmingssirategicn skal sikre at pengjonskassen over td oppndr en god avkasimng med
en risiko som er tilpasset styrats risikovilje, pensjonskassens risikoberende evne samt gjeldende
lever og forskofter, Styret behandler drlig strategien for kapitalforvaliming.

Pensjonskassens ciendeler o splittet 1 on kollcktivportefalje hvor kondemidlene ligger og on
selskapsportefalje Lvor egenkapilalen ligpet. Pensponskassen forvalter kollektiv- og
selskapsportefaljen samler. Erter of 41 preget av geopalitisk uro, hey inflasjon, stigende remrer op
markeds(all ble den zamlede verdijusterie avkasiningen minus 4,9% og bokfort avkastning 0.0%.
I tabellen under vises markedsverdi og verdijustert avkasming for hver aktivaklasse i 2022,
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Markedsverdi og avkestning pr. akilvaklasas
Avkastning Avkasining %
Markedswerdi mnok  Markedsverd] % mnok YTD pr. ¥TD -
Aktivaidasse pr. 31.12.2022 pr. 3112 2022 81.12.22 31.12.2022
Obligasjoner 2 468 66,3 % a3 -3,.5%
Aksjer 291 13.6% -102 -12.9%
Ejigndom 506 13 6% B “1,2%
Bank 57 15% 1 3%
Sum finansportefglie 3722 1000 % -200 -4,9 %

Pensjonskassens mal er 8 oppnd best tulig nislhojustert avikasining samtidig som forvaltningen
tar hensyn 11l malje, sosiale forhold o eterstyTing (ESG). Forvaltningen av pensjonskassens
midler skal Falge FMNs prinsipper for ansvarlige investeringer (LN PRI). Forvalters som
engasjerse av pensjonskassen skal ha underskrevet pa at de telger disse prinsippene i
forvaltningen.

4. Arsresultatet
Resultarregnskapet bestdr av det tekniske repnskapet for kollektivportefaljen og dee ikke-
tekniske regnskapet for selskapsporteteljen,

Teknisk repmskap
Resyltatel fra icknisk regnskap bestdr av summen av renieresultatet, rsikoresuliatet og
administrasjonsresultat. Dette resultatet utgjorde minus 67 millioner kroner tar disponering.

Talli 1 000 kroner 2021 | il
Renteresultat -74 427 103 130
Risikoresultat 10424 2 867
Administrasjonsresu ltat -31045 -1223
Ny modell administrasjonsrescrve 0 ilag
Teknick resultat for disponering -67 04R 713589

Renteresultatet er overskudd/onderskudd som falge av at den bok farte avkasiningen avviker fra
den arlige garanterte renten pé forsikrngsforpliktelsen. Renteresultatet pa minus 74 milliener
kroner er | hovedsak dekket opp fra tilleggsavsetning,

Risikoresultatet er overskudd/underskudd sotn felge av at fakiiske [orsikringshendelser knyitel
til medlemimers dad eller uferher avviker fra det som er forutsatt i beregningsprunnlaget.
Pensjomskasaen bar tidler i risikoutjevningstond Gor 4 dekke svingninger i risikoresultal fiea &r til
ar samt erstatningsavsetninger for & dekke inntrufne, ikke rapporterte ufaretilfeller.
Risikaresoltatet for 2022 pd 104 milloner kraner er sammen med frigjore tllegpsavsctninger
pé 2,0 millioner kroner pd grunn av dadsfall blant fripeliseinnehaveme overfert til
erstatningsavsetninger med 2,7 millioner og til oppskriving av fripolisene med 9,7 millioner,

Administrasjonsresultatet et differansen mellom de beregnede administrasjensinntektene oy de
faktiske kostnadene for kapitalforvaltning og administragion. Pensjonskassen har avsatt
administrasjonsreserve for i dekke fremtidige kostnader. Administrasjonsresultatet for 2022 ble
s 3,0 millioner kroner og dette deklies av apptjent egenkapital. Det forveties ar
administrasjonsresultatet vil gi 1 balanse over noe tid,
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Teknisk resultat etter disponering utgjorde minus 4,1 millioner kroner. Se note 27 for detaljer.

[kke-teknisk regnskap og totalresuliat

Nortura Kensernpensjonskasse oppnddde et resultar fra ikke-teknisk regmskap pé minus 53,8
tillionet kronet. Tolalresultatet 11l disponerning etter skatt uigjorde minus 48,6 tmillionet kronet
pr. 31.12.2022,

K ontantstrem
Netto kontantsirgm var 1 2022 minus 94 millioner kroner. Detle skyldes 1 hovesdsak uthetaling
av pensjoner og tilbakebetaling av ansvarlig ldn,

Balansen
Sum eiendeler utgjorde 3.74 1 millioner kroner pr. 31. desember 2022, mot 4.107 millioner
krotier ved utgangen av 2021, herav utgjer kollekvportefaljen 2.903 millioner kroner (3. 189

millioner kroner pr 31.12.21) og selskapsportefeljen 838 millioner kroner {218 millioner kroner
pr3la2zn.

5. Risiko
Pensjonsiassen er utsatt for felgende delrisikoer:

Finansic | risiko

IMed finansiell risiko menes risiko for tap som falge av endringer | markedsprisens pd kassens
investeringer. herunder markeds-, rente-, kreditt-. valuta-, likviditetstisiko og klimarisike.
Renterisikoen er knyttet bade il aktiva op passivasiden, pensjonskassen saker 4 minimere sin
samlede renterisike ved & optimalisere remvedurasjonen pi obligasjonsportefaljen, slik at denne
tilpasses forsikringsforpliktelsen.

Foraikringsrisiko

Forsikringsrisiko er risikoen for skning i pensjonsforpliktelsene som tialge av at de forutsatte
beregningene (ot dedelighel o ularhet avviker fra den faktiske utviklingen. Pensjonskassen har
etablert reassuranseavtale om katastrofedekning,

Motpartsrisiko

Muotparisrisike er risiko for tup som skyldes at motparter ikke oppfyvller sine forpliktalser.
Pensjonskassens motpartsrisiko er 1 hovedsal knyitet til plasseringer 1 bankinnskudd og vurderes
som liten,

Operasjonell risiko

Cperagionell risike er risikocn Tor tap som felge av wilstrekkelighet eller svikt 1 foretakets
interne prosesser og systemer, menneskelige feil eller eksteme hendelser. Pensjonskassen seker &
ety den operasionclle nisikeen gienmnom gode retningslinger og rutiner for intermkontroll,

6. Risikostyring og internkontroll

Arbeidet med risilcﬂslyﬁ' nfE O intemkontroll ﬁ:w-n;g&r kontin ug:ﬂig, men styred foretar on gang i
dret en gmundipere vurdering og gjennemgang, herunder av gjeldende retningslinjer.
Internkontrel lrapporten fra dagliy leder som ble lagt frem for styret 1 november 2022 bekrefter at
pensjonskassens risikostyring og interne kontroll er tilfredsstillende.
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7. Kapitalkrav og soliditet

Pensjonskassen er underlapt et forenklet solvenskapitalkrav (basert pd Solvens II), hvor
levkravet et at samlet ansvarlige kapital ma utgjare minst 100% av solvenskapitalkravet.
Styret { pengjonskassen mottar méinedlige estimater pé solvenskapitaldekningen og kvartalsvis
blir fullstendige risikarapporter, som ogsi viser torventet fremtidig kapitaldekning etter
forskjellipe stress-seenarier, utarbeider.

Pensjomskassens solvenskapitallray (samlet risiko) cr beregnet til 469 milliomer keoner pr.
31.12.2022, Ansvarlig kapital med overgangsregelen uigjorde 1.91%9 millioner krooer og
ansvarlig kapital uten overgangsregelen utgjords 979 millioner kroner pr. 31.12.2022, Dette gir
en salvenskapitaldekning pd henholdsvis 217% med op 209% uten overgangsregelen for
fosikringstckniske avsctninger, hvilket or innenfor bdde det lovmessipe kravet og de
rislkorammene som styret | Nortura Konsernpetisjonskasse selv har deflnert.

I'ensjonskassen er ogsi undearlagt et lovkray til solvensmargin {Solvens [). Ved utgangen av
2022 wigjorde solvensmargnkapitalen 712 millioher kroner ag salvensmarginkravet 103
millioner kroner. Solvensmarginkapitalen utgjer ¢90% av solvensmarginiravet pr. 31.12.2022
o er gende over minstekrgvet pd 100%,

Pensjonskassen opplyller dermed de regulatoriske kapitalkravens ved ulangen av 2022, B
ansvarlig lin pd 30 millioner ble, etter Finanstilsvnets podkjenning, tilbakebetalt til Norara S84 i
20023, Pensjonskassens premiereserve | forsikringstorpliktelse] er fallende og ved en fremitidig
overkapitalisering vil deler av egenkapitalen kunne tilbakebetales ¢l Norura §4.

Styret 1 Nottura 54 har irmidlertid vedtan i adra med kapical dersom det skulle bli nedvendig for
at pensjonskassen skal opptvlle regulatoriske krav,

8. Fremtidsutsikter

Fingnsmarkeduncs utvikling phvicher bdde pengjonskassens fnansiclle resultaler og soliditet,
Styret vurderer at den finansielle risikoer, med mmlig negaty kursutvikling pa vare investeringer
vil viore don sterste usikkerhelsfak loren Tor pengionskassen opsd det kommende drcl, De glubale
slconomiske utsiktene har forverret seg som felge av Russlands invasjon av Ukraina og 1 mange
land aker risikoen for resesjon, Ved inngungen al 2023 o det knytter stor usikkerhet til den
videre utviklingen for bide aksjer, obligasjoner og eiendom, med til dels svart ulike anslag fra
de forskjellipe analysemiljnene.

Lave matkedsrenter som pir ekt forsikringsterplikielse er stadip pensfonskassens sterste
enkelttisike, tren markedets farventninger 1l resal bay inflasjon o skie styringsrenter gior at
denne risikoen vurderes som moderat det kormmende aret, Vire analyser viser ogsi at
pensjonskassen vil ha tilfredsstillende soliditet pd bade kort ap lang sikt, selv ved krafiipe
markedsiall 1 kombinasjon med lavere renser.

Pengjonskaszens soliditet er god op styret mener at pensjonskaseen har et pade grunnlag for 4
kunnc ta investeringstisiko innenfor de tammene somn or vedtatt § kapitalforvaltningsserategion.
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9. Regulatorisk rammeverk
Pensjonskassedirektivet (LORPII) tridte 1 kraft 1. jamuar 2023 og pensjonskassens
vitksomheisstyring vurderes & vaore § iedd med detie ropeelverket,

Lev wm virksomhbeters apenhet, arbeid med gronnlegpende menneskerettigheter o anstendige
arbeidsforhold (dpenhersloven) ble satt i craft 1 2022, Det er | dag uavklart om pensjonskasser er
onfatect,

Lov om offentliggjering av barckrafisinformagjon 1 finansscktoren tridic i kraft 1. januar 2023
og, pensponskasser er omfattet. Loven pdlepger ulike opplysnings- og rapporteringskrav om
beaerckraft 1 kupitalforvalimingen op 1 godtygorclscsordningen. Nortura Konscmpensjonskasse
pjar per L dag ikke epne malinger knyttet til investeringsportefgljens samlede barekiafiseisiko
eller mulige negative kensekvenser pd ulike beerekraftsindikavorer. Videre har pensjonskassens
ansalle fastlenn og berekrafisrisiko inngdr kke i godgjorelsesordningen. Giennom gradvis
skende kompetanse vil styret over tid vurdere hvordan berekrafisrisiko ber kartlegges og
hindteres i henhold til pod praksis. Styret har i 2022 pjennomgdtt en modell for maling av
klimarisiko, men anerkjenner at datagmumlaget | dag er beprenset og at gode analyser og
maodeller mi utvikles over tid.

10, Siyring og administrasjon

Pensjonskassens styre har syv medlemmer. Styret besto ved utgangen av 2022 av tre lkevinner og
firg menn, oy del lovmesyige kravel Gl kjpnmsrepresentagjon er opplyll. Styrel et bevisst pd al
ingen skal diskrimineres pd grunn av kjena, hudfarge, religion, legning eller alder.

Styrets sammensetning:

Oppnevar av styred | Norfre 54

Kristian S=2vik, styrets leder

Henmk Frisell, styremedlem

Hanne Lund-[saksen, stvremediem

Ontar Torvund, styremadlem

Mariann 8. Bendriss, ckaternt styternedlent

Valgt av rettichershaverne
Ken Ove Sletthaug, styremedlem
Reidun Hiagset, styremedlem

Styret har hatt 3 meter i beremingsiret op behandlct 63 suker. Det avholdes vanlipgvis
[agseminarer med gjenncmgang av akluelle temaer i lkoytning U] styrermstens.

1ot or tegnet styre- og ledelseslesikning som dekker anavarsBorhold sorm felge av ulovelsen av
deres verv. Forsikringen dekker de sikredes persenlige erstamningsansvar for formuesskade pi
prunnlay av uakisombet i egenskap av stilling eller verv i pengionskassen. Som sikret imigar
Wortura SA med datterselskaper, Skala A5 med datterselskaper | Norpe og Danmark samt
Nortura Konsempensjonskasse. Forsikringstaker er Nartura 34,

Pensjonskassen har avtale med (abler om aktuarfunksjon, utevende aktuar,
medlemsadministrasjon, regnskapsfersel og uthetaling av pensjonet. Det er inngéee aveale med
Mercer (Norge) em mvesteringsrddgivning, portefaljerapportering og tisikostyringsfunksjon. EY
or Llsatt som mternrevisor o Nortera SA leverer administeative genester. Pengjonskassens
revisor er Deloitte.
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Paghy leder or ansatt 1 pengpanskassen. Pensjonskassen har ott drsverk,

Styret og administrasjonen vil arbeide for at bide egen organisasjon, viive nye funksjoner og
ovrige leveranderer videreutvikler og driver pensjonskassen tl beste for bide rettighetshaverme
og Normura SA.

Driften av pensjenskassen forurenser ikke det vire milja.

11. Dispomering av drets resultat

Nortura Kensernpensjonskasse oppnidde ot resultat ctter skatt pa minus 48,6 millioner kroner.
Styret har vedtatt at 0,02 millioner kroner tilteres som avkastning pd risikoutjevningstondet og at
48 & mllioner kromer overlares fra anmen oppljent egenkapdial.

12. Fortsatt drift
Styret bekretier at forurseming om forrsatt dritt er lagt il wunn ved utarbeidelsen av regmskapet.

13, Hendelser etter balansedagen
Det har ikke inntruffet forheld av vesentlig betydning for pensjonskassens resultar og finansielle
stilling etter regmskapsirets slutt,

14. Erklering fra styret og dagliy leder

Vi erklarer, i benheld til reglene for utstedere av obligasjoner pd Wordic ABM. etter beste
overhevisning at Arsrepnskapet for 2022 er ntarbeidet { samsvar med gieldende
repriskapsstandarder og at opplysninpene 1 regnskapet i et rettvisende bilde av pensjonskassens
ciendeler, gjeld, Anansielle stilling og resullat som helbet.

Vi ericlierer ogsé, otter beste overbevisning at drsheretningen for 2022 gir on rettvisende oversikt
over utviklingen, resultatet og stillingen til pensjonskassen, sammen med en beskrivelse av de
mest sentrale nisiko- og usiklierhetsfuktorens pensjonskassen stir overfor.,

Oslo, 20. mars 2023

[ styrel for Nortura Komsermpensjonskass:

Kristian Havard Sawik Henrik Frisel| Reidun Hapset

Styreleder Styremedlem Styremedlem

Hanne Lund-lsaksen Crttar Torvund Ken Ove 5letthaug

Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Mariann Steine Bendriss Brita Cathrine Knutson

Styremedlem Daglig leder
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Nokkeltall
Nortura Konsernpensjonskasse 2022 2021 2020 2019 2018
belep | MNOK
Premieinntekter 0 0 0 0 6
Pensjonsutbetaling 123 120 119 117 115
Totalresultat -49 24 24 37 1
Sum eiendeler 3741 4107 4015 3 876 3649
Selskapsportefolje 838 918 895 775 612
Kollektivportefalje 2903 3189 3120 3101 3 037
Premiereserve 2702 2752 271 2754 2790
Vedijustert avkastning -4.9% 59% 4.8 % 66%| -02%
Solvensmargin 690%| 709% 673 % | 688%| 641 %
Solvenskapitaldekning m/o 217 % 191 % 189%| 184%| 143 %
Solvenskapitaldekning u/o 209%| 164 % 137%| 153%| 113 %
Totalt antall rettighetshavere 5111 5201 5281 5 352 5403
Herav fripoliser 5111 5201 5291 5352 5403
Fripoliser under utbetaling 3125 3 066 3044 2994 2 936
Nortura Konsernpensjonskasse // Arsrapport 2022 3
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Styrets arsberetning

1. Om virksomheten
Nortura Konsernpensjonskasse ble etablert 1. januar 1942 og har sin virksomhet pa
Laren i Oslo.

Pensjonskassen ble opprettet av Nortura SA, for a forvalte pensjonsordningen for
konsernets ansatte og pensjonister. Alle tidligere medlemmer i pensjonskassens
foretakspensjonsordninger har fatt utstedt fripolise. Formaélet er & yte alders- og
ufgrepensjon til pensjonskassens fripoliseinnehavere og etterlattepensjon til
ektefelle, registrert partner eller barn.

Pensjonskassen er en selvstendig juridisk enhet. Pensjonskassens midler holdes
adskilt fra selskapets midler og pensjonskassen hefter ikke for konsernet eller for
konsernforetakenes forpliktelser. Nortura Konsernpensjonskasse har konsesjon til 4
drive virksomhet som pensjonskasse og er underlagt tilsyn av Finanstilsynet.

2. Pensjonsomradet
Pensjonskassen har totalt 5.111 rettighetshavere med fripolise ved utgangen av
2022, hvorav 3.125 er fripoliser som allerede er under utbetaling.

Den samlede pensjonsutbetalingen utgjorde 123 millioner kroner i 2022 mot 120
millioner kroner foregaende ar. Det faktureres ikke premie, da all videre pensjons-
sparing for ansatte i Nortura-konsernet gjgres gjennom innskuddsordning utenfor
pensjonskassen.

Premiereserven pr. 31. desember 2022 utgjorde 2.702 millioner kroner mot 2.752
millioner kroner ved foregaende arsskifte. Den gjennomsnittlige grunnlagsrenten er
2,99 % og premiereserven ble tilfart 80 millioner kroner i garanterte renter i 2022.

3. Kapitalforvaltning

Forvaltning av kapitalen blir gjort i henhold til vedtatte investeringsrammer gitt i egen
strategi for kapitalforvaltning. Pensjonskassens investeringer gjgres i all hovedsak
gjennom verdipapirfond og diskresjonaere mandater. Strategien for kapitalforvaltning
omfatter ogsa strategi for likviditetsstyring og det er fastsatt minimumskrav til
likviditetsbeholdning. Pensjonskassens likviditet pa balansedagen er god.

Kapitalforvaltningsstrategien skal sikre at pensjonskassen over tid oppnar en god
avkastning med en risiko som er tilpasset styrets risikovilje, pensjonskassens
risikobaerende evne samt gjeldende lover og forskrifter. Styret behandler arlig
strategien for kapitalforvaltning.

Pensjonskassens eiendeler er splittet i en kollektivportefglje hvor kundemidlene
ligger og en selskapsportefglje hvor egenkapitalen ligger. Pensjonskassen forvalter
kollektiv- og selskapsportefalien samlet. Etter et ar preget av geopolitisk uro, hey
inflasjon, stigende renter og markedsfall ble den samlede verdijusterte avkastningen
minus 4,9% og bokfart avkastning 0,0%. | tabellen under vises markedsverdi og
verdijustert avkastning for hver aktivaklasse i 2022.

Nortura Konsernpensjonskasse // Arsrapport 2022 4
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Markedsverdi og avkastning pr. aktivaklasse

Markedsverdi | Markedsverdi| Avkastning Avkastning

mnok pr. % pr. mnok YTD pr. | % YTD pr.

Aktivaklasse 31.12.2022 31.12.2022 31.12.22 31.12.2022
Obligasjoner 2 468 66,3 % -93 -3,5 %
Aksjer 691 18,6 % -102 -12,9 %
Eiendom 506 13,6 % -6 -1,2 %
Bank 57 1,5% 1 1,3%
Sum finansportefelje 3722 100,0 % -200 -4,9 %

Pensjonskassens mal er & oppna best mulig risikojustert avkastning samtidig som
forvaltningen tar hensyn til miljg, sosiale forhold og eierstyring (ESG). Forvaltningen
av pensjonskassens midler skal falge FNs prinsipper for ansvarlige investeringer (UN
PRI). Forvaltere som engasjeres av pensjonskassen skal ha underskrevet pa at de
falger disse prinsippene i forvaltningen.

4. Arsresultatet
Resultatregnskapet bestar av det tekniske regnskapet for kollektivportefaljen og det
ikke-tekniske regnskapet for selskapsportefaljen.

Teknisk regnskap
Resultatet fra teknisk regnskap bestar av summen av renteresultatet, risikoresultatet
og administrasjonsresultat. Dette resultatet utgjorde minus 67 millioner kroner far

disponering.

Tall i 1 000 kroner 2022 2021
Renteresultat -74 427 103 130
Risikoresultat 10424 2 867
Administrasjonsresultat -3 045 -3 223
Ny modell administrasjonsreserve 0 -31 414
Teknisk resultat fer disponering -67 048 71 359

Renteresultatet er overskudd/underskudd som felge av at den bokfarte avkastningen
avviker fra den arlige garanterte renten pa forsikringsforpliktelsen. Renteresultatet pa
minus 74 millioner kroner er i hovedsak dekket opp fra tilleggsavsetning.

Risikoresultatet er overskudd/underskudd som fglge av at faktiske
forsikringshendelser knyttet til medlemmers dgd eller ufgrhet avviker fra det som er
forutsatt i beregningsgrunnlaget. Pensjonskassen har midler i risikoutjevningsfond for
a dekke svingninger i risikoresultat fra ar til ar samt erstatningsavsetninger for &
dekke inntrufne, ikke rapporterte ufgretilfeller. Risikoresultatet for 2022 pa 10,4
millioner kroner er sammen med frigjorte tilleggsavsetninger pa 2,0 millioner kroner
pa grunn av dedsfall blant fripoliseinnehaverne overfart til erstatningsavsetninger
med 2,7 millioner og til oppskriving av fripolisene med 9,7 millioner.

Administrasjonsresultatet er differansen mellom de beregnede administrasjons-

inntektene og de faktiske kosthadene for kapitalforvaltning og administrasjon.
Pensjonskassen har avsatt administrasjonsreserve for & dekke fremtidige kostnader.
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Administrasjonsresultatet for 2022 ble minus 3,0 millioner kroner og dette dekkes av
opptjent egenkapital. Det forventes at administrasjonsresultatet vil ga i balanse over
noe tid.

Teknisk resultat etter disponering utgjorde minus 4,1 millioner kroner. Se note 27 for
detaljer.

Ikke-teknisk regnskap og totalresultat

Nortura Konsernpensjonskasse oppnadde et resultat fra ikke-teknisk regnskap pa
minus 53,8 millioner kroner. Totalresultatet til disponering etter skatt utgjorde minus
48,6 millioner kroner pr. 31.12.2022.

Kontantstrem
Netto kontantstram var i 2022 minus 90,4 millioner kroner. Dette skyldes i hovedsak
utbetaling av pensjoner og tilbakebetaling av ansvarlig lan.

Balanse

Sum eiendeler utgjorde 3.741 millioner kroner pr. 31. desember 2022, mot 4.107
millioner kroner ved utgangen av 2021, herav utgjar Kollektivportefaljen 2.903
millioner kroner (3.189 millioner kroner pr 31.12.21) og selskapsportefgljen 838
millioner kroner (918 millioner kroner pr 31.12.21).

5. Risiko
Pensjonskassen er utsatt for felgende delrisikoer:

Finansiell risiko

Med finansiell risiko menes risiko for tap som felge av endringer i markedsprisene pa
kassens investeringer, herunder markeds-, rente-, kreditt-, valuta-, likviditets- og
klimarisiko. Renterisikoen er knyttet bade til aktiva og passivasiden, pensjonskassen
seker & minimere sin samlede renterisiko ved & optimalisere rentedurasjonen pa
obligasjonsportefaljen, slik at denne tilpasses forsikringsforpliktelsen.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisikc er risikoen for gkning i pensjonsforpliktelsene som fglge av at de
forutsatte beregningene for dadelighet og ufarhet avviker fra den faktiske utviklingen.
Pensjonskassen har etablert reassuranseavtale om katastrofedekning.

Motpartsrisiko

Motpartsrisiko er risiko for tap som skyldes at motparter ikke oppfyller sine
forpliktelser. Pensjonskassens motpartsrisiko er i hovedsak knyttet til plasseringer i
bankinnskudd og vurderes som liten.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for tap som falge av utilstrekkelighet eller svikt i
foretakets interne prosesser og systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser.
Pensjonskassen seker & minimere den operasjonelle risikoen gjennom gode
retningslinjer og rutiner for internkontroll.
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6. Risikostyring og internkontroll

Arbeidet med risikostyring og internkontroll foregar kontinuerlig, men styret foretar en
gang i aret en grundigere vurdering og giennomgang, herunder av gjeldende
retningslinjer. Internkontrollrapporten fra daglig leder som ble lagt frem for styret i
november 2022 bekrefter at pensjonskassens risikostyring og interne kontroll er
tilfredsstillende.

7. Kapitalkrav og soliditet

Pensjonskassen er underlagt et forenklet solvenskapitalkrav (basert pa Solvens I,
hvor lovkravet er at samlet ansvarlige kapital ma utgjere minst 100% av
solvenskapitalkravet.

Styret i pensjonskassen mottar manedlige estimater pa solvenskapitaldekningen og
kvartalsvis blir fullstendige risikorapporter, som ogsa viser forventet fremtidig
kapitaldekning etter forskjellige stress-scenarier, utarbeidet.

Pensjonskassens solvenskapitalkrav (samlet risiko) er beregnet til 469 millioner
kroner pr. 31.12.2022. Ansvarlig kapital med overgangsregelen utgjorde 1.019
millioner kroner og ansvarlig kapital uten overgangsregelen utgjorde 979 millioner
kroner pr. 31.12.2022. Dette gir en solvenskapitaldekning pa henholdsvis 217% med
0g 209% uten overgangsregelen for forsikringstekniske avsetninger, hvilket er
innenfor bade det lovmessige kravet og de risikorammene som styret i Nortura
Konsempensjonskasse selv har definert.

Pensjonskassen er ogsa underlagt et lovkrav til sclvensmargin (Sclvens I). Ved
utgangen av 2022 utgjorde solvensmarginkapitalen 712 millioner kroner og
solvensmarginkravet 103 millioner kroner. Solvensmarginkapitalen utgjer 690% av
solvensmarginkravet pr. 31.12.2022 og er godt over minstekravet pa 100%.

Pensjonskassen oppfyller dermed de regulatoriske kapitalkravene ved utgangen av
2022. Et ansvarlig lan pa 30 millioner ble, etter Finanstilsynets godkjenning,
tilbakebetalt til Nortura SA i 2022. Pensjonskassens premiereserve
(forsikringsforpliktelse) er fallende og ved en fremtidig overkapitalisering vil deler av
egenkapitalen kunne tilbakebetales til Nortura SA.

Styret i Nortura SA har imidlertid vedtatt & bidra med kapital dersom det skulle bli
ngdvendig for at pensjonskassen skal oppfylle regulatoriske krav.

8. Fremtidsutsikter

Finansmarkedenes utvikling pavirker bade pensjonskassens finansielle resultater og
soliditet. Styret vurderer at den finansielle risikoen, med mulig negativ kursutvikling
pa vare investeringer vil vaere den sterste usikkerhetsfaktoren for pensjonskassen
ogsa det kommende aret. De globale gkonomiske utsiktene har forverret seg som
falge av Russlands invasjon av Ukraina og i mange land aker risikoen for resesjon.
Ved inngangen til 2023 er det knyttet stor usikkerhet til den videre utviklingen for
bade aksjer, obligasjoner og eiendom, med til dels sveert ulike anslag fra de
forskjellige analysemiljgene.
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Lave markedsrenter som gir gkt forsikringsforpliktelse er stadig pensjonskassens
storste enkeltrisiko, men markedets forventninger til fortsatt hay inflasjon og skte
styringsrenter gjgr at denne risikoen vurderes som moderat det kommende aret.
Vare analyser viser ogsa at pensjonskassen vil ha tilfredsstillende soliditet pa bade
kort og lang sikt, selv ved kraftige markedsfall i kombinasjon med lavere renter.

Pensjonskassens soliditet er god og styret mener at pensjonskassen har et godt
grunnlag for & kunne ta investeringsrisiko innenfor de rammene som er vedtatt i
kapitalforvaltningsstrategien.

9. Regulatorisk rammeverk
Pensjonskassedirektivet (IORPII) tradte i kraft 1. januar 2023 og pensjonskassens
virksomhetsstyring vurderes a veere i trad med dette regelverkst.

Lov om virksomheters &penhet, arbeid med grunnleggende menneskerettigheter og
anstendige arbeidsforhold (apenhetsloven) ble satt i kraft i 2022. Det er i dag uavklart
om pensjonskasser er omfattet.

Lov om offentliggjering av baerekraftsinformasjon i finanssektoren tradte i kraft 1.
januar 2023 og pensjonskasser er omfattet. Loven palegger ulike opplysnings- og
rapporteringskrav om beerekraft i kapitalforvaltningen og i godtgjerelsesordningen.
Nortura Konsernpensjonskasse gjer per i dag ikke egne malinger knyttet til
investeringsportefeljens samlede beaerekraftsrisiko eller mulige negative
konsekvenser pa ulike beerekraftsindikatorer. Videre har pensjonskassens ansatte
fastlgnn og beerekraftsrisiko inngar ikke i godgjerelsesordningen. Gjennom gradvis
ekende kompetanse vil styret over tid vurdere hvordan beerekraftsrisiko bar
kartlegges og handteres i henhold til god praksis. Styret har i 2022 gjennomgatt en
modell for méling av klimarisiko, men anerkjenner at datagrunnlaget i dag er
begrenset og at gode analyser og modeller ma utvikles over tid.

10. Styring og administrasjon

Pensjonskassens styre har syv medlemmer. Styret besto ved utgangen av 2022 av
tre kvinner og fire menn, og det lovmessige kravet til kjgnnsrepresentasjon er oppfylt.
Styret er bevisst pa at ingen skal diskrimineres pa grunn av kjgnn, hudfarge, religion,
legning eller alder. Styrets sammensetning er som falger:

Oppnevnt av styret i Nortura SA

Kristian Seevik, styrets leder

Henrik Frisell, styremedlem

Hanne Lund-Isaksen, styremedlem

Ofttar Torvund, styremedlem

Mariann S. Bendriss, eksternt styremedlem
Valgt av rettighetshaverne

Ken Ove Sletthaug, styremedlem

Reidun Heggset, styremedlem

Styret har hatt 5 meter i beretningsaret og behandlet 63 saker. Det avholdes
vanligvis fagseminarer med gjennomgang av aktuelle temaer i tilknytning til
styremeatene.
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Det er tegnet styre- og ledelsesforsikring som dekker ansvarsforhold som fglge av
utgvelsen av deres verv. Forsikringen dekker de sikredes personlige
erstatningsansvar for formuesskade pa grunnlag av uaktsomhet i egenskap av stilling
eller verv i pensjonskassen. Som sikret inngar Nortura SA med datterselskaper,
Skala AS med datterselskaper i Norge og Danmark samt Nortura
Konsernpensjonskasse. Forsikringstaker er Nortura SA.

Pensjonskassen har avtale med Gabler om aktuarfunksjon, utgvende aktuar,
medlemsadministrasjon, regnskapsfersel og utbetaling av pensjoner. Det er inngéatt
avtale med Mercer (Norge) om investeringsradgivning, portefaljerapportering og
risikostyringsfunksjon. EY er tilsatt som internrevisor og Nortura SA leverer
administrative tienester. Pensjonskassens revisor er Deloitte. Daglig leder er ansatt i
pensjonskassen. Pensjonskassen har ett arsverk.

Styret og administrasjonen vil arbeide for at bade egen organisasjon, vare nye
funksjoner og gvrige leverandgrer videreutvikler og driver pensjonskassen til beste
for bade rettighetshaverne og Nortura SA.

Driften av pensjonskassen forurenser ikke det ytre miljg.

11. Disponering av arets resultat

Nortura Konsernpensjonskasse oppnadde et resultat etter skatt pa minus 48,6
millioner kroner. Styret har vedtatt at 0,02 millioner kroner tilferes som avkastning pa
risikoutjevningsfondet og at 48,6 millioner kroner overfgres fra annen opptjent
egenkapital.

12. Fortsatt drift
Styret bekrefter at forutsetning om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av
regnskapet.

13. Hendelser etter balansedagen
Det har ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for pensjonskassens resultat og
finansielle stilling etter regnskapsarets slutt.

Nortura Konsernpensjonskasse // Arsrapport 2022 9

31.05.2024 kI 08:40 Brgnngysundregistrene Side 25 av 54



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 838752462

14. Erklzering fra styret og daglig leder

Vi erkleerer, i henhold til reglene for utstedere av obligasjoner pa Nordic ABM, etter
beste overbevisning at arsregnskapet for 2022 er utarbeidet i samsvar med

gjeldende regnskapsstandarder og at opplysningene i regnskapet gir et rettvisende
bilde av pensjonskassens eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet.

Vi erklaerer ogsa, etter beste overbevisning at arsberetningen for 2022 gir en
rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen til pensjonskassen,
sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorene

pensjonskassen star overfor.

Oslo, 20. mars 2023

| styret for Nortura Konsernpensjonskasse

Kristian Havard Saevik Henrik Frisell Reidun Hggset
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Hanne Lund-Isaksen Ottar Torvund Ken Ove Sletthaug
Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Mariann Steine Bendriss
Styremedlem

Dette dokumentet er signert elektronisk.
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RESULTATREGNSKAP

TEKNISK REGNSKAP Note 2022 2021
Tall i hele tusen

1. Premieinntekter

1.2 - Avgitte gjenforsikringspremier 22 -30 -31
Sum premieinntekter for egen regning -30 -31

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen

2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 7 54715 106 338

24  Verdiendringer pa investeringer 8 -159 906 -2 575

25 Realisert gevinst og tap pa investeringer 9 -49 061 77 673
Sum netto inntekter fra investeringer i -154 252 181 436
kollektivportefaljen

5. Pensjoner mv.

51  Utbetalte pensjoner mv.

5.1.1 Brutto 23 -123418  -119540
Sum pensjoner mv. -123 418 -119 540

6. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -
kontraktsfastsatte forpliktelser

6.1 Endring i premiereserve mv.

6.1.1 Endring i premiereserve mv., brutto 21 62 937 17 972

6.2  Endring i tilleggsavsetninger 21 76 317 -29 816

6.3  Endring i kursreguleringsfond 21 159 906 2575
Sum resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelsene - 299 160 -9 269
kontraktsfastsatte forpliktelser

8. Midler tilordnet forsikringskontraktene -
kontraktsfastsatte forpliktelser

8.1 Overskudd pé avkastningsresultatet 26 0 -55 002

8.2  Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 26 -12 380 -4 492
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -12 380 -59 494
kontraktsfastsatte forpliktelser

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader 24 -7136 -7 899

9.2  Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 24 -6 056 -5 449
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -13 192 -13 348

11. Resultat av teknisk regnskap 25,2627 -4 111 -20 246

Nortura Konsernpensjonskasse // Arsrapport 2022
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RESULTATREGNSKAP
IKKE-TEKNISK REGNSKAP Note 2022 2021
Tall i hele tusen

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 7 13 951 30511

12.4 Verdiendringer pa investeringer 8 -40 771 -739

12.5 Realisert gevinst cg tap pa investeringer 92 -12 509 22 286
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen -39 329 52 059

13. Andre inntekter 4 0

14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefgljen

14.1 Forvaltningskostnader 24 -1819 -2 267

14.2 Andre kostnader 14,24 -12 671 -10 944
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til -14 491 -13 210
selskapsportefgljen

15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 27 -53 816 38 849

16. Resultat fer skattekostnader -57 927 18 603

17. Skattekostnader 28 9348 5 609

20. TOTALRESULTAT 27 -48 579 24 212
Avkastning pa risikoutjevningsfond 27 -19 -641
Overfert fra/til egenkapital 27 48 598 -23 570
SUM OVERFORT 48 579 -24 212
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BALANSE

EIENDELER Note 31.12.2022 31.12.2021
Tall i hele tusen

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFGLJEN

2. Investeringer

23  Finansielle eiendeler som maéles til amortisert kost

2.3.1 Investeringer som holdes til forfall 2 0 5141

2.3.2 Utlén og fordringer 3 26415 49 394

24  Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

24.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 4 263 457 279028

242 Rentebzerende verdipapirer 5 514 898 540 499

24.3 Utlén og fordringer 6 14 263 34 396
Sum investeringer 819 033 908 459

3. Fordringer

3.2 Andre fordringer 12 4577 3875
Sum fordringer 4577 3875
4, Andre eiendeler
4.3  Eiendeler ved skatt 28 14425 5078
Sum andre eiendeler 14 425 5078
5. Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte 65 23
inntekter
SUM EIENDELER | SELSKAPSPORTEFGLJEN 838 101 917 435

EIENDELER | KUNDEPORTEFOLJENE

6. Investeringer i kollektivportefaljen

6.3  Finansielle eiendeler som maéles til amortisert kost

6.3.1 Investeringer som holdes til forfall 2 0 18 048

6.3.2 Utlén og fordringer 3 93612 173 406

6.4  Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 4 933 653 979 575

6.4.2 Rentebeerende verdipapirer 5 1824719 1897 510

6.4.3 Utlén og fordringer 6 50 545 120 752
Sum investeringer i kollektivportefaljen 2902529 3189291
SUM EIENDELER | KUNDEPORTEFGLJENE 2902529 3189291
SUM EIENDELER 3740630 4106726
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BALANSE

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER Note
Tall i hele tusen

31.12.2022 31.12.2021

10.  Innskutt egenkapital 312 000 312 000

11.  Opptjent egenkapital

11.1  Risikoutjevningsfond 10 608 10 589

11.2  Annen opptjent egenkapital 306 547 355 145
Sum opptjent egenkapital 317 155 365734

12.  Ansvarlig lanekapital mv.

12.2  Ordineer ansvarlig lanekapital 14 215 000 245 000
Sum ansvarlig lanekapital mv. 215 000 245 000

13.  Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

13.1  Premiereserve mv. 20,21 2 701 627 2752 185

13.2 Tilleggsavsetninger 20,21 123 976 200 293

13.3  Kursreguleringsfond 20,21 66 319 226 224
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 2891922 3178702

15.  Avsetninger for forpliktelser

15.2  Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 28 505 361
Sum avsetninger for forpliktelser 505 361

16.  Forpliktelser

16.2  Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlesningsbelep 13 19 31

16.3  Andre forpliktelser 13 3101 2998
Sum forpliktelser 3120 3030

17. Palgpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 929 1899
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 3740630 4106 726

QOslo, 20. mars 2023
| styret for Nortura Konsernpensjonskasse

Kristian Havard Saevik Henrik Frisell Reidun Hegset

Styreleder Styremedlem Styremedlem

Hanne Lund-Isaksen Ottar Torvund Ken Qve Sletthaug

Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Mariann Steine Bendriss
Styremedlem

Dette dokumentet er signert elektronisk
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Daglig leder
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EGENKAPITALOPPSTILLING

Egenkapital 2022 2021
Tall i hele tusen

Innskutt egenkapital 01.01 312 000 312 000
Innbetalt i aret 0 0
Innskutt egenkapital 31.12 312 000 312 000
Annen opptjent egenkapital 01.01 355 145 331575
Tilfert egenkapital/resultat belastet ved disponering -48 598 23 570
Annet opptjent egenkapital 31.12 306 547 355 145
Risikoutjevningsfond 01.01 10 589 9947
Disponert til/fra overskudd risikoresultat 0 0
Avkastning pa risikoutjevningsfond 19 641
Risikoutjevningsfond 31.12 10 608 10 589
Ordineer ansvarlig lanekapital 01.01 245 000 245 000
Opptak/innfrielse av lanekapital -30 000 0
Ordinzer ansvarlig lanekapital 31.12 215 000 245 000

Innskutt egenkapital bestar av 6 innskuddsbevis hver palydende MNOK 2, 1 innskuddsbevis palydende
MNOK 50, 3 palydende MNOK 60 og 1 pélydende MNOK 70.
Samtlige innskuddsbevis er eiet av Nortura SA.
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Tall i hele tusen 2022 2021
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Finansinntekter 68 952 138 085
Utbetalte pensjoner mv. -123 418 -119 540
Forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -15 041 -15 645
Andre inntekter/kostnader -12 667 -10944
Betalte skatter 0 -1 851
Endring i periodiseringer -1 480 1889
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -83 653 -8 006
Kontantstremmer fra investeringsalktiviteter
Netto investert i aksjer og andeler -61 985 172 142
Netto investert i obligasjoner og rentepapir 85 246 -100 059
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 23 261 72 083
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Tilbakebetalt ansvarlig lan -30 000 0
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -30 000 0
Likviditetsbeholdning 1.1. 155153 91 076
Netto kontantstrem for perioden -90 392 64 077
Likviditetsbeholdning 31.12. 64 761 155 153
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NOTER

NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet er aviagt i samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikk i Norge,
samt satt opp i henhold til gjeldende forskrift fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011 med
hjemmel i lov av 17. juli 1998 om arsregnskap mv.

FINANSIELLE EIENDELER
Finansielle instrumenter méales og innregnes i samsvar med IAS 39, som deler finansielle eiendeler
inn i felgende kategorier:

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

Finansielle eiendeler som méles til amortisert kost

Den internasjonale regnskapsstandarden IFRS @ trer i kraft 1. januar 2023. Finansdepartementet har
fastsatt forskriftsregler som videreferer adgang til & regnskapsfare visse investeringer til amortisert
kost. Implementering av IFRS @ forventes ikke & pavirke balanseferte verdier av de finansielle
eiendelene vesentlig.

Pensjonskassen fgrer forvaltningskostnader etter bruttometoden som innebeerer at avkastningen
korrigeres for administrasjonskostnadene i fondet.

Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kategorier av finansielle eiendeler beskrives naermere i de
felgende avsnitt.

Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler méailt til kost)

Aksjer og andeler med verdiendring over resultatregnskapet bestar av investeringer i aksjer,
verdipapirfond og aksjer og andeler i selskap med deltakerfastsetting (1S/KS/ANS).

Virkelig verdi pa bersnoterte aksjer og andeler verdsettes til sluttkurs fastsatt av Oslo Bers eller
tilsvarende markedsplasser for utenlandske investeringer. Virkelig verdi av gvrige aksjer og andeler
fastsettes ved bruk av anerkjente verdsetielsesteknikker.

Rentebaarende verdipapirer

Rentebeerende verdipapirer males til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet og bestar av
investering i obligasjoner, sertifikater og verdipapirfond.

Virkelig verdi pa noterte investeringer fastsettes til offentlige omsetningskurser.

For investeringer hvor det ikke foreligger omsetningskurs, beregnes kursen ut fra avkastningskurven
for verdipapirets respektive sektor.

Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

Investeringer som holdes il forfall

Obligasjoner og andre finansielle eiendeler med faste eller bestembare kontantstremmer og bestemt
innl@sningsdato hvor pensjonskassen har intensjon om og evne til 4 holde investeringen til forfall, er
klassifisert som investeringer holdt til forfall. Disse investeringene regnskapsferes til amortisert kost
basert pa internrentemetoden.

Nedskrivning av investeringer som holdes til forfall gjennomfares over resultatet dersom det foreligger
vesentlig eller varig verdifall.

Utlan og fordringer

Obligasjoner og andre finansielle eiendeler med faste eller bestem bare kontantstremmer som ikke er
notert | et aktivt marked, er klassifisert som utlan og fordringer. Finansielle eiendeler klassifisert som
utldn og méles til amortisert kost ved hjelp av en effektiv rente metode. Nedskrivning av utldn og
fordringer gjennomferes over resultatet dersom det foreligger objektive indikasjoner pé verdifall.
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Forvaltning av kunde- og selskapsportefaljen

Pensjonskassens avkastning pé eiendeler, fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportefgljen) og de forsikringstekniske avsetninger
(kundeportefeljen) fer rsoppgj@rsdisposisjoner.

Eiendeler ved utgangen av en periode fordeles prosentvis etter en algeritme som omfatter
pensjonskassens egenkapital (selskapsportefgljen) og de forsikringstekniske avsetninger
(kundeportefaljen), samt andre eiendeler og forpliktelser. Per 31.12 er det eiendelene etter
arsoppgjarsdisposisjoner som fordeles.

FORSIKRINGSMESSIGE FORPLIKTELSER

Regnskapsstandarden IFRS 4 omhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter.
Pensjonskassens forsikringskontrakter omfaties av standarden. De regnskapsmessige avsetningene
knyttet til forsikringskontrakter er forankret i norsk saerlovgivning og er i det vesentlige i samsvar med
IFRS 4. | overensstemmelse med forsikringsvirksomhetsloven blir pensjonskassens forvaltningskapital
delt inn i en kundeportefglje og en selskapsportefalje.

Premiereserve

Premiereserve er kontantverdien av pensjonskassens samlede fremtidige forsikringsforpliktelser til
rettighetshaverne. Ved beregning av premiereserven benyttes dedelighetsgrunnlaget K2013.
Engangspremien for eventuell oppskriving av fripolisene beregnes med grunnlagsrente 2,0 %.

Erstatningsavsetning

Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktelser knyttet til forventede, ikke-meldte,
erstatningstilfeller som er inntruffet innen regnskapsarets slutt. Erstatningsavsetning inngér i balansen
og presenteres som del av Premiereserve mv.

Tilleggsavsetninger

Pensjonskassen har anledning til & foreta tilleggsavsetninger for & sikre soliditeten.
Tilleggsavsetninger kan maksimalt utgjere 12 % av premiereserven, og kan benyttes til dekning av
fremtidig negativt finansresultat i forhold til pensjonskassens grunnlagsrente. En andel av tilleggs-
avsetningen tilknyttet fripolisen skal frigjgres til oppskriving av fripolisen hvis premiereserven til
fripoliseinnehaver per 31.12 er lavere enn ved inngangen til &ret. Tilleggsavsetningen frigjgres med
samme prosentvise nedgang som rettighetshavers premiereserve.

Kursreguleringsfond

Arets endringer i urealiserte verdier knyttet til investeringer vurdert til virkelig verdi i kollektivportefgljen
avsettes til kursreguleringsfond og inngéar séledes ikke i arets resultat. Dersom virkelig verdi av
eiendelene i kollektivportefgljen viser et akkumulert netto urealisert tap settes kursreguleringsfondet
til 0.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikoresultatet er positivt, kan inntil 50 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondet. Dette
fondet kan i senere ar benyttes til dekning av negativt risikoresultat. Bevegelser i risikoutjevnings-
fondet fgres som en resultatdisponering.

Fripoliser

Fripoliser oppstar nar et medlem fratrer, ved planendring, Iennsnedgang ved stillingsskifte eller nar
pensjonsavtalen opphgrer. Opptjente reftigheter pa endringstidspunktet videreferes som fripoliser.
Fripolisene har en egen overskuddsmodell der rettighetshaver skal tildeles risikoresultatet og
minimum 80 % av renteresultatet. Fripolisens renteoverskudd kan benyttes til &4 dekke fripolisens
andel av eventuelt negativt risikoresultat.
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ANNET

Valutaomregning av transaksjoner i utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for
finansielle eiendeler og pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte
balansedagens kurs.

Valutarisiko knyttet til utenlandske eiendeler er sgkt redusert med finansielle derivat.

Premieinntekter
Avgitt gjenforsikring fremkommer som egen linje i resultatregnskapet.

Skatt

Skattekostnadene i resultatregnskapet bestar av alminnelig inntektsskatt.

Skattekostnad knyttet til aiminnelig inntektsskatt bestar av betalbar skatt og &rets endring i balansefart
utsatt skatt/skattefordel. Utsatt skatt/utsatt skattefordel beregnes ut fra skattbare midlertidige
forskjeller utenfor fritaksmetoden i selskapsportefglien og skattemessig fremfarbart underskudd.
Formueskatt beregnes av skattemessig netto formue fastsatt i henhold til skatteloven kapittel 4.
Skattesats for formuesskatt er 0,25 % for formue over fastsatt bunnfradrag. Formuesskatt inngar i
andre kostnader i selskapsportefglje.
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NOTE 2 - INVESTERINGER SOM HOLDES TIL FORFALL

Investeringer som holdes til forfall

Tall i hele tusen

Beholdningsendringer

Investeringer som holdes til forfall per 01.01 23104
Tilgang 0
Avgang -22 438
Amortisering -666
Investeringer som holdes til forfall per 31.12 0

NOTE 3 - UTLAN OG FORDRINGER

Utlan og fordringer
Tall i hele tusen

Palydende  Kostpris Amortisert Markeds- Palgpte

verdi verdi renter

Private aksjeselskaper mv. 120 000 119 743 119917 114 332 111

Sum utlan og fordringer 120 000 119 743 119 917 114 332 111

Andel selskapsportefolje 26 391 24

Andel kollektivportefalje 93 526 86
Total andel utlan og fordringer 120 027
Selskapsportefelje 26 415
Kollektivportefalje 93612

Beholdningsendringer

Utlan og fordringer per 01.01 222 016
Tilgang 0
Avgang -102 000
Amortisering -99
Utlan og fordringer per 31.12 119 917

Beholdningen av obligasjoner i kategorien utlan og fordringer har en gjennomsnittlig rentedurasjon
pa 2,2. Portefaljen forvaltes av Arctic Fund Management og Storebrand Asset Management.
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NOTE 4 - AKSJER OG ANDELER

Aksjer
Tall i hele tusen
Antall Kostpris  Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
Olympic Subsea ASA 2692 2 692 394 -2 298
Sum aksjer 2 692 394 -2 298
Andel selskapsportefolje 87
Andel kollektivportefolje 307
Aksjefond
Tall i hele tusen
Antall Kostpris Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
DNB Global Indeks A 85 024 40 040 38 408 -1631
DNB Global Marked Valutasikret 693 722 109 744 133 555 23 811
DNB Norge Indeks A 208 659 70 067 69 551 -516
KLP AksjeFremvoksende Markeder S 27 085 50000 61062 11 062
KLP AksjeGlobal Indeks Valutasikret S 42 291 106 513 129 751 23238
KLP AksjeNorden Indeks S 103 843 97 547 103 199 5652
Storebrand Global ESG Plus A 61879 100 683 107 669 6 986
Storebrand Indeks - Norge 19 575 29 644 42 511 12 866
Sum aksjefond 604 237 685 705 81468
Andel selskapsportefolje 150 908
Andel kollektivportefolje 534797
Andre fond
Tall i hele tusen
Antall Kostpris  Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
Pareto Staur Energy AS 400 18 402 4 882 -13 520
Sum andre fond 18 402 4 882 -13 520
Andel! selskapsportefolje 1074
Andel kollektivportefolje 3 808
Aksjer i eiendom
Tall i hele tusen
Antall Kostpris Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
Nor Property Investments AS 20 9 500 13 552 4052
Prime Office Germany AS 1986 7 055 219 -6 836
Sum aksjer i eiendom 16 555 13 771 -2 784
Andel selskapsportefolje 30317
Andel kollektivportefolje 10 740
Nortura Konsernpensjonskasse // Arsrapport 2022 21

31.05.2024 kI 08:40 Brgnngysundregistrene Side 37 av 54



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 838752462

Andeler i eiendomsfond
Tall i hele tusen

Antall Kostpris Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
DEAS Eiendomstond Norge | AS 3912110 2 301 2809 508
DEAS Eiendomsfond Norge | 1S 387 224 832 278 114 53 282
Storebrand Eiendomsfond Norge KS 161 899 732 188 700 211435 22 735
Sum andeler i eiendomsfond 415 834 492 358 76 524
Andel selskapsportefolje 108 357
Andel kollektivportefolje 384 001
Total andel aksjer og andeler 1197 110
Selskapsportefalje 263 457
Kollektivportefelje 933 653

Aksjer og aksjefond, samt aksjer og andeler i eiendomsfond er bokfart og verdsatt til markedspris.
Portefaljene forvaltes/administreres av DNB Asset Management, DEAS Asset Management,
KLP Kapitalforvaltning, Pareto Asset Management og Storebrand Asset Management.

NOTE 5 - RENTEBZARENDE VERDIPAPIRER

Obligasjoner
Tall i hele tusen

Palydende Kostpris  Markeds- Mer-/ Palopte
verdi mindre- renter

verdi
Banker 472 000 463 851 444 595 -19 256 5634
Kommunalt eide aksjeselskaper mv. 145 000 144 530 134 124 -10 406 1928
Kommuneforvaltningen 139 000 137 870 127 944 -9 926 1076
Kredittforetak 10 000 10 000 9711 -289 20
Private aksjeselskaper mv 211 000 209 886 192 524 -17 362 2501
Skadeforsikringsselskaper 15 000 15 000 14 358 -642 148
Statlig eide aksjeselskaper my 60 000 60 000 56 272 -3728 1126
Stats- og trygdeforvaltningen 8 000 8 002 7190 -812 115
Utenlandske sektorer i alt 160 000 159 535 136 247 -23 288 2297
Sum obligasjoner 1220000 1208674 1122965 -85 709 14 846
Herav ansvarlig ldn 134 000 133 862 128 797 -5 065 1278
Andel selskapsportefolje 247 140 3267
Andel kollektivportefolje 875 825 11579

Obligasjonene forvaltes diskresjonzert av DNB Asset Management.

Beholdningen er bokfert og verdsatt til observert markedsverdi.

Gjennomsnittlig avkastning var 2,66 % beregnet utfra gjennomsnittlig beholdning og bokfert
renteinntekt pa TNOK 30 971. Beholdningen av cbligasjoner i kategorien rentebzerende verdipapirer
har en gjennomsnittlig rentedurasjon pa 3,97.
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Obligasjonsfond
Tall i hele tusen

Antall Kostpris Markeds- Mer-/
verdi mindre-
verdi
Alfred Berg Nordic IG Long Duraticn ACC 5280762 448 111 460 631 12 521
Arctic Return Class B 158 260 190 893 195 342 4 449
DNB High Yield 109 835 115 008 110 686 -4 322
First High Yield 52153 51703 53912 2209
First Yield 42 592 43 157 44130 974
Landkreditt Extra 676 699 66 666 68 701 2035
Landkreditt Hayrente 721766 72333 72 362 28
Storebrand Stat 183 907 201790 196 041 -5 748
Sum obligasjonsfond 1189660 1201806 12 146
Andel! selskapsportefolje 264 491
Andel kollektivportefolje 937315
Total andel obligasjoner og verdipapirer med fast avkastning 2339617
Selskapsportefelje 514 898
Kollektivportefalje 1824719

Portefaljene forvaltes/administreres av Alfred Berg Kapitalforvaltning, Arctic Fund Management,
DNB Asset Management, Firstfondene, Landkreditt Forvaltning cg Storebrand Asset Management.

NOTE 6 - UTLAN OG FORDRINGER

Talli hele tusen 2022 2021
Bankinnskudd 64 761 155153
Palapte renter 47 -5
Sum utlan og fordringer 64 808 155 148
Andel selskapsportefalje 14 263 3439
Andel kollektivportefalje 50 545 120 752

Bundne midler pa skattetrekkskonto utgjorde TNOK 3 087 per 31.12.2022.
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NOTE 7 - RENTEINNTEKTER OG UTBYTTE FRA FINANSIELLE EIENDELER

Talli hele tusen 2022 2021
Utdelinger eiendomsfond 16 952 19 066
Renteinntekter bank 999 394
Renteinntekter pa obligasjoner holdt til forfall 1235 1663
Amortisering obligasjoner holdt til forfall -666 17 162
Renteinntekter pa utlan og fordringer 7 845 9165
Amortisering utléan og fordringer -99 44
Renteinntekter pa obligasjoner 30971 32218
Renteinntekter pa obligasjonsfond 11428 57138
Sum renteinntekter og utbytte fra finansielle eiendeler 68 666 136 849
Andel selskapsportefalje 13957 305171
Andel kollektivportefolje 54715 106 338
NOTE 8 - VERDIENDRINGER PA INVESTERINGER
Tall i hele tusen 2022 2021
Urealisert gevinst/tap eiendemsfond -23 483 37 098
Urealisert gevinst/tap aksjer -2 049 0
Urealisert gevinst/tap aksjefond og andre fond -143 971 40 585
Urealisert gevinst/tap cbligasjoner -80 555 -40 856
Urealisert gevinst/tap obligasjonsfond 49 382 -40 141
Sum verdiendringer pa investeringer -200 677 -3314
Andel selskapsportefalje -40 771 -739
Andel kollektivportefalje -159 906 -2575
NOTE 9 - REALISERT GEVINST OG TAP PA INVESTERINGER
Talli hele tusen 2022 2021
Realisert gevinst/tap eiendomsfond 742 686
Realisert gevinst/tap aksjer -249 0
Realisert gevinst/tap pa aksjefond og andre fond 41737 95 833
Realisert gevinst/tap pa obligasjoner -4798 -4 886
Realisert gevinst/tap pé obligasjonsfond -104 807 1798
Forvaltningskostnader i fond 5 805 6 529
Sum realisert gevinst og tap pa investeringer -61 570 99 960
Andel selskapsportefalje -12 509 22 286
Andel kollektivportefalje -49 061 77 673
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NOTE 10 - HIERARKIET, FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI OVER
RESULTAT

Tall i hele tusen

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Balansefart
Bersnoterte Observerbar ikke verdi per
priser input  observerbar 3112

input
Aksjer og andeler 0 685 705 511 405 1197 110
Rentebaerende verdipapirer 0 2339617 0 2339617
Utlan, fordringer g bankinnskudd 0 64 808 0 64 808
Totalt 0 3090130 511405 3 601535

NOTE 11 - FINANSIELL RISIKO

Den finansielle risikoen i Nortura Konsernpensjonskasse er i hovedsak knyttet opp mot
pensjonskassens evne til & innfri den arlige rentegarantien. | tillegg skal pensjonskassen kunne tale
betydelige markedsfall og samtidig oppfylle lovkravet til solvenskapitaldekning og solvensmargin.
Styret har fastsatt interne mal for solvenskapitaldekningen med tilherende handlingsregler og
tiltaksplaner. Styret har videre vedtatt en kapitalforvaltningsstrategi som skal sikre at pensjonskassen
oppnar en god avkastning med en risiko som er tilpasset styrets risikovilje og pensjonskassens
risikobzerende evne.

Pensjonskassens investeringer i aksjer, obligasjoner og eiendom er utsatt for finansiell risiko, herunder
markedsrisiko, renterisiko, kredittrisiko, valutarisiko, likviditetsrisike og klimarisiko.

Markedsrisiko

Med markedsrisiko menes risikoen for endringer i markedsprisene pa pensjonskassens investeringer i
obligasjoner, aksjer og eiendom. Det er aktivaklassen aksjer som er mest usatt for markedsrisiko,
gjennom risikoen for reduserte aksjekurser og dermed verdifall pé aksjeportefaljen.
Aksjemarkedsrisikoen sekes redusert gjennom & ha en godt diversifisert aksjeportefelie og det er
pensjonskassens strategi at nye investeringer gjeres i brede indeksfond fremfor aktive mandater.

Renterisiko

Med renterisiko menes kurstap pé obligasjonsportefalien som falge av en ekning i den generelle
markedsrenten. Pensjonskassen er imidlertid ogsa utsatt for renterisiko pa forsikringsforpliktelsen, her
er risikoen at markedsrentene faller. Pensjonskassen sgker & redusere sin samlede renterisiko ved &
optimalisere rentedurasjonen pé obligasjonsportefaljen, slik at denne ogsé hensyntar durasjonen pé
forsikringsforpliktelsen.

Kredittrisiko

Med kredittrisikc menes risikoen for redusert kredittverdighet pa utstedere av obligasjoner og dermed
verdifall eller sagar varig tap pa plasseringen. Kredittrisikoen styres gjennom i hovedsak & investere i
obligasjoner med god kredittverdighet (investment grade). Pensjonskassen investerer ogsé i
heyrenteobligasjoner, men dette gjeres i hovedsak gjennom godt diversifiserte fond.

Valutarisiko

Med valutarisiko menes risikoen for endringer i kursen pa utenlandsk valuta. Pensjonskassens
utenlandske renteinvesteringer er valutasikret til NOK. For pensjonskassens globale aksjeinvesteringer
er malsatt valutasikring satt til 50 %.
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Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at plasseringer ikke lar seg realisere slik at pensjonskassen ikke kan
oppfylle sine ferpliktelser. Likviditetsrisikoen ansees scm liten, da det meste av pensjonskassens
investeringer er likvide pa daglig basis. | tillegg har pensjonskassen som strategi 4 alltid ha likvide
midler i form av bankinnskudd og pengemarkedsfond tilsvarende 6 maneders likviditetsbehov.

Klimarisiko

Klimarisiko handler om hvordan de fysiske konsekvensene av klimaendringer vil pavirke natur og
samfunn, og hva omstillingen til et lavutslippssamfunn vil innebzere. Pensjonskassen har pabegynt et
arbeid med & se pa hvordan klimarisiko, herunder fysisk risiko og omstillingsrisiko, kan pavirke

investeringsportefeljen.

NOTE 12 - FORDRINGER

Talli hele tusen 2022 2021

Fordringer pa forvalter 4 577 3 875

Sum andre fordringer 4 577 3 875
NOTE 13 - AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

Tall i hele tusen 2022 2021

Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlasningsbelap 19 31
Leverandergjeld 65 23

Skyldig offentlige avgifter 2 987 2923

Gjeld til forvalter 49 52

Sum avsetning for forpliktelser 3120 3 030
NOTE 14 - ANSVARLIG LANEKAPITAL MV,

Tall i hele tusen 2022 2021
Ordinzer ansvarlig lanekapital 215 000 245 000
Type lan Belep Lapetid Call Rente
Obligasjonslan (tier 2, notert pa ABM) 125 000 2019/2029 2024 3mNibor+3,75
Obligasjonslan (tier 2, notert pa ABM) 90 000 2020/2030 2025 3mNibor+3,85

Pensjonskassen har kostnadsfert TNOK 12 270 i rente- og tilretteleggingskostnader pa de to noterte

obligasjonsléanene i 2022.

Ansvarlig lan er innregnet til amortisert kost.

Pensjonskassen fikk Finanstilsynets godkjenning til 4 tilbakebetale MNOK 30 i ansvarlig lan til

NorturaSA i 2022. Dette lanet ble ikke forrentet i 2022.
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NOTE 15 - SOLVENSMARGIN

Talli hele tusen 2022 2021
Innskutt kjernekapital 312 000 312 000
Opptjent egenkapital 306 547 355 145
Fradrag urealisert verdi selskapsport. -105 -40 876
Ansvarlig lanekapital 215 000 245 000
Ansvarlig kapital 833 442 871 269
50 % av risikoutjevningsfond 5304 5294
50 % av tilleggsavsetninger 61988 100 147
Fradrag i solvensmarginkapital -189 214 -218 254
Sum annen solvensmarginkapital -121922 -112 813
Solvensmarginkapital 711 520 758 457
Minstekrav til solvensmargin 103 144 106 986
Samlet solvensmarginkapital i % av solvensmarginkrav 689,8 % 7089 %
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NOTE 16 - SOLVENSKAPITAL OG SOLVENSKAPITALKRAV

Talli hele tusen 2022 2021
SOLVENSKAPITAL

Innskutt egenkapital 312 000 312 000
Opptjent egenkapital 306 547 355 145
Justering i avsetninger -62 467 -265 364
Effekt av overgangsregelen 39042 182 438
Sum kapital gruppe 1 595 122 584219
Ansvarlig lanekapital 215 000 245 000
Risikoutjevningsfond 10 608 10 589
Sum kapital gruppe 2 225 608 255 589
Tilleggsavsetninger 123 976 200 293
Kursreguleringsfond 66 319 226 224
Merverdi (eller mindreverdi) av eiendeler utover bokfart verdi -5 497 -565
Korreksjon, beste estimat for ded og uferhet som gir 12 976 14 649
buffer ift. bokferte avsetninger

Samlet ansvarlig kapital 1018503 1280409
Samlet ansvarlig kapital uten overgangsregelen 979461 1097972
SOLVENSKAPITALKRAY

Markedsrisiko 522 843 756 589
Livstorsikringsrisiko 47771 51659
Helseforsikringsrisiko 0 0
Motpartsrisiko 5921 9298
Korrelasjonseffekter -38 149 -43 930
Operasjonell risiko 12 908 15 047
Tapsabsorbering i utsatt skatt -82 694 -118 300
Samlet solvenskapitalkrav 468 600 670 364
Overskudd/underskudd (+/-) av ansvarlig kapital 549 903 610 045
Solvenskapitaldekning 217 % 191 %
Uten overgangsregelen

Overskudd/underskudd (+/-) av ansvarlig kapital 510 861 427 608
Solvenskapitaldekning 209 % 164 %
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NOTE 17 - KAPITALAVKASTNING

Kapitalavkastning pa kollektivportefaljen

2022 2021 2020 2019 2018

Verdijustert avkastning 49 % 59% 48 % 6,6 % -0,2 %

Bokfert avkastning 0,0 % 6,0% 15% 44 % 41 %
Kapitalavkastning pa selskapsportefaljen

2022 2021 2020 2019 2018

Verdijustert avkastning 4,9 % 59 % 48 % 6,6 % -0,2 %

Da det er felles forvaltning, vil verdijustert avkastningen vzere lik for kollektiv- og selskapsportefelje.

NOTE 18 - BESKRIVELSE AV PENSJONSORDNINGENE

Antall medlemmer i ordningen 2022 2021
Fripolisekontrakter 5111 5201
Totalt antall medlemmer 5111 5201

Fripolisekontraktene fordeler seg slik:

Antall aktive 1986 2135
Antall som mottar alderspensjon 1959 1884
Antall som mottar ektefellepensjon 435 428
Antall som mottar barnepensjon 10 12
Antall som mottar ufgrepensjon 721 742
Sum fripolisekontrakter 5111 5201

Nortura gjennomferte full omdanning til innskudd per 01.01.2017.
Foretakspensjonsordningene med gjenvaerende ufere medlemmer ble avviklet pr 31.12.2018 med
utstedelse av fripolise til alle.

NOTE 19 - VIRKNINGEN AV ENDRINGER | FORUTSETNINGER | PENSJONSORDNINGEN

Effekten av en umiddelbar 25 % wkning i uferehyppigheten vil med dagens bestand innebaere en
belastning pa MNOK 1,8 pa arets risikoresultat. Effekten av en permanent gkning pa 15 % i
uferehyppigheten vil vaere en gkning i premiereserve pa MNOK 10,1. Tilsvarende vil en

permanent 10 % reduksjon i dedeligheten med dagens bestand innebaere en gkning i premiereserven
pa MNOK 43,4
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NOTE 20 — FORSIKRINGSFORPLIKTELSER

Forsikringsforpliktelser fordelt pa hovedbransje og delbransje
Tall i hele tusen

Hoved- Delbransje
bransje
Kollektiv Fripoliser
rente- og
pensjons-
forsikring
Premiereserve mv. 2701 627 2701 627
Tilleggsavsetninger 123 976 123976
Kursreguleringsfond 66 319 66319
Sum forsikringsforpliktelser 2891922 2891922
NOTE 21 - ENDRINGER | FORSIKRINGSMESSIGE FORPLIKTELSER
Tall i hele tusen
Premie- Tilleggs- Kurs-
reserve avsetninger regulerings-
fond
1. Inngaende balanse 2752 185 200 293 226 224
2. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatferte avsetninger -62 937 -76 317 -159 906
2.2 Qverskudd pa avkastningsresultatet 0
2.3 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 12 380
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser -50 558 -76 317 -159 906
3. lkke resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1 Overfaringer mellom fond
3.2 Overfaring til/fra pensjonsforetaket
Sum ikke resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser 0 0 0
Utgaende balanse 2 701 627 123 976 66 319

NOTE 22 - SPESIFIKASJON AV PREMIEINNTEKTER

Pensjonskassen hadde i 2022 en reassuranseavtale med Arch Re som dekker inntil MNOK 30.

Pensjonskassen beerer en egenandel pa MNOK 2.
Avtalen hadde en arskostnad i 2022 pa TNOK 30.

Det har ikke skjedd hendelser som kan defineres scm unormale eller som har medfert ekstraordinzere

wkonomiske avsetninger.
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NOTE 23 - SPESIFIKASJON AV UTBETALTE PENSJONER

Tall i hele tusen 2022 2021
Alderspensjoner 81057 77253
Ufarepensjoner 28 550 28 862
Ektefellepensjoner 13 560 13 145
Barnepensjoner 252 281
Sum pensjoner 123 418 119 540

NOTE 24 - FORVALTNINGS- OG ADMINISTRASJONSKOSTNADER

Tall i hele tusen 2022 2021
Eksterne forvaltningskostnader 7044 8103
Kostnad ansvarlig lan 12 270 10 670
Lenn og andre personalrelaterte kostnader 2038 1957
Kontingent, inkl. finanstilsynsavgift 225 216
Formuesskatt, inkl. endring tidligere ar 401 274
Honorar lovpalagt revisjon 193 197
Honorar aktuar, medlemsadministrasjon, pensjonsutbetaling 4635 4397
Honorarer ekstern rapportering og investeringsradgivning 552 442
Administrasjonsgodtgjerelse og andre kostnader Nortura SA 149 108
Styrehonoerar 50 50
Andre kostnader 125 143
Sum kostnader 27 682 26 558

Fordeling av kostnader

2022 2021
Kollektivportefalje
Forvaltningskostnader 7136 7 899
Forsikringsrelaterte ad ministrasjonskostnader 6 056 5449
Sum kollektivportefalje 13 192 13 348
Selskapsportefalje
Forvaltningskostnader 1819 2 267
Andre kostnader 12 671 10 944
Sum selskapsportefglje 14 491 13 210
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NOTE 25 - BRANSJEANALYSE MV. - RESULTAT AV TEKNISK REGNSKAP

Resultat av teknisk regnskap fordelt pa hovedbransje og delbransje
Tall i hele tusen

Hoved- Delbransje
bransje
Kollektiv Fripoliser
rente- og
pensjons-
forsikring
1. Premieinntekter for egen regning -30 -30
2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefalien -154 252 -154 252
5. Pensjoner mv. -123 418 -123 418
6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene — kontraktsfastsatte 299 160 299 160
forpliktelser
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser -12 380 -12 380
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader -13 192 -13192
11. Resultat av teknisk regnskap -4111 -4 111
NOTE 26 - BRANSJEANALYSE MV. - RESULTATANALYSE
Resultatanalyse fordelt pa hovedbransje og delbransje
Tall i hele tusen
Hoved- Delbransje
bransje
Kollektiv Fripoliser
rente- og
pensjons-
forsikring
Renteresultat -74 427 -74 427
Risikoresultat (forsikringsteknisk resultat), ekskl. fortjenesteelement 10424 10 424
Administrasjonsresultat -3 045 -3045
Resultat av teknisk regnskap fer kundetildeling -67 048 -67 048
Midler tilordnet forsikringskontraktene -12 380 -12 380
Til/fra tilleggsavsetninger 75317 75317
Resultat av teknisk regnskap -4 111 -4 111
Det er frigjort tilleggsavsetning til oppskriving av fripolisene med TNOK 1 000.
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NOTE 27 - RESULTATANALYSE OG OVERSKUDDSDELING

Talli hele tusen 2022 2021
Risikoresultat
Risikopremie UP 7 161 7419
Tilskudd UP -5 981 -12 425
Resultat ufgrerisiko 1180 -5 007
Dedelighetsary -25 288 -24 753
Frigjort v/ ded 31001 32 897
Resultat cpplevelsesrisiko 5713 8144
Risikopremie ded 10 709 10 474
Tilskudd v/ ded -7 149 -10713
Resultat dedsrisiko 3 560 -239
Risikoresultat far reassuranse 10 454 2898
Reassuranse premie -30 -31
Reassuranseresultat -30 -31
Netto risikoresultat etter reassuranse 10 424 2 867
Renteresultat
Nette finansinntekter til kollektivportefaljien -154 252 181 436
Til/fra kursreguleringsfond 159 906 2575
Garanterte renter reserve -80 081 -80 881
Renteresultat -74 427 103 130
Administrasjonsresultat
Beregnede administrasjonskostnader inkl. frigjort adm. reserve 10 147 10 125
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader -13 192 -13 348
Administrasjonsresultat -3 045 -3 223
Samlet resultat -67 048 102 774
Ny modell administrasjonsreserve 0 -31414
Teknisk resultat far disponering -67 048 71359
Renteoverskudd til tilleggsavsetningene 0 -33 737
Renteoverskudd til fripclisene 0 -55 002
Renteunderskudd fra tilleggsavsetningene 73 361 0
Risikooverskudd til fripolisene -9711 0
Til erstatningsavsetninger -2 669 -4 492
Frigjort tilleggsavsetninger ved ded 1956 1625
Netto resultat -4111 -20 246
Teknisk resultat fra regnskap -4 111 -20 246
lkke-teknisk resultat -53 816 38 849
Skattekostnader 9348 5609
Totalresultat -48 579 24 212
Avkastning pa risikoutjevningsfond -19 -641
Overfart fra/til egenkapital 48 598 -23 570
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NOTE 28 - SKATT
Tall i hele tusen 2022 2021

Grunnlag for betalbar skatt, utsatt skatt og formueskatt

Resultat fer skattekostnader -57 927 18 603
+/- Permanente forskjeller -8 097 -27 849
+/- Endring i midlertidige forskjeller 37418 1648
Benyttet fremferbart underskudd 0 0
= Grunnlag betalbar skatt -28 605 -7 598
Forskjeller som inngér i grunnlag utsatt skatt/skattefordel -16 151 -12712
Fremfegrbart underskudd -41 550 -7 598
= Grunnlag for arets utsatt skatt/skattefordel -57 701 -20 310
Beregnet utsatt skatt/skattefordel -14 425 -5 078
Grunnlag formueskatt 202 017 240 582
Avsatt formuesskatt 505 361
Arets avsatte betalbare skatt 0 0
Endring utsatt skatt -9 348 -5 437
Awvik/endring i skatt fra tidligere &r 0 -172
Arets skattekostnad -9 348 -5 609

Formuesskatt inngar i andre kostnader i selskapsportefelje.

NOTE 29 - ANSATTE, YTELSER OG LAN TIL LEDENDE PERSONER

Daglig leder er ansatt i pensjonskassen.
Kompensasjon til daglig leder utgjorde TNOK 1 447.

Pensjonskassen er underlagt forskrift om godtgjerelsesordninger i finansinstitusjoner,
verdipapirforetak og forvaltningsselskap for verdipapirfond. Styret i pensjonskassen har fastsatt
retningslinjer for godtgjerelse. Godtgjerelsen skal vaere konkurransedyktig, men ikke markedsledende.
Fast godtgjerelse blir normalt tatt opp til vurdering en gang i aret. Ingen ansatte mottar variabel lenn.
Ansatte i pensjonskassen har innskuddspensjonsordning inntil 12G.

Styremedlemmer som er tilknyttet Nortura SA mottar ikke godtgjerelse eller andre
vederlagsordninger. Styremedlem som ikke er tilknyttet Nortura SA er berettiget til styregodtgjerelse.

Det er utbetalt TNOK 50 i styrehonorar til eksternt styremedlem Mariann Steine Bendriss.

Ingen av styrets medlemmer eller daglig leder har lén, forskuddsbetalinger eller sikkerhetsstillelser i
pensjonsforetaket.
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NOTE 30 - TRANSAKSJONER MED N/ERSTAENDE PARTER

Transaksjoner og mellomvaerende overfor neerstdende parter er knyttet til Nortura SA, og gjelder
husleie samt kjgp av avtalte administrative tjeneste pa totalt TNOK 149.

Pensjonskassen har tilbakebetalt ansvarlig 1an pa MNOK 30 til Nortura SA i 2022. Dette lanet ble ikke
forrentet i 2022.

NOTE 21 - HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Pensjonskassen har ikke kjennskap til hendelser etter balansedagen som péavirker vurderinger i
regnskapet.
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GABLER

AKTUARBERETNING 2022 FOR NORTURA KONSERNPENSJONSKASSE

Gabler Pensjonstjenester AS er ansvarshavende aktuar for Nortura Konsernpensjonskasse. Som
pensjonskassens ansvarshavende aktuar sgrger Gabler Pensjonstjenester AS for at pensjonskassen til
enhver tid blir drevet pd en forsikringsteknisk ansvarlig mate. Etter vr vurdering er de
forsikringstekniske avsetningene i balansen pr. 31.12.2022 og tilordning av resultat fastsatt i samsvar
med gjeldende lover og forskrifter. Rimeligheten ifordelingen i henhold til Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-13 {Tilordning av avkastning, overskudd) og § 3-14 (Overskudd pa
risikoresultatet) er vurdert | samsvar med Lov om Forsikringsvirksomhet § 3-18 {Anvendelse av
overskudd tilordnet kontrakten).

Pensjonskassen har benyttet pristariffer som er meldt til Finanstilsynet i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-7 (Meldeplikt og tilsyn med pristariffer). Premiereserven for de
kontraktfastsatte forpliktelsene er beregnet | samsvar med Lov om Forsikringsvirksomhet §3-9
{Premiereserve knyttet til kontraktfastsatte forpliktelser).

Inntekter i drsregnskapet fra investeringer i fond er fart etter bruttoprinsippet.

Resultatelementene i teknisk resultat er anvendt slik:

Resultat anvendt til
Risiko- . .
Tilleges- |utjevnings-] PP Erstatings-|  gpptjent
belppitusenkr] Resultat | avsetning| fond poliser | avsetning | ozengapital

Risikoresultat 10 424 -1 956 4] 8711 2 669 (i}
Renteresultat -74 427 -73 361 19 0 o -1 085
Administrasjonsresultat -3 045 o} 0 0 0 -3 045
Til sammen -67 048 -75 317 19 9711 2669 -4 130

Gjennomsnittlig beregningsrente for premiereserve er 2,99%. Tilleggsavsetningene utgj@r i snitt 4,6%
av premiereserven. Solvenskapitaldekningen er 217% med overgangsregler og 209% uten
overgangsregler. Alle stgrreisene er pr 31.12.2022.

Oslo, mars 2023
Gabler Pensjonstjenester AS

Recpnse Vym»

Ragnalg Kjuus
Aktuar
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- Deloitte AS
e ol e Dronning Eufernias gate 14
] Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo
Narway

Tel; +47 23 279000
www deloitte no

Til styret | Nortura Konsernpensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Nortura Konsernpensjonskasse sorn bestar av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap, egenkapitaloppstilling og kentantstrémoppstilling for regnskapsaret avsluttet per cdenne datoen og
noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

* gir drsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022, ag av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og
Internatianal Cade of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt
av International Ethics Standards Beard for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonshevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig infarmasjon

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige for informasjonen | drsheretningen. Gvrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var korklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i drsheretningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjen i arsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom drsheretningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting &
rapportere i sa henceende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at drsberetningen

* erkonsistent med arsregnskapet og
s inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide 3rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontrall som den
finner npdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Deloitte refers 10 one or mere of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL", its global network of memhber firms, and their related entities. Regictrert  Foretakeregicterst Medlemmer aw Den
teollectively. the "Delotte arganization ). DTTL {also referred 10 &5 “Delaitte Global”) and each o its member fitns and related entities are legally norske Revisorfarening
separate and independent entities, which tannat obligats or bind ezch other in respect of third parties. UTTL and each LTTL member fim and Organisasjonsnummer: 880 211 282

relsted entity iz liable only for its own acts and arrissions, and not those of eath other. DTTLdoet not provide services to clients. Please see
wivw delitte noto learn more.

© Delaitte 55
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H de 2
Deloltte. iaShengig revisors beretning -

Nartura Kansempensjonskasse

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og applyse am
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for drsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver ag plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberatning som inneholder var kanklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med 5A-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjan kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er  anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de
pkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med 15A-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis glennom
hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer ag vurderer vi risikoen for vesentlig feillinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kanklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinfermasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktecle feil, sicdlen misligheter kan innebaere samarbeid, farfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkantroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant far revisjonen, for d utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kantroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

s konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det fareligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil
av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsheretningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi madifiserer var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende
hendelser eller forhald kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i drsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kemmuniserer med styret blant annet om det planlagte innhaldet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll sam vi avdekker gjennom
revisjanen.

Oslgo, 20. mars 2023
Deloitte AS
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