== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

991 437 126

Aksjeselskap

FRENDE LIVSFORSIKRING AS
Jonsvollsgaten 2

5011 BERGEN

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Elin Sture Nasss
04.04.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 23.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 1,2 669 496 000 620 599 000

Avgitte gjenforsikringspremier 33084 000 30 948 000

Sum premieinntekter for egen regning 636 412 000 589 651 000

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pa finansielle eiendeler 31525000 20 692 000

Verdienderinger p&investeringer 19 074 000 -64 243 000

Redlisert gevinst og tap painvesteringer 16 961 000 13 329 000

Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefajen  1,2,8,9 67 560 000 -30 222 000
,10

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0

investeringsvalgportefajen

Andreforsikringsrelaterte inntekter

Erstatninger

Brutto utbetalte erstatninger 167 435 000 159 462 000

Gjenforsikringssandel av utbetalte erstatninger 16 15 500 000 9520 000

Utbetalte er statninger 151 935 000 149 942 000

Sum erstatninger 1,2 151 935 000 149 942 000

Endring i premiereserve m.v. brutto 18 157 126 000 133852 000

Endring i gienforsikringsandel av premiereserve m.v. 16 566 000 6 769 000

Endring i premiereserve m.v. 140 560 000 127 083 000

Endring i tilleggsavsetninger 23795000 -4.598 000

Endring i kursreguleringsfond 300 000

Til (fra) tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten 143 149 000 100 973 000

Endring i gjenforsikringsandelen av tekniske avsetninger for 13 851 000 14 132 000

skadeforsikringsvirksomheten

Endring i tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten 18 129 298 000 86 841 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum resultatendringer i forsikringsfor pliktelser - 1,2 293 953 000 209 326 000
kontraktfastsatte for pliktelser

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefgalje

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - 0 0
kontraktsfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrel aterte driftskostnader

Salgskostnader 3 116 974 000 108 814 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader (inkl. provisoner  3,5,7,1 149 969 000 139 682 000
for mottatt gjenforsikring) 3

Gjenforsikringsprovisjoner og gevinstandel er 3 -589 000

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 1,2 266 354 000 248 496 000
Resultat av teknisk regnskap -8 270 000 -48 335 000
Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 7 559 000 5401 000
Verdienderinger painvesteringer 4299 000 -16 770 000
Redlisert gevinst og tap painvesteringer 3823000 3480 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 1,289 15 681 000 -7 889 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 15 681 000 -7 889 000
Resultat far skattekostnader 7 411 000 -56 224 000
Skattekostnader 6 292 000 -10 760 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 7 119 000 -45 464 000
Resultatregnskap - Andreinntekter og kostnader

Andreinntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert til

resultatet

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensonsordninger 462 000 513 000
Skatt p& andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert 116 000 128 000
til resultatet

Andreinntekter og kostnader som kan bli omklassifisert til
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

resultatet

TOTALRESULTAT 7 465 000 -45 079 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991437126

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler 12 23 760 000 24785 000

Sum immaterielle eiendeler 23760 000 24785 000

I nvesteringer

Bygninger og andre faste elendommer 0 0

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0

Investeringer som holdes il forfall 9.10.1 126 241 000 114 059 000
1

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 126 241 000 114 059 000

Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 100 054 000 101 295 000

Rentebaaende verdipapirer 171 988 000 166 234 000

Utlan og fordringer 2 393 000 1736 000

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 274 435 000 269 265 000

Sum investeringer 9.10.1 400 676 000 383324 000
1

Fordringer

Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 664 000 5558 000

Fordringer i forbindel se med gjenforsikringsforretninger 20 18 970 000 19 169 000

Andre fordringer 12 28 500 000 28500 000

Sum fordringer 48 134 000 53227 000

Andre eiendeler

Anlegg og utstyr 13 4 485 000 1221 000

Kasse, bank 4 25 806 000 41 529 000

Andre eiendeler betegnet etter sin art 8,13 28 280 000 3131000

Sum andre eiendeler 58 571 000 45 881 000

Forskuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

inntekter

Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte 2980 000 2641000

inntekter

Sum for skuddsbetalte kostnader og opptjenteikke mottatte 2980 000 2641000

inntekter

Sum eiendeler i selskapsportefaljen 534 121 000 509 858 000

EIENDELER | KUNDEPORTEFJZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte for etak 0 0

Utlan og fordringer 560 086 000 436 934 000

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 9.10.1 560 086 000 436 934 000
1

Akgjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 443 903 000 388 040 000

Rentebaaende verdipapirer 763 051 000 636 808 000

Utlan og fordringer 10 616 000 6 651 000

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 9.10.1 1217570000 1031 499 000
1

Sum investeringer i kollektivportefaljen 1777 656 000 1468 433 000

Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i 18 123481 000 93 208 000

kollektivportefaljen

Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andr e faste elendommer 0 0

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0

Sum investeringer i investeringsvalgportefgljen 0 0

Sum elendeler i kundeportefgljene 1901 137 000 1561 641 000

SUM EIENDELER 2 435 258 000 2071499 000
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Balanse

Belgp i: NOK 2023 2022
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital/garantifond 175 000 000 175 000 000
Selskapskapital 175 000 000 175 000 000
Overkurs 46 250 000 46 250 000
Sum innskutt egenkapital 221 250 000 221 250 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 11 132 000 26 336 000
Fond 11 132 000 26 336 000
Annen opptjent egenkapital 318 661 000 295 992 000
Sum opptjent egenkapital 329 793 000 322 328 000
Sum egenkapital 551 043 000 543 578 000
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 863 015 000 705 829 000
Tilleggsavsetninger 23857 000 62 000
Kursreguleringsfond 300 000

Andre tekniske avsetninger for skadeforsikringsvirksomheten 879 354 000 736 205 000
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 1766 526 000 1442 096 000
Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser o.l. 8902 000 8423 000
Forpliktelser ved utsatt skatt 645 000 237000
Forpliktelser ved skatt 645 000 237000
Sum avsetninger for forpliktelser 9547 000 8 660 000
Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 31 896 000 29825 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Andre forpliktelser 8,19 51 040 000 20 372 000
Sum forpliktelser 82 936 000 50 197 000

Pélgpte kostnader og mottatte ikke opptjenteinntekter

Andre pd gpte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 20,22 25205 000 26 967 000
Sum palgpte kostnader og mottatte, ikke opptjenteinntekter 25205 000 26 967 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 2 435 257 000 2071498 000
Betingede forpliktel ser 15 000 000 15 000 000
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FrendeForsikring

Styrets arsberetning for
Frende Livsforsikring AS
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<= Frendeforsikring Arsberetning 2023

Livsforsikring i Frende Forsikring

Frende Forsikring bestar av morselskapet Frende Holding AS som forvalter
eierskapet i de heleide datterselskapene Frende Skadeforsikring AS og
Frende Livsforsikring AS. Frende Holding AS er eid av 22 frittstaende spare-
banker, i tillegg til tre Varig-selskaper.

Forsikringsvirksomhetene drives fra konsernets hovedkontor i finanshuset Jonsvoll i Bergen.
Produktene distribueres gjehhom distributerenes omfattende kontornettverk, gjiehnom andre
selskap i frendefamilien og direkte i eghe kanaler.

Frende Livsforsikring er heleid datterselskap av Frende Holding AS, og daglig leder er
Elin Sture Naess.

Hovedtrekk 2023

Positivt resultat og gode
kundeopplevelser

+ Bestandspremie PM og gruppeliv 3112.2023 er MNOK 668. Tilsvarende i 2022 var MNOK 616,
og det utgjer en ekning pa 8 %

« Resultat far skatt for aret ender pa MNOK 7(-56), og totalresultat etter skatt er MNOK 7 (-45)
« Egenkapitalavkastning (ROE) etter skatt og utbytte var pa 1,4 % (-8,1 %)

« Risikoresultat for egen regning for aret er beregnet til MNOK 15 (25), og dette tilsvarer en
erstatningsandel pa 97,6 % (91,3 %)

+ Administrasjonsresultat utgjorde MNOK -51 (-47). Kostnadsandel er 123,8 % (123,5 %)
+ Finansavkastning er positiv med MNOK 83,4 (-38), som utgjer 4,3 % (-2,2 %)

Frende Livsforsikring AS Side 2
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<= FrendeForsikring

Frende Livsforsikring AS
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<= FrendeForsikring

Arsberetning 2023

Virksomheten i 2023

- styrets beretning

Frende Livsforsikring {Frende) selger forsikringer til privatmarkedet, i tillegg til
nzeringslivsprodukter primaert rettet mot sma- og mellomstore bedrifter. Gode
kundeopplevelser og lennsom vekst star sentralt.

Frende er bygget med solide sparebanker som eiere.
De siste arene er ti nye sparebanker kemmet til,
sammen med tre tidligere brannkasser i Varig. Med
tilveksten er Frende na representert i nye omrader.
Personlig radgivning er noe mange opplever som
en ekstra trygghet nar de skal velge forsikringer for
liv og helse.

Risikoresultatet er betydelig svakere enn foregaende
ar, blant annet som felge av en oppjustering av
reserver. Erstatningsandelen er pa 97,56 prosent, mot
91,3 prosent i fjor. Bestandspremien hadde en
ekning til 668 (616) millioner kroner ved utgangen
av aret.

Totalresultatet ender pa plussiden med syv milioner
kroner far skatt, mot minus 56 millioner kroner
i2022.

Gruppeliv og livsforsikringsproduktene har bedre
risikoresultat i 2023 sammenliknet med tidligere ar.

For bransjen som helhet har antall forsikrede pa
produktet kritisk sykdom ekt med nesten seks pro-
sent fra 2022 og er na pa 5566 000. Frendes bestand
pa 49 millioner kroher utgjar en markedsandel pa
3,4 prosent. 657 000 barn er forsikret i Norge.
Frendes bestand pa 166 milliocner kroner utgjer en
markedsandel pa 6,9 prosent.

Krevende samfunnsutvikling pavirker resultatet
Risikoresultatet er preget av fortsatt relativt heyt niva
pa nye ufgresaker bade for barne- og ungdoms-
produktet og voksen ufarepensjon. Frende har sett

Frende Livsforsikring AS

en negativ utvikling i antallet ufere i portefaljen,
spesielt blant yngre forsikringstakere, som na blir
sjeldnere friskmeldt enn tidligere forventet. Det er
ventet en viss hormalisering, men ifelge NAV star
unge scm faller helt utenfor arbeidslivet i stor fare
for a bli uferetrygdet. Denne utviklingen treffer
barneforsikringsproduktene i selskapet. Dette med-
ferte en oppjustering av reserver (IBNR) for ufere-
pensjon i barne- og ungdomsforsikringen.

Selskapet er tett pa den krevende samfunns-
utviklingen og har satt inn tiltak for 4 eke lennsom-
heten pa sikt. Underliggende skadeprosenter viser
en svak forbedring over en 12 maneders periode.
Frende @nsker A holde prisen konkurransedyktig og
83 lav som mulig for kunden, spesielt pa barne-
forsikring, i det som for mange er en krevende
ekonomisk fase, samtidig som det er usikre sko-
nomiske tider. En rekke tester har over tid vist at
ufarepensjonsdekningen i barneforsikringen er
Norges beste. Av det selskapet utbetaler totalt
utgjer ufarepensjonen starstedelen av alle utbetal-
ingene pa barneforsikring.

Frende var i 2009 farst ute med elektronisk helse-
erklaering i forsikringsbransjen, og kundene bruker
na kun den digitale lasningen. Helsenett er tatti
bruk bade i oppgjer og etablering. Dette gjor det
enklere for legene a svare og kundene far raskere
tilbakemelding bade i helsevurderingsprosessen og
i tilfeller der leger ma uttale seg ved sykdom eller
ulykke. Frende er ogsa koblet pa Helsenett i
bedriftsmarkedet, som gir IT-sikkerhetsmessige
fordeler og raskere kemmunikasjon med leger

Side 4
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991437126

<= FrendeForsikring

innenfor forsikringer for liv og helse. Ogsa Kkjerne-
plattform er endret pa dette omradet.

Flytting av forsikringer, digitalt salg

og god radgiving

De fleste forsikringer for liv og helse til person-
kunder er na tilgjengelige i nettbutikken, og utvikling-
en er god gjennom aret. Dedsrisikoproduktet eker
med 65 prosent, barne- og ungdomsforsikring bra
med 36 prosent, uferepensjon med 64 prosent og
kritisk sykdom med 41 prosent.

Frende har en digital veiviser for oppsigelse av de
samme forsikringsproduktene. Det er viktig for Frende
a vite at kundene far relevant og presis informasjon
og god veiledning om konsekvenser av a si opp
personforsikringene sine og hvilke alternativer de har.

Na som det er dyrtid kontakter mange forsikrings-
selskapet sitt og banken sin for a snakke om hvordan
de kan spare penger pa forsikringene, som falge

av et taffere skonomisk klima. Mange trenger en

Arsberetning 2023

paminning om hvorfor personforsikring er viktig.
Det er forsikringer for liv og helse som du haper
du aldri skal fa bruk for, men som samitidig redder
ekonomien for mange hvis de ferst trenger dem.
Sammen med radgiver kan kunden finne en best
mulig l@sning for sin ekonomiske situasjon. Det er
ofte gode muligheter for 4 endre litt pa dekninger i
en periode, fremfor 4 si opp.

Kompetanseleft og forneyde kunder

Gjennom aret har Frende hatt hey tilstedevaerelse
hos distributerene og laftet bade radgivere og
ledere med salgs- og lederkunnskap. Salgsenheten
har ledet an for a sikre optimal implementering og
etterlevelse av kravene i EU-direktivet, IDD. For
distributerene og radgiverne gir direktivet et palegg
om totalradgiving og behovsavdekking, og dette
styrker radgivingsplikten ytterligere. Kravene blir
ogsé mett giennom bransjens felles autorisasjons-
ordning (FinAut) med felles standard for kompetanse,
etikk og kemmunikasjon, videreutdanning og arlige
oppdateringer. For Frende gir god radgiving ogsa
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<= FrendeForsikring

godt salg og kunder som er mer forneyde og godt
ivaretatt. Innfaringen har skapt stort fokus hos dis-
tributerene, fra toppledelsen og hele veien gjiennhom
organisasjonene. Resultatet har vaert en betydelig
ekning i aktivitet og salg.

Frende har store forventninger til at rutinene blir
fulgt og at det blir laget gode prosesser for intern-
kontroll. Med regelverket falger muligheter, men
ogsa tilsynsrisiko, omdemmerisiko og ekonomisk
erstatningstrisiko.

Frende har hoeh av bransjens mest tilfredse og lojale
kunder, og kan se tilbake pa et ar der malingene viser
at kundene er forngyde, bade med servicegraden
og skadebehandlingen. Selskapet har levert gode
kundeopplevelser ogsa digitalt, med en rekke nye
lasninger for & mete ogsa fremtidens frendekunde.
Konsernet har flere tverrfaglige team som jobber
jevnt med a forbedre de digitale kjepslasningene,
og leverte et rekordhayt digitalt salg i aret som gikk.
Samtidig blir det kontinuerlig jobbet med hvordan
kundene blir matt, bade muntlig og skriftlig.

Arsberetning 2023

Bedriftsmarkedet - et viktig vekstomrade
Innenfor bedriftsmarkedet er satsingen styrt mot
sma og mellomstore bedrifter, strategisk i definerte
segmenter. Utviklingskapasiteten i forretningsutvik-
ling i Frende er spisset og styrket innenfor omradet.

Fra juni 2023 har bedriftskundene alle produkter i
ett system. Samtidig har robotprosesser bidratt til
at bade salg og betjening er langt lettere.

Den nye bedriftsportalen som er lansert er sentral
for 4 sikre at kundene far gode og konkurranse-
dyktige selvbetjeningslasninger. Over 10 000 bedrifts-
kunder har tatt deni bruk. Min bedrift gir tilgang til
attester, dokumenter, skademeldinger og kunde-
meldinger. Det er ogsa gjort en rekke tidsbesparen-
de tiltak for radgiverne, blant annet en overgang fra
papirbaserte til digitale prosesser, og med fullsten-
dig digital kjgpslasning som gir selgerne muligheter
for & beregne priser ute hos kunden.

Distributerene avsluttet 2023 med ekt salgskraft og
gar styrket inn i 2024, Internt er det nye spesialist-
og salgssenteret fulltallig ved utgangen av aret,
og kundesenteret for bedriftsmarkedet har hatt et
travelt ar, med imponerende leveranser.

Side 6
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Ogsa i bedriftsmarkedet har det vaert stort fokus pa
kompetanseheving. Distributerenes ansvar som
agenter for Frende innebasrer at de ma ha systemer
og rutiner pa plass for a sikre at kundene far tilbud
om forsikringsradgivning ved salg av bankprodukter
som skaper et forsikringsbehov. Ogsa dokumenta-
sjonskrav, radgivingsplikt, systemtilpasninger og
iverksetting er en del av opplaeringen.

Frende opplever 4 ha et svaert godt samarbeid med
distributerene, inkludert Varig-selskapene, Brage
Finans og bankene i Lokalbank-alliansen. Ogsa de
tre sistnevnte leverer svaert godt salg.

Frende har fortsatt den gode salgsveksten, med
10 prosent gjenhom aret og en vekst raskere enn
markedet.

Frende pensjon er levert av Nordea Liv. Salgsvekst
fra maned til maned styrker kundens binding til
bankene, samtidig som det skaper flere inntekter
for distributarene gjennom aret. Mulighetene er gode
fremover, i og med at mange av eiernes kunder fort-
satt har tjenestepensjonen sin hos andre.

omsorg for kunder og trivsel pa arbeidsplassen
Frende er kjent for sin omsorg og naerhet til kundene.
Digitalisering frigir tid for dyktige medarbeidere som
bruker hjertet i matet med kundene. Gjennom aret
er medarbeiderpulsen jevnt god, og viser at kolleg-
ene trives godt sammen og pa arbeid, noe som er
viktig for a gjare en god jobb. Frende har som mal
a legge til rette for et inkluderende arbeidsmilje, og
rekruttere, utvikle og beholde mangfold. Dette er
viktig for at Frende skal gjenspeile det samfunnet
vi opererer i, bidra til like muligheter for deltakelse

i arbeidslivet og bidra til akt verdiskapning. Frende
er ogsa opptatt av a lefte og utvikle kompetansen
hos medarbeiderne. @ker vi kompetansen, eker vi
ogsa trivselen pa arbeidsplassen, noe som til syv-
ende og sist kommer bade Frende og kundene
til gode.

Klimaneytralitet og pavirkningskraft

Frende skal bidra aktivt til et godt og bacrekraftig
samfunn. Konsernet har vaert klimaneytrale siden
2019, og skal halvere eghe klimautslipp innen 2025.
Frende er Klimapartnere og sertifisert Miljafyrtam.
Dette styringssystemet blir brukt for a sette mal,

Frende Livsforsikring AS

Arsberetning 2023

sikre involvering av leveranderer, medarbeidere,
ledelse og styret med flere, samt a jevnlig felge opp
utvikling av definerte tiltak. Ansvarlighet og baere-
kraft star sentralt i kapitalforvaltningsstrategien og
er integrert i alle investeringsbesluthinger.

Frende har som mal a legge til rette for et inklude-
rende arbeidsmilj@, og rekruttere, utvikle og beholde
mangfold. Dette er viktig for at Frende skal gjenspeile
det samfunnet vi opererer i, bidra til like muligheter
for deltakelse i arbeidslivet og bidra til ekt verdi-
skapning. Bacrekraftstrategien ligger godt forankret
i Frendes mal mot 2025 og ble ytterligere spisset i
2023. Konsernet har fyldig presentasjon av arbeidet
som blir gjort egne sider pa frende.no, og vi viser til
konsernets felles redegjerelse i arsberetningen for
Frenhde Holding.

Grunnleggende menneskerettigheter

og skikkelige arbeidsforhold

Styret er ansvarlig for at Frende etterlever dpen-
hetsloven og har vedtatt policyer for de enkelte
foretakene for 4 ivareta kravene om grunnleggende
menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhold.
Dette er knyttet opp mot knyttet til sosial baerekraft
og FNs baerekraftsmal. Aktsomhetsvurdering for
konsernet gir oversikt over interne forhold i Frende,
og omfatter leverandarkjeder og andre forretnings-
partnere. Redegjarelsen for aktsomhetsvurderingen
er tilgjengelig pa frende.no, under samfunnsansvar
og baerekraft.

Side 7

23.07.2025 kI 20:12

Brgnngysundregistrene

Side 14 av 51



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991437126

<= FrendeForsikring

Arsregnskapet

Premieinntekter

Selskapet oppnadde MNOK 669 i brutto premieinn-
tekter i 2023 sammenlignet med MNOK 6211 2022.
Selskapet har valgt en produkt- og markedsstrategi
der fornyelse av forsikringskontraktene i utgangs-
punktet skjer 1. januar hvert ar. Dette innebasrer
blant annet at inntektsfart andel av nytegnet premie
begrenses gjennom aret til den delen av premien
som er cpptjent fra etableringstidspunktet og til neste
hovedforfall, 1. januar. Brutto premie inntektsfert i
2023 ble MNOK 635 (586) pé personrisikoprodukte-
ne og MNOK 34 (35) p'jl gruppeliv.

Erstatninger, endringer i forsikringsforpliktelser
og forsikringstekniske avsetninger
Erstatningskostnadene for egen regning, i tillegg
til endring i og utbetaling fra premiereserven var
MNOK 422. Dette gir en skadeprosent for egen
regning pé 97,5 %, mot 91,3 % i 2022. Det eri 2023
foretatt oppreservering av IBNR for BUF ufare-
pensjon, skadeprosent far oppreservering er 60 %
av totalpremie.

Risikoresultatet i livvirksomheten er preget av relativt
heyt niva pa nye ufaresaker bade for barne- og
ungdomsproduktet og voksen uferepensjon. Det
sterste antallet meldte saker knytter seg til ufere-
produktene og barne- og ungdomsforsikring. Malt i
Kroner utgjer erstatninger pé barne- og ungdoms-
forsikring og ufareprodukter 55 % (49 %) av selskapet
samlede erstathingsutbetalinger, mens dedsrisiko-
produktet utgjer 26 % (38 %).

Endring i premiereserven, som er naverdien av frem-
tidig utbetaling av ufererente/-pensjon knyttet til inn-
vilgede uferesaker, er MNOK 157. Tilsvarende i 2022
var MNOK 134. Livvirksomheten er preget av utvik-
ling i ufareproduktene som gir et svakere risiko-
resultat sammenliknet med tidligere ar. | siste halv-
ar er det foretatt oppreservering som ytterligere
reduserer risikoresultatet for barne- og ungdoms-
forsikringsproduktet. Risikoresultat for reserve-
justeringer viser en svak positiv utvikling i siste kvar-
tal. Gruppeliv og livsforsikringsproduktene har

Frende Livsforsikring AS

Arsberetning 2023

bedre risikoresultat i 2023 sammenliknet med
tidligere ar.

Inntekter fra finansielle eiendeler

Selskapets kapitalforvaltning er fokusert pz:a\ diversi-
fisering og moderat risiko. Plasseringsmidlene som
utgjer totalt MNOK 2 178 er ved utgangen av 2023
fordelt pé 74,4 % i renteportefelje inklusive 31,56 %

i «hold til forfall» obligasjoner, 10,4 % i aksjefond og
14,6% i eiendom.

Netto inntekter fra investeringer var positiv med
MNOK 83, noe som tilsvarer en avkastning pz':l 4,3 %.
Herav var gjennomsnittlig avkastning pé aksjer 16,1%
Ccg 4,6 % pé renter, mens avkastning pé eiendom
var -7,1 %. Produktsammensetningen tilsier at sel-
skapet har begrensede rentegarantier eller finansi-
iell risiko knyttet til kundemidler. Rentegaranti er
knyttet til avsatt premiereserve pa lepende ufere-
ytelser.

Driftskostnader

Selskapets driftskostnader var MNOK 266 i 2023
(248). Kostnadsandel ender p'fa 124 % (123 %). Kost-
nader i aret holder seg pa forventet niva, med noe
vekst knyttet til strategiske tiltak, deriblant system-
prosjekter og satsing pa salgsaktiviteter.

Resultat

Resultat fer skattekosthad ble i 2023 positivt med
MNOK 7 mot negativt resultat pa MNOK -66 i 2022.
Totalresultat etter skatt var MNOK 7 mot tilsvarende
MNOK -45 foregdende ar. Selskapets risikoresultat
ga et samlet overskudd pé MNOK 15 (25). Ordinzert
administrasjonsresultatet ga et samlet underskudd
pé MNOK 51 (-47), mens selskapets renteresultat
ble positivt med MNOK 28 (-30).

Balanse

Forvaltningskapitalen utgjorde ved arsskiftet
MNOK 2 435 mot MNOK 2 071i 2022, en gkhing
pa 18 %. Kundeportefaljen utgjer totalt MNOK 1901
mot MNOK 1562 2022. Finansielle investeringer

i kollektiv og selskapsportefeljen utgjorde totalt
MNOK 2 178 mot MNOK 1852 i 2022.
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Selskapets egenkapital utgjorde MNOK 651 ved
utgangen av aret, mot MNOK 544 ved utgangen av
2022, Dette utgjorde 23 % av forvalthingskapitalen,
mot 26 % i 2022.

Selskapet har ingen gjeld, lan eller lanerammer for-
uten de forpliktelser som felger av selskapets drift
og ordingere virksomhet.

Kontantstrem

Selskapets kontantstram fra driften er MNOK 299.
Qverskuddslikviditet plasseres lapende til andre
finansielle eiendeler. Netto likviditetsendring i 2023
er negativ med MNQOK 11.

Risikoforhold

Som forsikringsselskap er Frende eksponert for en
rekke finansielle risikoer. Pa kort sikt er de sterste
risikoene at de eskonomiske tapene selskapet dekker
for kundene blir sterre enn ventet og risikoen for
tap som en falge av uventede svingninger i finans-
markedene. Disse risikoene er styrt gjennom en
disiplinert forsikringsstrategi og en moderat inve-
steringsfilosofi.

Frende er ogs:i\ eksponert for en forretningsmessig
risiko der hyppige endringer i markedet, regulatoris-
ke endringer og ekt konkurranse gjer det viktig at
selskapet er i stand til a4 respondere p:i\ endringer i
omegivelsene. Frende har Klart seg godt i konkurran-
sen og satser videre pé gode digitale lasninger for
4 tilfredsstille kundenes skte forventninger. Selska-
pet har prosesser (ORSA-prosessen) for & vurdere
alle risikoer knyttet til virksomheten, bestemme
kapitalbehovet og evnen til 4 etterleve kapitalkrav-
ene. Resultatet av ORSA-prosessen oppsummeres
i en egen ORSA-rapport.

Solvensmarginen i Frende Livsforsikring
er 170 % (150 %).

Styreansvar

Det bekreftes at konsernet har styreansvarsforsikring,.
Forsikringen dekker ansvar for formuestap for krav
fremsatt mot sikrede i forsikringsperioden som felge
av en ansvarsbetingende handling eller unnlatelse
hos sikrede i egenskap av daglig leder, styre-
medlem, medlem av ledelsen eller tilsvarende styre-
organ i konsernet. Forsikringen dekker ikke skade
pa perscner eller eiendeler. Forsikringsavtalens
hovedforfall er 1. juni og leper i 12 maneder.

Frende Livsforsikring AS

Arsberetning 2023

Styrets vurdering

Resultatregnskapet og balansen med tilherende
noter gir etter styrets oppfatning fyllestgjerende
informasjon om virksomheten i selskapeti 2023, og
om selskapets stilling ved arsskiftet. | samsvar med
regnskapslovens § 3-3 bekrefter styret at forutset-
ningen om fortsatt drift er til stede, og dette legges
til grunn ved avleggelse av arsregnskapet. Det er
ikke inntruffet hendelser etter regnskapsarets av-
slutning som er av vesentlig betydning for vurdering
av selskapets resultater eller stilling.

Personalforhold og arbeidsmilje

Selskapet har etter styrets vurdering, giennom
den organisasjonen som na er etablert, de beste
forutsetninger for 4 lykkes i a realisere selskapets
forretningsmessige mal.

Selskapet hadde 56 ansatte ved utgangen av 2023,
mot 54 ved utgangen av 2022. Arbeidsmiljget anses
som godt. | konsernhet er det i 2023 registrert et
sykefravaer pa 5,8 %, mot 5,56 % i 2022. Herav utgjer
3,6 % langtidsfraveer. Sykefravaeret er fordelt med
4,7 % pa menn og 7,8 % for kvinner. Det er ikke
registrert skader eller ulykker i Frende.

Konserhets virksomhet forurenser ikke det ytre
milje ut over det som er normalt for aktiviteten
konhsernet driver.

Mangfold, likestilling og inkludering

Frende har som mal a legge til rette for et inklude-
rende arbeidsmilja, og rekruttere, utvikle og styrke
mangfoldet. Frendekensernet har felles rekrutterings-
og personalpolicy i alle selskaper. Det vises til ars-
beretning Frende Holding AS for redegjarelse.

Tiltak mot ekonomisk kriminalitet

Som en del av finansnaesringens samfunnsoppdrag
foretar vi lepende kartlegging av risikoer og har
risikoreduserende tiltak for a hindre at Frende
benyttes til akonomisk kriminalitet, som hvitvasking
og terrorfinansiering. Frende har etablert gode ruti-
ner og prosesser for arbeidet med anti-hvitvasking
(AML). Alle i Frende har gjennomfert en fornyet opp-
opplaering innen hvitvasking i lepet av 2023. Det
okte fokuset har resultert i en gkning i antall saker
som er meldt til @kokrim.
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Styret og ledelse

Styret bestar av styreleder, en representant fra
aksjonaerene, et eksternt styremedlem og en repre-
sentant valgt av og blant de ansatte. Ledergruppen
bestar av atte medlemmer som metes regelmessig.

Framtidsutsikter

Det er alltid betydelig usikkerhet knyttet til vurderinger
av fremtidige forhold, men styret mener selskapet
har skapt et godt fundament for fortsatt lennsom
vekst. Distribusjonen til eierbankenes kunder har
vaert vellykket, med et fortsatt potensiale for ytter-
ligere vekst innen livsforsikring.

Risikoresultatet i livselskapet er fortsatt ikke tilfreds-
stillende, og det er satt inn tiltak som forventes a
styrke lennhsomheten pa sikt. Underliggende skade-
prosenter viser en svak forbedring over en 12 maned-
ers periode. | lapet av 2023 er det satset pa tiltak
som forventer a gi distribusjonen ytterligere salgs-
kraft bade gjennom digitalt salg og i distribusjons-
nettverket.

Bankene bak Frende Forsikring har kunngjort at de
styrker sitt samarbeid, styrker utviklingskapasitet,
og gker satsingen pa eksisterende og nye produkt-
selskaper gjennom Frendegruppen. Dette viser en
betydelig vilje og evne til 4 satse videre pa Frende
Forsikring. Styret mener dette vil bidra positivt
til utviklingen til Frende.

Takk til samarbeidspartnhere, tillitsvalgte

og medarbeidere

Styret vil takke selskapets medarbeidere, sam-
arbeidspartnere og tillitsvalgte, og eierne og distribu-
tarene spesielt, for godt samarbeid. Innsatsviljen har
gitt inspirasjon som selskapet haper kan videre-
fares inn i kommende ar.

Frende Livsforsikring AS

Arsberetning 2023

Disponering av arets resultat
Styret i Frende foreslar at arets overskudd pa
MNOK 7,4 blir disponert slik:

Overfert fra annen egenkapital: MNOK 7,4

Det overferes MNOK 15,2 fra risikoutjevningsfond
for inndekning av risikounderskudd.

Selskapet hadde ved arsskiftet MNOK 313,92
i fri egenkapital.
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Vegar Styve
styreleder

Stian Osa
ansattvalgt

Elin Sture Naess
daglig leder

Bergen, 4. april 2024

Arsberetningen er signert elektronisk

Frende Livsforsikring AS

Heidi Nag Flikka
nestleder

Kjersti Nordheim

Arsberetning 2023
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Resultatregnskap

Arsberetning 2023

Resultatregnskap Frende Livsforsikring

Belap i tusen Noter 2023 2022

Teknisk regnskap for livsforsikring

Premieinntekter

Forfalt premie, brutio 1,2 669 496 620 599
- Avgitte gjenforsikringspremier -33 084 -30 948
Sum premieinntekter for egen regning 636 412 589 651
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen

Renteinntekter 33 536 20692

verdiendring pa investeringer 19 074 -64 243
Realisert gevinst og tap pa investeringer 16 961 13 329
Rente leieforpliktelse -2 01 -
Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen 1,2,8,9,10 67 560 -30 221
Erstatninger

Utbetalte erstatninger

Brutto 167 435 152 462
- Gjenforsikringsandel av utbetalie erstatninger 16 -15 500 -9 520
Sum erstatninger 1,2 151935 149 943
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelsericontraktsfastsatte forpliktelser

Endiring i premiereserve 157126 133 852
Fra (til) premiereserve, brutto 18

Endring gjenforsikringsandel av premiereserven -16 568 -8 769
Endring i erstatningsavsetninger

Brutto 18 143149 100 973
- Endring av gjenfors.andel av erstatningsavsetninger 18 -13 851 14132
Endring i kursreguleringsfond 300 -
Endring tileggsavsetning 23795 -4 598
Sum resultatfarte endringer i farsikringsforpliktelser 1,2 293 953 209 326
Forsikringsrelaterte driftskostnader

Salgskostnader 3 16 974 103 814
Forsikringsrelaterte adm. kostnader 35713 149 969 139 682
- Gjenforsikringsprovisjoner og gevinstandeler 3 -589

Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 1,2 266 355 248 496
Resultat av teknisk regnskap -8 270 -48 335
licke teknisk regnskap for livsforsikring

Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen

Renteinntekter 7559 5401
Verdiendring pa investeringer 4299 -16 770
Realisert gevinst og tap investeringer 3823 3480
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen 1,2,8,9 15 681 -7 889
Resultat av ikke-teknisk regnskap 1,2 15 681 -7889
Resultat far skattekostnad 74an -56 224
Skattekostnad [ 292 -10 760
Resultat far andre resultatkomponenter 719 -45 463
Andre resultatkomponenter

Aktuarielle gevinster og tap pa pensjonsytelser 482 513
Skatt paA andre resultatkomponenter -16 -128
TOTALRESULTAT 7465 -45 079
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Balanse

Frencle Livsfors

Belap i tusen Noter .23 J112.22

EIENDELER

Eiendeler i selskapsportefalien

Immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler 1.3 23760 24788
Sum immaterielle eiendeler 23760 24 785
Investeringer

Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall 2101 1268 241 114 059

Finansielle eiendeler til virkelig verdi

Aksjer og andeler 9101 41477 41532
Renteplasseringer 2101 171988 168 234
Eiendomsfond 2101 58 577 59763
Plasseringsmidier bank 9101 2393 1738
Sum finansielle eiendeler til virkelig verdi 274 435 269 266
Sum investeringer 400 675 383 325
Fordringer

Fordringer i forbindelse med direkte forsikring 884 5 558
Fordringer i forbindelse med gjenforsikringsforretninger 20 18 970 19169
Fordring pa konsernselskap 12 28 500 28 500

Andre fordringer

Sum fordringer 48134 53 227
Andre eiendeler

Anlegg og utstyr 13 4485 127
Eiendom 1.3 3141 3131
Leierettighet 8 25139 -
Kasse, bank 4 25 306 41529
Sum andre eiendeler 58572 45 881

Forskuddsbetalte kosthader og opptjente ikke mot-
tatte inntekter

Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke 2982 2641
mottatte inntekter

Sum eiendeler i selskapsportefalien 534123 509 858

Eiendeler i kundeportefaljen

Investeringer

Finansielle elendeler som males til amortisert kost

Investeringer som holdes til forfall 2101 560 086 436 934

Finansielle eiendeler til virkelig verdi

Aksjer og andeler 9101 184 020 159102
Renteplasseringer 9101 763 051 636 808
Eiendomsfond 2,101 259 884 228938
Plasseringsmidler bank 2101 10 816 8 851
sum finansielle eiendeler til virkelig verdi 1217 572 1031498
Sum investeringer 1777 658 1468 432

Gjenforsikringsandel av forsikringsforpliktelser i
kollektivportefaljen

Gj.forsikringsandel av erstatningsavsetning
i kollektivportefaljen 18 123 481 93 208

Sum eiendeler  kundeportefaliene 2901139 2071497
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Balanse

Arsberetning 2023

lanse fortsetter Frende Livsforsikring

Belop i tusen Noter 31122023 31.12.2022
EGENKAPITAL OG GJELD

Innskutt egenkapital

Selskapskapital

AksjeKapital (1.750.000 aksjer pal. 100,-) 14 176 000 175 000
Overkursfond - -
Annen innskutt egenkapital 46 250 48 250
Sum innskutt egenkapital 221250 221250
Opptjent egenkapital

Fond

Risikoutjevningsfond 1132 26 336
Garantiavsetning 4800 4400
Annen opptjent egenkapital 313 861 201592
Sum opptjent egenkapital 329793 322 327
sSum egenkapital 15,77 551043 543 577
Forsikringsforpliktelser i livsforsikring

- kontraktsfastsatte forpliktelser

Premiereserve 18 863 015 705 329
Tilleggsavsetning 18 23 857 82
Kursreguleringsfond 300 -
Andre tekniske avsetninger 18 879 354 736 208
sum forsikringsforpliktelser I It Tkring - kontr: te 1766 526 1442 096
Avsetning for forpliktelser

Pensjonsforplikielser 7 8901 8423
Forpliktelser ved skatt

Forpliktelser ved periodeskatt ]

Forpliktelser ved utsatt skatt ] 645 237
Sum avsetning for forpliktelser 9546 8660
Forpliktelser

Gjeld i forbindelse med direkte forsikring

Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 21 31896 29 825
Gjeld til kensernselskap 4923 4174
Andre forpliktelser 19 20 235 16 198
Leieforplikielse a8 25882 -
Sum forpliktelser 82936 50196
Pélapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

Andre palepte kostnader og ikke mottatie inntekter 20,22 25 205 26 967
Sum egenkapital og forpliktelser 2435 257 2071 497
Frende Livsforsikring AS Side 16
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Endring i egenkapital

Belep i tusen

Aksjekapital

Annen
innskutt
egenkapital

Risko- Avsetning til
utjevningsfond garantiordningen

Arsberetning 2023

Opptjent
egenkapital

Egenkapital pr 01.01.22 175 000 35 000 44 4860 4200 318747 577 407

Annen innskutt egenkapital 11260 11250

Risikoutjevningfond -18123 18123 -

arets endring

Garantiavsetning 200 -200

Arets resultat -45 463 -45 463

Andre resultatkomponenter 385 385

Avgitt konsernbidrag - -

Utbytte - -

Egenkapital pr. 31.12.22 175 000 46 250 26 336 4400 291592 543 578

Egenkapital pr 01.01.2023 175 000 46 250 26 336 4400 201 592 543 578

Risikoutjevnings- -15204 15204 -

fond &rets endring

Garantiavsetning 400 -400 -

Arets resultat TN 719

Andre resultatkomponenter 347 347

Egenkapital pr. 31.12.23 175 000 46 250 1131 4800 313 861 551043

Frende Livsforsikring AS Side 17
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Kontantstrgm

Kontantstremoppstilling

Belap 11000 311223 3112.22

Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter

Netto innbetalt til premier 874 320 815 228
Netto kontantstram reassuranse 16 313 -22 351
Provisjonsinntekter/andre inntekter 589 -
Bankrenter/ renter rentepapirer 1607 901
Realisert gevinst 5879 16 689

Andre innteKter - -

Utbetalte erstatninger 167 435 159 427
Betalt skatt -520 24 541
Forsikringsrelaterte driftskostnader 254 248 238 806
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 298 900 188 290

Kontantstram fra investeringsaktiviteter

Investert | Fondsandeler 297100 184 378
Netto investert i driftsmidler 1186 1026
Netto investert i immaterielle eiendeler n73s 1869

-310 002 77 272

Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter

Utbetaling av utbytie - -

Netto likviditetsendring -11101 mno19
Likviditetsbeholdning 01.01 49 917 38 898
Likviditetsbeholdning 3112 38 816 49 917

Kontantstramanalyse viser endring i innestaende pa bank drift og plasseringskonti i 2023.
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Arsberetning 2023

Regnskapsprinsipper

Regnskapet for Frende Livsforsikring AS er avlagti
samsvar med Lov om arsregnskap og Forskrift om
arsregnskap for livsforsikringsforetak, samt gjeldende
regnskapsstandarder.

Det er utarbeidet sammenlighingstall i notene i den
grad sammenlignbare tall er tilgjengelig og det
anses hensiktsmessig.

Endring i regnskapsprinsipper/ omarbeiding
sammenlikningstall

Fra 1. Januar 2023 er IFRS 9 Finansielle instrumen-
ter gjeldende for Frende Livsforsikring. Standarden
inneholder nye regler for klassifisering og maling av
finansielle eiendeler. Basert pa vurdering av porte-
feljen og forretningsmodellen for portefeljen er var
vurdering at overgang til IFRS 9 ikke har medfert
vesentlige endringer i reghskapsprinsipper og det
er ikke utarbeidet sammenlikningstall.

IFRS 16 Leiekontrakter er implementerti med
virkning fra 1.1.2023. Standarden har betydning for
selskapet ved at leie av kontorlokaler i Jonsvoll er
innregnet som brukseiendel med tilharende leiefor-
pliktelse. Det er ikke utarbeidet sammenlikningstall.

Inhregning av inntekter og kosthader
Grunnleggende regnskapsprinsipper legges til
grunn slik at inntekter resultatfares nar de er opp-
tjent, og utgifter kostnadsfares i samme periode
som tilherende inntekt. Beste estimat legges til
grunn ved usikkerhet, basert pa tilgjengelig infor-
masjon ved balansetidspunktet.

Premieinntekter

Forfalt brutto premie omfatter all premie for for-
sikringsavtaler med pabegynt forsikringsperiode
far regnskapsarets avslutning. Pericdisering av
opptjent premie ivaretas ved avsetning til premiere-
serve i forsikringsfondet.

Avgitt gjenforsikringspremie omfatter reassuran-
derenes andel av netto risikoelement i forsikrings-

Frende Livsforsikring AS

premien. Gjenforsikringspremien periodiseres i
samme forhold som opptjent brutto premie.

Erstatningskostnader

Erstatningskostnader omfatter erstatningsbelap pa
risikodekningene som er betalt til forsikringstaker i
reghskapsperioden, i tillegg til endring i avsetning
for meldte ikke oppgjorte skader (RBNS) og inntruf-
ne, meh ikke meldte skader (IBNR).
Gjenforsikringsandel av utbetalte erstatninger og av
erstathingsavsetninger omfatter reassuranders

andel.

Finansielle eiendeler
Finansielle instrumenter innregnes og méles i
samsvar med IFRS 9.

Ferstegangsmaling

Finansielle eiendeler innregnes i balansen nar sel-
skapet blir part i instrumentets kontraktsmessige
betingelser. Alminnelige Kjap og salg av finansielle
instrumenter er regnskapsfert pa transaksjonsda-
gen. Alle finansielle instrumenter som ikke inngar i
kategorien til virkelig verdi over resultatet, innreg-
nes farste gang til virkelig verdi med tillegg av de
transaksjonsutgiftene som er direkte henferbare
til anskaffelsen eller utstedelsen av den finansielle
eiendelen. Finansielle instrumenter i kategorien
virkelig verdi med verdiendringer over resultatet
innregnes uten hensyn til transaksjonskostnader.

Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontrakts-
messige rettene til kontantstrammene fra den
finansielle eiendelen utlaper, eller nar foretaket
overferer den finansielle eiendelen i en transaksjon
hvor all, eller tilnaermet all, risiko og fortjenestemu-
ligheter knyttet til eierskap av eiendelen overfaeres.

Etterfelgende maling

Frende Skadeforsikring AS har finansielle eiendeler,
og disse er klassifiserte i en av falgende male-
kategorier etter IFRS 9; amortisert kost eller virkelig
verdi med verdiendring over resultat.
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Amortisert kost En finansiell eiendel skal méles til
amortisert kost iht IFRS 2 dersom begge falgende
betingelser er oppfylt:

a. Den finansielle eiendelen inhehas i en virksom-
hetsmodell hvis formal er a holde finansi-
elle eiendeler for a motta kontraktsregulerte
kontantstremmer.

b. Kontraktsvilkarene for den finansielle eiendelen
ferer pa bestemte tidspunkter til kontantstrem-
mer som utelukkende er betaling av hovedstol
og utestaende renter pa hovedstol.

Holde til forfall portefaljen til Frende bestar uteluk-
kende av obligasjoner der man mottar renter og
tilbakebetaling pa hovedstolen. Selskapet har en
virksomhetsmodell hvor formalet er 4 oppna kon-
sistent avkastning og holde obligasjonene til forfall.
Etter ferstegangsinnregning males investeringer i
kategoriene utlan og fordringer og finansielle for-
pliktelser som ikke males til virkelig verdi til amor-
tisert kost ved hjelp av effektiv rentes metode. Ved
beregning av effektiv rente estimeres fremtidige
kontantstremmer, og alle kontraktsmessige vilkar
ved det finansielle instrumentet tas i betraktning.
Honcrarer betalt eller mottatt mellom partene i
kontrakten og transaksjonskostnader som kan hen-
feres direkte til transaksjonen, inngar som en kom-
ponent ved fastsettelsen av den effektive renten.

Verdifall

Selskapet beregner tapsavsetning for forventet
kredittap etter den generelle metoden. Det bereg-
nes 12 maneders forventet tap ved innregning og
etterfelgende beregninger derson Kreditrisiko ikke
har ekt vesentlig. Dersom forventet tap er ubetyde-
lig er det ikke innregnet i regnskapet.

Til virkelig verdi over resultatet

Et finansielt instrument klassifiseres som til virkelig
verdi over resultatet dersom det ved ferstegang-
sinnregning er gremerket til dette, eller holdes for
omsetning. Selskapet har en investeringsportefelje
som er eremerket til virkelig verdi ved farstegangs-
innregning, og som lgpende styres og males til virk-
elig verdi. Dette er i trad med styrets godkjente
risiko- og investeringsstrategi og informasjon
basert pa virkelig verdi rapporteres regelmessig til
ledelsen og styret.

Frende Livsforsikring AS

Arsberetning 2023

Instrumentene males til virkelig verdi, og endringer i
verdien innregnes i resultatet.

Virkelig verdi

Virkelig verdi er det belap en eiendel kan omsettes
for eller en forpliktelse gjgres opp med i en trans-
aksjon pa armlengdes avstand mellom velinformer-
te, frivillige parter. For finansielle eiendeler som er
notert pa bars eller annen regulert markedsplass,
settes virkelig verdi til Kjgpskurs siste handelsdag
frem til og med balansedagen. For en eiendel som
skal avhendes, eller en forpliktelse som innehas,
settes virkelig verdi til salgskurs.

Finansielle instrumenter innregnet til virkelig verdi
i Frende Livsforsikring AS er i det alt vesentlige
instrumenter som er notert i et aktivt marked.

IT systemer og programvare

Kjept programvare er balansefart til anskaffelses-
kost inkludert direkte eksterne kostnader for a ta
programvaren i bruk. Kjept programvare tilpasset
virksomheten er klassifisert som immateriell eien-
del. Balansefart IT system avskrives fra ferdigstillel-
sesdato linezert over antatt ekonomisk levetid. Om
virkelig verdi av eiendelen faller under bokfert verdi
og verdifallet ikke forventes a vaere forbigaende,
nedskrives driftsmidlet tilsvarende verdifallet. Ned-
skrivning reverseres om grunnlaget for nedskrivning
ikke lenger er til stede. Vurdering av systemene er
gjort mot endringer i ekonomiske, teknologiske, og
interne rammebetingelser som tilsier at verdi ikke
lenger er til stede.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler er klassifisert som andre eien-
deler i balansen. Driftsmidlene er vurdert til anskaf-
felseskost og avskrives linezert over antatt akono-
misk levetid. Om virkelig verdi av et driftsmiddel
faller under bokfart verdi og verdifallet ikke forven-
tes a vaere forbigdende, nedskrives driftsmidlet
tilsvarende verdifallet. Nedskrivhing reverseres om
grunnlaget for nedskrivhing ikke lenger er til stede.

Eierbenyttet eiendom

Selskapet eier en fritidseiendom pa Geilo som
brukes som firmahytte. Eiendommen er innregnhet
og males i samsvar med verdireguleringsmodellen i
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IAS 16. Eiendommen er balansefart til anskaffelses-
kost og avskrives over forventet levetid.

Forsikringsmessige avsetninger

Premiereserve beregnes i samsvar med For-
sikringsvirksomhetsloven. Premiereserve utgjar
kontantverdien av selskapets forsikringsforpliktel-
ser i henhold til de enkelte forsikringsavtaler. Dette
tilsvarer summen av de belep som er fart pa forsi-
kringstakernes konti, samt avsatte premiereserver
(ikke opptjent premie) pa rene risikedekninger.
Erstatningsavsetning er avsetning relatert til skade-
tilfeller som er inntruffet fer balansedagen, men
ikke ferdig oppgjort. Dette inkluderer bade meldte
skader (RBNS) og skader scm er inntruffet, men
ikke meldt (IBNR). Erstatningsavsetning skal bare
inneholde midler som ville kormmet til utbetaling

i regnskapsaret dersom erstatningstilfellet var
ferdigbehandlet. Erstatningsavsetning pa skadere-
laterte produkter er inklusive avsetning for indirekte
skadebehandlingskostnader.

Kursreguleringsfond

Kursreguleringsfondet er definert i norsk forsikrings-
lovgivning, og er knyttet til premiereserven sin
andel av kollektivportefaljen som et ufordelt,

felles kundefond.

Kursreguleringsfondet tilsvarer urealiserte gevinster
pa finansielle eiendeler knyttet til premiereserven
sin andel av den kollektive portefaljen.

Tilleggsavsetning

Tilleggsavsetning er tildelt avtaler kundeavtaler
med premiereserve, og kan anvendes til 4 dekke
avkastningsunderskudd basert pa avkastning pa
premiereserven sin andel av kKollektiv portefeljen i
intervallet null opp til beregningsrenten. En eventu-
ell negativ finansavkastning ma dekkes av foreta-
kets egenkapital.

@ivrig avsetning omfatter administrasjonsavsetning.

Forskjell mellom verdsettelse for solvensformal
og verdsettelse i arsregnskapet

| Sclvens Il kreves at eiendeler og forpliktelser
verdsettes til markedsverdi. Det innebaerer at bade
eiendeler og forpliktelser skal settes til det belapet

Frende Livsforsikring AS

Arsberetning 2023

man ma betale for 4 overfere forpliktelsene til en
anheh selvstendig og uavhengig akter.

P4 eiendelssiden har dette betydning for
felgende poster

+ immaterielle eiendeler
« obligasjoner som fares til amortisert kost
« avsetningen til garanticrdningen

« sterrelsen pa reassuranderenes andel av
forsikringstekniske avsethinger

Forsikringsforpliktelser i Solvens ll-balansen er be-
regnet til beste estimat av premie- og erstathings-
avsething, i tillegg til risikomargin som reflekterer
tredjeparts kapitalkostnader ved 4 overta disse
forpliktelsene. Beste estimat pa erstatningsforplik-
telse er neddiskentert kontantstram over forpliktel-
sehs levetid, mens beste estimat av premieavset-
ningen er definert som naverdien av ikke inntrufne
skader, omkostninger og fremtidige premier knyttet
til lapende forsikringsavtaler.

Annen opptjent egenkapital
Risikoutjevningsfondet i livsforsikring kan bare
benyttes til a styrke avsetningen til premiereserve
som gjelder risiko knyttet til person. Risikoutjev-
ningsfond i balansen tilsvarer halvparten av arets
samlede overskudd pa risikoresultat frigjort ved
reaktivering. Risikoutjevningsfondet er
balansefert brutto.

Pensjoner

Selskapet har innskuddspensjon for alle ansatte.
Premie kosthadsferes lepende, og selskapet har
ingen forpliktelse utover kostnadsfert belap.

| tillegg har selskapet pensjonsforpliktelse overfor
enkelte arbeidstakere via en usikret driftsordning.
Pensjonsforpliktelse knyttet til disse ordningene er
beregnet i samsvar med IAS19R, ved at naverdi av
beregnede forpliktelser er beregnet med utgangs-
punkti tid i ordningen, forventet lennsvekst og
arlig regulering av pensjonsutbetalingene. Diskon-
teringsrente ved beregning av haverdien er i sam-
svar med oppdaterte ekonomiske forutsetninger.
Endringer i forpliktelsen som skyldes endringer og
avvik mot beregningsforutsethingene (estimatavvik)
bokferes over resultatet under andre resultat-
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kompoehenter. Petiodens hetto pensjonskosthad
bestar av arets palepte pensjonsrettigheter, rente-
kostnader pa pensjonsforpliktelsene samt justering
for eventuelle planendringetr.

Skatt

Resultatfart skattekostnad bestar av betalbar
skatt og arets endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
beregnes med 25 % av midlertidige forskjeller som
eksisterer mellom regnskapsmessige og skatte-
messige verdier ved utgangen av regnskapsaret.
Skatteskende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reverseres i
samme periode er utlignet og nettofert. Utsatt
skattefordel er balansefart ut ifra forventning

om skattepliktig inntekt gjenhom inntjening

i fremtidige ar.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapet i samsvar med ars-
regnskapsforskriften for forsikringsselskaper, og
bruk av gjeldende regnskapsprinsipper innebasrer at
ledelsen ma foreta vurderinger, utarbeide estimater
og anvende forutsetninger som pavirker balanse-
fert verdi av eiendeler og forpliktelser. Estimatene
baseres pa historiske data, vurdering av egen porte-
felje, forventninger til fremtiden og andre faktorer
som er vurdert 4 vaere forsvarlig basert pa under-
liggende forhold. Estimater og tilherende forutset-
ninger blir gjennomgatt regelmessig. Endringer i
estimater innreghes i den perioden estimatene en-
dres. Det vil naturlig vaere usikkerhet knyttet til slike
estimater og endring i forutsetninger vil medfare
endring i estimater pafalgende regnskapsar.

Forsikringstekniske avsetninger

Den vesentligste risiko er knyttet til hendelsene
dadsfall og uferhet. Det vil videre vaere risiko til
fastsettelse av estimater bade for meldte skader
(RBNS) og ikke meldte skader (IBNR).

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
Ved indikasjon pa verdifall foretas det nedskriv-
ningstest for a kontrollere om bokfert verdi for
driftsmidler og immaterielle eiendeler er til stede.

Frende Livsforsikring AS

Arsberetning 2023
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Noter til arsregnskapet

Note 1: Resultat i livsforsikring

Arsberetning 2023

Belopi 1000
Individuell Gruppelivs rente- og Ulykkes— Andre Sum Sum
il ikri forsikring i ikril forsikring T, 2023 022
Premieinntekter
Farfalt premie , brutto 283 687 137 267677 10 396 100 699 669 496 €20 599
- Awgitte gienforsikringspremier 5023 59 13010 1055 -13938 -33084 -30 948
Sum premieinntekter for egen regning 248 664 34078 254 667 9341 89 662 636 412 589 651
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen
Renteinntekter 16877 1044 26937 571 3307 33836 20692
Verdiendring pa investernger 425 265 17 402 145 38 19074 64243
Realisert gevinst og tap pa investeringer 1570 978 10783 535 309% 16 961 13329
Rente leiefarplitelse -206 -128 -1200 -0 -407 201
| Sum netto inntekterfra investeringer i kallek tivportefaljen 3466 2158 53922 1180 6833 67 560 -30 222
Uthetalte erstatninger, brutto 50741 14 388 54089 Je44 44593 167 435 159 462
- i av uthetalte -1223 -584 -2106 541 -11046 -15 500 9520
| Sum erstatninger 49 517 13 804 51963 3104 33547 151 935 149 943
ger i il
kontmktsfastsatte forpliktelser
Erxiring premiereserve, brutio - - 157126 - - 187 126 133 852
Endring gienforsikringsandel av premiereserven - - 16566 -16 566 6769
Endringer | erstamingsavsetninger, brutto 16 663 -2 232 133372 -276 -4384 143 149 100973
- Endring av gienfors.andel av erstainingsavsetninger -215 1458 -17 907 92 271 -13 851 14132
Endring kursreguleringsfond 300 300 -
Endring tilleggsavsetning 23795 23795 4598
| Sum resultatfarte endringer i 16 453 74 280120 -184 -1663 293953 200 326
Forsikringsrelaterte driftskostnader
| Salgskastnader 44789 2778 49335 1765 18 308 116 974 108 814
Farsikringsrelaterte adm. Kastnader 49098 20 800 57289 2129 20653 149 969 139 682
- -7 -340 -28 -3 589
| Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 93 880 23578 106 284 3866 38747 266 365 248 496
Resultat av teknisk regnskap 92 280 -371 129778 3735 25863 4270 -48 335
Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen
Renteinntekter 2877 386 3008 124 1164 7559 5401
Verdiendring pa investernger 1836 219 1711 70 662 4289 -16 770
Realisert gevinst og tap pa investeringer 1455 195 1522 63 589 3823 3480
[ Sum netto inntekter fra investeringer i selskapspartefelien 5969 800 6241 pid 2414 15 681 7889
[Andre inntekter/kostnader - - - - - - -
Resultat far skattekostnad 98 243 19 123837 3992 28278 7410 56224
| Skattekostnad 3873 7 -4870 157 1115 292 -10 760
Resultat fer andre resultatkomponenter 102121 2 118 667 3835 2163 719 45 464
| Andre resultatkompenenter
Aktuarielle: gevinster og tap pa pensjonsytelser 176 24 184 8 ki 462 513
Skait pa andre resultatkompanenter a4 E 46 2 -18 116 128
[TOTALRESULTAT 102 253 430 1185629 3840 pipal T 465 45079
Frende Livsforsikring AS Side 23
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Note 2: Resultatanalyse

Belop i 1000
Individuell

Individuell Gruppelivs rente- og Ulykkes- Andre Sum Sum

pitalforsikring forsikring K ikring farsikring L 2023 2022
Finansinntekter & andre inntekter 3488 2158 53922 1180 6833 67 560 -30 221
Garantert rente -15 506 -15 506
[Avsatt til tileggsavsetning -23 795 -23 796
[Avsatt til kursreguleringsfond -300 -300
Renteresultat 3486 2158 14 321 1180 6833 27 959 -30 221
Risikopremie 166 857 27 361 184 677 6733 68 796 454 425 419 346 -
Erstatninger 67409 12156 329 061 3369 40 209 452 203 394 287
Netto gienforsikring 3584 933 -23 569 807 5613 -12 832 528
Risikoresultat 95864 14 273 -120 815 2757 22974 15 054 24 531
[Administrasjonspremie netto 86829 6776 83 000 3664 34 803 215072 201 253
Andre inntekter - -
Driftskostnader 93880 23578 106 284 3868 38747 266 355 248 496
[Administrasjonsresultat 7051 -18 802 -23 284 -202 -3 944 -51 284 47243
| Teknisk res ultat 92280 -371 129 778 3735 25 883 8270 -7 484
2023 Tilgang / avgang Dekninger Avtaler Dekninger Dekninger Dekninger
Antall i tilgang 15682 - 4714 - 6612
Antall i avgang 12 803 48 3834 82 3908
Nytegnet premie prbransie 29 657 -1 314 15743 75 8169
2022 Tilgang { avgang Dekninger Avtaler Dekni Dekni Dekni
Antall i tilgang 17097 180 4420 - €109
Antall i avgang 13632 - 4197 113 3544
Nytegnet premie pr bransie 35083 1936 13086 415 5485
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Note 3: Spesifikasjon av forsikringsrelaterte driftskostnader

Belgp i 1000
Salgskostnader Note 31.12.23 31.12.22
Provisjoner 108 669 100 442
@ivrig salgskostnad 4704 3501
Reklame og merkekostnader 3601 4 871
116 974 108 814
Forsikringsrelaterte driftskostnader
Lgnn og sosiale kostnader 5,7 77 350 77 193
Lokalkostnader 2575 7195
IT kostnader 30410 26 352
Honorarer og leide tjenester 14 847 12 384
Diverse kontorkostnader 10 545 9217
Avskrivning leierettighet 3591
Avskrivninger 12 10 651 8 331
149 969 139 682
Gjenforsikringsprovisjon og gevinstandel -589
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 266 355 248 496
Provisjon omfatter kun provisjon til eksternt distribusjonskorps. =
Antall ansatte ved arsskiftet 56 54
Antall arsverk ved arsskiftet 91 81
Gjennomsnitt antall arsverk i aret 86 86
Godtgjerelse til revisor (inkl. mva)
Lovpalagt revisjon 1096 701
Skatteradgivning - -
Andre tjenester utenfor revisjonen - -
1096 701

Note 4: Bundne midler

Pr 31.12.23 hadde selskapet kr. 2 355" i bankinnskudd skattetrekk.
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Note 5: Lenn og annen godtgjerelse til ledende ansatte

Belgp i 1000

Opptjente

pensjonsrettigheter-

innbetalt Andre
Selskapsledelse Lenn innskuddspensjon Bonus godtgjerelser
Konsemsjef (formelt ansatti Frende Holding) 2758 1410 175 280
Andre ledende ansatte
Konsemndirekter salg og marked™* 1788 508 121 2486
Direkter etablering og forvaltning™ 1585 408 107 245
Konsemndirektar produkt og IT* 1930 562 125 252
Finansdirekter 1595 353 11 235
Oppgjersdirektor 1538 329 101 258
Juridisk direkter/ HR- direkter™* 1478 310 99 235

* Formelt ansatt i Frende Skade
**Formelt ansatt i Frende Liv

Frende Skadeforsikring og Frende Livsforsikring (Frende Forsikring ) har felles ledergruppe. Konsemsjef er formelt ansatt i Frende Holding.
Vedrerende pensjonsytelser vises til note 7.

Konsemsjef og ovemevnte ledende ansatte har avtale om 12 méneders etterl@nn ut over oppsigelsestiden pa 6 maneder ved
oppsigelse fra selskapets side.

Honorar mottatt fra Honorar mottatt i Honorar mottatt i
selskapet morselskap sosterselskap
Styret
Vegar Styve, styrets leder 24 24
Heidi Nag Flikka 19 188
Kjersti Norheim 39
Stian Osa (ansattrepresentant) 19 188

Det er ikke gitt I&n, forskuddsbetalinger eller sikkerhetsstillelser til ledende ansatte fra Frende Livsforsikring AS eller andre selskaper i
konsernet.

Medlemmer av konsernets Risiko og Revisjonsutvalg har mottatt 27,35 (i tusen kroner} i honorar i 2023.
Medlemmer har i 2023 veert Jan Erik Kjerpeseth, Geir Bergskaug og Heidi Nag Flikka.
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<= FrendeForsikring Arsberetning 2023
Note 6: Skattekosthad
Belgp i 1000 31112123 3112122

Arets skattekostnad fordeler seg pa:

Betalbar skatt i balansen 0 -3 750
For mye/ for lite avsatt skatt tidligere &r - 1927
Sum betalbar skatt 0 -1823
Endring utsatt skatt/ utsatt skattefordel 408 -8 809
Sum skattekostnad 408 -10 632

Beregning av arets skattegrunnlag:
Totalresultat far skatt 7873 55711

Permanente forskjeller:

Realisert/ urealisert under fritaksmetoden -6 242 5474
Endring midlertidige forskjeller -1631 35236
Grunnlag betalbar skatt i resultatregnskapet 0 -15 000
Mottatt konsembidrag direkte balansefart - 15 000
Skattepliktig inntekt{grunnlag betalbar skatt i balansen) 0 -0

Betalbar skatt i balansen

Betalbar skatt i skattekostnaden 0 -3 750
Skattevirkning av konsernbidrag balansefert 3750
Betalbar skatt i balansen 0 -0

Utsatt skattefordel vedrorer felgende

midlertidige fordeler 31/12/23 Endring 2023 31/12/22

Urealisert verdiendring finansielle eiendeler {selskapsportefaljen} 3001 435 2656

Tbf sikkerhetsavsetning 01.01.2016 2415 604 3019

Gevinst og tapskonto 10 950 2737 13 687

Fremfarbart underskudd -13 877 4 537 -18 414
2578 -1631 948

Utsatt skatt (25 %) -645 408 -237

Effektiv skattesats fremkommer som felger 31.12.2023 31.12.2022

Resultat far skattekostnad 7873 55711

Beregnet skattekostnad basert pa nominell sats 1968 -13 928

Skatteeffekt av permanente forskjeller -1 561 1369

For lite / mye kostnadsfart tidligere ar 1927 1927

Skattekostnad 2335 -10632
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<= Frendeforsikring Arsberetning 2023

Note 7: Pensjonskostnader, -midler og -forpliktelser Frende Livsforsikring AS

Belop i 1000
Ytelsesplan i usikrede ordninger

Selskapet har pensjonsforpliktelser overfor enkelte arbeidstakere og utbetaler fertidspensjon fra 65 til 67 &r, samt alderspensjon for lann over 12G.
Selskapet har ogsa avtale med administrerende direkter og utbetaler fertidspensjon fra 62 til 87 &r samt alderspensjon for Ienn over 12G. Disse
ordningene er usikrede og dekkes over selskapets drift.

Den usikrede driftsordningen omfatter totalt 3 personer

Aktuarielle beregninger

Alle pensjonscrdningene er behandlet etter IAS 19R. Det vil si at estimatavvik umiddelbart amertiseres og fares mot utvidet resultat.
Aktuarberegningene er utfart av aktuarer i NIP.

Innskuddsbasert pensjonscrdning

Selskapet har innskuddsbasert pensjonsordning for alle ansatte. Per 31.12.2023 hadde selskapet 56 ansatte. Det er betalt totalt tkr 3699 i

innskuddspremie for 2023.

Netto pensjonskostnad 2023 2022
Néverdi av drets pensjonsopptjiening 577 594
Netto rentekostnader 212 129
Avkastning pa pensjensmidler - 0
Periodisert arbeidsgiveravgift/ finansskatt 151 138
Netto resultatfort pensjonskostnad 940 861
Beregnet pensjeonsforpliktelse usikrede ordninger 2023 2022
Pensjonsforpliktelse 01.01 8423 8 076
Resultatfort pensjonskostnad 940 861

Estimatavvik fert mot utvidet resultat -462 -513
Netto pensjonsforpliktelse 8 901 8423

Samlet pensjonsforpliktelse balansefart 8 901 8 423

Zkonomiske forutsetninger: 311223 3222
Forventet avkastning pa fondsmidler 3,10% 3,00%
Diskonteringsrente 3,10% 3,00%
Arlig lennsvekst 3,50% 3,50%
Arlig okning i G 3.25% 3,25%
Arlig regulering av pensjoner under utbetaling 0%/ 1,8% 0%/ 1,5%
Arbeidsgiveravgift 14,10% 14,10%
Finansskatt 5,00% 5,00%

Aktuarielle forutsetninger:

Frivillig avgang medlemmer overfunder 40 ar 0-8% 0-8 %
Uttakstilbaylighet AFP/ Fartidspensjonsavtale i. a. i a.
Lineaar opptjening

Bransjens tariffgrunnlag utarbeidet av Finansnzeringens
Hovedorganisasjon {FNGO) K2013/KU K2013/KU
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<= FrendeForsikring

Note 8: Leiekontrakter

Arsberetning 2023

IFRS 16 Leiekontrakter er implementert med virkning fra 1. januar 2023. Sammenlikningstall er ikke omarbeidet. Standarden innebzerer at
leierettigheter skal balansefgres som en rett til 3 bruke en eiendel med en tilh@rende forpliktelse. Forpliktelsen estimeres til ndverdien av
fremtidige leiebetalinger i leieperioden. Naverdien av forpliktelsen er beregnet med marginal lanerente. Ved innregning males eiendelen til

anskaffelseskost som tilsvarer forpliktelsen.

Selskapets |eie av kontorlokale i Jonsvoll er balansefgrt ved innregning. Leierett eiendom erinnregnet i balansen pa egen linje under andre
eiendeler. Naverdien av forpliktelsen er beregnet med marginal lanerente.

Frende har leieavtale knyttet til hovedkontoret i Jonsvollkvartalet i Bergen.

Rentesats benyttetved neddiskontering av leieforpliktelsen er 7%. Rentesatsen gjenspeiler selskapets marginale innlénsrente ansvarlig lénegjeld pa

implementeringstidspunktet

Leierettighet

Inngdende balanse/ implementering
Endringer som fglge av KPI justert leie
Nye kontrakter

Avskrivning
Andre endringer
Utgdende balanse

Leieforpliktelse

Inng&ende balanse/ implementering
Endringer som falge av KPI justert leie
Nye kontrakter

Betaling av hovedstol
Kapitaliserte renter
Andre endringer
Utgdende balanse

Forfallsstruktur pa leieforpliktelse (udiskontert)
Mindre enn 3 &r

35 4r

Mer enn 5 ar

Sum udiskontert leieforpliktelse

Resultatposter
Avskrivning bruksretteiendel
Rentekostnader leieforpliktelse

Frende Livsforsikring AS

2022
28731

3591

25139

28731

4 860
2011

25882

9649
14 474
14 474

3859

3591
2011
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 991437126

<= FrendeForsikring

Note 9: Finansielle eiendeler

Belgp i 1000

Klassifisering av finansielle eiendeler i henhold til IFRS 9. Virkelig verdi er fondskurser pr 31.12
Selskapsportefelien og kollektiv portefeljen har felles forvaltning.

Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet
Aksjer og andeler

Obligasjoner, rentefond

Eiendomsfond

Bankplasseringer
Plasseringsmidler bank
Sum finansielle eiendeler virkelig verdi

Sum finansielle eiendeler kollektiv portefolje

Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Investeringer scm holdes til forfall

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet
Aksjer cg andeler

Obligasjoner, rentefond

Eiendomsfond

Bankplasseringer
Plasseringsmidler bank
Sum finansielle eiendeler virkelig verdi

Sum finansielle eiendeler selskapsportefalje

Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet
Aksjer og andeler

Obligasjoner, rentefond

Eiendomsfond

Bankplasseringer
Plasseringsmidler bank

Sum finansielle eiendeler virkelig verdi

Sum finansielle eiendeler

Frende Livsforsikring AS

Kollektiv portefaljen

Arsberetning 2023

3MH223 31112122
Bokfart verdi Virkelig verdi Bokfart verdi Virkelig verdi
560 086 546 951 438 934 418 831
184 020 184 020 159 102 158 102
763 051 763 051 636 808 636 808
250 884 250 884 228 938 228 938
10 6186 10 6186 6 851 8 851
1217 572 1217 572 1031498 1031498
1777 858 1764523 1468 432 1450 329
Selskapsportefgljen
3MH223 31112122
Bokfart verdi Virkelig verdi Bokfart verdi Virkelig verdi
126 241 123 280 114 059 109 333
41477 41477 41532 41532
171988 171988 186 234 186 234
58 577 58 577 59783 59 783
2303 2303 1736 1736
274435 274435 289 266 269 268
400 875 397 715 383 325 378 599
Totalt
MH223 3112122
Bokfert verdi Virkelig verdi Bokfart verdi Virkelig verdi
686 327 670232 550 992 528 164
225498 225498 200 634 200834
935039 935039 803042 803 042
318 480 318 480 288 700 288 700
13 009 13 009 8 388 8388
1492 008 1492 008 1300 784 1300 764
2178 333 2162 238 1851 757 1828 928
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<= Frendeforsikring Arsberetning 2023

Note 9 fortsetter

Belepi 1000

Investeringer som holdes til forfall tilfredsstiller kriterier etter IFRS © for & méles til amortisert kost.

Ihenhold til IFRS 9 skal eiendeler som holes til forfall kategoriseres innenfor tre trinn avhengig av risiko for tap.
Ved implementerig 1.1 er alle eiedeler som holdes til forfall plassert i trinn 1 som er laveste risikoklasse.

I trinn 1 beregnes forventet kredittap med 12 maneders forventet kredittap.

Det har ikke oppstétt ekning i kredittrisiko i lapet av aret og holde til forfall portefeljen plasseres itrinn 1 pr 31.12.
Tapsavetningen som er beregnet for portefalien er ubetydelig og er ikke innregnet i resultatet.

Forventet kreditttap ved innregning 01.01.23

Anleggsportefglje, totalt ECL EAD

Scenarier Sannsynlighat Forventet tap (%} Forventst tap (NOK} Eksponering
Lav risika 20% 0,01% 66 555294
Base case 60% 0,03% 151 555294
Hay risiko 20% 0,05% 263 555294
Forventet 156

Forventet kredittap pr31.12.23

Anleggsportefalje, totalt ECL EAD
Scenarier Sannsynlighet Forventet tap (% Forventet tap (NOK Eksponering
Lav risiko 20% 0,01% o7 893123
Base case 80% 0,03% 168 893123
Hay risiko 20% 0,05% 304 893 123
Forventet 297
Kollektiv / Selskapsportefalj
31/12/23
Aksjefond
Nordea Stabile Aksjer Global Etisk 39994
Nordea Nordic Small Cap Fund A growth 20845
Nordea 2 - Global Opp. Eq Fd NOK Hed - BI 14 886
Nordea Norwegian Stars | Vekst 5758
Nordea Norge Verdi 5741
Nordea 2 - Stable Emerging Mkt Aksjer Etisk Bl 6897
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund Bl 4127
Alfred Berg Aktiv 7807
AKO Global Long-Only 14 742
SGA Global Equity Growth Fund 13 059
Nordea1 Global Climate 6730
T. Row Price Global 9004
Genesis Emerging Markets Investment Company 7827
Storebrand Global ESG Pluss Valutasikret 15095
Storebrand Aksje innland 10 385
Alfred Berg Gamebak 5073
KLP AksjeGlobal Indeks Valutasikret 11 407
DNB Grant Skifte Norden 14 139
Danske Bank Aksjefond 8 587
Zivrige 4 205
225487
Pengemarkedsfond / Obl. fond
Norselab Meaningful Impact High 27 142
Alfred Berg Nordic High Yield 105 632
Danske Invest Euro High Yeld Oblig 5022
DnB Global High Grade 20847
DNB Low Carbon Credit E 115704
274 347
Eiendomsfond
DEAS 189 733
Storebrand Eiendomsfond Norge KS 83 734
Union Core Real estata Fund 35805
Pareto Eiendomsfellesskap 49 188
318 480
Rentepapirer
Rentepapirer til virkelig verdi 660 692
Rentepapirer til amortisert kost 686 327
1347019
Bankinnskudd 13 009
Sum finansielle eiendeler 2178333
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Note 9 fortsetter

Rentepapirer - fordeling per sektor

Arsberetning 2023

Sektor 31/12/23
Stat- / statsgaranterte 0.8 %
Boligkredittforetak 12,7 %
Kommune / fylke 8,7%
Bank / Finans 39,7 %
Industri 38,0 %
Sum 100,0 %
Rentepapirer - fordeling per ratingskategori
Rating 31/12/23
AAA 16,9 %
AA 216%
A 304 %
BBB 216%
BB 0.2%
B 0.1%
CCC eller lavere 01%
Ikke ratet 9.1%
Sum 100,0 %
Rentepapirer - 10 storste utstedere
Utsteder 31/12/23
BN BANK ASA 4.7 %
NORDEA EIENDOMSKREDITT 45 %
SPAREBANK 1 SR BANK ASA 3.7%
SPAREBANKEN SOR 33%
SPAREBANK 1 SMN 3.3%
SPAREBANK 1 OESTLANDET 3.2%
OSLO KOMMUNE 28%
SPAREBANK 1 SOROST-NORGE 26%
SPAREBANK 1 BOLIGKREDITT 26%
SPAREBANKEN OST 28%
Sum 33,5 %
31.12.2023 31.12.2022
Bokfert verdi  Virkelig verdi Bokfert verdi Virkelig verdi
Selskapsportefeljen / Kollektivportefaljen
Obligasjoner holdt til forfall- amortisert kost £86 327 670 232 550 992 528 164
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet 1492 006 1492 006 1300 764 1300 764
- Heray fair value option 1492 006 1492 006 1300 764 1300 764
2178333 2162 238 1851757 1828 928
Ver fi ielle instr til virkelig
verdi over resultatet
Selskaps-
portefalje/
Kollektiv-
Kategori pertefolje
1 522 682
n 660 864
m 318 460
1502 006
1 35%
] 44%
m 21%
100%

I Kvoterte priser i aktive markeder

Il Verdsettelsesteknikker ( observerbar input }Kategori omfatter instrumenter som verdsettes basert pa markedsinformasjon som  kan veere direkte ell

observerbar. Obligasjoner er klassifisert pa dette niva.

Il Verdsettelsesteknikker ( ikke observerbar input JEiendomsportefljen er klassifisert under dette niva og verdsettes ved direkte avkastningsmetode.

Frende Livsforsikring AS
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<= Frendeforsikring Arsberetning 2023

Note 9 fortsetter

Klassifisering av finansielle instrumenter

Virkelig verdi  Amortisert Linog lkke finansielle
EIENDELER over resultatet kost fordringer eiendeler/gjeld Sum
Eiendeler i selskapsportefeljen
Aksjer og andeler 41477 41 477
Renteplasseringer 171988 126 241 298 229
Eiendomsfond 58 577 58 577
Plasseringsmidler bank 2393 2393
Fordringer i forbindelse med direkte forsikring 664 664
Fordringer i forbindelse med
gjenforsikringsforretninger 18 970 18 970
Fordring p& konsernselskap 28 500 28500
Andre fordringer 2982 2982
Anlegg og utstyr 31386 31386
Leierettighet 25138 25139
Utsatt skattefordel - 0
Kasse, bank 25 806 25 806
Eiendeler i kundeportefeljen
Investeringer i kollektivportefgljen
Aksjer og andeler 184 020 184 020
Renteplasseringer 763 051 560 086 1323137
Eiendomsfond 250 884 259 884
Plasseringsmidler bank 10 616 10 616
Gj forsikringsandel av erstatningsavsetning i
kollektivportefaljen 123 481 123 481
Sum eiendeler 1492 006 686 327 76 922 180 007 2435 262
GJELD
Forsikringsforpliktelser i livsforsikring -
kontraktsfastsatte forpliktelser
Premiereserve 863 015 863 015
Tilleggsavsetning 23 857 23 857
Kursreguleringsfond 300 300
Andre tekniske avsetninger for
skadeforsikringsvirksomheten 879 354 879 354
Forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 8901 8 901
Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 31896 31896
Betalbar skatt - 0
Forpliktelse ved utsatt skatt 645 645
Konserngjeld 4923 4923
Andre forpliktelser 20 235 20235
Leieforpliktelse 25882 25 882
Andre palgpte kostnader og ikke mottatte inntekter 25 205 25 205
Sum gjeld - - 1884 213 1884 213
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<= FrendeForsikring

Arsberetning 2023

Note 10: Risikostyring

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko bestar av risikoen for at fremtidig,
definert hendelse som selskapet har forpliktet seg
til & yte ekonomisk vederlag for, inntreffer. Innen
livsforsikring er de vesentlige forsikringsrisikoer
knyttet til dedsfall og uferhet.

Selskapets forsikringsvirksomhet omfatter inn-
skuddspensjon, gruppeliv og personforsikring.

Innskuddspensjon er pensjonsavtaler der det
enkelte medlem baerer den finansielle risikoen. For-
sikringsrisiko omfatter dekning for innbetalt belep
fram til nadd pensjonsalder.

Forsikringsrisiko overvakes gjennom analyse og
oppfelging av risikoresultatene innen hver bransje.
Risiko reduseres ogsa via reassuranseavtaler i form
av kvotekontrakter.

For & redusere forsikringsrisiko ved tegning gjennom-
fares det ved salg av individuelle risikoprodukter en
helsevurdering av forsikrede.

Finansiell risiko

Frende baerer finansiell risiko knyttet til forvaltnin-
gen av selskapets investeringsportefelje. Gjennom
behandlingen av selskapets kapitalforvalthings-
strategi fastsetter styret rammene for kapitalfor-
valthingen, inkludert rammer for den strategiske
aktivaallokeringen.

Finansiell risiko deles normalt inn i tre hoved-
kategorier; markedstrisiko, kredittrisiko og likvi-
ditetsrisiko. Denne finansielle risikoen styres pa
aggregert niva gjennom selskapets kapital-
forvaltningsstrategi, og pa detaljert niva gjennom
utforming av de enkelte forvalthingsmandater.

Markedsrisiko

Markedsrisiko representerer risiko for at et finan-
sielt instruments virkelige verdi vil svinge pa grunn
av endringer i markedspriser. Markedstrisiko om-
fatter tre typer risiko; renterisiko, valutarisiko og
anhnen pristisiko.

Frende Livsforsikring AS

Renterisiko representerer risikoen for at et finansielt
instruments virkelige verdi vil svinge pa grunn av
endringer i markedsrentene. Frende styrer rente-
risikcen gjennom rammer knyttet til bl.a. porte-
faljens rentedurasjon. Ved utgangen av 2023 var
rentedurasjonen for omlgpsportefaljen pa 2,6 ar.

Valutarisiko representerer risikoen for at virkelig
verdi pa et finansielt instruments vil svinge som
falge av endringer i valutakurser. Frende sikrer det
meste av valutarisikoen i portefaljene. Valutaekspo-
neringen overvakes til enhver tid, og det foretas
valutasikringstransaksjoner innenfor rammene av
selskapets kapitalforvaltningsstrategi.

Annen prisrisiko representerer risikoen for at
virkelig verdi pa et finansielt instrument vil svinge
pa grunn av endringer i markedspriser. Aksjerisi-
koen handteres bl.a. gjennom en veldiversifisert
portefalje av noterte verdipapirer bade ift geo-
grafi og sektorer.

Kredittrisiko

Kredittrisiko omfatter risikoen for at en part i et
finansielt instrument pafarer selskapet et finansielt
tap ved ikke 4 kunne innfri en forpliktelse. Kreditt-
risikoen styres gjennom flere virkemidler som bl.a.
rammer knyttet til renteportefeljenes kredittdura-
sjon, evre grenser for eksponering mot navngitte
motparter, rammer knyttet til motpartenes rating,
samt krav til diversifisering av portefeljen.

Frende foretar minst arlig, sammen med hoved-
forvalter, en dypere gjennomgang av de enkelte
utstederne. Hver enkelt utsteder blir gjehnom dette
analysert og klassifisert. Rammene for eksponering
mot hver enkelt motpart vurderes sa pa bakgrunn
av dehne gjennomgang.

Frende sine direkteeide rentepapirer og globale
rentefond bestar av investeringer der motparten
betraktes som investment grade. Ut over dette
har Frende ved utgangen av 2023 omlag 8,56 %
av den samlede renteportefeljen plassert i fond
med investering i hovedsaklig hordiske hayrente
obligasjoner.
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<= Frendeforsikring Arsberetning 2023

Note 10: Risikostyring

Likviditetsrisiko bestar utelukkende av likvide papirer og fonds-
Likviditetsrisiko er risiko for ikke a ha tilstrekkelig plasseringer som vil realiseres ved et likviditets-
likviditet til 2 dekke kortsiktig gjeld og lepende drift. behov.

Frende falger likviditetsutviklingen pa daglig basis, Selskapets likviditetsstrategi innebzerer at det til
og har gode prosesser for 4 sarge for at selskapet enhver tid skal vaere tilgjengelig likvide midler til &
til enhver tid har nok likviditet tilgjengelig til & mote mete forpliktelser ved forfall.

sine forpliktelser. Frende sin investeringsportefalje

Kredittrisiko forsikringsvirksomheten
Aldersfordeling fordringer forsikring Sum Ikke forfalt < 30 dager 30-90 dager > 80 dager

Fordringer, direkte forsikring 1087 £0 1017

Maksimal kreditteksponering for selskapet utgjar bokfart verdi av alle finansielle eiendeler unntatt eiendeler som ligger i saerskilt investeringsportefalje.

Sensitivitet finansielle eiendeler - effekt pa markedsverdi

3MM2/23 3222
10% fall i kurs aksjefond -21926 -19 796
1%-poeng stigning i renteniva -22 488 -18 596

Skatteeffekt er ikke hensyntatt i oppstillingen.

Sensitivitetsanalysen er gjort kun for selskaps-/ kollektivportefaljen ettersom endringer i rente og kurs pa fond i investeringsvalgsportefaljen
naytraliseres ved avsetning til kundefond.
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<= Frendeforsikring Arsberetning 2023

Note 11-15

Note 11 Kapitalavkastning

Kollektivportefaljen 3112/23 31/12/22 2N 31/12/20 31M2119
Kapitalavkastning 5,30% -0,34% 1,95% 2,24% 3,96%

Beregnet avkasting er beregnet ved bruk av Moedifisert Dietz- metode.

Note 12 Konsernmellomvaerende

Belgp i 1000

31/12/23 3112722
Fordring Frende Holding AS 28 500 28 500
Note 13 Varige driftsmidler
Belgp i 1000 Eiendom IT utstyr IT system Kontorinventar Sum
Anskaffelseskost 01.01.23 4174 2454 39441 125 48 193
Tilgang 219 445 11735 503 12 901
Akkumulerte nedskrivninger 2248 - 2248
Akkumulerte avskrivninger 1252 1977 22199 32 25 481
Bokfart verdi 31.12.23 3141 921 26729 596 31386
Arets nedskrivning - - - - -
Arets avskrivning 209 640 97N 12 10 651
Forventet gkonomisk levetid 20 ar 3ar 5ar 5ar
Avskrivningssats 5% 33% 20% 20%

IT system er kjopte systemer tilpasset virksomheten.
Systemene avskrives lineeert regnskapsmessig og skattemessig, over antatte gkonomiske levetid.

Som fglge av endring i teknologiske og gkonomiske rammebetingelser er det foretatt nedskrivning av verdi pa aktivert andel av system som er vurdert
uten verdi, eller verdi er lavere enn bokfart pa balansetidspunktet.Det er ikke foretatt nedskrivning i 2023.

Note 14 Resultat per aksje

Belgp i 1000

Resultat per aksje 311223 3MM2/22
Totalresultat 7 465 -45 079
Snitt antall aksjer 1750 1750
Resultat per aksje (kroner) 427 -25,786
Antall aksjer 01.01 1750 1750
Antall aksjer 31.12 1750 1750

Note 15 Aksjonaerer
Belap i 1000

Aksjekapitalen pé kr. 175.000.000 bestar av 1.175.000 aksjer & kr. 100. Frende Holding AS eier 100 % av aksjene i Frende
Livsforsikring AS pr. 31.12.23.
Det foreligger ingen rettigheter som kan medfare utstedelse av nye aksjer. Alle aksjer har lik stemmerett.

Konsernregnskap for Frende Holding konsern er tilgiengelig p4 frende.no

Frende Livsforsikring AS Side 36
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Note 16-17

Note 16 Transaksjoner med nzrstaende parter
Belgp i 1000

Alle selskaper i Frende konsemet, styremedlemmer og ledende ansatte ansees som naerstiende parter for Frende Livsforsikring AS.
Transaksjoner mellom Frende Livsforsikring AS og heerestiende parter skjer til vanlige forretningsmessige forhold.

Frende Livsforsikring AS har distribusjonsavtale med alle eiere av morselskapet Frende Holding AS og betaler provisjoner i henhold til avtaler.
Det er i 2023 kostnadsfart MNOK 103 i provisjoner fil eiere.

Frende Livsforsikring yter administrative tjenester for Frende Holding. Det er fakturert honorar for adm. tienester for 2023 p& kr 54 000.

Note 17 Kapitalkrav
Belgp i 1000

| Solvens |l balansen verdsettes eiendeler og forpliktelser til virkelig verdi.

Forsikringsforpliktelser i Solvens Il balansen er beregnet til beste estimat av premie og erstatningsavsetning, i tillegg til en risikomargin som reflekterer
tredjeparts kapitalkostnader ved & overta cisse forpliktelsene. Beste estimat pa erstatningsforpliktelse er neddiskontert kontantstram over forpliktelsens
levetid, mens beste estimat av premieavsetningen er definert som néverdien av ikke inntrufne skader og fremtidige omkostninger knyttet til lapende
forsikringsavtaler. | disse beregningene inngér blant annet antagelser om fremtidige skadeprosenter, kostnadsprosenter og avgangsprosenter.

Forsikringsforpliktelser i regnskapsbalansen er ikke opptjent premie som falge av periodisering av forfalt premie efter pro rata prinsippet, samt nominell
erstatningsavsetning tilsvarende skadetilfeller inntruffet, men ikke oppgjort pa balansefidspunktet. Premiereserver i Liv utgjer nverdien av

forsikringsforpliktelser i henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Solvens Il balanse

Solvens Il balanse

31.12.2023 31.12.2022

Sum eiendeler solvens |l balansen 2392261 2019069
Beste estimat inkl risikomargin

forsikringsforpliktelser forpliktelser 1707 223 1408 937
Utsatt skatt forpliktelser 4573 -
Andre forpliktelser 121849 90 681
Sum gjeld solvens Il balansen 1833 645 1499618
Fradrag for forventet utbytte/konsembidrag - -
Basiskapital 1 547 484 493 115
Risikoutjevningsfond 11132 26 336
Basiskapital 2 11132 26 336
Utsatt skattefordel - 4763
Basiskapital 3 - 47863
Ansvarlig kapital under Solvens 11 558 616 524 214

Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Operasjonell risiko 25644 23623
Markedsrisiko 213 356 257 549
Motpartsrisiko 3632 5850
Forsikringsrisiko 184 069 170 288
Diversifiseringseffekter -85 188 -89 388
Tapsabsorberende evne -8401 -19145
Risikoreduserende effekter av utsatt skatt -4 573 -

Kapitalkrav 328 539 348 787
Solvensmargin 170% 150%
Minstekapitalkrav 147 843 156 874
Margin minstekrav 378% 334%

Frende Livsforsikring AS
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Note 18: Forsikringsmessige avsetninger i livsforsikring

Belgp i 1000
Individuell
rente- og
Individuell pensjons- Gruppelivs Ulykkes- Andre Sum
kapitalforsikring forsikring forsikring forsikring skadebransjer 2023
Reassuranderens andel av
forsikringstekniske avsetninger
Inngéende balanse 889 72 664 2 264 812 16 578 93 208
Korr tidligere ar -143 143
Resultatferte endringer
Netio resultatigrte endringer 215 34 473 -1458 92 -2 721 30 417
Utgéende balanse 1104 106 994 806 720 13 857 123 481
Gjenforsikringsandel av
forsikringsfompliktelser 1104 106 994 806 720 13 857 123 481
Premiereserve
Inngaende balanse - 705 890 - - - 705 890
- herav ikke opptjent premieinntekt - - - - - -
Netto resuitatfarie endringer 126 415
Overskudd fra avkastningsresuitatet 15 506
Risikoresuital tilordnet forsikringskontrakiene 15 204
Utgaende balanse - 863 015 - - - 863 015
Tilleggsavsetning
Inngaende balanse - 62 - - 0 62
Netto resultatfarte endringer - 23 795 - - 0 23 795
Utgaende balanse - 23 857 - - 0 23 857
Kursreguleringsfond
Utgaende balanse 300 300
Andre tekniske avsetninger
Inngaende balanse 64 188 512 782 54 695 22 101 82 439 736 206
Netlo resultatfarte endringer 16 668 133372 -2232 -276 -4 384 143 149
Utgéende balanse 80 857 646 155 52 463 21825 78 055 879 354
Sum forsikringsforpliktelser i livsforsikring -
kontraktsfastsatte 80 857 1533 327 52 463 21 825 78 056 1 766 526

IBNR-nivaet er styrket for BUF som fg@lge av at et trendskifte mot hgyere skadefrekvens har blitt tydeligere, og mindre vekt er lagt pa de eldre argangene i
modellene. IBNR-nivaet for Ufgrepensjon er styrket som fglge av at vi observerer en hgyere mengde etteranmeldte skader enn tidligere
avsetningsmodeller tilsier.
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Belap i 1000

31/12/23 3MH2/22
Leverandargjeld 4 861 494
Forskuddstrekk 1994 1940
Offentlige avgifter 1811 4 240
Annen gjeld 11 569 9523
Sum 20235 16 198

Note 20 Palapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter

31/112/23 31112122
Palapt arbeidsgiveravgiftfinansskatt 830 864
Feriepenger 4646 4 542
Bonus 3679 6 100
Skyldig provisjon 8 099 9 508
Avsetninger for gvrige forpliktelser 7901 5052
Sum 25205 26 966
Note 21 Mellomvaerende reassurander

3112/23 31/M12/22
Fordring pa reassurandgr innen livsforsikring 18 970 19 169
Sum fordring pa reassurandgr 18 970 19 169
Gjenforsikringsandel av premier 31 896 29 825
Sum gjeld til reassurander 31896 20 825

Reassuransemellomvaerende gjeres opp i mars 2024

Note 22 Usikre forpliktelser

Det er knyttet en betinget forpliktelse til kjspesumsjusteringer fram i tid dersom forutsetninger lagt til grunn i avtale om
portefelicoverdragelse pensjonsportefalie endres vesentlig fem ar etter avtalen er inngatt.

Forpliktelsen er ved balansetidspunktet vurdert i samsvar med standard for regnskapsfaring av usikrede forpliktelse og
betingede eiendeler. Og ut fra sannsynlighetsvurdering er estimert en forpliktelse pa4 MNOK 15 per 31.12.23.

Frende Livsforsikring AS Side 392
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Til generalforsamlingen i Frende Livsfersikring AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Frende Livsforsikring AS som bestar av balanse per 31. desember
2023, resultatregnskap, oppstilling over endring i egenkapital cg kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

o oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Var konklusjon er konsistent med var tilleggsrapport til revisjonsutvalget.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med Internaticnal Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon.

Penneo document key: QJEBS-0GQKQ-HQCS1-SXZES-TQS3E-BBVKS

Vi er ikke kjent med at vi har levert tienester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU)
No 537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har vaert revisor for Frende Livsforsikring AS sammenhengende i 1 ar fra valget pa
generalforsamlingen den 14. juni 2023 for regnskapsaret 2023.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2023. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss
var mening om arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke saarskilt pA disse forholdene.

Offices in

@ KPMG AS, a Narweqian limited liability company and s member firm of the KPMG global organization of independent member Uslo Elverum Mo | Rana Tromsa

firms affihated with KPMG International Limited. a private English company limited by guarantee. All rights reserved Alta Finnsnes Molde Trondheim
Arendal Hamar Sandefjord Tynset

Statsautoriserte revisorer - medlemmer av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Stavanger Ulsteinvik
Boda Knarvik Stord Alesund
Orammen Kristiansand Straume
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Erstatningsavsetninger

Det vises til note Regnskapsprinsipper, avsnitt Forsikringsmessige avsetninger, note 10 Risikostyring
og note 18 Forsikringsmessig avsetninger i livsforsikring.

Beskrivelse av forholdet

Var revisjonsmessige tilnserming

Erstatningsavsetningene for hendelser scm pa
rapporteringstidspunktet er inntruffet, men ikke
er meldt, er et estimat pa fremtidig betaling av
erstatningskrav som det er knyttet stor
usikkerhet til. Avsetningens starrelse er ogsa
betydelig.

Usikkerhet i fastsettelsen av
erstatningsavsetninger knytter seg til felgende
faktorer:

e bruk av statistiske og aktuarielle
metoder og modeller ved beregning av
erstatningsavsetninger

+ skjgnnsmessige vurderinger ved valg av
forutsetninger og data til & utlede
forutsetninger, slik som
erstatningsprosent (skadeomfang) og
meldemenster (tid fra skade oppstar til
denne blir meldt)

+ estimeringsusikkerhet som skyldes bruk
av historiske erfaringstall til & predikere
fremtidige utbetalinger

Vi har falgelig vurdert erstatningsavsetninger
som et sentralt forhold ved revisjonen.

Selskapet har etablert kontrollaktiviteter knyttet
til malingen av erstatningsavsetningene. Vi har
vurdert utformingen av et utvalg av
kentrollaktivitetene som er rettet mot
fastsettelsen av statistiske og aktuarielle
metoder og modeller. Vi har ogsa vurdert
utformingen av enkelte kontroller som er rettet
mot forutsetningene som benyttes |
beregningene.

For & utfordre ledelsen pa anvendte statistiske
og aktuarielle metoder, modeller og
forutsetninger har revisjonsteamet, som ogsa
inkluderer aktuarer, blant annet:

e« vurdert com de er anvendt konsistent, og om
de er hensiktsmessige innenfor rammeverket
for finansiell rapportering;

+ sammenlignet dem mot bransjestandarder
og pasett at de er i tradd med regulatoriske
krav der det er aktuelt;

« kontrollert matematisk neyaktighet av
beregningene;

« vurdert ledelsens fastsettelse av
estimeringsusikkerhet, herunder anvendelse
av aktuarielle metoder og medeller for &
méle risiko for at fremtidige erstatnings-
utbetalinger er starre en den forventede
verdi;

+ analysert historiske risikoresultater for &
evaluere metodenes prediksjonsevne; og

« vurdert relevansen og paliteligheten av, og
testet informasjonen/data som inngér i de
aktuarielle metodene/modellene for et utvalg
av forsikringsproduktene mot fagsystemet.

Vi har ogsa vurdert om notecpplysningene er
tilstrekkelige

@vrig informasjon

Penneo document key: QJEBS-0GQKQ-HQCS1-SXZES-TQS3E-BBVKS

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Gvrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er
& vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen av arsregnskapet, eller hvervidt informasjon |
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersem arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sd henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ erkonsistent med arsregnskapet cg
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+ innehoclder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke innehclder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan cppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var kenklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebasre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene cg tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.
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+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold secm kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder cppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene cg hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet
og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi
avdekker gjennom revisjonen.

Vi avgir en uttalelse til revisjonsutvalget om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet,
og kommuniserer med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes & kunne
pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om tilherende forholdsregler.
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Av de forheldene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av sterst
betydning for revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold
ved revisjonen. Vi beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift
hindrer offentliggjering av forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet
ikke skal omtales i revisjonberetningen siden de negative konsekvensene ved & gjore dette med
rimelighet mé forventes & oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Bergen, 10. april 2024
KPMG AS

Anfinn Fardal
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Penneo document key: OJFBS-0GQKQ-HQCS1-SXZES-TQS3E-B8VKS

23.07.2025 kI 20:12 Brgnngysundregistrene Side 50 av 51



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 991437126

PEMN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penned™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Fardal, Anfinn Bathun
Statsautorisart ravisor
Pa vegne av: KPMG AS
Serienummer; no_bankid.9578-5992-4-3044839
1P: 80.23 2.Xx%.3XX
2024-64-10 18:52:59 UTC

Pennec Dokumentnekkel: QJEBS-0GQKQ-HQCST1-SXZES-TQS3E-B8VKS

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumnentet er sertifisert av Pennea
dokumentet er sikret cg validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service < F com>, Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er 13st og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis erintegrert i denne PDF, for

fremtidig validering (hvis ngdvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Pennec validator - https:/penneo.com/validator

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. N3r du dpner dokumenteti

23.07.2025 kI 20:12 Brgnngysundregistrene Side 51 av 51



