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Forretningsadresse:
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Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 991431209

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum inntekter 0 0
K ostnader

Annen driftskostnad 2 91411 91 448
Sum kostnader 91411 91 448
Driftsresultat -91 411 -91 448

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 5 10 679 856 7 355 201
Annen rentei nntekt 3170 12 243
Sum finansinntekter 0 0
Sum finanskostnader 0 0
Netto finans 10 683 026 7 367 444
Ordineert resultat far skattekostnad 10591 614 7 275 995
Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 2541 987 1818 999
Ordinaert resultat etter skattekostnad 0 0
Arsresultat 8 049 627 5 456 996
Totalresultat 8 049 627 5 456 996

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 4 7 045 200 7529 300
Overfaringer til/fra annen egenkapital 4 1004 427 -2072 304
Sum overfaringer og disponeringer 8049 627 5 456 996
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 991431209

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0

Varigedriftsmidler
Sum varige driftsmidler 0 0

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 5560 000 5 560 000
Sum finansielle anleggsmidler 5560 000 5 560 000
Sum anleggsmidler 5560 000 5 560 000
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Konsernfordringer 7 10 679 856 7 355 201
Sum fordringer 10 679 856 7 355201
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 10585 2099 425
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10 585 2099 425
Sum omlgpsmidler 10 690 441 9454 626
SUM EIENDELER 16 250 441 15 014 626

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 3 113 849 113849
Beholdning av egne aksjer -3948 -3948
Overkurs 2766 229 2766229
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 2876 130 2876130

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 3787124 2782 697
Sum opptjent egenkapital 3787124 2782697
Sum egenkapital 4 6 663 254 5658 827
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 7 500
Betalbar skatt 8 2541987 1818999
Utbytte 4 7 045 200 7529 300
Sum kortsiktig gjeld 9587 187 9355 799
Sum gjeld 9587 187 9355799
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 16 250 441 15 014 626
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 991431209

Resultatregnskap 2017 2016
DRIFTSINNTEKTER 0G DRIFTSKOSTNADER
Annen driftskostnad 2 91 411 91 449
Sum driftskostnad 91 411 91 449
Driftsresultat -91 411 -91 449
FINANSINNTEKTER 0G FINANSKOSTNADER
Inntekt pa investering i datterselskap 5 10 679 856 7 355 201
Renteinntekter 3170 12 243
Netto finansresultat 10 683 026 7 367 444
Resultat far skattekostnad 10 591 614 7 275 985
Skattekostnad 8 2 541 987 1818 999
ARSRESULTAT 8 049 627 5 456 996
Dispenering av resulfat
Overfert annen egenkapital 4 1 004 427 -2 072 304
Avsatt til uthytte 4 7 045 200 7529 300
Sum disponert 8 049 627 5 456 996
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Balanse 2017 2016
EIENDELER
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap 6 5 560 000 5560 (00
Sum finansielle anleggsmidler 5 560 000 5 560 000
Sum anleggsmidler 5 560 000 5 560 000
Omlepsmidler
Fordringer
Meliomvarende med selskap i samme konsern 7 10 670 854 7 355 201
Sum fordringer 10 679 856 7 355 201
Likvider 10 585 2 099 425
Sum omlepsmidler 10 690 441 9 454 626
SUM EIENDELER 16 250 441 15 014 626

2
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 991431209

Balanse 2017 2016
EGENKAPITAL 0G GIELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 3 113 849 113 849
Egne aksjer -3 948 -3 948
Overkurs 2766229 2766 223
Sum innskutt egenkapital 2876 130 2 876 130
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 4 3787 124 2 782 697
Sum opptjent egenkapital 3 787 124 2 782 697
Sum egenkapital 4 6 663 254 5 658 827
Gjeld
Kertsiktig gjeld
Leverandargjeld 0 7 500
Betatbar skatt 8 2 541 987 1818 999
Lthytte 4 7 045 200 7529 300
Sum kortsiktig gjeld % 587 187 9 355 799
Sum gjeld 9 587 187 9 355 799
SUM EGENKAPITAL 0G GIELD 16 250 441 15 014 626

Styret {g AOLBING AS @
F. W
P4 Al - 7

iy Yess Thorbjern Pedersen
Styremediem

X

{ Ragnvald Risan

Styrets leder Styremediem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 991431209

NAM Holding AS

Noter til regnskapet 2017

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsioven av 1988 og ged regnskapsskikk i Norge.
Selskapet ble stiftet 27.03.2007. Selskapet foiger regnskapsreglene for sma foretak.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er
klassifisert som omlepsmidler. Fordringer som skat tilbakebetales innen et ar er kiassifisert som
omigpsmidier. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tisvarende kriterier fagt &l grunn.

Omlepsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskast ag virkelig verdi.
Kartsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt belep pa etableringstidspunktet, Kortsiktig gjeld
oppskrives ikke tit virkelig verdi som falge av renteendring.

Anleggsmidler vurderes tit anskaffelseskost, men nedskrives til gjenvinnbart belep dersom dette er
lavere enn bokfert verdi, og verdifaliet forventes ikke & vaere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset
pkonomisk levetid avskrives planmessig.

Aksjer og andeler i tilknytiet selskap og datterselskap

Investeringer | datterselskaper vurderes etter kostmetaden, Investeringene blir nedskrevet ti
virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende og det ma anses nedvendig etter god
regnskapsskikk. Mottatt utbytte og konsernbidrag fra datterselskapene er inntektsfert som annen
finansinntekt. Tisvarende gjelder for investeringer | tilknytiede selskaper.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfaert til palydende stter fradrag for avsetning tit forventet
tap. Avsetning til tap gieres pé grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer,

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidier med
forfallsdato som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

inntekter

inntekt regnskapsferes nar den er opptjent, aitsa nar krav p3 vederlag oppstér. Dette skjer nar
tjenesten ytes, i takt med at arbeidet utfares. Inntektene regnskapsferes med verdien av vederlaget
pa transaksjonstidspunktet.

Selskapels inntekter knytter seg il inntekt pa investering | datterselskap.

Kostnader

Kostnader regnskapsfares som hovedregel i samme periode som Bharende inntekt. | de tifelier det
ikke er en klar sammenheng mellom utgifter og inntekter fastsettes fordelingen etter
skjgnnsmessige kriterier. @vrige unntak fra sammenstillingsprinsippet er angitt der det er akiuelt.

Skatter
Skatiekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fer skatt, Skatt knyttet tit
egenkapitaltransaksjoner, for eksempel konsernbidrag, fares mot egenkapitalen.

Skaitekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arels direkte skattepliktige inntekt) og endring |
netto uisatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netio | balansen.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 991431209

NAM Holding AS

Noter til regnskapet 2017

Note 2 Andre drifiskostnader

Selskapet har ingen ansatte og det er ikke utbetalt styrehonorar | 2017,

Revisor

Godtgjarelse til Deloitte AS for lovpalagt revisjon er kostnadsfart i 2017 med kr 11,900 eks mva.

Note 3 Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapitalen | selskapet pr 31.12.17:

Palydende Bokfart

Antall verdi verdi

Aksjer 1067 1086,7 113 849

Sum 1 067 113 849

Eierstrulktur

De sterste aksjonzerene | selskapet pr 31.12.17 var:

Eier- Stemme-

Aksjer andel andel

Ness, Risan & Partners AS 643 60,3% 60,3%

Tiara AS 168 15,7% 15,7%

NAM Partners AS 165 15,5% 15,5%

Bankhaugen AS 84 5,1% 5,1%

NAM Holding AS (egne aksjer) 37 3.5% 3.5%

Totalt antall aksjer 1 087 100,0% 100,0%

| ordinaer generaiforsamling 06.03.2017 fikk selskapets styret fornyet fulimakt til & kjspe/seige egne
aksjer innenfor de grenser aksjeloven gir adgang tit. Formalet med fulimakten er 4 gi sefskapet
muligheten for a handle aksjer i situasjoner hvor dette vil vaere i selskapets inferesse.

Selskapet inngdr i konsernregnskapet til Ness, Risan & Partners AS, Haakeon Viis gate 1, 0161 Oslo.

Kopi av konsernregnskapet mottas ved henvendelse til selskapat.

Note 4 Egenkapital

Aksje- Egne QOverkurs/ Annen Sum

kapital aksjer Innsk EK EK EK

Egenkapital 01.01.2017 113 849 -3 848 2 766 229 2782 697 5 658 827
Avsatt il utbytte g a 0 -7 0456 200 -7 045 200
Arets resultat 0 0 0 B 048 627 8 049 627
EggnkapitaE 31.12.2017 113 849 -3 948 2766 229 3787124 6 663 254
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NAM Holding AS

Noter til regnskapet 2017

Note 5 Utdeling fra datterselskap

2017 2016

NRP Asset Management AS 10 679 856 7 355 201

Sum 10 678 856 7 358 201
Note 6 Datterselskap, tilknyttet selskap m.v.

Egenkapital Arsresuitat

Stemme-/ Bokfert | falge siste i felge siste

Firma eierandel verdi drsregnskap  &rsregnskap

NRP Asset Management AS 100 % 5 560 000 5 554 000 8 116 681

5 560 000

Datterselskap/tilknyttet selskap har forretningsadresse Haakon Vil gt 1, 0161 Oslo.
Selskapet er et underkonsern og inngar | hovedkonsernet, det er derfor ikke utarbeidet
konsernregnskap.

Note 7 Mellomvaerende med selskap i samme konsern m.v.

Kundefordringer Andre fordringer
2017 2016 2017 2016
Selskap i samme konsern - - 10 679 856 7 355 201
Sum - - 10 679 856 7 355 201
Note 8 Skattegrunniag / utsatt skaft
2017 2016
Resultat fer skattekostnad 10 581 614 7 275 995
Mottatt utbylte ) 0
Andre forskjeller
Endringer midlertidige forskjelier: 0 0
Arets skattegrunniag 10 591 614 7 275995
Nominell skattesats ( 24/25% )
Betalbar skatt 2 541 987 1818 998
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 991431209

NAM Holding AS

Noter til regnskapet 2017

2017 2016
Grunnlag utsatt skatt:
Regnskapsmessig verdi kundefordringer 10 679 856 7 355 201
Skattemessig verdi kundefordringer 10 679 856 7 355 201
= midlertidige forskjeller knyttet til kundefordringer 0 0]
Sum pesitive midlertidige forskjeller 0 0
Nominell skattesats { 23% /24 % )
Utsatt skatt ] 0
Arets skattekostnad:
Betalbar skatt 2 541 987 1818 999
Endring utsatt skatt 0 g
Sum skattekostnad 2 541 987 1818 999

Note 8  Forhold til forskrift om arsregnskap for verdipapirforetak og
opplysningsplikt ift forskrift om kapitalkrav for verdipapirforetak

mfl.

Kapitatkrav - kanselidert niva, for Verdipapirforetak som omfattes av vphl. § 8-21

Pilar 1: Minimumskrav til ansvarlig kapital

Foretakets ansvarlig kapital fremkommer som falger:

31.12.2017 31.12.20186
innbetalt aksjekapital 114 000 114 0600
Egne aksjer - andel av palydende -4 008 -4 000
Overkurs / Annen innskutt EK 2 766 0040 2766 000
Annen egenkapital - konselidert 3781000 2777 000
Kiernekapital - konsolidert 6 857 000 5 653 000
Tilleggskapital 0 0
Netto Ansvarlig kapital - konsolidert § 657 000 5 653 000

Pilar 1

Pilar 1 omhandler minstekrav til kapitaldekning som er 8 % av beregaingsgrunniaget.
Beregningsgrunnlaget for Pilar 1 er den risikovektede summen av kredittrisiko, markedsrisiko og

operasjonell risiko. Kapitalkravforskrifien §41-2 bestar av sarregler for verdipapirforetak med

begrenset tienestespekter med hensyn til kapitalkrav for operasjonell risiko. Foretaket omfattes av

denne szerregien, Foretakets samlede kapitalkrav etter Pilar 1 vil derfor vacre det storste av
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 991431209

NAM Holding AS

Noter til regnskapet 2017

a) foretakets startkapitalkray,
b} 8% av beregningsgrunniaget for kreditt- og markedsrisiko
¢) 25% av fjordrets faste kostnader.

Faretakets kapitalkrav og overskudd av ansvarlig kapital etter Pilar 1 er som felge

pr3i112.2007] pr31.12.2016

) Kapltalkrav under standard metode

Vekiet beregningsgrunniag for poster som ikke inngdr | 648 000 487 000
Markedsrisiko relatert til handelsportefalie (foretaker har ikke 0 0
Operasjonell risiko (etter szerregelen i kapitalkravsforskriften § 41-2) a 0
SUM 648 000 487 000
Kapitaldekning under standardmetode % 1027 % 1161 %
i} Kapitalkrav som fefge av fjordrets faste kostnader

Kapitalkrav er 26% av konsdliderte faste kostnader utgjer 2 846 000 2 584 (o0
i) Minstekrav tii startkapital ; EUR 125.000 1230 600 1 136 000
Samlet kapitalkrav er det starste av i), i) og i) 2 846 000 2 584 000
Overskudd ansvarlig kapital 3811 000 30692 000

For 2018 vil det fortsatt veere i) Kapitalkrav basert pa fjordrets faste kostnader som er hayeste belep
og som slar inn som Foretakets kapitalkrav. For 2018 vil belgpet vaere NOK 3.625.500.

Beregning av faste faste kostnader 2017
Inntekter, inkl finansinntekter 36 241 000
Positivt resultat far skatt -10 825 000
Variable godtgjarelse til ansatte -10 913 000
Sum faste kostnader 14 503 000
Kapitalkrav 25% av faste kostnader 3 625 500
Pilar 2

Pilar 2 stiller krav tit egenvurdering av risikoprofil og kapitaibehov utover det som felger av Pilar 1, kalt
ICAAP, Internal Capital Adequacy Assessment Process. Foretaket har ingen aktiv virksomhet

utover & efe 100% av aksjene | NRF Asset Management AS, som gjennomfarer slik egenvurdering.
Det blir ikke laget slik egenvurdering eller konsolidert vurdering for NAM Helding AS.
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Til generalforsamiingen | NAM Holding AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert NAM Holdings drsregnskap som viser et overskudd pa kr 8 049 627. f\rsregnskapet
bestdr av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap for regnskapsaret avsiuttet per denne
datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter v8r mening er det medfalgende Srsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag for konkjusjonen

Vi har giennomfart revisjonan i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter | henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors eppgaver og piikter ved revision av
Srsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet shik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonshevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konkiusjon.

Styrets og daglig leders ansvar for 8rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledeisen) er ansvarlig for & utarbeide 8rsregnskapet | samsvar med lov ag
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapsiovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for
& kunne utarbeide et Srsreanskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av
mistigheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av érsregngkapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannasynlig at virksomheten vil bli avvikiet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av &rsregnskapet

vért m&l med revisjonen er & oppné betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasion, verken som feige av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder v&r konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart | samsvar med lov, forskrift eg god revisjonsskikik i Norge,
herunder ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig fellinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pdvirke gkonpmiske besiutninger som
brukerne foretar basert pa rsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder [SA-ene,
utgver vi profesjonelt skj@gnn og utviser profesjoneli skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 991431209

side 2

- identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandiinger for 8 h8ndtere
stike risikocer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for
var konkiusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasijon som feige av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for fellinformasjon sem skyldes ubilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontrofl.

= opparbeider vi 055 en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 3
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroli.

« avaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjensbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser efler forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene |
regnskapet, eiler, dersom siike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
kaenklusjon om &rsregnskapet. Vare konklusioner er basert pd revisionsbevis innhentet inntil
datoen for revisionsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at
selskapet ikke fortsetter driften.

« evalderer vi den samiede presentasionen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pé en
méate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planiagte omfanget av revisjonen og til hvitken tid revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsd
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket | igpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning { den interne kontrollen.

Uttzielse om gyrige lovmessige krav
Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet avenfor, og kontrolihandiinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasionsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansielt
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til § sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lav og ged
bokfgringsskilkk | Norge.

Qslo, 21, februar 2018
Deloitte AS
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