== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

921 075 758

Aksjeselskap

SMAKRAFT GREEN BOND 1 AS
Solheimsgaten 15

5058 BERGEN

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

TinaHaaland Rasmussen
11.04.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 13.05.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921075758

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Energisalg 1 41 439 350 108 189 535
Sum inntekter 41 439 350 108 189 535
Kostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 2 -458 320

tilvirkede varer

Overfaringskostander 1593 634 3728 681
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3,4 13712 151 13706 392
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8146 577 30853419
Eiendomsskatt 2767913 2525025
Annen driftskostnad 4994 059 4632 401
Sum kostnader 30 756 013 55445919
Driftsresultat 10 683 337 52 743 616

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 5774708 5895 781
Annen renteinntekt 821 992 270 769
Sum finansinntekter 6 596 700 6 166 550
Rentekostnad til foretak i samme konsern 4032 103 3121861
Annen rentekostnad 21 626

Annen finanskostnad 2300
Sum finanskostnader 4053 729 3124161
Netto finans 2542971 3042 389
Ordineert resultat far skattekostnad 13 226 308 55 786 005
Skattekostnad pa resultat 6 2972851 12 337 827
Ordinaert resultat etter skattekostnad 10 253 457 43448 178
Arsresultat 7 10 253 457 43448 178
Arsresultat etter minoritetsinter esser 10 253 457 43448 178

13.05.2025 ki 23:10 Brgnngysundregistrene Side 1 av 30



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921075758

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

Totalresultat 10 253 457 43448 178

Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 7 13688481 46 885 176
Avsatt til annen egenkapital 7 -3435 024 -3 436 998
Sum overfaringer og disponeringer 10 253 457 43448 178
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Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921075758

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utvikling 3

Konsesjoner, patenter o.l. 3 77111185 79 301 905
Utsatt skattefordel 6

Goodwill 3 9738081 10011 873
Sum immaterielle eiendeler 86 849 266 89313777
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 4 3035 000 3035 000
Maskiner og anlegg 4 384 415 086 393 902 545
Skip, rigger, fly og lignende 4

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 4 21977 59 760
Sum varige driftsmidler 387 472 063 396 997 304
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 101 458 750 39492 038
Investering i annet foretak i samme konsern 8

Lan til foretak i samme konsern 9 144 306 906 145673 921
Investeringer i tilknyttet selskap 8

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 9

Andre langsiktige fordringer 3645 206 2740 477
Sum finansielle anleggsmidler 249 410 862 187 906 436
Sum anleggsmidler 723732191 674217518
Omlgpsmidler

Varer

Beholdning opprinnel sesgarantier 2 458 320

Sum varer 458 320

Fordringer

Kundefordringer 9 3681081 1293684
Kundefordringer pa selskap i samme konsern 157 237
Andre kortsiktige fordringer 9 257 594 126 981
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Balanse

Belgp i: NOK 2023 2022
Konsernfordringer 847 424 2225570
Sum fordringer 4786 099 3803473
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.I. 997 621 49123721
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 997 621 49123721
Sum omlgpsmidler 6242 040 52 927 193
SUM EIENDELER 729974 231 727144711
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 56 100 000 55 000 000
Beholdning av egne aksjer 61 380 729

Overkurs 487 647 074 465 114 846
Annen innskutt egenkapital 200 000 200 000
Sum innskutt egenkapital 605 327 803 520 314 846
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 6 847 909 10282 933
Sum opptjent egenkapital 6 847 909 10282 933
Sum egenkapital 612 175 712 530597 779
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 16 566 582 17 454 584
Sum avsetninger for forpliktelser 16 566 582 17 454 584
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 69 187 242

Sum annen langsiktig gjeld 69 187 242

Sum langsiktig gjeld 85 753 825 17 454 584
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 9 923 060 1235598
Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter 623 620 2728741
Kortsiktig konserngjeld 9 88 541 302
Annen kortsiktig gjeld 9 30498 014 86 586 706
Sum kortsiktig gjeld 32 044 694 179 092 347
Sum gjeld 117 798 519 196 546 932
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 729974 231 727144711
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2024 372836

921 075 758
Aksjeselskap

SMAKRAFT GREEN BOND 1 AS
Solheimsgaten 15

5058 BERGEN

01.01.2023 - 31.12.2023

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Tina Haaland Rasmussen
11.04.2024

Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2022:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 22.05.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

13.05.2025 kl 23:10

Brgnngysundregistrene
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921075758

Organisas jonsnr:
SMARRAFT GREEN BOND 1 AS

921 075 758

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Energisalg 1 41 439 350 108 189 535
Sum inntekter 41 439 350 108 189 535
Kostnader

Endring i beholdning av

varer under tilvirkning

og ferdig tilvirkede varer 2 -458 320
Overferingskostander 1 593 634 3 728 681
Avskrivning av

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 3, 4 13 712 151 13 706 392
Nedskrivning av varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 8 146 577 30 853 419
Eiendomsskatt 2 767 913 2 525 025
Annen driftskostnad 4 994 059 4 632 401
Sum kostnader 30 756 013 55 445 919
Driftsresultat 10 683 337 52 743 616
Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 5 774 708 5 895 781
Annen renteinntekt 821 992 270 769
Sum finansinntekter 6 596 700 6 166 550
Rentekostnad til foretak

i samme konsern 4 032 103 3 121 861
Annen rentekostnad 21 626

Annen finanskostnad 2 300
Sum finanskostnader 4 053 729 3 124 161
Netto finans 2 542 971 3 042 389
Ordinert resultat fer

zkattekostnad 13 226 308 55 786 005
Skattekostnad pa resultat 6 2 972 851 12 337 827
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 10 253 457 43 448 178
Araresultat 7 10 253 457 43 448 178
Arsresultat etter

minoritetsinteresszer 10 253 457 43 448 178
Totalresultat 10 253 457 43 448 178

Utskriftsdato 22.05.2024

Organisasjonsny 921 075 758

8ide 1 av

13.05.2025 kl 23:10
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Ooverferinger og
disponeringer
Konsernbidrag
Avsatt til annen
egenkapital

Sum overferinger og
disponeringer

Utskriftsdato 22.05.2024

7 13 688 481
7 -3 435 024
10 253 457

Organisasjonsny 921 075 758

46 BB5 176

-3 436 998

43 448 178

8ide 2 av 4
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Organisasjonznr: 921 075 758
SMARRAFT GREEN BOND 1 AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utvikling

Konsesjoner, patenter o.1l.
Utsatt skattefordel
Goodwill 9 738 081 10 011 873
Sum immaterielle eiendeler 86 849 266 89 313 777

77 111 185 79 301 905

W oy w

Varige driftasmidler

Tomter, bygninger o.a.

fast eiendom 4 3 035 000 3 035 000
Maskiner og anlegg 4 384 415 086 393 902 545
Skip, rigger, fly og

lignende 4

Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 4 21 977 59 760
Sum varige driftsmidler 387 472 063 396 997 304

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 8 101 458 750 39 492 038
Investering i annet

foretak i samme konsern 8

Lan til foretak i samme

konsern 9 144 306 206 145 673 921
Investeringer i

tilknyttet selskap 8

Lan til tilknyttet

selskap og felles

kontrollert virksomhet 9

Andre langsiktige

fordringer 3 645 206 2 740 477
Sum finansielle

anleggsmidler 249 410 862 187 906 436

Sum anleggsmidler 723 732 191 674 217 518

Omlepsmidler

Varer

Beholdning

opprinnelsesgarantier 2 458 320
Sum varer 458 320

Fordringer

Kundefordringer 9 3 681 081 1 293 684
Kundefordringer pa

selskap i samme konsern 157 237
Andre kortsiktige

fordringer 9 257 594 126 981

Utskriftedato 22.05.2024 Organisasjonsny 921 075 758 Side 3 av 4
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Konsernfordringer 9 847 424 2 225 570
Sum fordringer 4 786 099 3 803 473
Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnekudd, kontanter o.

1. 997 621 49 123 721
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 997 621 49 123 721
Sum omlepsmidler 6 242 040 52 927 193
SUM EIENDELER 729 974 231 727 144 711
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7, 10 56 100 000 55 000 000
Beholdning av egne aksjer 10 61 380 729

Overkurs 7 487 647 074 465 114 846
Annen innskutt egenkapital 7 200 000 200 000
Sum innskutt egenkapital 605 327 803 520 314 846
Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 6 847 9209 10 282 933
Sum opptjent egenkapital 6 847 909 10 282 933
Sum egenkapital 7 612 175 712 530 597 779
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5] 16 566 582 17 454 584
Sum avsetninger for

forpliktelszer 16 566 582 17 454 584
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 9 69 187 242

Sum annen langsiktig gjeld 69 187 242

Sum langsiktig gjeld 85 753 825 17 454 584
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 9 923 060 1 235 598
Betalbar skatt 6

Skyldig offentlige avgifter 623 620 2 728 741
Kortsiktig konserngjeld 9 88 541 302
Annen kortsiktig gjeld 9 30 498 014 86 586 706
Sum kortsiktig gjeld 32 044 694 179 092 347
Sum gjeld 117 798 519 196 546 932
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 729 974 231 727 144 711

Utskriftsdato 22.05.2024

Organisasjonsny 921 075 758

8ide 4 av 4

13.05.2025 kl 23:10
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Organisasjonznr: 921 075 758
SMARRAFT GREEN BOND 1 AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

0.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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A

pwc

Til generalforsamlingen i Smakraft Green Bond 1 AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Smakraft Green Bond 1 AS som bestar av balanse per 31. desember
2023, resultatregnskap og indirekte kontantstrem for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i &rsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formaleter a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 2A, Postboks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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i R

pwc

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 5. april 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Marius Kaland Olsen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

212
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Olsen, Marius Kaland BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2024-04-08 13:21

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Arsregnskap 2023
Smakraft Green Bond 1 AS
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Styrets arsberetning 2023

Smakraft Green Bond 1 AS

Smakraft Green Bond 1 AS ("Selskapet" eller "Smakraft"} er et datterselskap av Smakraft AS.
Smakraft er et kraftselskap som investerer, utvikler og driver smakraftverk i samarbeid med lokale
grunneiere. Selskapet har ingen ansatte.

Ved utgangen av 2023 hadde Smakraft atte vannkraftverk i drift lokalisert over hele Norge, bortsett
fra prissone NO 1 — @stlandet.

Smakraft Green Bond 1 AS er et aksjeselskap stiftet i Norge med forretningsadresse Solheimsgaten
15, Bergen. Selskapet er skattemessig hjemmehgrende i Norge.

ESG og kvalitet

Se Smakraft ASs Beerekraftsrapport for flere detaljer om ESG og samfunnsansvar generelt.

Arbeidsmiljg og personell

Smakraft Green Bond 1 AS har ingen ansatte. Morselskapet Smakraft AS leverer ngdvendig service
innen drift og administrasjon til Selskapet.

Smakraft AS skal vaere en attraktiv arbeidsgiver med fokus pa a beholde ansatte og opprettholde et
godt arbeidsmiljg. Vi tror at mangfold av bakgrunn, interesser og kunnskap er viktig for a sikre en
mest mulig variert og best mulig kompetanse for 3 lgse oppgavene vi star overfor. Enhver form for
rasisme eller diskriminering er uakseptabelt i Smakraft.

Smakraft-konsernet er opptatt av a gi like muligheter for menn og kvinner. Selskapet erkjenner at
kvinner er underrepresentert i selskapet, sa vel som i bransjen. Kraftsektoren generelt, og spesielt
smaskala vannkraftsektoren, har over tid veert dominert av menn. Smakraft har en ambisjon om a
jobbe mot denne ubalansen, og vi oppfordrer kvinner til a sgke stillinger i selskapet. Vi praktiserer
ikke kjgnnskvotering nar vi rekrutterer nye medarbeidere, men har mottatt sgknad fra hgyt
kvalifiserte kvinnelige sgkere. Styret har to styremedlemmer, hvorav en er kvinne.

Fremtidsutsikter

| lgpet av 2023 har Smakraft fortsatt a lete etter driftsforbedring og utforske vekst- og
diversifiseringsmuligheter. Vi har satt i gang prosjekter for a sikre at vi tilpasser oss endringer i
energimarkedet. Smakraft tilstreber a vaere konkurransedyktig i det vi gjgr og a veere
motstandsdyktig mot eksterne faktorer som pavirker firmaet i det videre.

13.05.2025 kil 23:10 Brgnngysundregistrene Side 16 av 30



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921075758

Finansiell gjennomgang

Resultatregnskap

Selskapets energisalg var i 2023 NOK 41,4 millioner mot NOK 108,2 millioner i 2022. Arsaken til
denne reduksjonen er langt lavere spot priser giennom 2023 enn foregaende ar.

Avskrivinger i 2023 var NOK 13,7 millioner som for 2022, Falleie var i 2023 NOK 8,2 millioner redusert
fra NOK 30,9 millioner i 2022. Falleie er tett korrelert mot omsetning som fglge av at falleie
honoreres basert pa avtalte faktorer ifht. brutto omsetning eller netto resultat.

Driftsresultat i 2023 var NOK 10,7 millioner mot NOK 52,7 millioner i fjor av grunner redegjort for
over. Tilsvarende ble resultat fgr skatter NOK 13,2 millioner i 2023 som utgjorde en reduksjon pa
77 % sammenlignet med 2022 resultatet.

Balanseoppstilling

Sum eiendeler utgjgr NOK 730 millioner pr. 31.12.2023 mot 727 miillioner pr. 31.12.2022.
Anleggsmidler utgjgr NOK 723,7 millioner (674,2 millioner).

Egenkapitalen har gkt med NOK 81 millioner hovedsakelig som en konsekvens av emisjon gjennom
tingsinnskudd av to datterselskaper fra morselskapet Smakraft AS i lgpet av 2023.
Egenkapitalandelen utgjer pr. 31.12.2023 84 % mot 73 % pr. utgangen av 2022.

Kontantstrgmsanalyse

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter utgjorde NOK 8,1 millioner i 2023 mot NOK 87,8 millioner i
2022. Arsaken til reduksjonen skyldes som nevnt over lavere oppnadd kraftpriser i 2023
sammenholdt mot 2022.

Investeringsaktivitetene gav netto en utbetaling pa NOK 6,2 millioner i 2023 mot netto innbetalinger
pa 12,6 millioner i 2022.

Finansieringsaktiviteter innebar en utbetaling pa NOK 50 millioner i 2023 redusert med NOK 53
millioner sammenholdt med 2022.

Beholdning av likvider ble oppsummert redusert fra NOK 49,1 millioner i 2022 til NOK 1 million pr.
utlgpet av 2023.

Kritiske regnskapsestimater

Selskapet gjgr estimater og forutsetninger om fremtiden. Disse estimatene er basert pa den faktiske
underliggende virksomheten, dens naveerende og forventede lgnnsomhet over tid, og forventninger
om eksterne faktorer som kraftpriser, renter, valutakurser og andre faktorer som er utenfor
Selskapets kontroll.

Risiko gjennomgang

Operasjonelle risikofaktorer

Risikostyring er viktig for verdiskapingen og er en integrert del av naeringsvirksomheten i Smakraft
Green Bond 1 AS.
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Selskapets resultat vil pavirkes av endringer i kraftpriser, klima- og veerendringer, samt endringer i
valutakurser og renteniva.

Betydelig risiko for volum, pris og valutaveksling er knyttet til produksjon og salg av elektrisk kraft.
Kun et fatall av kraftverkene til Smakraft Green Bond 1 AS har magasiner, og uregulert
kraftproduksjon er mer utsatt for svingninger enn regulert produksjon av elektrisk kraft.

Hydrologi og kraftpriser er fortsatt de viktigste risikofaktorene for de kommende periodene.

Smakraft kan ogsa pavirkes av klimaendringer og selskapet har iverksatt flere tiltak for 3 identifisere
potensielle risikoer og muligheter. Evaluering av nye oppkjgp og utviklingsmuligheter vurderes med
tanke pa forventede endringer i hydrologi. | detaljplanleggingen av nye anlegg vurderer vi na hvordan
klimaendringer kan pavirke designkriteriene for installasjoner, bade i form av gkt kjgring, men ogsa
sikkerheten ved installasjoner i forhold til ekstremveer.

Finansielle risiko faktorer

Selskapet er eksponert for en rekke finansielle risikoer: likviditetsrisiko, markedsrisiko (inkludert
valuta, rentesats og pris) og kredittrisiko. Den finansielle risikostyringsprosessen fokuserer pa
uforutsigbarheten i finansmarkedene og sgker & minimere potensielle negative effekter pa selskapets
okonomiske resultater.

Likviditetsrisiko

Selskapets malsetting er a opprettholde en balanse mellom kontinuitet i finansiering og fleksibilitet
gjennom bruk av interne trekkfasiliteter, og til enhver tid ha tilstrekkelig med kontanter eller
kontantekvivalenter til a kunne finansiere sin virksomhet og investeringer i samsvar med konsernets
strategiske plan. Selskapet hadde kontanter og kontantekvivalenter pa NOK 1,0 million ved utgangen
av 2023. Dette vurderes, sett i sammenheng med mulig opptrekk pa intern gjeld fra morselskapet, til
a veere tilstrekkelig finansiering for selskapets naveerende aktivitetsniva i lgpet av 2024.

Valutakurs risiko

Selskapets virksomhet er eksponert for valutarisiko som fglge av ulike eksponeringer mot
valutasvingninger, primaert med hensyn til EUR og NOK.

Renterisiko

Selskapets eksponering mot risikoen for endringer i markedsrentene er minimal ettersom de
langsiktige gjeldsforpliktelsene kun inngas mot morselskapet.

Kreditt risiko

Dagens hovedmarked for selskapets tjenester er vannkraftproduksjon gjennom en megler til
Nordpool. Konsernet foretar lapende kredittvurderinger av sine kraftmeglere og krever generelt ikke
vesentlig sikkerhet. Kredittrisikoen vurderes som begrenset.

Skatter og regulatorisk risiko

Ved 3 innfgre nye skattetiltak for Smakrafts virksomhet, som vindfallskatt og de pagiende
diskusjonene om endringer i definisjonen av kraftverk som er utsatt for grunnrentebeskatning, vil
norske myndigheter over tid kunne gke skattetrykket for selskaper som Smakraft. | pavente av nye
reguleringer vil Smakrafts lannsomhet over tid kunne bli negativt pavirket. Aksjonaerenes vilje til a
investere i mer grgnn energi i vart hjemmemarked kan bli redusert.
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Styreansvarsforsikring

Smakraft har en forsikring for ansvaret til selskapets styremedlemmer og ledere. Forsikringen dekker
personlige juridiske forpliktelser, inkludert saksomkostninger for forsvaret. Ansvarsgrensen er pr
krav og ogsa samlet pr ar for Smakraft-konsernet.

Fortsatt drift

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift, og styret har bekreftet at dette var
realistisk pa det tidspunktet regnskapet ble godkjent. | vurderingen av forutsetningen om fortsatt
drift har styret og ledelsen tatt hensyn til kontantstrgmprognoser, finansieringsbehov og
produksjonskapasitet. Tatt i betraktning alle relevante risikofaktorer og tilgjengelige
finansieringsalternativer, har styret en rimelig forventning om at konsernet har tilstrekkelige
ressurser til a fortsette sin operasjonelle eksistens i overskuelig fremtid.

Hendelser etter balansedato

Selskapet gjennomfgrte fusjon med de to heleide datterselskapene Lotsberg Kraftverk AS og
Hovland Kraftverk AS pr. 18.03.2024.

Bergen, Norge, 05.04.2024

Styret i Smakraft Green Bond 1 AS

D, I ashild Braten R e

Styreleder Styremedlem Daglig leder

Dag Tenjum Ashild Braten Tina Rasmussen
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SMAKRAFT GREEN BOND 1 AS

RESULTATREGNSKAP

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 2023 2022
Energisalg 1 41439 350 108 189 535
Sum driftsinntekter 41 439 350 108 189 535
Beholdningsendring opprinnelsesgarantier 2 -458 320 0
Overfgringskostander 1593 634 3728681
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3,4 13712 151 13 706 392
Falleie 8146577 30853419
Eiendomsskatt 2767913 2525025
Annen driftskostnad 4994 059 4632401
Sum driftskostnader 30756 013 55 445 919
Driftsresultat 10 683 337 52 743 616
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Renteinntekt fra foretak i samme konsern 5774708 5895781
Annen renteinntekt 821992 270769
Rentekostnad til foretak i samme konsern 4032 103 3121861
Annen rentekostnad 21626 0
Annen finanskostnad 0 2 300
Resultat av finansposter 2542 971 3042 389
Resultat for skattekostnad 13 226 308 55 786 005
Skattekostnad pa resultat 6 2972851 12 337 827
Arsresultat 7 10253 457 43 448178
OVERFPRINGER

Avsatt konsernbidrag 7 13688 481 46 885176
Avsatt til annen egenkapital 7 -3435024 -3436998
Sum overforinger 10 253 457 43 448178
SMAKRAFT GREEN BOND 1 AS SIDE 2
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BALANSE

SMAKRAFT GREEN BOND 1 AS

EIENDELER Note 2023 2022
ANLEGGSMIDLER

IMMATERIELLE EIENDELER

Konsesjoner, patenter o.l. 3 77111185 79 301 905

Goodwill 3 9738 081 10 011 873

Sum immaterielle eiendeler 86 849 266 89313777
VARIGE DRIFTSMIDLER

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 4 3035000 3035000
Maskiner og anlegg 4 384415086 393 902 545

Driftslgsgre, inventar o.a. utstyr 4 21977 59 760
Sum varige driftsmidler 387 472 063 396 997 304
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER

Investeringer i datterselskap 8 101 458 750 39492038
Lan til foretak i samme konsern 9 144 306 906 145 673921

Andre langsiktige fordringer 3 645 206 2740477

Sum finansielle anleggsmidler 249 110 862 187 906 436

Sum anleggsmidler 723732191 674 217 518

OML@PSMIDLER

Beholdning opprinnelsesgarantier 2 458 320 0
Sum varer 458 320 ‘
FORDRINGER

Kundefordringer 9 3681081 1293684

Kundefordringer pa selskap i samme konsern 0 157 237

Andre kortsiktige fordringer 9 257594 126 981

Konsernfordringer 9 847424 2225570

Sum fordringer 4786 099 3803473

INVESTERINGER

BANKINNSKUDD, KONTANTER O.L

Bankinnskudd, kontanter o.l. 997 621 49123721

Sum bankinnskudd, kontanter o.l 997 621 49123721

Sum omlgpsmidler 6 242 040 52 927193

Sum eiendeler 729974 231 727 144711

SMAKRAFT GREEN BOND 1 AS SIDE 3
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BALANSE

SMAKRAFT GREEN BOND 1 AS

EGENKAPITAL OG GIELD Note 2023 2022
EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL

Aksjekapital 7,10 56 100 000 55 000 000
Ikke registrert kapitalforhagyelse 10 61380729 0
Overkurs 7 487 647 074 465 114 846
Annen innskutt egenkapital 7 200000 200 000
Sum innskutt egenkapital 605 327 803 520314 846
OPPTIJENT EGENKAPITAL

Annen egenkapital 7 6847 909 10282933
Sum opptjent egenkapital 6 847 909 10 282 933
Sum egenkapital 7 612175712 530597 779
GIELD

AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

Utsatt skatt 6 16 566 582 17 454 584
Sum avsetning for forpliktelser 16 566 582 17 454584
ANNEN LANGSIKTIG GIELD
@vrig langsiktig gjeld 9 69 187 242 0
Sum annen langsiktig gjeld 69 187 242 -
KORTSIKTIG GIELD
Leverandargjeld 9 923 060 1235598
Skyldig offentlige avgifter 623620 2728741
Kortsiktig konserngjeld 9 0 88 541302
Annen kortsiktig gjeld 9 30498014 86 586 706
Sum kortsiktig gjeld 32 044 694 179 092 347
Sum gjeld 117 798 519 196 546 932
Sum egenkapital og gjeld 729974 231 727 144711
Bergen, 05.04.2024
Styret i Smakraft Green Bond 1 AS
L e & - T
. - Z
Dy 1A — astuld Braten ek
Dag Eilif Tenjum Gunnvor Ashild Braten Tina Haaland Rasmussen
styreleder styremedlem daglig leder
SMAKRAFT GREEN BOND 1 AS SIDE 4
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INDIREKTE KONTANTSTROM

SMAKRAFT GREEN BOND 1 AS

KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER Note 2023 2022
Resultat fgr skattekostnad 13226 308 55 786 005
Ordineere avskrivninger 3,4 13712 151 13 706 392
Endring i varelager -458 320 0
Endring i kundefordringer -2230160 2336053
Endring i leverandergjeld -312538 160 283
Endring i andre tidsavgrensningsposter -15 841 143 15 786 045
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 8096 298 87774778
KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 4 -1722 398 -1148 386
Utbetaling fordring -4 500 000 -4 500 000
Innbetaling fordring 0 18 200 000
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -6 222 398 12551614
KONTANTSTR@MMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 0 -89 500 000
Utbetalinger av konsernbidrag -50 000 000 -13 371598
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -50000000 -102 871598
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -48 126 100 -2545206
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 49123721 51 668 926
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 997 621 49 123719
SMAKRAFT GREEN BOND 1 AS SIDE 5
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SM!KRAFT GREEN BOND 1 AS

REGNSKAPSPRINSIPPER
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og under forutsetning om fortsatt
drift.

Driftsinntekter
Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsfgres etter hvert som de
leveres,

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofart.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Aksjer i datterselskap
Investeringer i datterselskap er vurdert etter kostmetoden. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for
aksjene med mindre nedskrivning har veert nadvendig.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Varige driftsmidler og avskrivninger

Investeringer i varige driftsmidler er aktivert til kostpris med fradrag for ordinzere avskrivninger.

Anlegg under utfgrelse er regnskapsfart til anskaffelseskost og avskrives fgrst fra det tidspunkt anlegget
blir tatt i bruk.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser p4 balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Vederlag til grunneiere
Smakraft Green Bond 1 AS har avtale med grunneiere som gir selskapet rettt til drift av kraftverk som
utnytter fallet i elven. Avtaletiden er minst 40 ar fra et kraftverk settes i kommersiell drift.

Vederlag (falleie) til grunneierne begrenses enten som en andel av realiserte inntekter, som en
overskuddsandel av driften av kraftstasjonen eller som et fast belgp. Falleiene kostnadsfares. Dersom
inntektene fra kraftstasjonen er lavere enn kalkulatoriske kostnader palgper et underskudd i falleie. Et slikt
underskudd i falleieavtalen ble tidligere inntektsfgrt i regnskapet og aktivert som en fordring. Etter
prinsippendring knyttet til falleie aktiveres ikke lengre et slikt underskudd som en fordring. Ved avtales
utlgp har grunneierne rett til 4 overta kraftstasjonen med alle rettigheter og tekniske installasjoner basert
pa visse spesifikke vilkar.
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SM!KRAFT GREEN BOND 1 AS

Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Konsern
Selskapet inngar i Smakraft konsern og konsernregnskapet fas utlevert i selskapets lokaler i Bergen

Note 1 Energisalg

2023 2022
Pr. virksomhetsomrade
Kraftinntekter 37 495 966 105 955 810
Elsertifikater 235 30069
GoOS/andre grgnne inntekter 3860 235 2 203 656
Andre inntekter 541 234 0
Sum 41 897 670 108 189 535

Selskapet har ett virksomhetsomrade salg av produsert kraft. Omsetningen er i sin helhet i Norge.

Note 2 Varer, opprinnelsesgarantier

2023 2022
Beholdning av opprinnelsesgarantier vurdert til tilvirkningskost 458 320 0
Sum 458 320 0
Note 3 Immaterielle eiendeler
Immaterielle Goodwill Totalt
verdier
merverdier
Anskaffelseskost 01.01.2023 88444848 11053313 99498 161
Anskaffelseskost 31.12.2023 88444848 11053313 99493 161
Akkumulerte avskrivninger 31.12 11333663 1315232 12648895
Bokfgrt verdi 31.12.2023 77111185 9738081 86849266
Arets avskrivninger 2190720 273791 2464511
Pkonomisk levetid 40-60 ar 40-60 ar
Avskrivningsplan Lineaer Lineger

"Rente-goodwill" er differansen mellom utsatt skatt verdsatt til nominelle og neddiskonterte belgp, Det
oppstar nar selskaper kjgpes opp, fordi utsatt skatt er verdsatt til et nominelt belgp mens neddiskontert
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SM!KRAFT GREEN BOND 1 AS

belgp er hensyntatt i kostprisen. Bokfgrt verdi av goodwill er rentegoodwill som har oppstatt i forbindelse
med fusjon mellom Smakraft Green Bond 1 AS og Grytendal Kraft AS.

@vrige bokfgrte immaterielle verdier er merverdier som har oppstatt i forbindelse med fusjonen mellom
Smakraft Green Bond 1 AS og Grytendal Kraft AS som fglge av konsernkontinuitet som prinsipp for
regnskapsmessig behandling.

Note 4 Varige driftsmidler
Tomter Inventar

Kraftverk Totalt
Ansk. kost 01.01.2023 453645443 3035000 467513 457 147 956
Tilgang 1719172 0 3227 1722399
Avgang 0 0 0 0
Ansk. kost 31.12.2023 455364615 3035000 470740 458 870355
Akk. avskrivninger 64 449 525 0 448764 64898289
Akk. nedskrivninger 6500000 0 0 6500000
Bokfert verdi 31.12.2023 384415090 3035000 21977 387472063
Ordineere avskrivninger 11206 630 0 41010 11247640
Pkonomisk levetid 15-80 ar Uendelig 5 ar
Avskrivningsplan Linezer Lineaer
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Note 5 Lgnnskostnader

Selskapet har ikke hatt egne ansatte i regnskapsaret. Det er ikke utbetalt ytelser til styret i 2023.
Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelser til daglig leder eller styrets medlemmer.

Revisjonshonorar dekkes av managementavtalen med morselskapet Sméakraft AS.

Note 6 Skatt

Arets skattekostnad 2023 2022
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 3 860 853 13224024
Endring i utsatt skatt -888 002 -886 197
Skattekostnad ordinaert resultat 2972 851 12 337 827

Skattepliktig inntekt:

Resultat for skatt 13 226 308 55786 005
Permanente forskjeller 12 863 21238
Endring i midlertidige forskjeller 4310163 4301957
Avgitt konsernbidrag -17 549 334 -60 109 200
Skattepliktig inntekt 0 0

Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 3 860 853 13224024
Betalbar skatt pa avgitt konsernbidrag -3 860 853 -13224 024
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2023 2022 Endring
Varige driftsmidler 78540727 82 850 890 4310163
Sum 78 540 727 82 850 890 4310163
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt -3 238081 -3511873 -273792
Grunnlag for utsatt skatt 75302 646 79339017 4036371
Utsatt skatt {22 %) 16 566 582 17454 584 888 002
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Note 7 Egenkapital

Aksjekapital lkke Overkurs Annen Innskutt Annen Sum

registrert egenkapital egenkapital egenkapital
kapital

Pr.31.12.2022 55 000 000 465114 846 200000 10282933 530597779
Arets resultat 10253457 10253457
Kapitalforhgyelse 1100 000 24 522 228 25622228
Vedtatt ikke 61380729 61380729
registrert
kapitalforhgyelse
Tingsutbytte -1 990 000 -1990 000
Avsatt -13688481 -13688 481
konsernbidrag
etter skatt
Pr31.12.2023 56 100000 61380729 487647074 200 000 6847909 612175712

Ikke registrert kapitalforhayelse ble vedtatt 5.desember 2023 og registrert i Foretaksregisteret 6.januar
2024. Aksjekapital forhgyes med kr 1 100 000 og overkurs tilfgres kr 60 280 729.

Note 8 Investering i datterselskap

Selskap Forretnings- Eier- Arets resultat Bokfgrt egenkapital
kontor /stemmeand (100%) {100%)
el pr.31.12.
Datterselskaper
Saksenvik Kraft AS Bergen 96% -5 658 875 11525985
Lotsberg Kraftverk AS Bergen 100% -92 051 456212
Hovland Kraftverk AS Bergen 100% -1333072 1239778

Smakraft Green Bond 1 AS er morselskap i et underkonsern og det utarbeides ikke konsernregnskap i
medhold av regnskapslovens § 3-7.

Det er vedtatt a innfusjonere datterselskapene Lotsberg Kraftverk AS og Hovland Kraftverk AS med
regnskapsmessig virkning fra 1.1.2024.

Note 9 Mellomvaerende med selskap i samme konsern

Fordringer 2023 2022
Langsiktig fordring pa foretak i samme konsern 144 306 906 145673921
Kundefordringer 847 424 445 353
Andre kortsiktige fordringer 0 1780217
Sum kortsiktige konsernfordringer 847 424 2225570
Gjeld 2023 2022
Langsiktig gjeld til foretak i samme konsern 69187 242 0
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Annen kortsiktig gjeld-konsernbidrag morselskap 17549 334 60109200
Konserngjeld 0 88541302
Leverandegrgjeld til foretak i samme konsern 678 859 1235598
Sum kortsiktig konserngjeld 18228193 149 886 100
Langsiktig gjeld er avdragsfritt og l@per frem til det er endelig tilbakebetalt.
Note 10 Aksjonaerer
AKSIEKAPITALEN | SMAKRAFT GREEN BOND 1 AS PR, 31.12 BESTAR AV:
Antall Pilydende Bokfort

Ordinaere aksjer 1100 51000,0 56100000
Sum 1100 56 100 000
EIERSTRUKTUR

Ordineere Eierandel = Stemmeandel
Smakraft AS 1100 100,0 100,0

Smakraft Green Bond 1 AS sitt morselskap er Smakraft AS, Solheimsgaten 15, Bergen. Konsernregnskapet

kan fas utlevert ved henvendelse til denne adressen.
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