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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 30 870 566 47 454 512
Sum inntekter 30 870 566 47 454 512
K ostnader

L gnnskostnad 7 751 883 7 810 916
Avskrivning 4721726 4721726
Annen driftskostnad 8697 741 9379 357
Sum kostnader 21171350 21911999
Driftsresultat 9699 216 25542 513

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 119 522 55026
Annen finansinntekt 2091276 3892 920
Sum finansinntekter 2210798 3947 946
Annen rentekostnad 4597 252 4 047 196
Annen finanskostnad 4528 416 1 044 056
Sum finanskostnader 9125 668 5091 252
Netto finans -6 914 870 -1 143 306
Ordineert resultat far skattekostnad 2 784 346 24 399 207
Ordineert resultat etter skattekostnad 2 784 346 24 399 207
Skattekostnad pa ekstraordinaart resultat 128 115 155 107
Arsresultat 2 656 231 24 244 100

Overfaringer og disponeringer

Udekket tap 24244100
Overfaring til/fra annen egenkapital 2656 231
Sum overfaringer og disponeringer 2656 231 24244100
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 813870282

Balanse

Belgp i: NOK 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 93 738 275 98 460 000
Sum varige driftsmidler 93 738 275 98 460 000
Sum anleggsmidler 93738 275 98 460 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 314 863 385 561
Sum varer 314 863 385 561
Fordringer

Andre fordringer 1174675 1100529
Sum fordringer 1174675 1100529
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 20572 009 13417 888
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 20572009 13417 888
Sum omlgpsmidler 22 061 547 14 903 978
SUM EIENDELER 115799 822 113363 978
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 30000 30000
Overkurs 20784 250 20784 250
Annen innskutt egenkapital 10 355 100 10 355 100
Sum innskutt egenkapital 31169 350 31169 350
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5675372 4043 909
Sum opptjent egenkapital 5675372 4043 909
Sum egenkapital 36 844 722 35213259
Gjed

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 76 328 473 75 486 000
Sum annen langsiktig gjeld 76 328 473 75 486 000
Sum langsiktig gjeld 76 328 473 75 486 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 582 276 435432
Betalbar skatt 128 115 155 107
Skyldige offentlige avgifter 8 460 8 460
Annen kortsiktig gjeld 1907 776 2065720
Sum kortsiktig gjeld 2 626 627 2664719
Sum gjeld 78955 100 78 150 719
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 115 799 822 113363 978
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ARSREGNSKAP/
FINANCIAL STATEMENTS
01.01.2018 - 31.12.2018

for

PanaMar Il AS

(NOK)

Forretningsferer/ Business Manager:

Pareto Business Management AS
Dronning Maudsgt. 3
Postboks 1396 Vika

0114 CSLC

Tel: 22 87 87 00
Fax: 22 87 88 00
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 813870282

PanaMar [l AS Resultatregnskap/ Profit and foss account
01/01/2018 012017
Note -31.12.2018 -31.12.2017

Driftsinntekter/ Operating revenue

Driftsinntekter TC/ Operating revenue TC 30,870,566 19,393,044
Sum driftsinntekter/ Total operating revenue 30,870,566 19,393,044
Driftskostnader/ Operating expenses

Driftskostnader TC / Operating expenses TC 6,838,364 8,083,125
Mannskapskostnader TC / Crew cost TC 7.683,423 7,742,456
Ordineere avskrivinger skip/ Crdinary depreciation 3 4,721,728 4,721,726
Ekstraordinser nedskrivning skip / Extraordinary depreciation vessel 3 - (28,081,468)
Andre driftskostnader/ Other expenses 7 1,927,838 1,364,692
Sum driftskostnader/ Total operating expenses 21,171,350 (6,149,469)
Driftsresultat/ Operating result 9,699,216 25,542,513

Finansposter/ Financial items

Renteinntekter/ Interests received 119,522 55,026
Rentekostnader/ Interests expenses (4.697,252) (4,047,1986)
Andre finanskostnader/ Other financial expenses (143,768) (174,618}
Andre finanskostnader TCf Other financial expenses TC (3,595) (22,013}
Agio (+) Disagio (-} / Currency gain (+) loss (-} 2 (2,289,777) 3,045,495
Sum finansposter/ Total financial items (6,914,871) (1,143,307)
Arsresultat fer skatt/ Net result before tax 2,784,345 24,399,207
Skattekostnad! Tax 8 128,115 155,107
Arsresultat/ Annual result 2,656,231 24,244,100

Dispaneringer/ Distribution of result

Overfort til annen egenkapital/ Other equity L] 2,656,231 3,033,369
Qverfort til udekket tap/ Uncovered loss 9 - 20,310,731
Sum disponeringer/ Total distribution of profit - (loss) 2,656,231 24,244,100
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PanaMar Il AS

EIENDELER/ ASSETS Note 3171212018 31/1212017
IMMATERIELLE EIENDELER/ INTANGIELE ASSETS

ANLEGGSMIDLER/ FIXED ASSETS

Varige driftsmidier/ Fixed assets

Skip / Vessel 3 93,403,658 98,107,718
Aktiverte etableringskostnader/ Capitalized start up costs 3 334,617 362,282
Sum varige driftsmidler/ Total fixed assets 93,738,275 98,460,001
SUM ANLEGGSMIDLER/ TOTAL FIXED ASSETS 93,738,275 98,460,001
OML@PSMIDLER/ CURRENT ASSETS

Varer/ Goods

Beholdning om bord/ Goods on board 314,863 385,561
Sum varer / Total goods 314,863 385,561
Fordringer/ Accounts receivable

Kundefordringer TC/ Trade accounts receivable TC 277,274 -
Forskuddsbetalte kostnader/ Pre paid expenses 98,963 47,076
Til gode Mva/ Accounts receivable VAT 31,349 31,324
Andre fordringer TC/ Other accounts recsivable TC 767,089 1,022,129
Sum fordringer/ Total accounts receivable 1,174,675 1,100,529
Bankinnskudd, kontanter og lignende/ Cash and cash equivalents 6 20.572,010 13,417,886
SUM OML@PSMIDLER/ TOTAL CURRENT ASSETS 22,061,547 14,903,977
SUMEIENDELER/ TOTAL ASSETS 115,799,822 113,363,977

01.09.2020 kI 01:37

Brgnngysundregistrene

Side 6 av 14



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 813870282

PanaMar Il AS

EGENKAPITAL OG GJELD/ EQUITY AND LIABILITIES Nate 311212018 311212017
EGENKAPITAL! EQUITY

Aksjekapitalf Share capital

Aksjekapital/ Share capital 9,10 30,000 30,000
Annen innskutt EK/ Cther paid-in equity 9,10 10,355,100 10,355,100
QOverkurs/ Share premium 9,10 20,784,250 20,784,250
Sum share capital/ Total share capital 31.169,350 31,169,350
Opptjent selskapskapital/ Other equity

Annen egenkapital/ Other equity ] 5,675,372 4,043,809
Sum opptjent egenkapital/ Total other equity 9,675,372 4,043,909
SUMEGENKAPITAL/ TOTAL EQUITY 36,844,722 35,213,259
GJELD/ LIABILITIES

LANGSIKTIG GJELD/ LCNG TERM LIABILITIES

Langsiktig gjeld/ Long term liabilities

Pantegjeld/ Mortgage debt 4 76,328,473 75,486,000
Sum langsiktig gjeld/ Total long term liabilities 76,328,473 75,486,000
KORTSIKTIG GJELD/ CURRENT LIABILITIES

Betalbar skatt/ Tax payable 8 128,115 155,107
Leverandgrgjeld/ Accounts payable 85,658 -
Leverandergjeld TC/ Accounts payable TC 496,618 435432
Palgpt rente/ Accrued interests 147,506 121,038
Forskuddsbetalt hyref Pre-paid hire 1,204,418 1,154,444
Annen kortsiktig gield TC/ Cther current liabilities TC 412,417 798,698
Annen kortsiktig gjeld selskap samme konsern/ Other current liabilities group 151,895 -
Sum kortsiktig gjeld/ Total current liabilites 2,626,627 2,664,718
SUM GJELD/ TOTAL LIABILITIES 78,955,099 78,150,718
SUM EGENKAPITAL OG GJELD/ TCTAL EQUITY AND LIABILITIES 115,799,822 113,363,977

Pal Benestad
{Styremedlem / Director)

Terje Bodin Larsen
(Styrets leder f Chairman)

01.09.2020 kI 01:37

Brgnngysundregistrene

Side 7 av 14



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 813870282

PanaMar Il AS Noter 2018 / Notes 2018

Hvis det eksisterer ucverensstemmelser meilom dan norske og engelske versjonen, sé er den norske versjonen den offisielle
i there are any discrepancies between the Norwegian and English version. the Norwegian varsion is the official one.

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsiovan og god regnskapsskikk far sma foretak. Faigende regnskapsprinsipper
er arv endt

Eiendeler

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert scm anieggsmidler. Andre eiendeler er kiassifisert scm omispsmidler. Fordringer
eiendsler er klassifisert som oemlepsmidier. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett som ar er uansett klassifsert som omlepsmidler
Wad klassifisering av kortsiktig og langsildig gjeld er tilsvarends kriterier lagt til grunn

Varige driftsmidler
Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. men nedskrives tii virkelig verdi nér verdifaliet foreentes
Anleggsmidler med begrenset ekenomislk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjzld balansefares ti
etablaringstidspunktet

& wveers forbigdende
minglt mottatt belap pa

Omlepsmidler
Omlgpsmidler vurderes tif laveste av anskaffelseskost og virkeiig verdi. [<ortsiktig gjeid balanseferes til nomineit mottatt beigp
pa etableringstids punktet

Valuta
Pangsposteri utenlandsk valuta emregnes til balansedagens kurs

Inntekt
Inntekt resultatferes stter opptieningsprinsippet

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22%
pé grunnlag av de midlertidiga forskjellar sem elsisterer meilom regnskapsmessige og skattemessige vardiar. samt ligningsmessig
underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskepséaret . Skatteekende og skattereduserende midlertidige farskjeller som reverserer sler
kan reversere | samme periode er utiignet og nettofert. Selskapet lvalifissrer til rederibeskatning

Enalish
The financial statement /s according to Norwegian GAAR for smalf business. The accounting nrincinles used i the financial
statement are fisted below,

Assets

Assets that are expected to last ar to be parmanently owned are classified as fixed assets. (ther assets are ciassfizd as current assais
Accounts receivable that are expected fo be wald within the next year are classified as current assets When classifying short-term,

and fang-term labiltias the same criteria are used.

Fixed assets

Fixed assets are carried at original cost, but are o be writter down o fair value when the decrease in value is expected o be permanant.
Fixed assets with imited lfetime are to be depreciated acoording to a financial reasonabie plan. Long term fiabiiites are carried at the
nominal recelsed amcunt at det draw down date.

Current assets
Current assets are carried to the jowest value of originai cost and fair valve. Short-term liakillty are booked at the same amaount that
wera received at the tima of transaction.

Currency
Cash in foraign currency are to be carred in focal currency with the exchange rate annlicabile at the date of the financial statement.

Income
fncome s recognized in the profit and foss account at date of 2arning

Tax

The income tax expanse is comprised of both tax payable for the periad, and changes in deferred tax. Deferred tax fs determined an the
basis of existing temuporary differances between accounting net income and tax net income, incivding year-end joss carry-forwards,
calculated at 22%. Temporary diferences, both rositive and negative, which will or are fikely to reverse in the same periog,

are recorded as a netamount. The company qualities for the tonnage tax regime.
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Agiol Gain Disagiof Loss Net
Rsaalisert agic - (disagic)/ Realized gain {loss) an exchange 2,091.278 {132,508 1,857 770
Urealisert agio - (disagio ¥ Unrealized gain (foss) on exchange - 4247547} (4,247 247)
Sum/ Total 2,001,276 {4,381,063) (2,289,777)

Skip/ Vessel

Etabl.kostn.f

Start up cost Skip/ Vessels Sum/ Total
Anskaffelseskost 01.01/ Cost price GT.07 406293 134.422.519 134.828.812
Tilgang/ Addition - - -
Avgang/ Deduction - - -
Anskaffelseskost 31.12f Cost price 31.72 406,283 134,422,519 134,828,812
Alkk. avskrivninger 01.01/ Acc. depreciation 01.57 54 011 14 376,269 14,430 280
Alkk. avskrivingsr avgang f Acc. depreciaticn deduction - - -
Awskrivninger! Depraciation 17 585 4.704.081 4721726
Akk. avskrivninger 31.12/ Acc. depreciation 31.12 71676 19,080,330 19,152,006
Akk. Medshkrivningsr 01 01/ Ace. e.o. depreciation 01.07 - 21938532 21,9358532
Alkk. nedskrivninger avgang / Acc. e c. depreciations deducticn - - -
Nedskrivninger/ £.0 depreciation - - -
Akk. nedskrivninger 31.12/ Acc e.o. depreciation 31.12 - 21,938,532 21938532
Balansefert verdi 31.12f Carried value 31.12 334,617 93,403,657 93,738.275

Skipet ble kjgpt | desember 2014 Det avskrives lineert iht en ekenomisk levetid pa 30 &r med fracdrag for forventet skrapverdi pd USD 3.702 550
fra byggedr 2007

The vessels was purchased in December 2014, The vessals has an economical lifetime of 30 years and are depreciated fivear with
deductions for & scrap vale of USD 3. 702650,

Notear
Hovedstoli USD/ Hovedstol i NOK/
Balance in USD Balance in NOK
31.12.2018 31.12.2018
Isredittinstitusjon/ Bank 8 785,000 TER23473
Sum/ Total 8,785,000 76,328.473

* Prasentert ufen pélept rante/ presanted without accrued interesfs

Ingen gield forfaller etter 5 &r/ No debt due from 5 years and forward
Balansedagens kurs USD/NCIK er ik 88885 / Exchange rate at bafance date was USOINOK 8 6885
Banlk 1&n forfalier 1Jull 2019/Bank Loan matures it July 2019

Salskapepet har forelepige diskusjsner med flere angivere om refinansiering av 1&ntet med forfali 14 jyli 2019, men ingenting er inngatt
The comuany Is it preliminary discussions with several lenders regarding a refinancing of the loan with maturity 14 July 2019, however nothing has been conchidad.

Eiendeler stilt som sikkerhet {balansefart verdiy Asseis set as security: 31.12.2018
Skipf Vessel 93 403 857
Bankinnsludd / Bank derosit 20572010
Sum/ Total 113,975,667

Selskapet er eksponert for valutasvingninger | USD, da seiskapet driver virksonhet | internagjonalt markad
hwor vesentlige transaksjener er i USD. Skipene verdsettes ogsd | USD i annenhandsmarkedst

The comuany s exoosed for changes in the exchanye rate as the company's core business is it the international market where alf
major transactions are in USD. The vessels are also valuated in USD fn the secand hand market

Note & Bankmidler/ Gash
Saldoi USD f Saldo i NOK /
Balance in USD Valutakurs/  Balance in NOK
2018 Exchange rate 2018
NOK 270.217 1.0000 270.217
UsD 2.328.628 35885 20301733
Sum/ Total 20,572,010

Salskapet har ingen bundne bankmidler per 31.12.2018. f The company has cnly free kank depcsits as par 31.12.2018

Note?

Selskapet har ingen ansatte. Dat er kostrnadsfart honorar til revisor NOIS 58 175 skshmva i 201€. hveray aul er knyttet il bistand

mens resterende er ordineer revisjon

Det er kostnadsfert henorar il styrets leder med NOK 35 00C og NOK 25 00C til hvert av de ardre styremediemmene.
I tillegg er dat avsatt arbeidsgiveravgift pa totalt kr 8 430, Selskapet har ingsn OTP-ordning

The company hias no emuloyees. Fee to the auditors has been NOK 36 175 excl VAT in 2077, of which nil is advisory, and the remaing
s aramary audit.

Fee to the Chalman of the Beard has been expensad with NOK 35 00G, and NOK 23 000 0 each remalning Board Member.
In addtion emnhbyze tax of NOK 8 450 has accrued. The company has na CTP.
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Galt Kt T et

Arets skattekostnad fremkommer slik/ This year’s tax resuit: 2018 2017
Bstalbar skatt/ Payable tax - 30277
Tonnasjeskatt / Tonnage tax 128,115 124 820
Arets totale skattekosthad/ Total tax cost 128,115 185,107

Skattemessig resultat for deltagere innenfor rederibeskatning/ Tax result for participants within the Norwegian tonnage tax regime

NN2RM7 31/12/2018}  Snitt/ Average
Finansaktiva/ Financial assets 14 518416 21,748 585 18132 550
Totaliapital/ Total capital 113.383.977 115793822 114.581.900
Andel finansaktiva %/ Share financial assets % 12 80690% 18.7795% 1£.8250%
Faktiske rentzkostnader pantelén pr. 31,12/ Actual interest cost 21.12 4247234 4,764 214
Andel rentekostnad til fradrag/ Share of interest cost for allowance 544434 753935
Faktisk valutagevinst (+} /tap {-} pa kortsiktige posters -561.958 a01.712
Realized gain {+) 1085 {-} on exchange on short term tems -100.448 142596
Andel valutagevinst (+) /tap (-) til inntektsfaring (fradrag)s
Share of realized gain (+) 1085 {-) on exchange on short term items
Faktisk valutagevinst (+} / tap {-} p& langsiktige poster/ [t} -401.0%98
Realized gain {+) loss {-} on exchange oniong term items [t} -63474
Andel velutagsvinst (+) / tap (-) til inntaktsfaring (fradrag)’ [t} 0
Share of realizad gain (+}loss (-) cn exchange on long tarm items
Finansinntekter og kostnader/ Financial items 2018 2017
Renteinntelter! interests income 119,522 53026
Pantegjeldsrenter/ interest cosis {753,935} (644 484)
Awsetning tap rentasikringskostnaders Allocation far foss o SWAP - -
Swaprentsr / SWAP interest - -
Andre finanskostnaders Other financial expenses (23,274 (9.970)
Netto valutagevinst kortsiklige poster/ Met gain an exchange short term items 142,696 (100 448)
Netto valutagevinst langsiklige poster/ [ et gain on exchange on lbong term items (52,474} -
Netto valutatap langsiktige pester/ Net loss an exchange on fong term ftems 0 5}

Endring i midlertidige forskjeller knwttet til Changes in deferred tax

v Walutalan (forhcldsmessig ands! av omvurderingskonte) / Revaluation account 826020
* Awsetning tap renteinstrument/ Aflocation for loss an SWARP - -

> Estimerte ikke batalte/ mottatte swaprenter/ Accrued SWAP cost income - -
Skattemessig resultat/ Net tax result {1,244,592) 126,155
Tonnasjeskatt: 2018 2017
Tonnasjeskatt / Tonnage tax 128115 124.830
BETALBAR SKATT/ PAYABLE TAX

Reagnskapsmessig resultat/ Net financial result of the year 2.784.345 24399207
Tilbakefering regnskapsmessig resultat / Reversal net financiai result of the year {2.784,245) (24,209.207)
Forheldsmessig fradrag rentskestrad / Proportionate deduction interest cost {752,935 (844 484)
Forheldsmessig fradrag realisert agio / Proporticnate deduction realized agio 142,696 (100 448)
Forheldsmessig fradrag realisert agio / Proporticnate deduction realized agio (52,474}

‘alutalan (forholdsmessig andel av emvurderingskonto}/ Revalvatian account (656,127} 826 030
Renteinntektar interests moome 119,522 55.0
Andre finanskostnaders Other financial expenses (23,274} (9.970)
Endring midlertidige forskjellar/ Changes in deferred tax

Sum skattemessig resultat/ This year's fax result $1.244,592; 126154
Beryttet undarskudd til fremfarings Loss cared forward used this year - -
Grunnlag betalbar skatt/ Tax result of the year {1,244,592) 126,154
Beregnet betalbar skatt (23 %) Payable tax this vear (23 %) - 30,277
UTSATT SKATT/ DEFERRED TAX 2018 2017
Resultatforskjell andel i deltagetlignet selskap/ Difference in resuif fn FPavinership - -
Underskudd til fremfering’ Loss carried forward (1.244.592) -
Sum midlertidige forskjeller/ Tofl deferred tax (1,244,892) -
Utsatt skatt / skattefordel {22%23%)/ Deferred tax (222423 %) {273,810) -
lkke balansefert (Stille deltaksres andel av midlertidigs forskjeller) 273,810 -

Bokfert utsatt skatt {+) / skatteferdel (-)/ Deferred tax (+) deferred tax advantage (-) carried
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 813870282

Notes Eyenkapitall Equil

Aksjekapitalf Overkurs/ Annen innskutt EK/ Annen egenkapital/ Udekket tap/ sum/

Share-capital __Share premium Other paid-in equity Qther equity  Uncovered foss Total
Inngaende balanss 01.01/ Cranitg balance 21.07 30000 20.784 250 10.355 100 4.043 909 a 35213289
Gijeldsettergivelss/ Debt fargiveness -
apitalnedsettelse/ Capital reduction -
Fapitalforha yelse/ Capital increase -
Arets resultat? This years resuit ZB55 231 - 2655231
Emisjenskostnader/ Cost of issue - -
Omregningsdifferansers Conversion diferences (1.024 767) - (1,024 767)
Utbetaling | & Disbursement this year -
Egenkapital 31.12f Total equity 31.12 30000 20,784,250 10,355,100 5675372 o] 36,844 722
Total egenkapital/ Total equity Q

As per July Tth 2016, the General Assembly decided to reduce initial paid-in capifal fo nil (zero) as it is considered iost i its entirety.
Note 10 Aksjekapitall Share capital

Alsjelapitalen bastar av 1 000 aksjer 8 NOIK 30, Alle aksier har lik stemmerett
The Shars capital consfsts of 1 000 shares & NCK 30. All shares have the same voting rights

Note 11 Eiere! owners

Selskapets sisref Qwners of the company Eierandel/ owner share
ADS Bulk N AS 64 .00%
Beinir A5 1550%
Lapas AS 5.00%
@vrige eiere {eierandel < 5 %) other owners with share less than & % 15.50%
Sum/ Total 100.00%

Moweid T A ot concent

Isamsvar med regnskapstovens § 3-3 bekvefles def af forutsetningen onr fortsatt driff 21 lagt 6l grunn ved wiarbeidelsen av vegnskapes,

I accordance with the Norwegion Accounting Act § 3-3 we confirm that the Financial Statements have been prepaved 1mder the assimpiicns of going concern.
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berge ~ lundal

Til generalforsamlingen 1 Panamar IT AS

Uavhengig revisors beretning for 2018

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vihar revidert Panamar II AS’ arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfolgende arsregnskapet avgitt 1 samsvar med lov og forskrifter og
gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets
resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revigjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter 1
henhold til disse standardene er beskrevet 1 Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves 1 lov og forskrift, og har
overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kenklusjon.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde 1 samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk 1 Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner
nedvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk 1 Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

berge & lundal revisjonsselskap as
statsautorisert revisor, medlem av Den norske Revisorforeningen
Rosenkrantz’ gate 20, 0160 Oslo, t1f. 22 01 06 00
www berge-lundalno | post@berge-lundal.no
Rev.nr./Org.nr. 967 418 064
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Uavhengig revisors beretning for 2018
Panamar II AS

Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes a pavirke ekonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med
lov og god bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 15. mai1 2019
berge & lundal revisjonsselskap as

Ingrid Tveiten
registrert revisor
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Elektronisk signatur

Dato og tid

(LT CHO 100 Amstordam, Rerlir

Signert av

Tveiten, Ingrid
Fadselsdato 190479

! 07.06.2019 10.19.03
Norwegian Bank!D

Dette dokumentet er signert med elektronisk signatur. En etektronisk signatur er juridisk forpliktende pa samme mate som en
handskrevet signatur pd papir. Denne siden er lagt til dokumentet for 3 vise grunnieggende informasjon om signaturen(e), og pé
de fplgende sidene kan du lese dokumentet som er signert. Vedlagt finnes ogsd en PDF med signaturdetaljer, og en XML-fil med
innhotdet i den elektroniske signaturen(e). Vedieggene kan brukes for 3 verifisere gytdigheten av dokumentets signatur ved behov.
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