== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

986 846 344

Aksjeselskap

PARETO FONDSINVEST AS
Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Jargen Haugli
31.08.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 22.09.2021

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 986846344

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 9009 843

Sum inntekter 9009 843

K ostnader

Annen driftskostnad 23836 30549
Sum kostnader 23836 30549
Driftsresultat 8986 007 -30 549
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 1 358 560 18 717
Annen rentei nntekt 48 683 0
Annen finansinntekt 0 731088
Agio 2914 158 1357281
Gevinst ved salg av fin.inst 317 178 533 15 274 545
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 85 785 987
verdi

Sum finansinntekter 321 499 934 103 167 618
Rentekostnad til foretak i samme konsern 778 907
Annen rentekostnad 853 853

Disagio 17 456 202

Sum finanskostnader 18 310 055 778 907
Netto finans 303 189 879 102 388 711
Ordineert resultat far skattekostnad 312 175 886 102 358 162
Skattekostnad pa ordinaat resultat -1 100583 285 479
Ordineert resultat etter skattekostnad 313 276 469 102 072 683
Arsresultat 313 276 469 102 072 683
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

Balanse

Belgp i: NOK

Note

2020

2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende
Sum varige driftsmidler

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler
Varer

Fordringer
Konsernbidrag
Andre fordringer
Konsernfordringer
Sum fordringer

I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter
Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

16 614 897
189 735 660
922 179 885

1128 530 442

1568 469
1 568 469

1130098 911

1130098 911

2554 694
2554 694

2554 694

1015589 524
1015589 524

862 569

862 569

1016 452 093

1019 006 787
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

Balanse

Belgp i: NOK 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 291 000 000 291 000 000
Overkurs 290 963 651 290 963 651
Annen innskutt egenkapital 14 298 125 1338505
Sum innskutt egenkapital 596 261 776 583 302 156
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 533837 135 220 560 666
Sum opptjent egenkapital 533837 135 220 560 666
Sum egenkapital 1130098 911 803 862 822
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 215088 913
Sum annen langsiktig gjeld 215088 913
Sum langsiktig gjeld 0 215088 913
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 55 052
Sum kortsiktig gjeld 55 052
Sum gjeld 0 215 143 965
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1130098 911 1019 006 787
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Ars regnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2021 724094

986 846 344
Aksjeselskap

PARETO FONDSINVEST AS
Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Jergen Haugli
31.08.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2019:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 21.09.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

Organisas jonsnr:
PARETO FONDSINVEST AS

986 846 344

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 9 009 843 0
Sum inntekter 9 009 843 o]
Kostnader

Annen driftskostnad 23 B36 30 549
Sum kostnader 23 836 30 549
Driftsresultat 8 986 007 -30 549
Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 1 358 560 18 717
Annen renteinntekt 48 683 0
Annen finansinntekt 0 731 088
Agio 2 914 158 1 357 281
Gevinst ved salg av fin.

inst 317 178 533 15 274 545
Verdiekning andre

finansielle instrumenter

vurdert til virkelig verdi 85 785 987
Sum finansinntekter 321 499 934 103 167 618
Rentekostnad til foretak

i samme konsern 778 907
Annen rentekostnad 853 853

Disagio 17 456 202

Sum finanskosztnader 18 310 055 778 907
Netto finans 303 189 879 102 388 711
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 312 175 886 102 358 162
Skattekostnad pa ordinert

resultat -1 100 583 285 479
Ordinert resultat etter

skattekostnad 313 276 469 102 072 683
Araresultat 313 276 469 102 072 683

Utskriftsdato 21.09.2021

Organisasjonsny 986 846 344

8ide 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

Organisasjonznr: 986 846 344
PARETO FONDSINVEST AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel o] 2 554 694
Sum immaterielle eiendeler 0 2 554 694

Varige driftasmidler
Driftslesere, inventar,
verktey, kontormaskiner

og lignende 0 0
Sum varige driftsmidler 0 o]
Sum anleggsmidler 0 2 554 694
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Konsernbidrag 16 614 897

Andre fordringer 189 735 660 0
Konsernfordringer 922 179 885 0
Sum fordringer 1 128 530 442 0
Investeringer

Andre markedsbaserte

finansielle instrumenter 1 015 589 524
Sum investeringer 1 015 589 524

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 1l 568 469 862 569
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 1 568 469 862 569
Sum omlepsmidler 1l 130 098 911 1 016 452 093
SUM EIENDELER 1 130 0958 911 1 019 006 787

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 291 000 00O 291 000 000

Overkurs 290 963 651 290 963 651

Annen innskutt egenkapital 14 298 125 1 338 505

Sum innskutt egenkapital 596 261 776 583 302 156
Utskriftedato 21.09.2021 Organisasjonsny 986 846 344 Side 2 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 533 837 135 220 560 666
Sum opptjent egenkapital 533 837 135 220 560 666
Sum egenkapital 1 130 058 911 803 862 822
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 215 088 913
Sum annen langsiktig gjeld 215 088 913
Sum langsiktig gjeld 0 215 088 913
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 0 55 052
Sum kortsiktig gjeld 0 55 052
Sum gjeld 0 215 143 965
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 1 130 058 911 1 019 006 787

Utskriftedato 21.09.2021 Organisasjonsny 986 846 344 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

Organisasjonznr: 986 846 344
PARETO FONDSINVEST AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

22.09.2021 kl 16:06 Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

DRIFTSINNTEKTER
Andre driftsinntekter

SUM DRIFTSINNTEKTER

DRIFTSKOSTNADER
Andre driftskostnader

SUM DRIFTSKOSTNADER

DRIFTSRESULTAT

FINANSINNTEKTER / - KOSTNADER:

Renteinntekt fra foretak i samme konsern
Annen renteinntekt

Valuta gevinst

Gevinst ved salg av finansielle instrumenter
Aksjeuthytte

Annen finansinntekt

Verdiendring av finansielle instrumenter

Rentekostnad fra foretak i samme konsern
Annen rentekostnad

Valuta tap

Tap ved salg av finansielle instrumenter
Annen finanskostnad

SUM FINANSINNTEKTER / - KOSTNADER

RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD

Skattekostnad
ARETS RESULTAT
Disponering av arets resultat ;

Overfert annen opptjent egenkapital

Sum disponsering

PARETO FONDSINVEST AS

RESULTATREGNSKAP

Noter 2020

9009 843

9009 843

4 -23 836

-23 836

8986 007

1358 560
48 683
2914 158
317 178 533
0

0

0

0

-853 853
-17 456 202
0

0

303 189 879

312175887

9 1100 583

313276 470

1 313276470

313276 470

2019

-30 549

-30 549

-30 549

18717

0

1357 281
15274 545
0

731088
85 785 987

-778 907
0

0
0
0

102 388 711

102 358 162

-285479

102 072 683

102 072 683

102 072 683

Penneo Dokumentnakkel: DJIEXC-CIBSL-7IP00-EPCBM-ZAFF-85UBA
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

PARETO FONDSINVEST AS

BALANSE

EIENDELER Noter 31.12.2020 31.12.2019

ANLEGGSMIDLER

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel ] 0 2 554 694

Varige driftsmidler

Driftslesere 0

SUM ANLEGGSMIDLER 0 2 554 694

OML@PSMIDLER <
g

Fordringer £

Konsernlan 5 922179885 0 &=

Konsernbidrag 16 614 897 N

Kundefordringer 0 0 b=

Andre fordringer 189 735660 0 E
8

Investeringer 4

Verdipapirer 8 0 1015589 524 :
iy
o0

Bankinnskudd, kontanter o.l. O

Bankinnskudd 1568 469 862 569 4
3

SUM OML@PSMIDLER 1130098 912 1016 452 093 E
E

SUM EIENDELER 1130098 911 1019 006 787 %
£
&
<
U
<
5
(s
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

PARETO FONDSINVEST AS

BALANSE
EGENKAPITAL OG GJELD Noter 31.12.2020 31.12.2019
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 1 291 000 000 291 000 000
Overkurs 290 963 651 290 963 651
Annen innskutt egenkapital 14 298 126 1338 505
Sum innskutt egenkapital 596 261 776 583 302 156
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 2 533837135 220 560 666
SUM EGENKAPITAL 1130098 911 803 862 822
<
@€
GJELD 2
Annen langsiktig gjeld i
Gjeld til kredittinstitusjoner 7 0 215088913 &=
<
N
Kortsiktig gjeld b=
Betalbar skatt ] 0 0 ¥
Konsernmellomvasrende 5 0 0 g
Annen kortsiktig gjeld 0 55052 §
N
SUM GJELD 0 215 143 965 5
]
2
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1130098 911 1019 006 787 §
=
3
Oslo, 18.08.2021 E
£
=
3
&
2
<
5
Jergen Haugli Trine Hagas-Ellingsen o
Styrets leder Styremedlem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

PARETO FONDSINVEST AS

NOTER

Generelt
Selskapets virksomhet knytter seg til investeringer i verdipapirer.

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak.

Utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold il god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater og
forutsetninger som pévirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt opplysninger
om usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen. Betingede tap som er sannsynlige og

kvantifiserbare, kostnadsferes lgpende.

Anleggsmidler/Langsiktig gjeld
Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er Klassifisert som omlgpsmidler.
Ved klassifisering av langsiktig og kortsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt il grunn.

Finansielie instrumenter
Finansielle anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke & veere forbigaende.

Finansielle instrumenter som inngér i handelsportefgljen og omsettes i et effektivt marked, vurderes til virkelig verdi pa balansedagen.
Andre finansielle instrumenter vurderes fil det laveste av gijennomsnittlig anskaffelseskost og virkelig verdi p& balansedagen.
Aksjer vurderes i tréd med prinsipp for portefeljevurdering.

Omlepsmidler/Kortsiktig gjeld
Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning fil forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

inntekter
Inntekter regnskapsferes nar de er opptjent og nar krav pa vederlag oppstar.

Skatt

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fer skatt. Skattekostnaden bestér av betalbar skatt (skatt pa arets
direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. Skattekostnaden fordeles pa ordingert resultat og resultat

av ekstraordinaere poster i henhold til skattegrunnlaget.

Penneo Dokumentnakkel: DJIEXC-CIBSL-7IP00-EPCBM-ZAFF-85UBA

Utsatt skatt er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom

regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapséaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i
samme periode er utlignet og nettofart.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i balansen. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at
denne kan bli nyttiggjort.

Omregning av utenlandsk valita
Regnskapet presenteres i norske kroner (NOK) som er den funksjonelle valuta.

Transaksjoner i utenlandsk valuta innregnes i og méles i NOK pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta omregnes til NOK basert pa balansedagens kurs. Ikke-pengeposter, herunder verdipapirer, skal ikke omregnes.

Gevinst og tap som felge av valutaendringer innregnes i resultatregnskapet. Nar balanseposter nedskrives i samsvar med
regnskapslovens § 5-2 og verdien fastsettes i utenlandsk valuta, skal denne omregnes til valutakursen p& balansedagen
bade for pengeposter og ikke-pengeposter.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

PARETO FONDSINVEST AS

NOTER

Note 1 Antall aksjer, aksjeeiere mv.

Selskapets aksjekapital pa kr 291 000 000 bestar av 2 910 000 aksjer & kr 100,-.
Selskapet er 100 % eiet av Pareto Invest AS som har forretningskontor i Oslo.

Note 2 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Annen Sum
innskutt egenkapital
eqenkapital
Egenkapital 01.01 291 000 000 290 963 651 1 338 505 220 560 666 803 862 822
Arets resultat 0 0 0 313 276 469 313276 469
Mottatt konsembidrag 0 0 12 959 620 0 12 959 620
Egenkapital 31.12. 291 000 000 290 963 651 14 298 125 533 837 135 1130098 911
Note 3 Antall ansatte, pensjon samt ytelser, lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer m.v.

Selskapet har ingen ansatte og er ikke underalgt krav om tjenestepensjonsordning. Det er ikke betalt honorar til styret
eller lenn til daglig leder. Det er ikke ytt I&n til eller sikkerhetsstillelse til fordel for styret eller naerstaende til disse.

Note 4 Andre driftskostnader

Andre driftskostnader 2020 2019
Revisjonshonorar 22 500 28 750
Andre kostnader 1335 1299
Totalt 23 835 30049

Godtgjerelse til Deloitte AS for revisjon utgjorde i ar NOK 22 500 inkl. mva.

Penneo Dokumentnakkel: DJIEXC-CIBSL-7IP00-EPCBM-ZAFF-85UBA

Note 5 Narstaende parter
Selskapet har et kortsiktig lan mot Pareto Invest AS, som tenkes innfridd i lepet av 2021. Lanet renteberegnes.

Ellers ingen transaksjoner med naerstadende parter i 2020.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

PARETO FONDSINVEST AS

NOTER
Note 6 Garantistillelser
Selskapet har ingen garantistillelser pr. 31.12.
Note 7 Gjeld til kredittinstitusjoner
Eurolénet ble innfridd i sin helehet i november 2020.
Note Investeringer S
>
%)
Bokfart verdi Regnskaps- g
Anskaffelses- etter prinsipp messig &=
Verdipapirfond kost endring Vederlag gevinst §
Aksjefond NOK b=
Pareto Aksje Norge 114 411 390 162 868 111 190 544 118 27 676 006 ¥
Pareto Global 259 349 433 335363 110 416 839 784 81 476 675 g
Pareto Investment Fund 80 169 370 100 256 920 106 499 808 6242 888 §
Pareto Total Founder 154 402 689 154 402 689 186 309 489 31 906 800 :
Sum Aksjefond NOK 608 332 881 752 890 830 900 193 198 147 302 368 g
v
Aksjefond SEK &
Enter Select Pro (kjept fer 2020) 87 522 230 105 542 450 157 378 986 51 836 536 =)
Enter Sverige Pro (kjgpt far 2020} 71 332 264 88 028 450 136 639 639 48 611 190 E
Enter Smabolagsfond (kigpt fer 2020} 70 085497 75 309 899 144 738 339 69 428 439 X<
Sum Aksjefond SEK 228 939 991 268 880 799 438 756 964 169 876 165 E
L
Totalt 837 272872 1021771629 1338950 163 317 178 533 _g
8
2
Selskapet har pr 1.1.2018 endret prinsipp for investeringsportefeljen. Portefgljen vudrderes fra og med 1.1. til laveste verdi av %
kostpris og markedsverdi, der kostpris er markedsverdi pr 31.12.2017 e
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 986846344

PARETO FONDSINVEST AS

NOTER
Note 9 Skatt
2020 2019
Beregning av arets skattegrunnlag:
Ordinaert resultat fer skattekostnad 312175887 102 358 162
Permanente forskjeller
Reversering av nedskrivning av portefalje 0 -85 785987
Regnskapsmessig gevinst/ tap innenfor fritaksmetoden -317 178533 -15274 5645
Midlertidige forskjelier
Endring midlertidige forskjeller -11 552 500 -1 357 380
Arets skattegrunnlag -16 555 147 -59 750
<
Feres mot fremferbart underskudd 16 555 147 §
Sum grunnlag betalbar skatt av arets resultat 0 -59 750 g
Skattesats 22 % 22 % oy
N
3
Skattekostnad ¥
Betalbar skatt 0 0 pry
Endring utsatt skatt -2 554 695 -285479 §
Effekt av avgitt konsernbirdag 3655277 0 :
For mye (-) ffor lite (+) avsatt skatt forrige ar 1 0 8
Arets totale skattekostnad 1100 583 -285 479 8
S
Avstemming fra nominell til faktisk skattesats §
Forventet skatt pa arets resultat fer skatt 68 678 695 22518 796 <
Effekt av permanente forskjeller -69 779 277 -22233 317 %
Effekt av endring skatteprosent utsatt skatt 0 0 E
For mye (-) /for lite (+} avsatt skatt forrige ar 0 0 g
Arets totale skattekostnad -1100 583 285478 2
8
2
Betalbar skatt i balansen =
Betalbar skatt av arets resultat 0 0 <
Skatteeffekt avgitt konsembidrag 0 0
Betalbar skatt 0 0

Utsatt skattefordel er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer ved utgangen av
regnskapséaret mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Selskapet har felgende midlertidige forskjeller:

Spesifikasjon av midlertidige forskjeller: 2020 2019 Endring
Urealisert valutagevinst/(-tap) pa langsiktig gjeld i EURO 0 -11 552 500 -11 552 500
Sum midlertidige forskjeller 0 -11 552 500 -11 552 500
Fremfgrbart underskudd 0 -58 750 -59 750
Grunnlag for beregning av utsatt skatt/skattefordel 0 -11612 250 -11 612 250
Skattesats 22 % 22 % 0
Beregnet utsatt skatt/skattefordel 0 -2 554 695 -2 554 695
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Til generalforsamlingen i Pareto Fondsinvest AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Pareto Fondsinvest AS' drsregnskap som viser et overskudd pa kr 313 276 470. Arsregnskapet bestar
av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har averhaldt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret {ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for
slik internkantroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Penneo Dokumentnokkel JIMC20-3BYL7-3HBPC-P3YTE-XPSC4-YOG3T

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Pareto Fondsinvest AS

utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, far & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontrall.

s evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonshevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kommuniserer med dem sam har overardnet ansvar for styring og kantroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjanen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrallen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pé var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhaold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisarkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordenitlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 18. august 2021
Deloitte AS
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Jgrn Borchgrevink
statsautorisert revisor
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