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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 56,9 245 358 815 250 437 340

Annen driftsinntekt 5 11 320793 15222 887

Sum inntekter 256 679 609 265 660 227

Kostnader

Varekostnad 9 120 940 107 109 681 978

L gnnskostnad 2,3 80 097 348 75 351 797

Avskrivning pa driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 1213778 1350354

Annen driftskostnad 4,9, 34 122 556 40 259 664
14

Sum kostnader 236 373 788 226 643 793

Driftsresultat 20 305 821 39016 434

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 9,13 477 883 622 730

Annen finansinntekt 13 1237630 6 024 065

Verdigkning av finansielle instrumenter 5410 645

Sum finansinntekter 7126 157 6 646 796

Annen rentekostnad 9,13 21 309 75111

Annen finanskostnad 13 4622 848 5064 995

Verdiredukson av finansielle instrumenter 4222 672

Sum finanskostnader 4 644 158 9362778

Netto finans 2482 000 -2715982

Ordinaxrt resultat far skattekostnad 22 787 821 36 300 452

Skattekostnad pa ordinaat resultat 16

Ordineert resultat etter skattekostnad 22 787 821 36 300 452

Arsresultat 22787 821 36 300 452

Overfaringer og disponeringer
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Overfaringer til/fra annen egenkapital 22787 821 36 300 452
Sum overfaringer og disponeringer 22787 821 36 300 452
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner, ol. 8 1661184 2776 142
Sum varige driftsmidler 1661184 2776 142
Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 19100 3700
Sum finansielle anleggsmidler 19100 3700
Sum anleggsmidler 1680 284 2779 842
Omlgpsmidler

Varer

Varer 10 27771823 46 218 260
Sum varer 27771823 46 218 260
Fordringer

Kundefordringer 9 11 38477024 46 150 100
Fordringer anleggskontrakter 6,11 5237478 -12 899 491
Andre fordringer 1959 947 3435775
Konsernfordringer 9 14 180 049 521 134 029 446
Sum fordringer 225723 970 170715830
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 12 919 029 1344 239
Sum investeringer 919 029 1344 239
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 1 4108519 4349 676
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4108519 4349 676
Sum omlgpsmidler 258 523 340 222 628 005
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
SUM EIENDELER 260 203 625 225 407 848
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 17,18 7 087 500 7 087 500
Overkurs 17 61 139 977 61 139 977
Sum innskutt egenkapital 68 227 477 68 227 477
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 17 59088 272 36 300 451
Sum opptjent egenkapital 59 088 272 36 300 451
Sum egenkapital 127 315748 104 527 928
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 9 25404 023 30352 102
Skyldige offentlige avgifter 1 6 505 331 4581 584
Annen kortsiktig gjeld 14,15 100 978 522 85946 234
Sum kortsiktig gjeld 132 887 876 120 879 920
Sum gjeld 132 887 876 120 879 920
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 260 203 625 225 407 848
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- Deloitte AS
e ol e Rambergveien 1
[ ] Postboks 24

NO-3119 T@nsberg
Norway

Tel: +47 33003900
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i Rheinmetall Norway AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Rheinmetall Norway AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap
og kontantstrgmoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av dets
resultater og kontantstremmer forregnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennamfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 3 lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet 0ss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i drsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a
rapportere i 53 henseende.

Penneo Dokumeninokkel: 64CH2-Z2C4S3-70060-IBPWW-YEQ2D-1BJSU

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er kansistent med arsregnskapet og
e« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

tedelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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- d
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Rheinmetall Norway AS

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning far fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet s&
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinfarmasjon,
verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 8 avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Sam del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for a handtere slike risikaer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 3 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
Arsregnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhald som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsheretningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke
fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsapplysningene, og hvarvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem sam har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget

av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning

som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Penneo Dokumeninokkel: 64CH2-Z2C4S3-70060-IBPWW-YEQ2D-1BJSU

Tgnsberg, 17. februar 2022
Deloitte AS

Kenneth Karlsen
statsautorisert revisor
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Svein Kenneth Karlsen

Statsautorisert revisor
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Arsberetning 2021
RHEINMETALL NORWAY AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Rheinmetall Norway AS utvikler, produserer og markedsferer forsvarsmateriell. Hovedproduktene er hgyteknologiske
systemer, herunder spesielt elektrooptiske og mekaniske system i kombinasjon med programvare. Bruksomrade for
hovedproduktene er blant annet informasjonsinnhenting, overvakning, oppklaring, indirekte ild, fjernstyrte
vapenstasjoner, samt vapenforbedringsprodukter.

Selskapet er 100 prosent eiet av tyske Rheinmetall AG.
Rheinmetall Norway AS er hjemmehgrende i Faerder kommune i Vestfold.
Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetning for fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelse av
arsregnskapet. Selskapet har pr. 31.12.2021 positiv egenkapital pa 127,3 millioner NOK, hvorav kontanter/positiv cash
pool utgjer 184,2 millioner kroner. Selskapets soliditet anses derfor som meget god.

Rheinmetall Norway har flere store langsiktige anleggskontrakter som lgper utover 2022, men selskapet er samtidig
avhengig av nysalg i 2022 for levering pa kortere sikt for & na resultatprognoser for 2022. Selskapet har budsjettert med
overskudd i 2022.

Regnskapet gir en rettvisende oversikt over selskapets utvikling og finansielle stilling.
Koronaviruset

Fortsatt pagar pandemien som startet i desember 2019 i Kina forérsaket av koronaviruset SARS-CoV 2 som gir
luftveisinfeksjoner og sykdommen COVID-1¢. S& langt har det ikke gitt negative konsekvenser for Rheinmetall
Norway, og det eri all vesentlighet normal drift bortsett fra utstrakt bruk av hjemmekontor i pericder.

Rheinmetall Norway har implementert smitteforebyggende tiltak og tiltak er planlagt for & handtere situasjonen hvis
ansatte far pavist koronasmitte. All reisevirksomhet til omrader med vedvarende smittespredning er innstilt og selskapet
felger til enhver tid tiltak og rad i trdd med anbefalinger og palegg fra regjeringen samt palegg fra Rheinmetall AG
konsernledelse.

Rheinmetall Norway har iverksatt flere forebyggende tiltak i forhold til psykososiale konsekvenser forarsaket av
situasjonen med koronaviruset.

Arbeidsmilje

Det blir fort statistikk over totalt sykefraveer i selskapet, | ar 2021 har det samlede sykefravser vzert 1,4 prosent (1,1
prosent i 2020) av total arbeidstid.

Det har ikke vaert arbeidsulykker av alvorlig art. Arbeidsmiljget betrakies som godt. Selskapets virksomhet utgves i
tidsmessige lokaler. Ingen stegire arbeidsmiljgtiltak er iverksatt i 2021 eller planlagt iverksatt i naer fremtid.

Likestilling

Selskapet har 70 ansatte hvorav 11 kvinner og 59 menn. Selskapets styre bestar av fre menn og en kvinne.

Bedriften jobber aktivt for a sikre mangfold og likestiling samt forebygge diskriminering og trakassering. Dette
gieres blant annet gjennom en bevisst holdning i forbindelse med Ignnsoppgjsr hvor eventuelle forskjeller som
avviker fra likestillingsprinsippet skal avdekkes og justeres. Bedriften har et uttalt strategisk mal om & ansette flere
kvinner for & utligne kjennsforskjeller i organisasjonen. Ved rekruttering legges det vekt pd & utarbeide
stillingsannonser som appellerer til sgkere fra begge kjénn. | forbindelse med det planmessige arbeidet med 4 sikre
riktig kompetanse, etterfalgere og talenter legges det stor vekt pa & sikre ndvaerende og fremtidig mangfold. Dette
gjeres bade lokalt i Norge og rapporteres pa konsernniva. Fleksibel arbeidstid og en hybrid arbeidsform hvor det er
mulig & jobbe pa distanse er med péa a tilrettelegge for en individuelt tilpasset arbeidsdag for alle ansatte uansett
kjenn, religion eller funksjonsnedsettelse. Deltidsansettelser gjere kun pé forespersel fra den enkelte ansatte.
Bedriften har en nulltoleranse for diskriminering og det gjgres en ukentlig spgrreundersgkelse hvor diskriminering
og trakassering er tema slik at bedriften kan avdekke eventuelle urettmessigheter. Bedriften har siden mange ar en
implementert varslingsprosedyre for 4 felge opp rapporterte hendelser. Vurdering av risiko for diskriminering gjeres
jevnlig i forbindelse med bedriftens gvrige risikoarbeid.
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Diskriminering

Diskrimineringslovens formal er a fremme likestilling, sikre like muligheter og rettigheter og a hindre diskriminering pa
grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak, religion og livssyn. Selskapet arbeider aktivt,
malrettet og planmessig for a fremme lovens formal innenfor var virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet
rekruttering, l@nns- og arbeidsvilkar, forfremmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering. Selskapet har
ogsa som mal a veere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av nedsatt funksjonsevne.
Selskapet arbeider aktivt og malrettet for & utforme og ftilrettelegge de fysiske forholdene slik at virksomhetens ulike
funksjoner kan benyttes av flest mulig. For arbeidstakere eller arbeidssgkere med nedsatt funksjonsevne foretas det
individuell tilrettelegging av arbeidsplass og arbeidsoppgaver.

Miljgrapportering

Den virksomhet som foregar i selskapet er ikke underlagt spesielle milijgmessige palegg, men det benyttes en egen
oljeutskiller hvor innholdet blir hentet og handtert av spesialfirma. Avfall blir sortert og resirkulert i den grad det finnes
tilbud om slikt. Alle farlige stoffer blir registrert og administrert i eget

system.

Forskning og utvikling

Selskapet har giennom hele 2021 hatt et kontinuerlig fokus pa produktutvikling. Viktige utviklingsprosjekter i 2021 har
vaert knyttet til maldetekterings- og observasjonssystem. Det er ikke kostnadsfart forsknings- og utviklingsutgifter i 2021
som skulle vaert balansefert.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder

Det er tegnet styreforsikring i selskapets morselskap felles for konsernet som dekker styrets medlemmer og daglig leder.
Forsikringen dekker skade pafert selskapet og dekkede personer som fglge av brudd pé eller forsgmmelse av
styreansvaret.

Fremtidig utvikling

Det pagar arbeid med flere prosjekter med stort potensial. Rheinmetall Norway AS er blant markedslederne innen
sine nisjer innenfor observasjons, overvakning og maluttagelsesystem samt system for indirekte ild. Videre har
Rheinmetall Norway AS beholdt og videreutviklet den ledende posisjonen i vesten for leveranse av rekyldempel@sninger
for flere vapen.

Rheinmetall Norway AS har blitt invitert til 4 delta i flere forskning- og utviklingsprosjekt, noe som signaliserer en tydelig
anerkjennelse av bedriftens szerdeles hegye kompetanse.

Med bakgrunn i dette er Rheinmetall Norway AS godt rustet for betydelig positiv utvikling i arene fremover, bade
nasjonalt og internasjonailt.

Resultat, investeringer, finansiering og likviditet

Driftsinntektene var 256,7 millioner NOK i 2021 mot 265,7 millioner NOK i 2020. Driftsresultatet var pa 20,3 millioner
NOK {positiv driftsresultatmargin 7,9 prosent) i 2021 mot 32,0 millioner NOK (positiv driftsresultatmargin 14,7 prosent) i
2020.

Det er i 2021 investert i varige driftsmidler (testutstyr) med 0,1 millioner NOK.

Egenkapital pr. 31.12.2021 var positiv med 127,3 millioner NOK (egenkapitalandel pa 48,93 %).
Egenkapitalen pr 31.12.2020 var positiv med 104,5 millioner NOK (egenkapitalandel pa 46,4 %).

Bedriftens omigpsmidler pr. 31.12.2021 var 258,5 millioner NOK. Den Kortsiktige gjelden ved samme tidspunkt var 132,9
millioner NOK.

Kontantstrem er utarbeidet etter indirekte metode. Forskjellen mellom netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter og
driftsresultat skyldes i hovedsak reduksjon av kundefordringer og at selskapets oppfjente inntekt {ikke fakturert) knyttet til
prosjekter under utfgrelse har gkt.
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Finansiell risiko

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser, spesielt mot US dollar, euro, svenske kroner og danske kroner da en
del av selskapets kontrakter er i disse valutaene. Selskapet benytter terminkontrakter for & redusere selskapets
valutarisiko. Nye, vesentlige salgskontrakter er i hovedsak signert i NOK, og séledes redusert fremtidig valutarisiko
betydelig.

Kredittrisiko
Selskapet har minimal kredittrisiko idet de st@rste kundene er offentlig virksomhet eller store solide selskaper.

Likviditetsrisiko
Selskapets bankkonti inngar i Rheinmetall AG konsernkontosystem. Rheinmetall Norway AS mottar om ngdvendig

driftsfinansiering fra Rheinmetall AG. Rheinmetall Norway AS har ogsé langsiktig finansiering gjennom Rheinmetall
konsernet. Rheinmetall Norway AS likviditet er slik sett robust.

Arsresultat og disponeringer
Arets resultat foreslas disponert slik:

Overfert til annen egenkapital NOK 22 787 821
Sum disponert NOK 22 787 821

Notteray, 17.02.2022

Kai Pelzer Thomas Westgard Lund Thomas Ludwig Johannes
Maller
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
i, f)sboine— Tt Vo
Stian Asheimer Thomas Berge Nielsen
Varamediem Daglig leder
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Resultatregnskap for 2021

RHEINMETALL NORWAY AS

Note 2021 2020
Salgsinntekt 56,9 245 358 815 250 437 340
Annen driftsinntekt 5 11 320 793 15 222 887
Sum driftsinntekter 256 679 609 265 660 227
Varekostnad 9 120 240 107 109 681 978
L@nnskostnad 2,3 80 097 348 75351797
Avskrivning pé driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 1213778 1350 354
Annen driftskostnad 4,9 14 34 122 556 40 259 664
Sum driftskostnader 236 373 788 226 643 793
Driftsresultat 20 305 821 39 016 434
Annen renteinntekt 9,13 477 883 622 730
Annen finansinntekt 13 1237630 6 024 065
Verdigkning av finansielle instrumenter 5410645 0
Sum finansinntekter 7126 157 6 646 796
Annen rentekostnad 9,13 21 309 75111
Annen finanskostnad 13 4 622 848 5 064 995
Verdireduksjon av finansielle instrumenter 0 4222 672
Sum finanskostnader 4 644 158 9362778
Netto finans 2482 000 -2 715982
Ordinaert resultat for skattekostnad 22 787 821 36 300 452
Skattekostnad pé ordinesrt resultat 16 0 0
Ordinaert resultat 22 787 821 36 300 452
Arsresultat 22 787 821 36 300 452
Overfaringer
Overfagringer til/fra annen egenkapital 22 787 821 36 300 452
Sum overfaringer og disponeringer 22 787 821 36 300 452
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Balanse pr. 31. desember 2021

RHEINMETALL NORWAY AS

Note 2021 2020
EIENDELER
Anleggsmidler
Varige driftsmidler
Drifts|@sgre, inventar, verktgy, kontormaskiner, ol. 8 1661184 2776142
Sum varige driftsmidler 1661184 2776142
Finansielle anleggsmidler
Andre fordringer 19 100 3700
Sum finansielle anleggsmidler 19 100 3700
Sum anleggsmidler 1680 284 2779 842
Omlgpsmidler
Varer 10 27771823 46 218 260
Sum varer 27 771 823 46 218 260
Fordringer
Kundefordringer 91 38477024 46 150 100
Fordringer anleggskontrakter 6, 11 5237478 -12 899 491
Andre fordringer 1959 947 3435775
Konsernfordringer g 14 180 049 521 134 029 446
Sum fordringer 225723 970 170 715 830
Investeringer
Andre finansielle instrumenter 12 M9 029 1344 239
Sum investeringer 919 029 1344 239
Bankinnskudd, kontanter og lignende 1 4108 519 4 349 676
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4108 519 4 349 676
Sum omlepsmidler 258 523 340 222 628 005
Sum eiendeler 260 203 625 225 407 848
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Balanse pr. 31. desember 2021

RHEINMETALL NORWAY AS

Note 2021 2020
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 17,18 7 087 500 7 087 500
Overkurs 17 61139977 61139 977
Sum innskutt egenkapital 68 227 477 68 227 477
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 17 59088 272 36 300 451
Sum opptjent egenkapital 59 088 272 36 300 451
Sum egenkapital 127 315748 104 527 928
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 9 25404 023 30 352 102
Skyldige offentlige avgifter 1 6 505 331 4 581 584
Annen kortsiktig gjeld 14,15 100 978 522 85 946 234
Sum kortsiktig gjeld 132 887 876 120 879 920
Sum gjeld 132 887 876 120 879 920
Sum egenkapital og gjeld 260 203 625 225 407 848

Negttergy, 17.02.2022
RHEINMETALL NORWAY AS

Kai Pelzer Thomas Westgard Lund Thomas Ludwig Johannes Muller
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
éé"’)/ fjj/»&fm-a/* %% ﬂ//%/
Stian Asheimer Thomas Berge Nielsen
Varamediem Daglig leder
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Kontantstremoppstilling
RHEINMETALL NORWAY AS

KONTANTSTROMOPPSTILLING 2021 2020
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad 22 787 821 36 300 452
Ordinasre avskrivninger 1213778 1350 354
Endring i varelager 18 446 437 42725483
Endring i kundefordringer -10 463 893 63 363 839
Endring i leverandergjeld -4 948 079 -19073 608
Endring i andre tidsavgrensningsposter 18 821321 -46 148575
Netto kontantstream fra operasjonelle aktiviteter 45857385 78517 945
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved Kjsp av varige driftsmidler -98 820 -1 642 327
Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter 98 820 -1 642 327
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Netto endring konsernkontoordning 45999723 -75025 540
Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter -45999 723  -75 025 540
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 241157 1850078
Beholdning av kontanter og kontantekv. ved periodens begynnelse 4349676 2 490 598
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 4108 519 4 349 676
Spesifikasjon av kontantbeholdningen ved periodens slutt
Bankinnskudd, kontanter og lignende 4108 519 4 349 676
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Noter 2021
RHEINMETALL NORWAY AS

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler
og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til

god regnskapsskikk.

Salgsinntekter, herunder langsiktige tilvirkningskontrakter

Inntekter fra salg av varer resultatferes nar levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og avkastning er
overfert. Inntektsfering av salgsinntekter fra sterre prosjektleveranser fglger prinsippet om langsiktige
tivirkningskontrakter med Igpende avregningsmetode med fortjeneste, slik at regnskapet viser lgpende
verdiskapning. Inntektsfaring av kontraktene skjer i takt med beregnet fremdrift (fullferingsgrad). Fullferingsgraden
er normalt basert p4 milepseler ved utfert verdiskapning i prosjektet i henhold til oppsatt fremdriftsplan.
Fullferingsgraden kan ogsé baseres pa medgétt tid/palepte tilvirkningskostnader i forhold til fotal tid/totale
tilvirkningskostnader. Forventede totale tilvirkningskostnader estimeres basert pa en kombinasjon av erfaringstall,
prognoser, bidragsanalyser og beste skjgnn. For prosjekter som antas a gi tap kostnadsferes hele det beregnede
tapet umiddelbart. Forskuddsfakturerte prosjekter er klassifisert som forskudd fra kunder. Inntekter og kostnader
knyttet til kontraktene kan sammenstilles og resultatfgres i trad med utfagrt verdiskapning.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og Kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslgpet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster som forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Anleggsmidler er
eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter
transaksjonsdagen.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt
belap pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives etter en fornuftig avskrivningsplan.
Anleggsmidiene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & veere forbigaende. Langsiktig gjeld
med unntak av andre avsetninger balanseferes til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Varebeholdninger

Lager av innkjgpte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost etter FIFO- prinsippet og virkelig verdi. Ferdig
tilvirkede varer og vare under tilvirkning bestar av anskaffelseskost av materialer til forbruk, direkte Ignn og andre
direkte og indirekte produksjonskostnader (basert pd normal kapasitet). Virkelig verdi er estimert salgspris
fratrukket utgifter til ferdigstillelse og salg. Bare variable utgifter anses nedvendig for &4 selge ferdige varer, mens
ogsa faste filvirkningskostnader inkluderes som negdvendig for varer som ikke er ferdig tilvirket. Det foretas
nedskriving for paregnelig ukurans.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlenes forventede levetid. Direkte vedlikehold av
driftsmidler kostnadsferes l|epende under driftskostnader, mens pékostninger eller forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn
balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er hgyeste av netto salgsverdi og
verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen vil generere. Tidligere
nedskrivninger, med unntak av nedskrivninger av goodwill, reverseres hvis forutsetningene for nedskrivning ikke
lenger er tilstede.

Forskning og utvikling

Utgifter til forskning og utvikling balansefgres i den grad det kan identifiseres en fremtidig ekonomisk fordel knyttet
tii utviklingen av identifiserbare immaterielle eiendeler. | motsatt fall kostnadsfgres slike utgifter lgpende.
Balansefert forskning og utvikling avskrives linesert over skonomisk levetid.
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Kontanter og kontanekvivalenter
Bankinnskudd, kontanter og lignende inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato
som er kortere enn tre maneder fra anskaffelse.

Utenlandsk valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
vurderes etter kursen ved regnskapsérets slutt. Valutakursendringer resultatferes Igpende i regnskapsperioden
under andre finansposter.

Pensjon

Selskapet har en ordinzer innskuddspensjonsordning samt en AFP-ordning, innskuddsplaner periodiseres etter
sammenstillingsprinsippet. AFP-ordningen er fra 31.12.2015 betraktet som en innskuddsordning. Arets innskudd til
pensjonsordningene kostnadsfgres.

Terminkontrakter

Selskapet har finansielle instrumenter, herunder kontrakter for kjgp/salg av utenlandsk valuta til en avtalt kurs som
er inngatt med motpart innad i Rheinmetall konsernet. Slike kontrakter er vurdert til virkelig verdi p& balansedagen
der urealiserte og realiserte verdiendringer gjennom aret blir innregnet som finansposter i resultatregnskapet.

Garantiavsetninger

Det er avsatt til forventede garantikostnader. Avsetningen er i balansen oppfert under annen kortsiktig gjeld. Avsatt
belgpet er beregnet med utgangspunkt i historiske tall og forventede kostnader kommende ar. Avsetningen er
beregnet som et beste estimat ut fra innsamlet informasjon.

Skatt

Skattekostnaden omfatter periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet
med 22% pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og
skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig
at denne kan bli benyttet.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note 1 - Bankinnskudd
Skyldig skattetrekk er kr 2 465 409.

Selskapet har en skattetrekksgaranti pa kr 8 500 000.
Det er ingen bundene midler.

Note 2 - Lennskosthader og antall ansatte
Lonnskostnader, godtgjerelser, m.m.

2021 2020
Lenn 61 821 941 59 694 161
Arbeidsgiveravgift 8 842 517 7713045
Pensjonskostnader 4 444 355 4 516 324
Andre relaterte ytelser / Refusjoner 4 988 534 3 428 266
Sum 80 097 347 75351 796
Gjennomsnittlig antall arsverk Al 71
Ytelser til ledende personer
Lenn Pensjonsutgifter Annen godtgjerelse
Ytelser til daglig leder 2228 335 58446 211701

Det er ikke utbetalt styrehonorar til styremediemmer. Ansatte som er i styret har mottatt ordineer lgnn.

Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre neerstdende parter.
Det er ingen enkelt lan/sikkerhetsstillelser som utgjsr mer enn 5 % av selskapets egenkapital.

Det er ikke avialt seerskilte ytelser, bonus, opsjoner, pensjonsforpliktelser eller sluttvederlag til styret eller daglig
leder. Daglig leder inngér i selskapets ordinezre bonusordning.

Note 3 - Obligatorisk tjenestepensjon

Virksomheten er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.Gjeldende
pensjonsordning oppfyiler kravene etter loven.

Note 4 - Revisjonskostnad

2021 2020

Revisjon 634 150 614 630
Attestasjonstjenester 29745
Andre tjenester 137 961
Sum godtgjerelse til revisor 634150 782336
Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.
Note 5 - Inntekter
Geografisk fordeling

2021 2020
Norge 46 408 632 24 946 158
Utland 198 950 183 225 491 182
Sum 245358 815 250437 340
Annen driftsinntekt bestar av

2021 2020
Offentlige tiskudd 661 356 355222
Andre inntekter 10659437 14 867 666
Sum 11320793 15222 888

Tilskudd periodiseres samtidig med den inntekten det skal gke eller den kostnaden det skal redusere.
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Note 6 - Langsiktige tilvirkningskontrakter
Balanseforte verdier vedrerende prosjekter

Anleggskontrakter er klassifisert i balansen som: 2021 2020
Opptjent, ikke fakturert/betalt produksjon 5237478 -12 899 4N

Grunnet utestdende betalinger pa anleggskontrakter og evrige usikkerhetsposter i 2020 ble det foretatt avsetninger
i regnskapet knyttet til usikkerhet av betaling. Disse postene er i all hovedsak avklart og tibakefert i 2021.

Inntektsfering, anleggskontrakter
Inntektsfart, prosjekter under utferelse 41 889 093 26 787 345

Regnskapsferes i samsvar med metode for lepende avregning. Fullfgringsgrad beregnes basert pa forholdet
mellom pélapte kostnader og estimerte prosjektkostnader.

Av konkurransemessige hensyn grunnet fa kontrakter oppgis ikke estimert kontrakifortjeneste og gjenstédende
produksjon pa tapskontrakter.

Note 7 - Immaterielle eiendeler
Selskapet har i 2021 ikke balansefgrt forsknings- og utviklingsprosjekter.

Note 8 - Spesifikasjon av varige driftsmidler

Inventar og

kontor-  Maskiner og Transport Bygg cg
maskiner verktey - midler grunn Sum
Anskaffelseskost 01.01.2021 57 824 962 34 862409 1524377 4513130 98 724 878
Tilgang i aret 98 820 98 820
Avgang i aret 46 142 994 23952625 404716 3386528 73 886 863
Anskaffelseskost 31.12.2021 11 681 968 11008604 1119661 1126602 24 936 835
Akkumulerte avskr. 31.12.2021 10 119 &40 10909447 1119661 1126 602 23 275650
Balansefart verdi pr. 31.12.2021 1562 028 99 157 0 0 1661185
Arets avskrivninger 1016 286 197 492 0 0 1213778

@konomisk levetid 3-5ar 5-104r 54 5-10ér

Avskrivningsplan Linezer Linezer Linezer Linezer

Avganger i ar skyldes registrering av tidligere ars avganger pa ferdig avskrevne driftsmidler ikke tidligere registrert,
dette har ikke hatt resultatmessig effekt.
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Note 9 - Mellomvaerende og transaksjoner med selskap i samme konsern
Mellomvarende med selskaper i samme konsern

Andre fordringer Kundefordringer Leverandgrgjeld
Selskap 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Rheinmetall AG 180 049 521 134 049 798 3499942 3230137
American Rheinmetall Systems 6382776 6 455 424 22 666
Rheinmetall MAN Military Vehic 8 404 895 1528 120
RMMYV Osterreich Gesmbr 319 022 7763474
Rheinmetall Electronics GmbH 1 805 587 221018 649 296
Rheinmetall Canada INC 4 261 186 770 021
Rheinmetall MAN Military AU -29 652
Rheinmetall Electronics NUF -20 352
Rheinmetall Landsysteme GmbH 896 878
RWM - Unterliss 28 688
Rheinmetall Projects Development 90 545
Consultancy LLC
Sum 180049521 134029446 22099032 16739057 4271449 3200485

Cash pool inngér i kortsiktige fordringer, se note 14

Transaksjoner med selskaper i samme Konsern

2021 2020
Inntekter 137 604 404 170 136 151
Varekjop 205 820 1261470
Andre kostnader/adm tjenester 6 357 879 7979737
Renteinntekter 477 883 618 406
Rentekostnader 0 0
Note 10 - Varebeholdning
2021 2020
Ravarer og innkjepte halvfabrikater 17 455 692 27 450 025
Varer under tilvirkning 6348476 14016 871
Ferdige egentilvirkede varer 3967654 4751365
Netto varelager 27771 822 46 218 261

Det gjgres fortlépende vurderinger og nedskriver av varelager i henhold til en hver tid gjeldenede regnskapsregler
og konsernpolicy. Nettosummer etter nedskrivninger for ukurans fremkommer i noten.

Note 11 - Kundefordringer

2021 2020
Kundefordringer til palydende 38477024 46 150100
Opptjent, ikke fakturert/betalt inntekt 5237478 -128994%H1
Avsatt til dekning av usikre fordringer 0 0
Netto oppferte kundefordringer 43714 502 33 250 609

Det det er i 2021 avsatt for potensiell manglende betaling i en anleggskontrakt mot to i 2020, derav negativ bokfert
fordring i 2020.
Se ogsa note 6.

Note 12 - Valutaterminkontrakter

2021 2020
Terminkontrakter valuta MI028 1344 239

Virkelig verdi av valutaterminkontrakter utgjer den diskonterte forskjellen mellom den avtalte terminkursen og
terminkursen pr 31.12 for en terminkontrakt med tilsvarende Igpetid. Terminkontraktavtaler gjgres mot
konsernselskaper.
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Note 13 - Spesifikasjon av finansposter

2021 2020
Annen renteinntekt

Renteinntekter fra selskapet i samme konsern 477 883 618 406
Andre renteinntekter 0 4 325
477 883 622 731

Annen rentekostnad
Rentekostnader fra selskapet i samme konsern 0 0
Andre rentekostnader 21309 75111
21 309 75 111

Annen finansinntekt
Valutagevinst (agio) 1237 630 6 024 065
1237 630 6 024 065

Annen finanskostnad

Valutatap (disagio) 4447 933 4 326 238
Garantiprovisjon 174 915 703 488
Andre finanskostnader 0 35 269

4 622 848 5064 995

Note 14 - Pant, garantier, leieavtaler og forpliktelser

Konsernkontoording

Selskapet inngar i en konsernkontoordning (Cash Pool) der Rheinmetall AG er flerkontoinnehaver. Selskapet har pr
31. desember 2021 en fordring p4 NOK 180 049 521 mot NCK 134 049 798 i fjor. | forbindelse med
flerkontoordningen star selskapet solidarisk ansvarlig ovenfor konserninnehavers kassekreditt
(selvskyldnerkausjon).

Rheinmetall Norway AS har kreditifasiliteter p4 NCK 80 000 000.

Leieavtaler

Selskapet leier lokaler i Feerder kommune. Leiekostnad utgjorde i 2021 NOK @ 592 487 og NOK 9 488 255 i 2020.
Selskapets leieavtaler utlgper 31. desember 2024. Gjenveerende forpliktelse pr 31. desember 2021 utgjer

NOK 28 362 312 mot NCK 36 598 733 ved utgangen av 2020.

Garantiforpliktelser
Det avsettes lgpende for palepte garantiforpliktelser.

2021 2020

Avsatt til garantiforpliktelser 10993 381 10226 329
Note 15 - Annen kortsiktig gjeld

2021 2020

Forskudd fra kunder 80 560 1499985

Avsetning tap anleggskontrakter 64 979 683 43 248 547

Avsatt bonus / pericdisert Ignn og feriepenger 12414 092 11 480 210

Palgpte kostnader 10 154 353 19 361 515

Garantiavsetning 10 993 381 10 226 329

Annen Kkortsiktig gjeld 2 356 453 129 647

100 978 5622 85 946 233
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Note 16 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seg pa 2021 2020
Betalbar skatt 0 0
Endring utsatt skattefordel 0 0
Arets totale skattekostnad 0 0
Beregning av arels skattegrunnlag 2021 2020
Ordineert resultat fer skattekostnad 22787821 36300452
Permanente forskjeller -521767 128 765
Endring i midlertidige forskjeller 7796761 -67382 1M
Benyttet fremferbart underskudd -30 653 925 0
Arets skattegrunnlag 591110 -30 952 974
Betalbar skatt i balansen 0 0
Oversikt over midiertidige forskjeller 2021 2020
Varige driftsmidler -9 757 027 -11235 659
Anleggskontrakter -3267 000 -31012 000
Fordringer 0 0
Varelager -82215789 -69 263 209
Finansielle instrumenter 919029 1344 239
Gevinst- og tapskonto 4 577 660 5722076
Avsetninger -75973064 -53 474 876
Sum -165716 191 -157 919 429
Underskudd til fremfaring -569 551 590 -599 614 405
Begrensning av rentefradrag til fremfering -60 639 669 61 130 781
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -795 807 450 -818 664 615
Beregnet utsatt skattefordel (22 %) -175 077 639 -180 106 215
Avstemming 8refs skattekostnad 2021 2020
Regnskapsmessig resultat fer skattekostnad 22787821 36300452
Beregnet skatt 22 % 5013 321 7 986 099
Skattekostnad i resultatregnskapet 0 0
Differanse -5013 321 -7986 099
Differansen bestar av felgende
22 % av permanente forskjeller -114 789 28328
Ikke balansefert utsatt skattefordel 4898532 -8014428
Sum forklart differanse -5013320 -7986 100
Note 17 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum
Egenkapital 01.01.2021 7087500 61139977 36300451 104 527928
Arets resultat 22787 821 22 787 821
Egenkapital 31.12.2021 7087500 61139977 59088272 127315748
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Note 18 - Aksjekapital og aksjonaerer

Aksjeklasse Antall aksjer Pélydende Bokfort verdi
Ordinzere aksjer 17 500 405,00 7087 500,00
Sum 17 500 7 087 500,00
Aksjeeier Antall aksjer Eierandel Aksjeklasse
RHEINMETALL AG 17 500 100,00%  Ordinzere aksjer
Totalt antall aksjer 17 500 100,00%

Eierandel samsvarer med stemmeandel.

Rheinmetall AG (Rheinmetall Platz 1, 40476 Disseldorf, Tyskland) utarbeider konsernregnskap hvor Rheinmetall
Norway AS inngéar. Konsemregnskapet kan hentes fra www.rheinmetall.com.

Note 19 - Covid-19 og andre vesentlige hendelser

Fortsatt pagar pandemien som startet i desember 2019 i Kina forarsaket av koronaviruset SARS-CoV 2 som gir
luftveisinfeksjoner og sykdommen COVID-19. S4 langt har det ikke gitt negative konsekvenser for Rheinmetall
Norway, og det eri all vesentlighet normal drift bortsett fra utstrakt bruk av hjemmekontor i pericder.

Rheinmetall Norway har implementert smitteforebyggende tiltak og tiltak er planlagt for 4 handtere situasjonen hvis
ansatte far pavist koronasmitte. All reisevirksomhet til omrader med vedvarende smittespredning er innstilt og selskapet
felger til enhver tid tiltak og rad i trdd med anbefalinger og palegg fra regjeringen samt palegg fra Rheinmetall AG

konsernledelse.

|1 2018 ble Rheinmetall Norway AS og Rheinmetall AG saksgkt av Staten v/Forsvarsdepartementet, med krav om
erstatning etter heving av kontrakt. Under retismeklingsmgte den 28.august 2020 kom partene fram til en minnelig
ordning, og inngikk utenrettslig forlik. Det er pr 31.12.2020 ingen balansefgrte poster relatert til opprinnelig
erstatningskrav, og forliket er i sin helhet realisert i 2020 regnskapet. Tidligere tapsavsetninger er dermed resultatfgrt.

Dette pavirker ikke arets regnskap.
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