== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

927 475 219

Aksjeselskap
SANDWATER FUND | AS
Universitetsgata 12

0164 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Tom-Even Mortensen
12.04.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 01.04.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 927475219

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad

Annen driftskostnad 50 396 481 16 801 739
Sum kostnader 50 396 481 16 801 739
Driftsresultat -50 396 481 -16 801 739
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 2591 062 104 675
Sum finansinntekter 2591 062 104 675
Nedskrivning av finansielle eiendeler 17 084 098 5153731
Annen rentekostnad 1852 979 512 156
Annen finanskostnad 665 696

Sum finanskostnader 19602 774 5 665 887
Netto finans -17011 712 -5561 212
Ordineert resultat far skattekostnad -67 408 193 -22 362 951
Skattekostnad pa resultat

Ordinaert resultat etter skattekostnad -67 408 193 -22 362 951
Arsresultat -67 408 193 -22 362 951
Arsresultat etter minoritetsinter esser -67 408 193 -22 362 951
Totalresultat -67 408 193 -22 362 951
Overfaringer og disponeringer

Tilleggsutbytte 11987 436

Udekket tap -67 408 193 -22 362 951
Overfart fra overkurs -11 987 436

Sum overfaringer og disponeringer -67 408 193 -22 362 951
01.04.2025 kI 14:55 Brgnngysundregistrene Side 1 av 19
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 927475219

Balanse

Belgp i: NOK

Note

2023

2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap

Investering i annet foretak i samme konsern

Lan til foretak i samme konsern

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet
Investeringer i akgjer og andeler

Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlgpsmidler
Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Konsernfordringer

Krav pdinnbetaling av sel skapskapital
Sum fordringer

I nvesteringer
Aksjer og andeler i foretak i samme konsern

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.I.
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler

SUM EIENDELER

W 0 0 0 ~N N

14 351 726

367 829 216

382 180 942

382 180 942

253 547

16 327

248 762 960
249 032 834

758 793
758 793

249 791 627

631 972 569

13 851 626

238291 674

252 143 300

252143 300

6 327

6 327

352 087
352 087

358 414

252501 714

01.04.2025 Kkl 14:55

Brgnngysundregistrene

Side 2 av 19
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9 33975000 17 876 684
Overkurs 293 787 564 160 890 156
Annen innskutt egenkapital 6 182 287 453 68 379 880
Sum innskutt egenkapital 510 050 017 247146 720
Opptjent egenkapital

Udekket tap 89 880 748 22 472 556
Sum opptjent egenkapital -89 880 748 -22 472 556
Sum egenkapital 6 420 169 269 224 674 164
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 29574 590 762 647
Betalbar skatt 5

Skyldig offentlige avgifter 20747

Utbytte 11987 436

Annen kortsiktig gjeld 170 220 527 27 064 903
Sum kortsiktig gjeld 211 803 300 27 827 549
Sum gjeld 10 211803 300 27 827 549
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 631 972 569 252501714
01.04.2025 ki 14:55 Brgnngysundregistrene Side 3 av 19
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern
autorisert regnskapsferer:

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

- GENERELL INFORMASJON

2024 538920

927 475 21¢
Aksjeselskap
SANDWATER FUND I AS
Universitetsgata 12

0164 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023
Ja

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Tom-Even Mortensen
12.04.2024

Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2022:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

som sendes til Regnskapsregisteret

er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 27.06.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

01.04.2025 Kkl 14:55

Brgnngysundregistrene

Side 4 av 19
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Organisasjonsznr: 927 475 219
SANDWATER FUND I AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Lennskostnad 2, 3

Annen driftskostnad 4 50 396 481 16 801 739
Sum kostnader 50 396 481 16 801 739
Driftsresultat -50 396 481 -16 801 739
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 2 591 062 104 675
Sum finansinntekter 2 591 062 104 675
Nedskrivning av

finansielle eiendeler 17 084 098 5 153 731
Annen rentekostnad 1 852 979 512 156
Annen finanskostnad 665 696

Sum finanskostnader 19 602 774 5 665 887
Netto finans -17 011 712 -5 561 212

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad -67 408 193 -22 362 951
Skattekostnad pad resultat 5

Ordinert resultat etter

skattekostnad -67 408 193 -22 362 951
Arsresultat 6 -67 408 193 -22 362 951
Arsresultat etter

minoritetsinteresser -67 408 193 -22 362 951
Totalresultat -67 408 193 -22 362 951

overferinger og

disponeringer

Tilleggsutbytte 11 987 436

Udekket tap -67 408 193 -22 362 951

Overfert fra overkurs -11 987 436

Sum overferinger og

disponeringer -67 408 193 -22 362 951
Utskriftedato 27.06.2024 Organisasjonsny 927 475 219 Side 1 av 3

01.04.2025 kI 14:55 Brgnngysundregistrene Side 5 av 19
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Organisasjonsznr: 927 475 219
SANDWATER FUND I AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - ETIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5

Finansielle anleggzmidler

Investering i datterselskap 7 14 351 726 13 851 626
Investering i annet

foretak i samme konsern 7

Lan til foretak i samme

konsern 8

Lan til tilknyttet

selskap og felles

kontrollert virksomhet 8

Investeringer i aksjer og

andeler 8 367 829 216 238 291 674
Andre langsiktige

fordringer 3, 8

Sum finansielle

anleggsmidler 382 180 942 252 143 300

Sum anleggsmidler 382 180 942 252 143 300

Omlepsmidler
Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 253 547

Konsernfordringer 7 16 327 6 327
Krav pd innbetaling av

selskapskapital 6 248 762 960

Sum fordringer 249 032 834 6 327

Investeringer
Aksjer og andeler i
foretak i samme konsern 7

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 758 793 352 087

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 758 793 352 087

Sum omlepsmidler 249 791 627 358 414

SUM EIENDELER 631 972 569 252 501 714
Utskriftedato 27.06.2024 Organisasjonsny 927 475 219 Side 2 av 3

01.04.2025 ki 14:55 Brgnngysundregistrene Side 6 av 19
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BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9 33 975 000 17 876 684
Overkurs 293 787 564 160 890 156
Annen innskutt egenkapital 6 182 287 453 68 379 880
Sum innskutt egenkapital 510 050 017 247 146 720
Opptjent egenkapital

Udekket tap 89 B80 748 22 472 556
Sum opptjent egenkapital -89 880 748 -22 472 556
Sum egenkapital 6 420 169 269 224 674 164
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 o]

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 29 574 590 762 647

Betalbar skatt 5

Skyldig offentlige avgifter 20 747

Utbytte 11 987 436

Annen kortsiktig gjeld 170 220 527 27 064 903

Sum kortsiktig gjeld 211 803 300 27 827 549

Sum gjeld 10 211 803 300 27 827 549

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 631 972 569 252 501 714
Utskriftedato 27.06.2024 Organisasjonsny 927 475 219 Side 3 av 3

01.04.2025 kI 14:55 Brgnngysundregistrene Side 7 av 19
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Organisasjonsznr: 927 475 219
SANDWATER FUND I AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.

01.04.2025 ki 14:55 Brgnngysundregistrene Side 8 av 19
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Postboks 1704 Vika

BDO AS
Munkedamsveien 45

0121 Oslo
Uavhengig revisors beretning
Til generalforsamlingen i Sandwater Fund | AS
Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet til Sandwater Fund | AS.
Arsregnskapet bestar av: Etter var mening:
+ Balanse per 31. desember 2023 e Oppfyller arsregnskapet gjeldende
¢ Resultatregnskap for 2023 lovkrav, og
¢ Noter til arsregnskapet, herunder et e Gir arsregnskapet et rettvisende bilde
sammendrag av viktige av selskapets finansielle stilling per
regnskapsprinsipper. 31. desember 2023 og av dets

resultater for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board
for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumentnekkel: PCBCX-75LVE-LANTZ-XCENZ-HEE2 Z-POFO7

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik intern kontroll som den finner nadvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det internasjonale nettverket BDO, som bestér av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisterat: NO 993 606 650 MVA. side 1 av 2

01.04.2025 ki 14:55 Brgnngysundregistrene Side 9 av 19
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|IBDO

Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes a pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: //revisorforeningen. no/revisjonsberetninger

BDO AS

Alexander Bronken
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Penneo Dokumentnekkel: PCBCX-75LVE-LANTZ-XCENZ-HEE2 Z-POFO7

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det internasjonale nettverket BDO, som bestér av uavhengige selskaper i de enkelte land. Foretaksregisterat: NO 993 606 650 MVA. side 2 av 2
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PENN30

Signaturene | dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital
signatur”. De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg aile datoer og innholdet i dette dokument.”

Alexander Bronken

Patther

Pa vegne av: BDO AS
Serienummer: 9578-5995-4-757407
1P: 188.95. xxx.XxX

2024-03-21 18:04:01 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentnekkel: PCBCX-75LVO-LANTZ-XCONZ-HEE2 Z-POFO7

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo
dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av e-signature service <pennec@penneoc.com>. Dette garanterer at

det opprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat innholdet i dokumentet ikke har blitt endret.

fra en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne FDF, for

fremtidig validering (hvis nedvendig). Deter lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i

dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validator
Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Nar du apner dokumentet i

01.04.2025 kI 14:55 Brgnngysundregistrene Side 11 av 19
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Arsregnskap for 2023

Sandwater Fund | AS

Org.nr. 927 475 219

Resultatregnskap
Balanse

Noter

— Utarbeidet av:
(D smrement

Autorisert regnskapsselskap - Org.nr. 979 807 008
Wergelandsveien 1, 0167 Oslo

01.04.2025 Kkl 14:55

Brgnngysundregistrene

Side 12 av 19



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 927475219

Resultatregnskap

Sandwater Fund | AS
Driftsinntekter og driftskostnader

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Nedskrivning av finansielle eiendeler
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Resultat for skattekostnad
Arsresultat

Overfgringer
Tilleggsutbytte
Overfort fra overkurs
Overfgrt til udekket tap

Sum overfgringer

Sandwater Fund | AS

Note 2023 2022
4 50396 481 16 801 739
50396 481 16 801 739

-50 396 481 -16 801 739

2591 062 104 675

17 084 098 5153731

1852 979 512156

665 696 0

-17 011712 -5561212

-67 408 193 -22 362951

6 -67 408 193 -22 362 951
-11987 436 0

11987 436 0

67408 193 22362951

-67 408 193 -22 362 951

Side 1

01.04.2025 Kkl 14:55

Brgnngysundregistrene
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Balanse

Sandwater Fund | AS

Eiendeler Note 2023 2022

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 7 14 351 726 13 851 626
Investeringer i aksjer og andeler 8 367 829 216 238 291 674
Sum finansielle anleggsmidier 382 180942 252 143 300
Sum anleggsmidler 382180942 252 143 300
Omlgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 253547 0
Konsernfordringer 7 16327 6327
Krav pa innbetaling av aksjekapital 6 248 762 960 0
Sum fordringer 249 032 834 6327
Bankinnskudd, kontanter o.l. 758 793 352 087
Sum omigpsmidler 249 791 627 358414
Sum eiendeler 631972 569 252 501714
Sandwater Fund | AS Side 2
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Balanse

Sandwater Fund | AS

Egenkapital og gjeld Note 2023 2022
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9 33 975 000 17 876 684
Overkurs 293 787 564 160 890 156
Ikke-registrert kapitalforhgyelse-/nedsettelse 6 182 287 453 68 379 880
Sum innskutt egenkapital 510 050 017 247 146 720
Opptjent egenkapital

Udekket tap -89 880 748 -22 472556
Sum opptjent egenkapital -89 830 748 -22 472 556
Sum egenkapital 6 420 169 269 224 674 164
Gjeld

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 29574 590 762 647
Skyldig offentlige avgifter 20747 0
Utbytte 11987 436 0
Annen kortsiktig gjeld 170220527 27 064 903
Sum kortsiktig gjeld 211 803 300 27 827 549
Sum gjeld 10 211 803 300 27 827 549
Sum egenkapital og gjeld 631 972 569 252 501714

Oslo, 19.03.2024
Styret i Sandwater Fund | AS

Tom-Even Mortensen Torkel Dyrbaek Engeness
Styreleder Styremedlem
Morten Erik lversen Kristian Melhuus
Styremedlem Styremedlem
Sandwater Fund | AS Side 3
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og NRS 8 - God regnskapsskikk for sméa foretak.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes iht. kursen ved regnskapsarets slutt. Arsregnskapet for selskapet er
presentert i norske kroner (NOK).

Inntekter

Inntekter regnskapsfares etter opptjeningsprinsippet. Inntekter fra investeringer, herunder inntektsfgring av utbytte
og realisasjonsgevinster fra underliggende investeringsportefglje inntektsferes pa transaksjonstidspunktet og
presenteres under driftsinntekter. Urealiserte verdiendringer og nedskrivninger presenteres under netto
finansposter.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og
nettofgrt. Selskapet benytter seg av reglene for sma foretak og balansefgrer ikke utsatt skattefordel.

Klassifisering og vurdering av anleggsmidler

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Aksjer og gvrige finansielle

anleggsmidler balansefgres til kostpris med individuell nedskrivning nar virkelig verdi er lavere enn bokfgrt verdi nar
verdifallet ikke forventes a vaere av forbigdende art. Nedskrivninger kan reverseres i etterfglgende perioder dersom
virkelig verdi er lik eller hgyere enn bokfgrt verdi.

Klassifisering og vurdering av omlgpsmidler
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen.
Omigpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Aksjer i datterselskap

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost for
aksjene med mindre nedskrivning har veert n@dvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes
arsaker som ikke kan forventes 3 veere forbigdende og det ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk.
Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernhbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfert samme ar som det er avsatt i givers
regnskap. Overstiger utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter anskaffelsestidspunktet,
representerer den overskytende del tilbakehetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens
verdi i balansen til morselskapet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til pdlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til
tap gj@res pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Note 2 Lgnnskostnader og antall arsverk

Selskapet har i 2023 sysselsatt 0 arsverk.
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Note 3 Lan og sikkerhetsstillelse til medlemmer av styrende organer

Det er ikke gitt |an eller sikkerhetsstillelse til medlemmer av styrende crganer.

Note 4 Etableringskostnader

Initielt arbeid strukturoppsett 100 000
Etakleringskostnader og fonds-dokumentasjon 4132381
Regulatorisk 669 021
SFDR (Offentliggj@ringsforordningen) 151189
ESG (Bzzrekraftsrapportering) 147 409
Sum 5 200 000

Med referanse til Shareholder's agreement pkt. 10.1. er fondets etableringskostnader beregnet ved siste lukking, sum
5200 000 kr.

Note 5 Skatt

Arets skattekostnad 2023 2022
Resultatfert skatt pa ordinaert resultat:

Betalbar skatt 0 [¢]
Endring i utsatt skattefordel 0 [¢]
Skattekostnad ordinzert resultat ] ]

Skattepliktig inntekt:

Ordinaert resultat far skatt -67 408 193 -22 362951
Permanente forskjeller 47 172 948 16 234 009
Skattepliktig inntekt -20235244 -6 128942

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen ] [

Beregning av effektiv skattesats

Resultat fgr skatt -67408 193 -22 362951
Beregnet skatt av resultat fgr skatt -14 829 802 -4 919 849
Skatteeffekt av permanente forskjeller 10378 049 3571482
Sum -4 451754 -1348 367
Effektiv skattesats 6,6 % 6,0%

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa
typer av midlertidige forskjeller

2023 2022 Endring
Akkumulert fremf@rbart underskudd -26493 861 -6 258 617 20235244
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 26493 861 6258 617 -20235244
Utsatt skattefordel (22 %) [ ] ]
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Note 6 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs  lkke-registrert Udekket tap Sum
kapitalforhgyelse- egenkapital
/nedsettelse
Pr. 31.12.2022 17 876 684 160890 156 68 379 880 -22 472 556 224674164
Arets resultat 0 0 0 -67 408 193 -67 408 193
Tilleggsutbytte 0 -11987436 0 0 -11987 436
Kap. forhayelse 2022 registrerti 6 837988 61541892 -68 379 880 0 [¢]
2023
Kontantinnskudd 9 260 328 83342952 0 0 92 603 280
Kap. forhgyelse og nedsettelse 0 0 182 287 453 0 182 287 453
vedtatt i 2023, registrerti 2024
Pr31.12.2023 33975000 293787564 182 287 453 -89 880 748 420 169 269
Selskapet vedtok en kapitalforh@yelse 18.09.2023 med totalt NOK 49 300 0CO, denne ble registrerti
Branngysundregistrene 17.01.2024. Selskapet vedtok ogsd en kapitalforhgyelse med NOK 249 330 397 og
kapitalnedsettelse med NOK 116 342 944 den 22.12.2023, netto belgp NOK 132 987 453,
Note 7 Datterselskap
Kontorkommune Eierandel Anskaffelseskost Balansefgrt verdi
Sandwater Invest AS  Oslo 100% 14 351726 14 351726
Sum 14 351 726 14 351 726
Det er ikke utarbeidet kensernregnskap, da konsernet som helhet faller inn under reglene fer sma foretak.
Mellomvarende med konsernselskap per 31.12.2023
Fordring pa Sandwater Invest AS: NOK 16 327
Note 8 Fordringer med forfall senere enn ett ar
2023 2022
Konvertible egenkapitallighende instrumenter 65 678 475 2 000 000
Palgpte renter av konvertible egenkapitallignende instrumenter 2 498 509 103 377
Ssum langsiktige fordringer 68 176 984 2103377

Konvertible egenkapitallignende instrumenter med palgpte renter inngér i posten "Investeringer i aksjer og andeler".

Note 9 Aksjer

Aksjeklasse Antall aksjer Palydende Bokfart verdi

A-aksjer 33636231 1 33636231

B-Aksjer 254077 1 254077

C-Aksjer 84 692 1 84 692

Sum 33 975 000 33 975 000

Sandwater Fund | AS Side 6
01.04.2025 kI 14:55 Brgnngysundregistrene Side 18 av 19



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 927475219

Note 10 Gjeld

Gjeld til Sandwater Co-Invest NOK 39 930

Kapitalnedsettelse vedtatt i 2023, utbetaling 2024 NOK 116 342 944

Vedtatt uthytte 2023, uthetales 2024 NOK 11 987 436

Equalization interest fra investorer NOK 7 301 426

Overdraft facility SEB NOK 38 395 887

Palgpt rente pa overdraft facility SEB NOK 840 472

Covenantskrav overdraft facility SEB "Rammen er pa kr 75 000 000,-. Den méa nedbetales i sin helhet
hver 4 méaned. Trukket belgp pa kassekreditten kan ikke utgjgre mer enn 66 % av gjenstaende ubetalt

kommittert kapital fra investorene under hele kredittens Igpetid"
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