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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 80 836 000 95 049 000
fordringer pa kunder

@vrige renteinntekter 3241 000 4 378 000
Sum renteinntekter og lignende inntekter 84 077 000 99 427 000

Rentekostnader og lignende kostnader

@vrige rentekostnader 18 29 322 000 38 089 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 29 322 000 38 089 000
Netto renteinntekter 54 755 000 61 338 000
Provisionsinntekter og inntekter fra banktjenester 20 18 346 000 17 368 000
Provigonskostnader og kostnader ved banktjenester 20 3384 000 3950 000

Utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter
Inntekter av akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 20 11 660 000 10 605 000
Sum utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter 11 660 000 10 605 000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 20 1144 000 2062 000
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 1144 000 2062 000
instrumenter

Andre driftsinntekter 20 120 000 120 000
Lgnn og andre persona kostnader 21 25 456 000 25 246 000
Andredriftskostnader 22 23945000 22704 000

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-
finansielle eiendeler
Avskrivninger 30 1163 000 1443 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -1 163 000 -1 443 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pa utldn malt til amortisert kost eller virkelig verdi med 11 6 371 000 845 000
verdiendring over andre inntekt

Sum kredittap pa utlan, garantier og rentebezerende 6 371 000 845 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 25 706 000 37 305 000
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet 23 3326 000 7 458 000
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet 22 380 000 29 847 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 22 380000 29 847 000

Andreinntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i 25 7 478 000

rentebagrende verdipapirer

Sum andreinntekter og kostnader 7 478 000 0
Totalresultat for regnskapsaret 29 858 000 29 847 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 9754 000 7 610 000
Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 471 667 000 256 637 000
til amortisert kost

Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 471 667 000 256 637 000
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 6-11 2 456 243 000 2 455 779 000
Sum utlén og fordringer pa kunder 2 456 243 000 2 455 779 000
Rentebaerende ver dipapirer

Rentebaaende verdipapirer til amortisert kost 26 295 877 000 229 892 000
Sum rentebaer ende ver dipapirer 295 877 000 229 892 000
Finansielle derivater

Finansielle derivater 29 14 000

Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 27-08 186 834 000 129 068 000
Eierinteresser i konser nselskaper

Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 30 11 423 000 12 459 000
Sum varigedriftsmidler 11 423 000 12 459 000
Andre eiendeler

Andre eiendeler 31 5060 000 4823000
Sum andre eiendeler 5060 000 4823 000
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg

Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg 3525 000

SUM EIENDELER 3440 397 000 3096 268 000
31.07.2022 kl 07:25 Brgnngysundregistrene Side 3 av 85



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937891423

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Sum innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 0 0
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 32 2777707 000 2456 981 000
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 2777 707 000 2 456 981 000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 33 150 238 000 200 763 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 150 238 000 200 763 000
Finansielle derivater

Finansielle derivater 29 45 000

Annen gjeld

Annen gjeld 34 11815000 18 149 000
Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt 23 3350 000

Andre avsetninger 1054 000 755 000
Sum avsetninger 4404 000 755 000
Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig |anekapital til amortisert kost 33 40 057 000 40 087 000
Sum ansvar lig lanekapital 40 057 000 40 087 000
Fondsobligas onskapital

Fondsobligasjonskapital til amortisert kost 35 40 548 000
Sum fondsobligas onskapital 0 40 548 000
Sum gjeld 2984 266 000 2757 283000
EGENKAPITAL
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Innskutt egenkapital

Fondsobligasjonskapital 35 40 399 000

Sum innskutt egenkapital 40 399 000 0

Opptjent egenkapital

Fond for urealiserte gevinster 58 520 000

Sparebankens fond 358 356 000 338 235 000
Gavefond 750 000 750 000
Annen egenkapital -1 896 000

Sum opptjent egenkapital 415 730 000 338985 000
Sum egenkapital 456 129 000 338985 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 3440 395 000 3096 268 000
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Arsrapport 2020

Tinn Sparebank

)

Golfbanen, Miland foto: Liv Mogen
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Tildeling fra gavefondet 2020

«Knut pa veggen» et kunstprosjekt

Agitato

Alvefoss Production
Atrd | morgo

Atrd skytterlag

Atrd Treskjererlag
Austbygde bedehus
Austbygde skytterlag
Austbygde Utviklingslag
Den harde kjerne
Diakoniutvalget
Drops

Fivil 4H

Fjellguten skilag
Fjell-ljom Grendelag
Fjellvang Grendehus
Foreldrealver
Foreningen Norden, Tinn
Friskis & Svettis Tinn
Gauset bygdelag
Gjaystheim Bvgdelag
Helterittet AS

Hovin Husflidlag

Hovin Samfunnshus SA
Idrettslaget Rein, Barn/Ski
Idrettslaget Rein, fotballgruppa
Idrettslaget Rein, hovediaget
Idrettslaget Rein, Skigruppa
Idrettslaget Rein, Trim/Orienteringsgruppe
IL Dyre Vaa Skiskyting

10GT Blefjell

Kamerina Festivalen

Kjeringrad

Konfirmantleir

Kyrkjebod

Lions Club Rjukan

Lure Historielag

Lyslaypas Venner Hyldalen/Hjerdalen
Miland IL

Mzl kyrkje

Mzl Vel / I.F. Roll

Measstrond Bygdelag
Nettverket/BruktPaNytt

NFU Rjukan lokallag

Normisjon Tinn, barnearbed knyttet til
Austbygde bedehus
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Norske Redningshunder Rjukan lag
Radio Rjukans Ungdomsredaksjon
Randi Mossing

Rauland Historielag

Rauland husflidslag

Rauland Musikkorps

Rauland Sanitetslag

Rauland Skyttarlag

Rjukan Baptistmenighet

Rjukan Golfklubb

Rjukan ldrettslag Alpingruppe
Rjukan Idrettslag Badminton
Rjukan Idrettslag Barneidrett
Rjukan !drettslag Esport

Rjukan Idrettslag Fitness & Turn
Rjukan Idrettslag Fotball - Gutter 13
Rjukan Idrettslag Fotball G11 ar
Rjukan ldrettslag Fotball gutter 09
Rjukan Idrettslag Fotball J13
Rjukan ldrettslag Fotballgruppa
Rjukan ldrettslag Friidrett og triatlon
Rjukan ldretislag Helsesportgruppe
Rjukan Idrettslag Hovedstyret
Rjukan Idrettslag Handballgruppa

Rjukan Idrettslag Svemmegruppe

‘ »l E& ™ SPAREBANK

Rjukan ldrettslag Vektlaftergruppe
Rjukan Idrettslag Volleyball

Rjukan Kameraklubb

Rjukan MC-klubb

Rjukan Menighetsrad

Rjukan og Tinn Fluefiskeklubb
Rjukan og Tinn hagelag

Rjukan og Tinn Rede Kors Hjelpekorps
Rjukan og Tinn Rede Kors Omsorg
Rjukan og Tinn Rede Kors, Besgkstjenesten
Rjukan Pensjonistforening

Rjukan Pistolklubb

Rjukan Skytterlag

Rjukan Soul Kids

Rjukan Speidergruppe

Rjukan Vel

Rjukanbanens Venner

Rorge Grendelag

Saboteurs MC Rjukan

Seniorringen Tinn

Skirva rjellkyrkje og Ungdomssenter
Skirvavener

Solfesten

Stjerneblink 4H

Sullamrei Historielag- gvre Vinje
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Saheim Folkets Hus

Tinn Barnekor

Tinn Bygdekvinnelag

Tinn Fritidsklubb

Tinn Gospel

Tinn Idrettslag

Tinn Idrettslag Fotballgruppe
Tinn Idrettslag Ski

Tinn Idrettsrad

Tinn Kunstforening

Tinn Misjonsforening (NMS)

Gaustatoppen

Tinn Motersport
Tinn Pensjonistlag
Tinn Skiskytterlag
Tinn Sokn

Tinn Soui Teens
Tinnlaypa
Tinnprodukt
Tinnsje Baatforening
Taokke/Vinje hagelag

Vestfjorddalen swingklubb

VA Grendehus

Foto: Einar Bjertuft
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Styrets arsberetning 2020

@konomiske utsikter 2020

Norsk skonomi ble truffet av et dobbelt sjokk i mars 2020 da landet ble stengt ned i bekjempelsen
av koronapandemien, og fallet i oljeprisen som felge av lavere global ettersparsel. Landet har vart
gjennom en av de sterste nedgangskonjunkturene siden andre verdenskrig, med rekordhey
arbeidsledighet og et britt fall i verdiskapingen. Samlet sett har norsk skonomi klart seg relativt bra
sammenlignet med evrige vestlige land. Norges Bank ser for seg et betydelig oppsving i 2021 etter
hvert som vaksineringsprogrammet rulles ut og de statlige restriksjonene trekkes tilbake.

Global skonomi

Koronapandemien og dets konsekvenser har vart den dominerende faktoren i verdensekonomien i
snart ett r. Den andre belgen av viruset har i hast fart til nye strenge restriksjoner, og satte en
brems pa den globale gjeninnhentingen. Flere vaksinasjonspregrarnmer har blitt godkjent | USA og
i EU, og det rettes stor innsats mot en rask utrulling. Det er imidlertid usikkerhet forbundet med
tempoet for utrulleringen, vaksinenes varighet og potensielle nye mutasjoner av viruset. Det
medferer at det kan ta tid for den globale skonomien bedres betydelig og kommer tilbake til BNP-
nivaer fgr krisen.

For 3 bekjempe den skonomiske nedturen har det blitt igangsatt massive penge- og finanspalitiske
tiltak. Dette har bidratt til & redusere risikoen for enda flere konkurser, tap av arbeidsplasser og
finansiell uro.

P4 verdensbasis har husholdningenes sparing ekt betydelig gjennom krisen, som falge av
stimulansepakker og begrensede muligheter til konsum ved nedstengmg av samfunnet. Det er
dermed ventet en rask okning i konsumet etter hvert som skonomiene apner og usikkerheten
reduseres.

Norsk gkonomi

| det korte bildet har de statlige restriksjonene i bekjempelsen av viruset en nedkjelende effekt pa
norsk akonomi. Samtidig ble det gjennom fjoraret iverksatt en rekke kraftfulle tiltak for a stimulere
skonomien. Norges Bank hadde tidligere gkt styringsrenten fra 0,5 prosent til 1,5 prosent, noe som
ga mer potensiale for kraftfulle tiltak gjennom ordinaer pengepolitikk. | 2020 ble styringsrenten
senket i tre omganger, ned til rekordlave O prosent.

I tillegqg til en rekordlav styringsrente har ogsa finanspolitikken bfitt innrettet svaert ekspansivt. Tiltak
som for eksempel innferingen av kompensasjonsordningen har bidratt til at det strukturelle,
oljekorrigerte budsjettunderskuddet forventes 4 ende pa 392,5 milliarder kroner, tilsvarende 12,3
prosent av trend-BNP for Fastlands-Norge. Endringen malt mot 2019 (budsjettimpulsen) indikerer
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en ekspansiv effekt pa 4,5 prosent. For 2021 er det forventet at budsjettet skal bidra med en
kontraktiv impuls inn i norsk skonomi.

Norsk Fastlands—-BNP falt med em lag 3,4 prosent i 2020. Norges Bank ser for seg en skning pa 3,7
prosent i 2021 og 3,1 prosent i 2022. Sentralbanken knytter sine prognoser for en rask
gjeninnhenting med skt konsum i husholdningene, ekte boliginvesteringer og offentlig etterspersel.
Derimot trekker petroleumsinvesteringer og foretaksinvesteringer ned utviklingen i verdiskaping i
2021. Norges Bank viser videre til at den underliggende inflasjonen er over mélet, men at styrkingen
av kronen og utsikter til lav l@nnsvekst vil bidra til at prisveksten avtar fremover. Boligmarkedet
opplevde gjennom fjoraret en sterk prisvekst, godt hjulpet av det |lave rentenivaet. Norges Bank har
uttalt at en lang periode med lave renter gker faren for at finansielle ubalanser bygger seg opp.
Utviklingen i boligmarkedet og husholdningenes gjeldsbelastning vil dermed isolert sett kunne bidra
til et hayere renteniva etter hvert.

Norges Bank har kommunisert at styringsrenten vil bii liggende pa dagens nivd en god stund
fremover, og har i rentebanen signaliserg at renten vil gke gradvis fra farste halvar 2022. Samtidig
vises det til at sterrelsen pi tilbakeslaget i skonomien og vesentlig usikkerhet rundt veien videre
tilsier at styringsrenten vil holdes pa dagens niva helt til det er klare tegn til at forholdene I
skonomien normaliseres.

— - = TrmaT | WR LT ==l - - I
. S I AT el

skinnarbu Foto Line Hove Kolstad
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il "SPARERANK

Virksomhetens art

Tinn Sparebank er en selvstendig sparebank med hovedkontor pd Rjukan og avdelingskontor pa
Rauland, i Tinn Austbyad og i Haugesund, samt et representasjonskontor pd Dalen. Banken skal
vaere en lokalt forankret, lennsom og selvstendig bank med egne styrende organer, og har valgt
Eika-Gruppen som strategisk alliansepartner. Banken profilerer seg som totalleverander av
finansielle tjenester for personkunder og sma og mellomstore bedrifter (SMB) i sine definerte
markedsomrader.

Tinn Sparebank er en selveid lokalbank og er dermed den eneste banken i tidligere Telemark fylke
uten egenkapitalbevis.

Spesielt driftsar i 2020
Aret 2020 har veert et ekstraordinaert og spesielt driftsar for banken.

I trad med nasjonale retningslinjer gjorde Tinn Sparebank flere tiltak for & begrense smittespredning
og for & sikre at bankens samfunnskritiske funksjon ble opprettholdt tilfredsstillende. Fra 13. mars
og frem til 2. juni holdt banken fysisk stengt for besekende og - s mange som mulig av bankens
ansatte - arbeidet fra hjemmekontor. Bankens kunder ble betjent over telefon, pr. e-post og i avrige
digitale kanaler i tillegg til at de benyttet bankens selvbetjeningskanaler. Noen bankansatte var
fysisk igjen i banken for a ivareta driften av blant annet bankens kontantautomater.

Banken har kunder som er rammet skonomisk av koronakrisen. Bade i Tinn og Vinje kommuner er
reiselivsnaeringen viktig og det som pa mange mater er drivkraften i den lokale
naringslivsutviklingen. Reiselivsnaringen gir betydelige ringvirkninger for andre tjenesteytende
naringer i kommunene. For bygge- og anleggshransjen og for handelsnaringen utgjer turismen
et viktig fundament for opprettholdelse av tilbudet til lokalbefolkningen. Ogsa for offentlige tilbud
er naringen av stor betydning. P4 bedriftsmarkedet er det derfor kunder som bade direkte er
rammet ved at de periodevis har mattet stenge eller redusere virksomheten som falge av krisen, og
kunder som indirekte er rammet, ved at de har kunder som har mattet redusere sin aktivitet helt
eller delvis i perioder. P4 personmarkedet er det ferst og fremst kunder som har blitt helt eller delvis
permittert mv. som falge av krisen.

Selv om kvaliteten pa bankens utlinsportefalje vurderes som god, er det na starre usikkerhet enn
normalt knyttet til vurderingene av tap. Det generelle inntrykket sa langt er likevel at de aller fleste
kundene har klart seg greit gjennom krisen. De mest utsatte kundene har banken imetekommet
med avbsatende tiltak - i ferste rekke avdragsutsettelser. Banken har dessuten videreformidiet 9 Ian
pa til sammen kr 34,925 millioner etter stgtteordningen til n®ringslivet (statsgaranti for 90 % av
l&net). Bankens totale ramme etter denne ordningen er kr 98 millioner.

| lapet av 1. halvar 2020 gjennomfarte som nevnt Norges Bank tre endringer i styringsrenten og
reduserte den fra 1,50 % til 0 %. Banken fulgte opp med & redusere rentene bade pa utlan og
innskudd. Disse rentenedsettelsene har medfart svekkelse av bankens rentenetto og inntjening.

Til tross for den ekstraordinare situasjonen, er styret fornsyd med bankens drift og resultat for
2020. Ved utgangen av aret har banken god likviditet og en solid kapitalsituasjon. Krisen har stilt
store krav, og ikke minst andre krav, til banken og bankens ansatte, enn det som vanligvis blir stilt.
Styret er meget tilfreds med mditen bankens ansatte har handtert utfordringene og innfridd
forventningene.
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Fortsatt er det en betydelig usikkerhet knyttet til konsekvensene av Korona-pandemien.
Vaksineringen og en gradvis normalisering av samfunnet igjen, gir grunn til optimisme for den
videre utviklingen. Ved utgangen av 2020 mener styret at Tinn Sparebank har et godt grunnlag for
fortsatt a vaere en god ag attraktiv lokalbank for bade privatkunder og naringslivskunder i tidene
som kommer.

Kompetansebygging

Tinn Sparebank er en rddgiverbank, og det er styrets mél at banken skal skaffe seg et mest mulig
diversifisert inntektsgrunnlag gjennom salg av finansprodukter som ettersporres i lokalmarkedet.
Dette stiller krav til hoy kompetanse og det har de senere drene derfor vaert en bevisst satsing mot
ytterligere laft i kompetansen blant bankens ansatte. Ved utgangen av 2020 har banken 7 ansatte
som er autoriserte som finansielle radgivere og 12 ansatte som har gjennomfert autorisasjon i
kreditt. | alt 15 ansatte i banken er i dag autoriserte forsikringsradgivere og 7 ansatte autoriserte
radgivere innen personforsikring. Ved arsskiftet var det ytterligere tre ansatte i autoriseringslap,
hvorav en har blitt autorisert i kreditt og personforsikring i 1. kvartal 202 1.

Banken har videre 2 ansatte som er autoriserte regnskapsferere.

Videreutvikling av styrings- og rapporteringsdokumenter har ogsa dette aret utgjort en viktig del av
administrasjonens og styrets arbeidsoppgaver. Ytterligere krav om internasjonal harmonisering av
finansinstitusjonenes regelverk ser ut til & medfere omfattende arbeidsoppgaver og endringer for
bankens styre og administrasjon ogsa i arene framover.

Fortsatt drift

Arsregnskapet for 2020 er satt opp under forutsetning av fortsatt drift. Det bekreftes herved at
forutsetningen for fortsatt drift er til stede.

Krokan Fato: Liv Magan
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Resultat

Resultat (mill. k) 2016 2017 2018 2019 2020
Netto renteinntekter 51,2 54,7 56,7 61,3 54,8
Pvrige inntekter 28,2 27,4 26,4 26,2 27,9
Driftskostnader -49,0 -51,7 -52,4 -49,4 -50,6
Driftsresuitat fer tap 30,4 30,4 30,7 38,1 32,1
Tap/nedskrivning/gevinst -1,9 -1,1 -1,0 -0,8 -6,4
Ordinzrt driftsresultat 28,6 29,3 29,6 37,3 25,7
Skatt m.v. F'oos56” -6,1 -5.8 -7.,5 -3,3
Resultat etter skatt 22,9 23,2 23,9 29,8 22,4

Fra 2020 avlegger banken regnskap i samsvar med IFRS som fastsatt av EU i trad med § 1-4, 1.
tedd b) i forskrift om &rsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak.

Videre i rapporten er fjorarstall i parentes.

Resultatet av bankens ordinzre drift viser et driftsresultat fer tap pa 32,1 mill. (38,1), tilsvarende
0,98 % (1,25) av gjennomsnittlig forvaltningskapital. Etter tap og nedskrivninger blir resultat av
ordinzer drift 25,7 mill. (37,3), eller 0,79 % (1,22) av gjennomsnittlig forvaltningskapital, mens
resultatet etter skatt blir 22,4 mill. (29,8), eller 0,68 % (0,98) av gjennomsnittlig forvaltningskapital.
Avkastning pa gjennomsnittlig egenkapital utgjer fer skatt 6,5 % (11,5), og etter skatt og
nedskrivning 5,6 % (9,2).

Inntekter

Rentenettoen malt som prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer i 2020 1,68 %, som er
en nedgang fra fjorarets tall pa 2,01 %. Netto renteinntekter er bankens hovedinntektskilde og disse
er gatt ned med 6,6 mill. i forhold til fjoraret.

Det har i 2020 vart en okning i provisjonsinntektene pa 1,0 mill. fra 2019. Andre driftsinntekter
utgjar 27,9 mill, mot tilsvarende for fjordret 26,2 mill,, dvs. en gkning pa 1,7 mill. Provisjoner
tilknyttet "off-balance” produkter som forsikring, og utlan via Eika Boligkreditt har etter hvert blitt
en viktig inntektskilde, og utgjer for 2020 18,4 mill. (17,4). Bankens samlede netto inntekter utgjsr
i 2020 86,0 mill., mot 91,4 mill. aret far.

Kostnader

Sum driftskostnader har i 2020 hatt en gkning pd 1,2 mill,, tilsvarende 2,37 %, mens aret for var
det en gkning pa 0,9 mill. Malt som prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjer dette 1,6
% (1,7), en nedgang fra dret far. Malt i forhold til netto driftsinntekter utgjar driftskostnadene i ar
61,2 %, mens tilsvarende tall for fjoraret var 58,3 %.

Det vil fremover fortsatt vaere fokus pa kostnadsutviklingen. Kostnadsnivaet er i stor grad et resultat
av kvalitetskrav og totalt produkttilbud, og fra styrets side foretas en lspende vurdering av hva
banken her vil vaere best tjent med. Styret har s& langt vurdert at de fordeler som oppnas ved et
desentralisert banktilbud for tiden berettiger de ekstra kostnader det medfarer.
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Tap pa utlan, garantier mv.

Tap pa utlin og garantier er i regnskapet kostnadsfert med 6,4 mill. mot fjordret hvor det ble
kostnadsfart 0,8 mill. Tapsnedskrivninger er foretatt med bakgrunn i de vurderinger og rapporter
som framkommer gjennom bankens risikoklassifiseringssystem.

Line- og garantiportefsljen er gjennomgatt og wvurdert i samsvar med retningslinjer fra
Finanstilsynet. Styret har i sin vurdering foretatt en grundig gjennomgaelse av alle misligholdte
engasjement, alle risikokiassifiserte engasjement, og alle gvrige starre engasjement. Det er styrets
vurdering at en gjennom de tapsfaringer som er gjort og med de nedskrivninger som er foretatt,
har dekning for de tap som er kjent eller som er vurdert som potensielle tapsengasjement pi
avslutningsdagen.

Resuitat

Driftsresultat fer tap har sunket med 6,0 mill. til 32,1 mill. (38,1), mens resultat etter tap og skatt
har sunket med 7,4 mill. til 22,4 mill. (29,8). Pa inntektssiden viser rentenettoen en nedgang pa 6,6
mill. Netto andre driftsinntekter har skt med 1,7 mill. Driftskostnadene er gkt med 1,2 mill.

Forslag til resultatdisponering

Det er bankens overordnede mél & bygge opp egenkapitalen for 4 bedre bankens soliditet, og
styret fores|dr at drets overskudd - NOK 22.378.629- anvendes slik:

Overfares til Sparebankens fond NOK 21.628.629
Overfort til gaver NOK 750.000
Mg .

Kvambekiheia foto: Ashe Nykos Midtun
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Balanse

Baiansetall {mill. kr) 2016 2z 2018 2019 2020
Forvaltningskapital 2.799,78 2.944,67 3.014,22 3.096,27 3.440,40
Brutto utldn 2.250,58 2.371,60 2.387,42 2.465,43 2.470,78
Innskudd fra kunder 2.100,65 2.280,20 2.349,58 2.456,98 2.777,71
Egenkapital 263,78 286,53 309,89 338,99 456,13
Utlan

Totalt brutto utldn er ved 3rsskiftet 2.470,78 mill. (2.465,43) som utgjar en gkning ift. fiordret pd
0,22 %. Utlinsammensetningen til privat- og bedriftsmarkedet har endret seg noe. Brutto
utldnsandel er redusert til 74,9% (76,3) pa personmarkedet og ekt til 25,1 % (23,7) for nearingsliv.
Inkludert formidlet l&n til EBK blir utliinssammensetningen noe endret. Personmarkedet er redusert
til 80,4 % (81,2) og bedriftsmarkedet skt til 19,6 % (18,8).

| utlansbehandlingen har en sekt 3 legge til grunn en balansert vurdering mellom risikataking for
banken og krav til sikkerhet og betalingsevne hos kundene. Banken har etablert et system for
risikoklassifisering som innebzrer at alle laneengasjement blir risikoklassifisert,

o
Brutto utlan
. 2.471
2.372 2.387 2.465 47
mSi ” lJ

|
|
| - — l _ . S
\ 2016 2017 2018 2019 2020
I _ —

Garantier

Bankens garantivolum var ved &rsskiftet 86,1 mill. (53,0). En gkning pa 33,1 mill. i fra fjoraret.
Banken har en Ametagaranti pd 25 mill. med samarbeidende bank. Bankens garantiansvar ovenfor
EBK utgjer 14,0 mill. (8,6). Bankens risiko for tap pd Ian formidlet til EBK er nd heyere, og
garantiforplikteisen derfor ogsd heyere, sammenlignet med avtalen som gjaldt pr. 31.12.2019. Se
note 36.

Verdipapirer

Bankens beholdning av verdipapirer utgjer totalt 482,7 mill. (359,0), fordelt med 295,9 mill. (229,9)
i obligasjoner og sertifikater, og 186,8 mill. (129,1) i aksjer og andre verdipapirer. Utbytte og andre
inntekter av verdipapirer med variabel avkastning er inntektsfart med 11,7 mill. (10,6), mens det er
bokfert netto verdireduksjon pa valuta og andre verdipapirer som er omlgpsmidler pa 1,1 mili. (2,1).
Det ble i 2013 inngatt avtale med Eika Kapitalforvaltning AS om forvaltning av hoveddelen av
bankens verdipapirer.
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fnnskudd

Ordinxre innskudd fra kunder har skt med 13,05 % i lepet av 2020 til 2.777,7 mill. (2.457,0).
innskuddsdekningen, dvs. innskudd fra kunder i prosent av brutto utldn til publikum, ligger pa
112,4%, som er opp fra fjordrets tilsvarende tall pd 99,7 %. Styret har vedtatt mélsetting om at
bankens innskuddsdekning ikke skal komme under 70 %.

Det er i lapet av dret tatt opp et obligasjonslin pd 50 mill. Et obligasjonslin pa 50 mill. ble innfridd
i april, og et obligasjonslan pa 50 mill. ble innfridd i september. Bankens oppgjerskonte har en
trekkramme p3 totalt 100 mill.

I starten av dret 2020 ble det etablert et nytt avregningslap i NICS, kalt NICS Real, dette skal sikre at
banken bare far sendt realtidsbetalinger (straksbetalinger) dersom banken har avsatt tilstrekkelig
og sikker likviditet for gjennomfering av oppgjer for transaksjonen. Banken har her etablert en
grense pd 10 mill., som avregnes av de 100 mill. som vi har pd NICS (CAP).

Innskudd

2.457
2.280

2017 2019

Egenkapital

Med arets overskudd er bankens bokferte egenkapital 456,1 mill. (335,0), som tilsvarer 13,3 % av
samlet forvaltningskapital. Banken har en fondsobligasjon pd 40,0 mill. som ble tatt opp i oktober
2017 og et ansvarlig 1an pd 40,0 mill. som ble opptatt i juni 2018.

Netto ansvarlig kapital utgjer 405,9 mill. og netto kjernekapital utgjer 365,9 mill. Dette gir en ren
kjernekapitaldekning pa 20,43 %, en kjernekapitaldekning pa 22,94% og en kapitaldekning p4 25,45
%. Ut fra et beregningsgrunnlag pa 1.595,1 mill,, utgjer dette 46,4 % av forvaltningskapitalen.

Forvaltningskapital

Bankens forvaltningskapital har i lapet av 2020 akt med 344,1 mill (82,0) eller 11,1 % (2,7). Den
samlede forvaltningskapital utgjer ved arsskiftet 3.440,4 mill. (3.096,3). Inkludert EBK er samlet
forvaltet kapital 4.136,7 mill. (3.739,9).

Brutto balansefarte utlan er skt med 5,3 mill., tilsvarende 0,22 %, fordelt med en nedgang pa 30,8
mill. pd personmarkedet og en gkning pd 36,1 mill. pd bedriftsmarkedet. Innskuddene har skt med
320,7 mill. kroner tilsvarende 13,05 %.

Forvaltningskapitalen blir administrert av i alt 33 ansatte fordelt pa 31,4 arsverk ved arsskiftet.
Hovedtall for de enkelte avdelingene framgar av nedenstdende tabell.
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; an Formi : . Innskudd
Rjukan 1.389.053 285.447 1.692.438 5.660
Rauland 657.448 89.875 557.756 2.110
Tinn Austbygd 304.847 46.055 484,970 1.760
Haugesund 119.434 274.894 42.543 591

2.470.782 2.777.707

o_l-m—

Rjukan Rauland Tinn Austbygd Haugesund

» Utldn @ Formidlede 1an (EBK) wm Innskudd

Ant. kunder

| 5.660

1
2110 1.760

Rjukan Rauland Tinn Austhygd Haugesund
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Virksomhetsstyring, soliditet og risiko

Bankens virksomhet er forbundet med en rekke risikoforhold, og risikostyring er et av styrets
sentrale fokusomrader. Styret har fastsatt at bankens langsiktige mal skal sokes oppnadd ved &
holde et lavt til moderat risikonivd. Bankens risikotoleranse er vedtatt slik at det skal vare liten
sannsynlighet for at banken tvinges til & hente Inn ny kapital i en ett-ars horisont.

Organisering

o Styret fastsetter langsiktige mal for bankens risikoprofil. Risikoprofilen operasjonaliseres
gjennom definerte rammer og fastsatte fullmakter.
Fullmakts- og rammeverk revideres arlig for hvert risikoomrade.
Det foretas en arlig vurdering av risikoprofil og kapitalbehov (ICAAP). Banken benytter i
hovedsak en modell som er utarbeidet av Eika ViS, med aktuell lokal tilpasning.

Risikoavdekking

Alle ledere er ansvarlige for risikoen innenfor eget omrade, og skal ha innsikt i og forstielse av
risikobildet til enhver tid. Det utarbeides kvartalsvis risikorapportering for bankens viktigste
risikoomrader. Dette, og tilherende kapitalkrav, er gjennom risiko gjennomgangen avdekket & vaere:

¢ Kredittrisiko knyttet til utlan, garantier og kreditter, samt tilherende konsentrasjonsrisiko.
e Markedsrisiko knyttet til bankens portefalje av verdipapirer.
e Operasjonell risiko knyttet til hele bankens virksomhet.

| drlig ICAAP-gjennomgang vurderes ulike risikoforhold, som strategisk risiko, forretningsrisiko,
eiendomsrisiko, likviditetsrisiko og andre mulige Pilar 2 - risikoer som ogsa skal vurderes er
omdemmerisiko, forretningsmessig risiko, strategisk risiko, forsikringsrisiko, systemrisiko.

Banken er underlagt krav iht. finansforetaksloven §20-5 om a utarbeide en gjenopprettingsplan,
som angir hvilke tiltak banken kan sette i verk for & gjenopprette sin finansielle stilling nir denne
har blitt svekket.

Kredittrisiko

Kapitalkrav knyttet til kredittrisiko inngar i beregningen av kapitaldekning og rapporteres etter
standardmetoden. Kredittrisiko er historisk sett den sterste risiko i bankdrift og utgjares primaert
av to forhold: Manglende betjeningsevne hos lantager, og underliggende pant som ved realisasjon
ikke har tilstrekkelig verdi til 3 dekke bankens tilgodehavende. Begge forhold ma foreligge samtidig
dersom det skal pafere banken tap. Kredittrisikoen i banken er primart knyttet til utlins- og
garantiportefelje og i mindre grad til obligasjonsbehcldningen.

Banken har vedtatt en kredittpolicy, som gir rammer for eksponering | ulike segmenter,
kompetansekrav, geografisk markedsomrade, organisering mv. Styret har delegert utlins - fulimakt
til banksjef, som igjen har delegert dette videre ned i organisasjonen basert pa kompetanse og risiko
innenfor ulike segmenter og produkter. Det gjennomferes regelmessig rappertering til styret.

Utlansvirksomheten gjennom aret har skjedd pa godt sikrede lan bade innenfor person- og
bedriftsmarkedet, kun med bagatellmessige unntak. Ved utlan til bedriftsmarkedet er det fokusert
pa a unnga for stor konsentrasjonsrisiko. Videre har det veert jobbet aktivt mot de lanekunder som
er identifisert med vesentlig risiko, og for flere av disse er det gjennomfert tiltak som reduserer
bankens risiko. Kredittrisikoen vektlegges i utgangspunktet i prisingen av 1an og kreditter.
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Netto misligholdsgrad var ved &rsskiftet 0,32 % - en skning sammenlignet med fjorarets 0,23 %.
Netto tapsutsatte lan viser en nedgang, da irets tall viser 0,08 % mot fjorarets 0,3 %.

Arets nedskrivninger utgjer 0,59 % (0,51) av brutto utlan. Netto tap og nedskrivninger pa arets
regnskap utgjar 0,26 % (0,03) av brutto utlan.

Slik det gar fram av beregningsgrunnlaget for kapitaldekning, jf. note 4, er kredittrisikoen okt noe i
2020 i forhold til 2019. Det er styrets vurdering at bankens kredittrisiko er moderat.

Siden kredittrisikoen har gkt pga Covid-19, har banken gjort ekstra nedskrivninger i tillegg til det
som ligger i nedskrivningsmodellen.

Markedsrisiko

Markedsrisiko defineres som risiko for tap grunnet ugunstige endringer i markedspriser pa renter,
valutakurser og verdipapirer.

Renterisiko

Renterisiko oppstir i forbindelse med utlans- og innlansvirksomhet og i tilknytning til aktivitet i
penge— og kapitalmarkedet. Renterisiko er et resultat av at rentebindingstiden for bankens
eiendels- og gjeldsside ikke er sammenfallende. Ved arsskiftet hadde banken fastrenteutldn pa 28,8
mill. (30,4). Det er inngatt swap-avtaler pi 28,8 mill. (30,4) som eliminerer renterisikoen pd disse
utlanene.

PA gjeldssiden hadde banken ingen innskudd fra kunder med avtalt rentebindingstid. Det henvises
for svrig ti! notene til rsregnskapet.

Valutarisiko

Valutarisiko er risikoen for at bankens beholdning av og forpliktelser i andre valutaer skal medfare
tap som falge av endringer i valutakurser. Kjgp og salg av valuta er knyttet til vare kunders handel
av reisevaluta og til eventuelle opptak av egne valutaldn. Banken var ved arsskiftet ikke eksponert i
valutaldn, og kontantbeholdningen i valuta utgjorde NOK 0,03 mill. (NOK 0,04 mill.). Bankens
valutarisiko vurderes som ubetydelig.

Kursrisiko

Bankens beholdning av verdipapirer er utsatt for verdiendringer som etter gjeldende regnskaps-
forskrifter skal bokfares i hvert kvartalsregnskap. Styret har vedtatt klare retningslinjer for handel
med verdipapirer, og disse er underlagt jevnlig evaluering. Evalueringen omfatter grenser for ekspo-
nering pr. selskap, samiet eksponering og hvilke typer selskap det kan investeres i. Det foretas
kvartalsvis rapportering til styret.

Maksimal samiet ramme for bankens verdipapirbeholdning er fastsatt til 400,0 mill. Faktisk
eksponering utgjorde 297,9 mill. {231,9) Denne er fordelt pd aksjer og egenkapitalbevis med 2,0
mill. (2,0), og 295,9 mill. (229,9) pa obligasjoner.

Banken har ogsd en anieggsportefelje av aksjer pa 130,3 mill. (72,6), som styrebehandles separat.
| tillegg har banken en portefalje av aksje- og pengemarkedsfond pa 54,5 mill. (54,4) som primaert
bestar av rentebaerende papirer. Kursrisikoen i bankens verdipapirbeholdning anses som moderat.
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Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for ikke & kunne gjere opp lapende forpliktelser ved forfall.
Erfaringsmessig er dette en kritisk risiko innenfor bankdrift, og den kan oppsté raskt. Malet for
bankens likviditetsrisiko er d ha tilgang pa tilstrekkelig likvide midler til & opprettholde virksomhet
gjennom alle realistiske stressituasjoner. Det er fastsatt retningslinjer for likviditetsstyring. Styret
legger til grunn at vurderingen av risikonivaet skal bygge pa de likviditetsindikatorer som er tilradd
av Finanstilsynet, med tillegg av supplerende vurderinger av andre risikofaktorer. Finanskrisen
illustrerte godt hvor viktig likviditeten er for all bankvirksomhet. Sett i ettertid har hendelsene gitt
nyttig leerdom om hvilke aktuelle stresstester bankene ber legge til grunn i sin vurdering av
likviditetsomradet.

Bankens likviditetsrisiko har vaerti henhold til gjeldende overordnet regelverk innenfor rammene for
kategoerien lav risiko. Innskuddsdekningen utgjer 112,4 % (99,7). Banken hadde innldn gjennom
laneopptak i markedet pa til sammen 230 mill. (280). Av dette er 40 mill. (40) fondsobligasjonslan,
40 mill. (40) ansvarlig 1an, 150 mill. (200) er obligasjonslan. Av dette forfaller 50 mill. i 2022, 50
mill. i 2023 og 50 mill. i 2024. Banken har etablerte kredittramme med oppgjersbank p& 100 mill.
(75). Det foretas manedlig rapportering til styret om utviklingen.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for tap som felge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser
eller systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser. Det er en av styrets hovedoppgaver i
innrette virksomheten slik at man unngdr store tap som folge av svikt i kravene til
virksomhetsutevelse.

Den operasjonelle risiko sekes avdekket gjennom fastlagte kontrollhandlinger i et vedtatt opplegg
rundt intern kontroll. Dette dokumenteres og rapporteres lgpende. Vesentlighet og relativ risiko
vektlegges, og avvik fra fastsatt standard medferer umiddelbar iverksettelse av ngdvendige tiltak.
Kapitalkrav knyttet til operasjonell risiko inngar i beregningen av kapitaldekning og rapporteres
etter basismetoden. Kravet i henhold til beregningen utgjer 12,4 mill. (12,2).

Kapitaldekning

Ved arsskiftet er bankens rapporterte kapitaldekning 25,45 % (25,6) og Kjernekapitaldekning pa
22,94 % (22,89). Bankens rene kjernekapital er pa 20,43 % (20,19). Gjeldende kapitaldekningskrayv
uten Pilar 2 tillegg, er fra 31.12.20 fastsatt til & vaere; ren kjernekapital 12,5 %. Kjernekapital 14,0 %,
kapitatdekning 16,0 %. For en liten lokalbank er det en reell markedsforventning som ligger hayere
enn de lovbestemte kravene. Det legges derfor, internt i bankens styringsdokumenter, opp til en
kapitaldekning og kjernekapitaldekning som er vesentlig over minimumsnivaet.

Konsalidert kapitaldekning.

| felge Finansforetakslovens § 17-13 skal finansforetak som deltar i en samarbeidende gruppe, ved
anvendelsen av regler om kapitalkrav og andre soliditets - og sikkerhetskrav, foreta forholdsmessig
konsolidering av sine eierandeler i de finansforetak som forestdr virksomheten som samarbeidet
omfatter. Banken skal derfor fra 1.1.2018 rapportere sin kapitaldekning pa konsolidert basis,
gjennom & ta inn sin andel av Fika Gruppen og Eika Boligkreditt sin kapitaldekning, sett i forhold til
bankens eierandel i selskapene. For Eika Gruppen er det CRDIV-konsernet som er gjenstand for
konsaolidering, der det er gjort fradrag for investeringen i Eika Forsikring.
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Pr. 31.12.2020 var bankens konsoliderte kapitaldekning 24,42 %, kjernekapitaldekningen var 22,0
% og ren kjernekapitaldekning 19,67 %. Bankens kapitalmal konsolidert og inkludert styringsbuffer
er; ren kjernekapital 16,1 %, kjernekapital 17,6 % og kapitaidekning 19,6 %.

Som det gar frem av kapitaldekningstallene, har banken en god kapitaldekning som gir et godt
grunnlag for videre drift og vekst.

Kapitaldekning ,. ..,

25,45 %

2016 2017 2018 2019 2020
w Kjernekapital @ Kapitaldekning Ren kjernekapital

Forretningsrisiko

Forretningsrisiko defineres som risiko for uventede inntektssvingninger ut fra andre forhold enn
kredittrisiko, markedsrisiko og operasjonell risiko. Risikoen kan opptre i ulike forretnings- eller
produktsegmenter og vaere knyttet til konjunktursvingninger og endret kundeadferd. Den mest
sentrale forretningsrisikoen antas & vare uventede varige endringer i inntektsnivaet som falge av
marginendringer pa utlan og innskudd, samt reduksjoner i bankens andre inntekter. Slike endringer
kan vare et resultat av endret konkurranse, konjunkturer, kundeadferd eller demografiske forhold.
Denne type endringer antas a resultere i strategiske tilpasninger eller strukturelle endringer.

Eika Alliansen

Tinn Sparebank er aksjonaer i Eika Gruppen AS. Eika Alliansen bestar av 60 lokalbanker, Eika Gruppen
oqg Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har totalt sett en samlet forvaltningskapital pa over 450 milliarder
kroner, 850 tusen kunder og mer enn 3000 ansatte. Dette gjar Eika Alliansen til en av de storste
aktorene i det norske bankmarkedet og med 200 bankkontorer i 148 kommuner er alliansen viktig
for naeringslivets verdiskaping og arbeidsplassene i mange norske lokalsamfunn.
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Lokalbankene som styrker lokalsamfunnet

Lokalbankene i Eika Alliansen bidrar til skonomisk vekst og trygghet for privatkunder og lokalt
naringsliv i mange norske lokalsamfunn med sin fysiske tilstedevarelse .i lokalsamfunnene der
kundene bor, med radgivere som har et personlig engasjement for den enkelte personkunden og
det lokale nzringslivet. Sammen med den smarte lasninger og den digitale hverdagsbanken gir
dette kundene unike kundeopplevelser. Det er den samlede kundeopplevelsen som er lokalbankenes
viktigste konkurransefortrinn og som har gjort at lokalbankene i Eika Alfiansen har blant landets
mest tilfredse kunder bdde | personmarkedet og bedriftsmarkedet.

Eika Gruppen styrker lokalbankene

Eika Gruppen kjernevirksomhet er a sikre lokalbankene moderne og effektiv bankdrift gjennom gode
og kostnadseffektive produkt- og tjenesteleveranser. Leveransene inkluderer en komplett plattform
for bank-infrastruktur inkludert IT og betalingstjenester.

1 2020 inngikk Eika og lokalbankene en avtale med TietoEVRY om leveranse av kjernebanklasninger
til lokalbankene i alliansen. Avtalen vil styrke alliansebankenes langsiktige konkurransekraft
gjennom betydelig kostnadseffektivisering, styrket utviklingskraft og ekt strategisk fleksibilitet.
Bankene far en fremtidsrettet IT-plattform som svarer opp kundenes stadig skte forventninger til
digitale lesninger og tjenester. Avtalen med TietoEVRY er beregnet i gi alliansebankene i Eika en
arlig effektivisering i kostnader pa om lag 40 prosent tilsvarende NOK 220-250 millioner.
Overgangen til TietoEVRY forventes gjennomfert for alle bankene i 2022-23.

Den ekstraordinare situasjonen i 2020 forarsaket av korona-pandemien, satt mange av Eikas
lasninger og leveranser til lokalbankene pa prever det var vanskelig & forutse. Bide IT-lasninger og
infrastrukturen har vist seg svart robust. Gjennom aret har Eika Gruppen bistitt bankene i alliansen
med effektive og trygge IT-lasninger og -infrastruktur bade til bankene og kundene. Effektive
samhandlingsverktay har sikret tilnaarmet normal drift, 0gsd i perioder med mange medarbeidere
pa hjemmekontor. | tillegg har Eika bistdtt bankene pa en lang rekke omrader, knyttet til bankenes
handtering av de ulike stettetiltakene iverksatt av myndighetene gjennom &aret, bide si vel i
forarbeidet, samt ved implementering, rapportering og oppdatering av tiltakene.

Eika Boligkreditt er lokalbankenes kredittforetak, direkte eid av 62 norske lokalbanker og OBOS. Eika
Boligkreditts hovedformal er & sikre lokalbankene tilgang til langsiktig og konkurransedyktig
finansiering. Selskapet har konsesjon som kredittforetak og finansierer sin utldnsvirksomhet ved
utstedelse av internasjonalt ratede obligasjoner med fortrinnsrett (OMF). Det innebaerer at Eika
Boligkreditt har mulighet til & oppta Ian i det norske og internasjonale finansmarkedet, og til enhver
tid seke finansiering der man oppnar markedets beste betingelser. Gjennom Eika Boligkreditt far
alliansebankene dermed tilgang pa svart gunstig finansiering, og kan opprettholde
konkurransekraften mot starre norske og internasjonale banker.

Eika Boligkreditt har en forvaltningskapital pd 129 milliarder kroner (pr Q3 2020) og er folgelig en
viktig bidragsyter til at kundene i lokalbankene oppnar konkurransedyktige vilkdr pa sine boliglan.

Baerekraft, arbeidsmiljg og samfunnsansvar

Frem mot 2030 skal Norge gjennom en omfattende omstilling - der klimakutt og —endringer, nye
krav, konkurranse og strammere offentlige budsjetter - vil legge press pa norske lokalsamfunn og
bedrifter. | dette perspektivet har lokalbanker en viktig rolle a spille for & sikre barekraft i sine
lokalsamfunn fremover.
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Tinn Sparebank har i 2020 vedtatt «Veiledning for baerekraft og kredittvurdering». Det falger av
veiledningen at baerekraft (ESG) og klimarisiko skal innga som en fast del | bankens risikostyring og
kredittvurdering - bade som del av risikovurderingen i den enkelte kredittsak og i bankens
vurderinger av kapitalbehov/ICAAP mv. Barekraft dekker milje-, samfunns- og styrmgsme55|ge
forhold. Klimarisikoen er et resultat av hvordan bankens kunder pavirkes av bade fysiske
klimaendringer og omstillingen til et lavutslippssamfunn,

Kunnskap om baerekraft hos ansatte er viktig for godt barekraftarbeid og radgivning. Banken har
deltatt pad «FEikas barekraftuke», kurs om ESG-risiko mv. Banken har videre utpekt en egen
barekraftansvarlig.

Eika Gruppen og Eika Boligkreditt bidrar til bankens akonomiske resultater og markedsposisjon, noe
som er et viktig grunnlag for bankens bidrag til et barekraftig samfunn. | tillegg arbeides det med
baerekraft i utvikling av produkter (eks. grent boliglan, grant billdn, baerekraftlge fond osv.), bankens
systemer og verktay, og kompetansetilbudet til bankens ansatte, og med 4 sikre god miljeledelse
og barekraftige valg i egne organisasjoner og overfor leverandarer og samarbeidspartnere.

Bade gjennem den drlige gaveutdelingen og i tillegg som sponsor, bidrar banken med stotte til
lokale frivillige organisasjoner og |drettslag Banken har en klar strategi om & skape lokalverdi
gjennom gaver/sponsorat med sarlig vekt pa & bidra til at barn og unge har en arena a utfolde seg
pa. Banken har dessuten stottet enkelte prosjekter hvor det er lagt sarskilt vekt pd barekraft.
Bankens bidrag som sponsor var i alt om lag kr 750.000, og til sammen utgjorde bankens gaver og
sponsorater kr 1.500.000 i 2020.

Antall fast ansatte i banken var ved arsskiftet 33, hvorav 4 pa deltid, totalt 31,4 arsverk. 25 av de
ansatte er knyttet til hovedkontoret pd Rjukan, 6 til filial Rauland, 1 til filial Tinn Austbygd og 1 til
filial Haugesund.

Arbeidsmiljget i banken mé sies 4 vaere godt. Banken har lokaler og arbeidsplasser av god standard
pa alle ekspedisjonssteder. Det er valgt verneombud i banken, og etablert gode kontakt- og
samarbeidslinjer mellom bankens ledelse og de tillitsvalgte, slik at en kan drafte heslutninger og
mdl i en dpen og fri form. Det er etablert avtale om bedriftshelsetjeneste med Stamina. Sykefravaeret
utgjorde i 2020 8,0% (5,79). Sykefravaeret skyldes langtidssykemeldinger og er ikke
arbeidsmiljerelatert fravaer. Det er ikke registrert ulykker eller skader knyttet til bankens virksomhet
i lepet av aret.

Banken har et etablert system for antihvitvask for & minske risiko knyttet opp mot terrorfinansiering,
korrupsjon mv. Det gjennomfgres drlige interne kurs og lepende opplering i antihvitvask. Videre
har banken etablert rutiner for 3 ivareta personvernsforordningen (GDPR), og det er oppnevnt
personvernombud.

Banken forurenser ikke det ytre miljg. Vare fotavtrykk innenfor miljedimensjonen er farst og fremst
knvttet tit energi og papirforbruk. Vi har ikke hatt virksomhet innen omradet forskning og utvikling
i 2020.

Gjennom bankens etiske retningslinjer gis rammer for hvordan Tinn Sparebank skal behandle og
fremstd som en samfunnsbevisst bidragsyter.

Banken har i mange ar fart en bevisst linje for 4 ivareta og sikre likestilling mellom kvinner og menn
i styrende organer og i ledelse. Det er styrets intensjon 2 viderefaere denne holdningen i praktisk
rekrutteringsarbeid ved ansettelser og valg av tillitsvalgte. Dagens situasjon vedrarende likestilling
framgar av falgende oppstilling:
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Ansatte totalt 27 6 82% 18%
Deltidsansatte 4 Q 100 % 0%
Ledergruppe 2 2 50% 50%
Styret 3 2 60 % 40 %
Styreleder 0 1 0% 100 %
Forstanderskap 10 (] 63 % 38%
Forstanderskapsleder 0 1 0% 100%

Tinn Sparebank tar samfunnsansvar i trdd med det som kan forventes i bransjen. Banken fyrer ikke
med clje eller kull, men benyttet strem fra fornybare energikilder. Banken forurenser ikke det ytre
milja gjennom ordinzer drift av virksomheten.

Kvitdvatn Foto: Hilde Barhellestal
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Styret vil til slutt rette en takk til den enkelte ansatte og tillitsvalgte i banken for godt utfert arbeide,
og et positivt samarbeide gjennom iret som er gdtt. | dagens harde konkurransesituasjon er det av
avgjerende betydning at alle viser personlig initiativ, samt innsats og evne til & arbeide i fellesskap.
Med fortsatt opprettholdelse av den innsats- og samarbeidsvilje som vises pd alle plan, vil banken
ha en solid plattform for & mote fremtidens utfordringer.

Styret vil ogsa takke bankens kunder for den oppslutning som de har vist i aret som er gatt. Bare
gjennom stor oppslutning og felles innsats kan banken fortsatt bidra til aktiviteter og utbygging av
distriktet.

Rjukan, 18. mars 2021

Tinn Sparebank
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Anne Stormoen Andres Satre Olav Dale Traen
Styrets nestleder Styreleder Styremedlem
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Liv Sigfun Nykbs Midtun Torhild Finnebrdten
Styremedlem (}/ . Styremedlem
Jem Qlay Guammen
Svein Olav Gvammen

Banksjef/daglig leder
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Resultatregnskap

Ordinaert resultat - Tali i tusen kroner

Renteinntekter fra eiendeler vurdert til amortisert kost
Renteinntekter fra gvrige eiendeler

Rentekostnader og lignende kostnader

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pd valuta og finansielle instrumenter
Andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter

Lénn og andre personalkostnader

Andre driftskostnader

Avskrivhinger og nedskrivninger pa varige og immaterielle eiendeler
Suen driftskostnader

Resultat for tap

Kredittap pa utlén, garantier mv. og rentebasrende verdipapirer
Resultat for skatt

Skattekostnad

Resultat av ordinasr drift etter skatt

Utvidet resuliat - Tall i tusen kroner
Verdiendring egenkapitalinstrument ti} virkelig verdi over utvidet resultat
Sum poster som ikke vil bii klassisifert over resultatet

Sum utvidet resultat

Totalresultat

Noter

Note 18
Note 20
Note 20
Note 20
Note 20
Note 20

Note 21

Note 22

Note 30

Note 11

Note 23

Note 25

2020
80.836
3.241
29322
54.755
18.346
3.384
11.660
1.144
120
27.885
25.456
23.945
1.163
50.564
32076
6.371
25.705
3.326
22379

7.478

7.478

7.478

29.857

" LTINN
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2019
95.049
4.378
38.089
61.338
17.368
3.950
10.605
2.062
120
26.205
25,246
22.704
1.443
49.393
38.149
845
37.305
7.458
29.846

29.846
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Balanse

Tall i tusen kroner Noter 2020 mie
Kontanter og kontantekvivatenter 9.754 7.610
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og fordringer pé sentralbanker 471.667 256.637
Utlan til og fordringer pa kunder Note 6-11 2.456.243 2455779
Rentebaerende verdipapirer Note 26 295.877 229.892
Finansielle derivater Note 29 14 1]
pksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter Note 27-28 186.834 129.068
Varige driftsmidler Note 30 11.423 12.459
Andre eiendeler Note 31 5.060 4.823
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg 3.525 0
Sum eiendeler 3240395 3.096.268

Balanse - Gjeld og egenkapital

Tall i tusen kroner Noter 020 2019
Innskudd fra kunder Note 32 2.772.707 2.456.981
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer Note 33 150.238 200.763
Finansielle derivater Note 29 45 i}
Annen gjeld Note 34 11.815 18.149
Betalbar skatt Note 23 3.350 a
Andre avsetninger 1.054 755
Ansvarlig 1anekapital Note 33 40.057 40.087
Fundsobligasjonskapital Note 35 0 40.548
Sum gjeld 2.984.266 2.757.282
Fondsobligasjonskapital Note 35 40399 ¢
Sum innskutt egenkapital 40.399 n
Fond for urealiserte gevinster 58.520 O
Sparebankens fond 358.356 338.235
Gavefond 750 750
Annen egenkapital -1.896 0
Sum oppljent egenkepital 415730 338.985
Sum egenkapital 4556129 338.985
Sum gjeld oy egenkapital 3.340.395 3.096.268

Rjukan, 18. mars 2021

Tinn Sparebank
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Egenkapitaloppstilling

TINN

SPAREBANK

Innskutt
egenkapital Opptjent egenkapital
Fond for
Sparebankens urealiserte Annen apptjent

Tall | tusen kroner Hybridkapital fond Gavefond gevinster & i Sum ital

Egenkapital 31.12.2019 : 338.235 750 338985
Rekiassifisering fondsoblivasjon Note 350g 38 40.000 40.000
Overgang til IFRS Mote 38 -1.507 51.042 49 535
Egenkapital 01.01.2020 40.000 336.728 750 51.042 ] 428.520
Resultat etter skatt 21629 750 22.378
Verdiendringer knyttet til investeringer i egenkapitalinstrumenter 7478 7478
Totalresultat 31.12.2020 0 21.629 730 7478 o 29.857
Utbetalte gaver ~750 753
Pitgpte renter hybridkapital 309 399
Whbetalte renter hybridkapital -1.886 -1.8%8
Egenkapital 31.12.2020 40.399 358358 750 " 50.520 -1.896 456.129
Egenkapital 31.12.2018 309.389 500 309,889
Resultat etter skatt 28.846 28,846
Ykning gavefond 250 250
Totalresultat 31.12.2619 9 338235 750 [} L " 29.096
Palgpte renter hybridkapital 1]
Utbetalte renter hybridkapital [1]
Egenkepital 31.12.2019 [} 338.235 750 1] 0 338985
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HTINN

Nokkeltall

Nekkeltall er annualisert der ikke annet er spesifisert 2020 2019
Resultat

Kostnader i % av inntekter justert for VP 724 % 66,0 %
Kostnadsvekst siste 12 mnd 24% 25%
Egenkapitalavkastning* 56 % 92 %
Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP) 21,6 % 181 %
Innskuddsmargin hittil i ar 013 % 041 %
Utlansmargin hittil i ar 247 % 222%
Netto renternargin hittil i &r 1.65 % 199 %
Resultat etter skatt i % av FYK 0,65 % 096 %

* EK-avkastning etier beregnet skatt - Annualisert

Innskudd og Utlan

Andel av utldn til BM av totale utién pa balansen 251 % 237 %
Andel 1an overfart til EBK - kun PM 273 % 255 %
innskuddsdekning 1124 % 99,7 %
Soliditet

Kapitaldekning 2545 % 25,60 %
Kjernekapitaldekning 2294 % 2289 %
Ren kjernekapitaldekning 20,43 % 2019 %
Leverage ratio 1055 % 10,81 %
Likviditet

LCR 327 366
NSFR 154 150
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Kontantstramoppstilling

Tall i tusen kroher 2020 2019

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Tilfort fra arets drift *) 15.989 21.307
Endring diverse gjeld 3.850 2.817
Endring diverse fordringer -43 -1.777
Endring brutto utian -5.350 -78.013
Endring kortsiktige verdipapirer -66.216 -6.134
Endring innskudd fra kunder 320.728 107.397
Fondsobligasjonsrenter direkte mot EK -1.896 D
A Netto likviditetsendring fra virksomhet 267.062 45,597
Kontantstram fra investeringsaktiviteter

Solgte eiendeler 20 0
-investering i varige driftsmidler/immaterialle eiendeler -147 -411
Endring i langsiktige verdipapirer 0 -1.321
B Netto kontantstrem fra investeringsaktivitet -127 -1.732

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Innfrielse obligasjonsian ~100.000 -150.000
Opptak obligasjonslan 50.238 100.000
C Netto kontantstrgm fra finansieringsaktivitet -49.762 -50.000
A+ B +C Netto endring likvider i perioden 217.173 -6.135
Likviditetsbeholdning 1.1 264.247 270.382
Likviditetsbehaldning 31.12 481.420 264.247
Likvidetsbeholdning spesifisert:

Kasse, DNB, Norges Bank 9.754 64.589
Innskudd i andre finansinstitusjoner 471.666 199.658
Likviditetsbeholdning 481.420 264.247

*Tilfart fra drets drift

Arets resultat 22379 29846
Betalt skait -7521 -5737
Endring nedskrivning for tap 1859 -1968
Ordinzare avskrivninger 1183 1443
Gevinst/tap pa driftsmidler -20 0
Gevinst/tap pa verdipapirer -1141 <1527
Qverfert til gavar -750 -750
Sum tilfgrt fra arets drift 15.989 21.307
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Noter

NOTE 1 - Regnskapsprinsipper

Generell Informasjon

Tinn Sparebank er en selvstendig sparebank med hovedkontor pa Rjukan og avdelingskontor pa
Rauland, i Tinn Austbygd og i Haugesund, samt et representasjonskontor pd Dalen. Banken skal
vare en lokalt forankret, leannsom og selvstendig bank med egne styrende organer, og har valgt
Eika-Gruppen som strategisk alliansepartner.

Banken profilerer seg som totalleverander av finansielle tienester for personkunder og sma og
mellomstore bedrifter (SMB) i sine definerte markedsomrader.

Regnskapet for 2020 ble godkjent av styret 18.03.2021.

Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Fra 2020 avlegger banken regnskap i samsvar med IFRS som fastsatt av EU i trad med § 1-4, 1. ledd
b) i forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak. Tilleggskrav til noter
som folger av lov og forskrift  for norske banker er hensyntatt.
Banken har valgt & ikke omarbeide sammenligningstall iht. forskriftens § 9-2.

Regnskapsprinsippene som er beskrevet blir anvendt i utarbeidelsen av selskapets arsregnskap for
2020. Se note 38 for Apningsbalanse og effekter av overgang til nytt regnskapssprak.

Sammenligningstallene for 2019 er ikke omarbeidet og er dermed i samsvar med NGAAP, tilharende
regnskapsprinsipper for 2019 er gjengitt avslutningsvis i denne noten.

| samsvar med forskrift om drsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har
selskapet valgt & unnlate 4 anvende IFRS 16 Leieavtaler for regnskapsaret 2020 og i stedet anvende
tidligere anvendte prinsipper.

| henhold til forskrift om Aarsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har
salskapet valgt i fare utbytte og konsernbidrag fra datterselskap i samsvar med regnskapslovens
bestemmalser.
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4. TINN

Sammendrag av vesentlige regnskapsprinsipper

IFRS med unntak og forenklinger regulert gjennom arsregnskapsforskriften har vart gjeldende siden
01.01.2020, for periodene til og med 31.12.2019 har banken benyttet Regnskapsloven av 1998,
forskrift om drsregnskap for banker, samt god regnskapsskikk.

Regnskapet er presentert i norske kroner, og alle tall er vist i hele tusen, med mindre annet er
spesifikt angitt.

Inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til
amortisert kost og for fordringer som vurderes til virkelig verdi i balansen og amortisert kost i
resultatet med forskjellen i endring i virkelig verdi og resultatfaring etter amortisert kost presentert
i utvidet resultat. For rentebarende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet
inntektsfares den nominelle renten lzpende, mens verdiendringer regnskapsfares ved periodeslutt.
Renteinntekter pa engasjementer som er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa
nedskrevet verdi. Renteinntekter pa engasjementer som ikke er kredittforringet beregnes ved bruk
av effektiv rente pa brutto amortisert kost (amortisert kost far avsetning for forventede tap).

Tinn Sparebank beregner effektiv rente p3 to ulike mater avhengig av om instrumentet (Ianet) er,
eller ikke er, kredittforringet ved farste gangs balansefaring. Den effektive renten er den renten som
far naverdien av fremtidige kontantstremmer innenfor lanets forventede lgpetid til 3 bli lik bokfart
verdi av lanet ved farste gangs balansefaring. Kontantstremmene inkluderer etableringsqgebyrer,
samt eventuelt restverdi ved utlepet av forventet lepetid. For lan som ikke er kredittforringet ved
forste gangs balansefaring benyttes kontraktsfestede kontantstremmer uten justering for
forventede tap. For lan som er kredittforringet ved farste gangs balansefaring korrigeres
kontraktsfestede kontantstremmer for forventede tap. Den effektive renten betegnes da som en
kredittjustert effektiv rente.

Renteinntekter pa finansielle instrumenter klassifisert som utldn inkluderes pd linjen for netto
renteinntekter.

Gebyrer og provisjoner resultatfores etter hvert som tjenesten ytes. Gebyrer for etablering av
ldneavtaler inngdr i kontantstremmene ved beregning av amortisert kost og inntektsferes under
netto renteinntekter etter effektiv rentemetode. @vrige gebyrer og provisjoner relatert til
betalingsformidiing, kredittformidling og verdipapirtjenester blir resultatfart nir tjenestene leveres.

Utbytte fra investeringer resultatfares pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamlingen.

Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar banken blir part | instrumentets
kontraktsmessige vilkdr. Finansielle eiendeler fraregnes nér de kontraktsmessige rettighetene til
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kontantstremmer fra de finansielle eiendelene utleper, eller nar foretaket overfagrer den finansielle
eiendelen i en transaksjon hvor all eller tilnzermet all risiko og fortjenestemuligheter knyttet til
eierskap av eiendelen overfares.

Finansielle forpliktelser fraregnes pa det tidspunkt rettighetene til de kontraktsmessige betingelsene
er innfridd, kansellert eller utlgpt.

Finansielle instrumenter klassifisering

Med tanke pa klassifisering og maling krever IFRS 9 at alle finansielle eiendeler klassifiseres basert
pd en vurdering av banken forretningsmodell og kontantstremmene knyttet til de ulike
instrumentene. Utldn med flytende rente er klassifisert til amortisert kost. Banken har anledning til
3 overfare utlin med pant i boligeiendom til Eika Boligkreditt som har belaningsgrad inntil 75 %.
Banken overfarer utlan fra egen balanse kun unntaksvis og kun med uvesentlig volum. Banken har
derfor klassifisert utlian som kan overfares til Eika Boligkreditt til amortisert kost.

Bankens likviditetsportefalje er klassifisert til virkelig verdi over resultatet iht. til den
forretningsmodellen som styrer forvaltningen av likviditetsportefoljen. Egenkapitalinstrumenter
som er strategiske investeringer, er klassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat uten
resirkulering. Disse egenkapitalinstrumentene er ikke derivater eller holdt for handelsformal.

Finansielle forpliktelser males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. | kategorien
finansielle forpliktelser til amortisert kost inngdr klassene innskudd fra og forpliktelser overfor
kunder og rentebzerende forpliktelser som sertifikat- og obligasjonsgjeld.

For mer informasjon, se note 24.
O gw
Maling

Maling til virkelig verdi

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som omsettes i aktive markeder fastsettes med henvisning
til noterte markedspriser eller kurser fra forhandlere av finansielle instrumenter. Markedet er aktivt
dersom det er mulig 2 fremskaffe eksterne observerbare priser, kurser eller renter og disse prisene
representerer faktiske og hyppige markedstransaksjoner.

For finansielle instrumenter scm ikke omsettes i et aktivt marked, fastsettes den virkelige verdien
ved hjelp av en egnet verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetoder omfatter bruk av nvlig
foretatte markedstransaksjoner pa armlengdes avstand mellom velinformerte og frivillige parter,
dersom slike er tilgjengelige, henvisning til virkelig verdi av et annet instrument som praktisk talt
er det samme, diskontert kontantstramsberegning eller andre verdsettelsesmodeller. | den grad
observerbare markedspriser er tilgjengelig for variabler som inngar i verdsettelsesmodeller, sa
benyttes disse.

Det gjeres ikke fradrag for transaksjonskostnader ved fastsettelsen av virkelig verdi.
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Maling til amortisert kost

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, males til amortisert kost, og inntektene/
kostnadene beregnes ved bruk av instrumentets effektive rente. Amortisert kost fastsettes ved
diskontering av kontraktsfestede kontantstremmer innenfor forventet lapetid. Kontantstremmene
inkluderer etableringsgebyrer og direkte, marginale transaksjonskostnader som ikke direkte betales
av kunden, samt eventuell restverdi ved utlepet av forventet lapetid. Hvis forventede tap er inkludert
ved beregningen av effektiv rente sa inkluderes forventet tap i kontantstrammene ved beregning av
amortisert kost. Amortisert kost er naverdien av slike kontantstremmer neddiskontert med den
effektive renten med fradrag for avsetning for forventede tap.

Mal

Utstedte finansielle garantier vurderes til virkelig verdi, som ved farste gangs regnskapsfering anses
& vare mottatt vederlag for garantien. Ved etterfalgende maling vurderes utstedte finansielle
garantier til det hoyeste belsp av mottatt vederlag for garantien med fradrag for eventuelle
resultatferte amortiseringer og forventet tap beregnet etter reglene for nedskrivning av finansielle
eiendeler.

Nedskrivning av finansielle eiendeler

Under IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa forventet kredittap. Den generelle modellen
for nedskrivninger av finansielle eiendeler omfatter finansielle eiendeler som males til amortisert
kost eller til virkelig verdi med verdiendringer over utvidet resultat. | tillegg er ogsi |linetilsagn som
ikke males til virkelig verdi over resultatet, finansielle garantikontrakter, kontraktseiendeler og
fordringer pd leieavtaler omfattet.

Et finansielt instrument som ikke er kreditforringet vil ved forstegangs balansefaring fa en avsetning
for tap tilsvarende 12-mdineders forventet tap, og klassifiseres i steg 1.

12-maneders forventet tap er naverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det tapet som
er forventet 4 inntreffe over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til mislighold som
inntreffer de forste 12 manedene.

Dersom kredittrisikoen, vurdert som sannsynligheten for mislighold over gjenvarende levetid for
en eiendel eller gruppe av eiendeler, er ansett a ha skt vesentlig siden farste gangs innregning, skal
det gjeres en tapsavsetning tilsvarende naverdien, bestemt ved bruk av den effektive renten, av det
tapet som er forventet d inntreffe over hele den forventede levetiden til instrumentet hele den
forventede levetiden til eiendelen, og eiendelen skal reklassifiseres til steg 2.

For utldn klassifisert i henholdsvis steg 1 og 2 beregnes renten basert pa brutto balansefart verdi
og avsetningen for tap er normalt modellbasert.
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Dersom det oppstdr en kredittforringelse skal instrumentet flyttes til steg 3. Renteinntekter
innregnes da basert pa amortisert kost og tapsavsetningen settes normalt pa individuell basis.

Nedskrivningsmodell i banken

Forventet kredittap (ECL) i steg 1 og 2 beregnes som EAD x PD x LGD, neddiskontert med effektiv
rente. Eika har utviklet egne modeller for beregning av sannsynlighet for mislighold (PD) og tap gitt
mislighold (LGD). Bankens systemleverander Skandinavisk Data Center (SDC) har, pa vegne av Eika,
videreutviklet lgsning for eksponering ved mislighold (EAD), beregning av tap og modell for
vurdering om et engasjement har hatt vesentlig akning i kredittrisiko siden farste gangs innregning,
som banken har valgt & benytte. Nedskrivningsmodellen er ytterligere beskrevet i note 2.

Overtagelse av eiendeler

Eiendeler som overtas i forbindelse med oppfelging av misligholdte og nedskrevne engasjementer,
verdsettes ved overtagelsen til virkelig verdi. Slike eiendeler klassifiseres i balansen etter sin art.
Etterfolgende verdivurdering og klassifisering av resultateffekter felger prinsippene for den aktuelle
eiendelen.

Presentasjon av resultatposter knyttet til finansielle

Realiserte gevinster/{tap) samt endringer i estimerte verdier pa finansielle instrumenter til virkelig
verdi over resultatet, inkludert utbytte, medtas i regnskapet under "Netto gevinst/(tap) pa finansielle
instrumenter” i den perioden de oppstar.

Sikringsbokfering

Tinn Sparebank benytter ikke sikringsbokfaering.

Motregning

Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser motregnes og presenteres bare nar banken har en
juridisk handhevbar rett til # motregne og nar banken har til hensikt a gjere opp pa nettogrunnlag.

Inntekter og kostnader motregnes ikke med mindre det kreves eller tillates i henhold til IFRS.

Varige driftsmidier

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og driftslasere, og er vurdert til anskaffelseskost
fratrukket akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger. Anskaffelseskost for varige driftsmidler er

'
(R
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= - SPAREBANK

kjepspris, inkludert avgifter /skatter og kostnader direkte knyttet til a sette anleggsmiddelet i stand
for bruk. Utgifter palept etter at driftsmidlet er tatt i bruk, slik som lgpende vedlikehold,
resultatfores, mens avrige utgifter som forventes 3 gi fremtidige @konomiske fordeler, blir
balansefert. Det er benyttet line®re avskrivninger for a4 allokere kostpris over driftsmidlenes
brukstid.

Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle
eiendeler

Ved hvert rapporteringstidspunkt og dersom det foreligger indikasjoner pa fall i varige driftsmidler
og immaterielle eiendelers verdi, vil eiendelenes gjenvinnbare belap estimeres for & beregne

eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart belap er det haveste av eiendelens virkelige verdi med fratrekk
av salgskostnader og bruksverdi.

Eiendelens balanseferte verdi nedskrives dersom balansefart verdi er hsyere enn estimert
gjenvinnbart belep.

Leieavtaler

En leieavtale klassifiseres som finansiell leieavtale dersom den i det vesentlige overferer risiko og
avkastning forbundet med eierskap. @vrige leieavtaler klassifiseres som operasjonelle leieavtaler.
Fra 2021 vil banken felge prinsippene i IFRS 16 for regnskapsfaring av leieavtaler.

Skattekostnad bestdr av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet
pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld, samt
underskudd til fremfering. Formueskatten er fert som driftskostnad og ikke skattekostnad.

Utsatt skattefordel er regnskapsfort nar det er sannsynlig at banken vil ha tilstrekkelige
skattemessige overskudd i senere perioder til & nyttiggjere skattefordelen. Banken regnskapsfarer
utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at banken kan benytte seg av den utsatte
skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel i den grad banken ikke lenger
anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjere seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel er malt basert pa forventet fremtidige skattesatser og skatteregler
som gjelder pd balansedagen, eller som med overveiende sannsynlighet ventes vedtatt, og som
antas a skulle benyttes nar den utsatte skattefordelen realiseres eller nar den utsatte skatten skal
gjeres opp.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfart direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner, med unntak av fondsobligasjoner hvor skatteeffekten av
rentekostnaden fares i ordinart resultat,
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Pensjonsforpliktelser

Pensjonskostnader og - forpliktelser falger 1AS 19. Banken omdannet i 2016 den kollektive
ytelsesbaserte ordningen til innskuddsbasert ordning for alle ansatte. | tillegg har banken AFP
ordning. For innskuddsordningen betaler banken innskudd til privat administrerte livs- og
pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen ytterligere betalingsforpliktelser etter at innskuddene
er betalt. Innskuddene kostnadsferes fortlepende og regnskapsferes som lennskostnad. AFP
ardningen behandles regnskapsmessig som innskuddsordningen.

Fondsobligasjonslan

Utstedte fondsobligasjoner hvor banken ikke er forpliktet til & utbetale renter tilfredsstiller ikke
definisjonen av en finansiell forpliktelse og klassifiseres falgelig som egenkapital i balansen.
Renter presenteres som en reduksjon av annen egenkapital, mens skatteeffekten av rentene
presenteres som skattekostnad.

Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er tatt hensyn
til i drsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom
dette er vesentlig.

Kontantstremoppstilling

Kontantstramoppstillingen er utarbeidet med utgangspunkt i kontantstrammer fra operasjonelle -,
investerings-, og finansieringsaktiviteter etter indirekte metode. Kontantstremmer fra operasjonelle
aktiviteter er definert som alle inn- og utbetalinger knyttet til utlins- og innskuddsvirksomheten
mot kunder og kredittinstitusjoner, inn- og utbetalinger fra kortsiktige verdipapirer, samt
utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til den ordinzre operasjonelle virksomheten.
tnvesteringsaktiviteter er definert som kontantstrammer fra langsiktige verdipapirtransaksjoner, -
samt investeringer i driftsmidler og eiendommer. Kontantstrammer fra opptak og nedbetaling av
ansvarlige l&n og obligasjonsgjeld og egenkapital er definert som finansieringsaktiviteter. Likvider
omfatter kontanter og fordringer pa Norges Bank.

31.07.2022 kI 07:25 Brgnngysundregistrene Side 41 av 85



Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 937891423

: é E g SPAREBANK

Regnskapsprinsipper for 2019

Bankens arsregnskap for 2019 er utarbeidet i samsvar med regnskapsloven av 1998, forskrift om
arsregnskap for banker samt god regnskapsskikk. Under enkelte noter er det inntatt ytterligere
forklaring og henvisning til poster i resultatregnskap og balanse. Alle belgp i resultatregnskap,
balanse og noter er i hele tusen kroner dersom ikke annet er oppgitt.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelse
av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pd balansedagen under utarbeidelse av
regnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Periodisering av renter, provisjoner og gebyrer

Renter, provisjoner og gebyrer fares i resultatregnskapet etter hvert som disse blir opptjent som
inntekter eller pdleper som kostnader. Foretatte beregninger viser at etableringsgebyrer ikke
overstiger kostnadene som oppstar ved etablering av det enkelte utldn. De periodiseres derfor ikke
over lanets lgpetid,

Inntektsfering/kostnadsfering

Forskuddsbetalte inntekter ved slutten av aret blir periodisert og fert som gjeld i balansen.
Opptjente, ikke betalte inntekter ved slutten av aret blir inntektsfart og fart som eiendel i balansen.
Pa engasjementer der det blir gjort nedskrivninger for tap, blir renteinntekter resultatfert ved
anvendelse av effektiv rentemetode. Aksjeutbytte blir inntektsfart i det iret de blir utbetalt. Realisert
kursgevinst/-tap resultatferes ifslge FIFO-prinsippet. Det vil si at den enkelte handel for
vedkommende verdipapir reskontrofgres og resultatferes separat. Kjep og salg av verdipapirer blir
bokfert pa oppgjerstidspunktet.

Vurdering av utlan

Bankens utldn er vurdert til virkelig verdi pa utbetalingstidspunktet. | etterfolgende perioder
vurderes utfdn til amaortisert kost ved anvendelse av effektiv rentemetode. Amortisert kost er
anskaffelseskost med fradrag for betalt avdrag pa hovedstol samt eventuelle nedskrivninger for
verdifall. Gebyr ved etablering av 1an overstiger ikke kostnadene og inntektsfares lgpende. Utlin
vurdert til amortisert kost vil derfor vare tilnarmet lik pilydende av lanene.
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Boliglan overfert til og formidlet til Eika Boligkreditt AS (EBK) er ikke balansefart. Den vesentlige
risiko er vurdert & vaere overfert til EBK i stor grad, ogsa for overfarte |an som tidligere har veert pa
bankens balanse, og er derfor fraregnet. Normal praksis er at banken tilbakefgrer ldn som er
mislighold hos EBK til egen balanse. Alle lan i EBK ligger innenfor 60 % av forsvarlig verdigrunnlag,
altsd i godt sikrede boliglan. Restrisiko knyttet til lin formidlet til EBK er etter bankens vurdering
begrenset.

Behandling av engasjementer som ikke er misligholdt

Banken foretar kvartalsvis vurdering av utlins- og garantiportefaljen for bade nzrings- og person-
kunder. Alle engasjementer blir fulgt opp ved manedlig gjennomgang av restanse- og overtrekks
lister. For engasjementene er det verdien av bankens sikkerhet, lantakers betalingsevne etc. som
vurderes. Dersom gjennomgangen viser at tap kan paregnes, bokferes tapet i bankens regnskap
som individuell nedskrivning.

Behandling av misligholdte engasjementer

Et 1an anses som misligholdt nir lantaker ikke har betalt forfalte terminer etter 1 dag etter
terminforfall, eller ndr rammekreditter ikke er inndekket som avtalt. Ved mislighold vurderes
kundens samlede engasjement. Lantakers tilbakebetalingsevne og sikkerheter avgjar om et tap ma
paregnes. Sikkerheten vurderes til antatt laveste realisasjonsverdi pa beregningstidspunktet, med
fradrag for salgskostnader. Dersom det foreligger objektive bevis pa verdifall pa bankens fordringer,
fores dette som individuelle nedskrivninger.

Behandling av konstaterte tap

Ved mislighold over 1 dag, inntradt konkurs, avvikling eller akkord, blir engasjementet vurdert med
hensyn til sikkerhet og betalingsevne for & fa oversikt over bankens risiko for tap. Ved objektive
bevis pid verdifall pd engasjementet, behandies engasjementet normalt ferst som individuell
nedskrivning. Engasjementet regnes som endelig tapt nar konkurs eller akkord er stadfestet,
tvangspant ikke har fert frem eller som felge av rettskraftig dom eller inngatt avtale. Beregnet
verdifall p engasjementet fares da som konstatert tap, eventuelle individuelle nedskrivninger fares
til inntekt. Endelig konstaterte tap fjernes fra bankens laneportefalie og fra individuelle
nedskrivhinger méneden etter at alle sikkerheter er realisert og det er konstatert at kunden ikke er
sekegod.

Reversering av tidligere tapsavsatte engasjementer

Reversering av tidligere tapsavsatte engasjementer skal skje i den utstrekning tapet er redusert og
objektivt kan knyttes til en hendelse inntruffet etter nedskrivningstidspunktet.

Behandling av nedskrivninger pa grupper av utlan

Nedskrivning pa grupper av utldn vil si nedskrivning uten at det enkelte tapsengasjement er
identifisert. Nedskrivningen er basert p& objektive bevis for verdifall i bankens laneportefalje ut fra
bankens vurdering av risiko for manglende betalingsevne med grunnlag i beregninger med basis |
erfaringstall, konjunkturendringer, bransjeanalyser og andre forhold. Andre forhold kan vare
verdifall pa fast eiendom ved gkte markedsrenter, svikt i betjeningsevne ved markert renteoppgang
eller nedbemanning pa sterre arbeidsplasser.
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Behandling av individuelle nedskrivhinger pa utlan

vurdering av om det foreligger objektive bevis for verdifall skal foretas enkeltvis av alle utlin som
anses som vesentlige. Utlan som er vurdert individuelt for nedskrivning og hvor nedskrivning er
gjennomfaert skal ikke medtas i gruppevurdering av utlan. Banken fordeler sine utlan pa PM - lan til
personmarkedet og BM - |dn til bedriftsmarkedet. Rapportering av misligholdte 1in skal ifalge
myndighetenes krav rapporteres slik: Hvis kunden har ett eller flere misligholdte [dn eller overtrekk
pa innskuddskonto, rapporteres kundens hele linezngasjement.

Finansieile derivater

Banken kan benytte seqg av finansielle derivater for & kunne sikre eksponeringen mot renterisiko som
oppstar gjennom bankens virksomhet. Slike avtaler omfatter rentebytteavtaler og
aksjeindeksopsjoner, valutabytteavtaler, kombinerte rente- og valutabytteavtaler og kombinerte
rente- og aksjeindeksbytteavtaler.

Bankens finansielle derivater er definert som sikringsforretninger og effekten av disse blir vurdert i
sammenheng med den sikrede post. Banken benytter ikke slike forretninger til spekulativ handel,
men bare som del av bankens sikringsstrategi. Alle bankens derivatavtaler dekker ogsa kravene til
regnskapsmessig sikring. Siden alle finansielle derivater er klassifisert som sikringskontrakter, er
de bokfest til verdien ved inngaelsen, dvs. virkelig verdi lik null. Virkelig verdi pa
rapporteringstidspunktet er basert pa verdianslag innhentet fra meglere og motparter. Virkelig verdi
tilsvarer prisen en vil betale eller motta i markedet ved terminering av en kontrakt. Virkelig verdi av
finansielle derivater benyttes kun til informasjon i note, se note 6.

Renteinstrumenter utenfor balansen

Resultatet av sikringsforretninger blir bokfert parallelt med resultatet av den underliggende
balanseposten som forretningen er inngatt for. Finansielle derivater som er sikringsforretninger
verdsettes etter samme prinsipper som den sikrede post. Det fremkommer sdledes ikke noen
isolerte gevinster eller tap pa disse. Netto resultat av rentebytteavtalene er fart mot rentekestnader
og renteinntekter.

Den del av bytteavtalen som er inngdtt for & sikre utbetalingen av bersavkastning pi inngatte
innskuddsavtaler, er en sikringsforretning, og den verdsettes etter samme prinsipp som den sikrede
post. Beregnet merverdi pa sikringsforretningen har tilsvarende beregnet merverdi pa
bankinnskuddet. Det fremkommer sdledes ikke noen isolert gevinster eller tap pa disse. De renter
som er betalt pd den del av bytteavtalen som a referere til bankinnskudd med bersavkastning, er
kostnadsfert som renter av bankinnskudd.

Verdipapirer

Verdipapirbeholdningen spesifiseres og verdivurderes ved utlepet av hver regnskapsperiode
(ménedlig). Omlepsportefaljen og anleggsportefaljen verdivurderes etter forskjellige regler og hver
for seg. Se note 6.
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Obligasjoner og sertifikater

Banken har obligasjoner definert som andre omlapsmidler. Andre omlepsmidler er vurdert til den
laveste verdi av anskaffelseskostnad og virkelig verdi. Obligasjonsbeholdningen er sammensatt i
henhold til krav til avkastning og risiko og er en del av bankens likviditetsbuffer. Det benyttes priser
notert i markedet.

Aksjer og grunnfondsbevis

Aksjer og grunnfondsbevis er klassifisert som omlaps- eller anleggsmidler. Omlapsmidler vurderes
til den laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi, med unntak av investeringer i
pengemarkedsfond, som vurderes til markedsverdi. Arsaken til dette er at avkastningen i
pengemarkedsfond er renter pd underliggende rentebzrende aktiva. Grunnlag for virkelig verdi for
begrsnoterte aksjer som er omlgpsmidler, er barskurs pa maletidspunktet. Grunnlag for virkelig verdi
for ikke barsnoterte aksjer som er omlgpsmidler eller anleggsmidler, er anskaffelseskost. Dersom
virkelig verdi av aksjene klassifisert som anleggsmidler faller under anskaffelseskostnad, og
verdifallet er vurdert ikke & vaere av forbigaende karakter, nedskrives aksjene. Nedskrivningen
reverseres i den utstrekning grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler wurderes i balansen til anskaffelseskostnad, fratrukket ordinsere
bedriftsgkonomiske avskrivninger og eventuelle nedskrivinger. Nedskrivninger foretas i den
utstrekning gjenvinnbart belap er lavere enn balansefart verdi. Det nedskrives til gjenvinnbart belap.
Sistnevnte er hovyeste av salgsverdi og bruksverdi. Ordinaere avskrivninger beregnes pa grunnlag av
eiendelens antatte gkonomiske levetid og eventuell restverdi. Falgende lineare avskrivningssatser
legges til grunn:

Tomter 0%
Forretningsbygg 2%-4%
inventar og innredning 10%-20%
Kontormaskiner 20 %
EDB-utstyr 33%

Pensjonsforpliktelser og pensjonskostnader

Banken har avviklet den ytelseshaserte ordningen for sine ansatte 31.12.2016. Dette gjelder 26
ansatte som er flyttet over pd innskuddsbasert ordning. Det vil si at alle ansatte na har samme
ordning med 7 % av lann opptil 7,1 G og 25,1 % for andel lann som overstiger 7,1 G. Ordningen
inneholder ogsa ufarepensjon. Dette tilfredsstiller krav om obligatorisk tjenestepensjon. Kostnaden
ved innskuddsbasert ordning tilsvarer lapende premie.

Skatt

Skatter kestnadsfores ndr de palaper og er knyttet til det regnskapsmessige resultat for skatt. Netto
utsatt skattefordel er beregnet med 25 % pa grunnlag av midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Skatteskende og skatte reduserende

Tt
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midlertidige forskjeller, som reverserer eller kan reversere i samme periode, er utlignet og nettofart.
Arets skattekostnad omfatter betalbar skatt for inntektsiret og endringer i utsatt skatt og utsatt
skattefordel. Eventuelle endringer i utsatt skatt og utsatt skattefordel vises som arets skattekostnad
i resultatregnskapet sammen med betalbar skatt for inntektsaret. Utsatt skatt beregnes pa bakgrunn
av forskjeller mellom rapperterte skattemessige og regnskapsmessige resultater som vil utlignes i
fremtiden. Finansskatten er innfert fra inntektsdret 2017, dette utgjer en ekstraskatt pd 5% av
lennsgrunnlaget.

Omregningsregler for valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen pr 31.12.2019.

Obligasjonsgjeld blir appfert til opptakskost. Opptakskost er palydende med tillegg av overkurs
eller fradrag for underkurs. Over-/underkursen inntektsfares eller kostnadsfares lineart som en
justering til lzpende renter over lanets lapetid.

Kontantstrammer fra operasjonell drift av banken er definert som lapende renter fra utldns- og
innskuddsvirksomheten mot kunder, netto inn- og utbetalinger fra utldans- og innskudds-
virksomheten, samt utbetalinger generert fra omkostninger knyttet til bankens ordinaere
virksomhet. Investeringsaktiviteter er definert som kontantstremmer fra verdipapirtransaksjoner. |
tillegg medtas kontantstremmer knyttet til investeringer i driftsmidler og eiendommer.
Finansieringsaktiviteter (funding) inneholder kontantstrammer fra opptak og nedbetaling av
obligasjonsgjeld og markedsinnlén.
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Note 2 - Kredittrisiko

Mislighold er definert som overtrekk pa minimum 1.000 kroner i mer enn 90 sammenhengende
dager. En kundes engasjement vil 0gsa hli kiassifisert som misligholdt dersom banken vurderer at
kundens skonomiske situasjon gjer det sannsynlig at kundens finansielle forpliktelser overfor
banken ikke vil bli oppfylt. | slike tilfeller vil kunden bli tapsmarkert og det blir gjennomfert en
individueti vurdering av nedskrivningsbehovet.

Fra og med 1.1.2021 innfares ny definisjon av mislighold, det folger av disse reglene at en kunde
vil bli klassifisert som misligholdt dersom minst ett av felgende kriterier er oppfyit:

+ Kunden har et overtrekk som bade overstiger en relativ- og absolutt grense i mer enn 90
sammenhengende dager. For bdde PM- og BM-kunder er den relative grensen lik 1% av
kundens samlede eksponeringer.

o For PM-kunder er den absolutte grensen lik 1.000 kroner
o For BM-kunder er den absolutte grensen lik 2.000 kroner

s Det er vurdert som sannsynlig at kunden ikke vil kunne innfri sine kredittforpliktelser overfor
banken (unlikely to pay - UTP).

¢ Kunden er smittet av en annen kunde som er i mislighold i henhold til de to ferste kriteriene
nevnt over.

Eksponering ved mislighold (EAD)

EAD for avtaler i steg 1 bestir av utestaende fordring eller forpliktelse justert for kontantstremmer
de neste 12 manedene og for avtaler i steg 2 de neddiskonterte kontantstremmene for den
forventede levetiden til avtalen. For garantier er EAD lik den utestiende forpliktelse pa
rapporteringsdatoen multiplisert med en konverteringsfaktor pa 1 eller 0,5 avhengig av type garanti.
Ubenyttede kreditter har EAD lik utestiende ubenyttet kreditt pa rapporteringstidspunktet,

Forventet levetid pa en avtale beregnes ut fra lignende avtalers historiske gjennomsnittlige levetid.

Avtaler som modifiseres males fra opprinnelig innvilgelsestidspunkt selv om avtalen far nye
betingelser.

Tap ved mislighold (LGD)

Estimat for LGD er basert pa historiske tap i alle Eika-banker basert pa ulike intervall av
sikkerhetsdekning. Datagrunnlaget oppdateres med tapshistorikk for nye perioder. Modellene
skiller mellom person- og bedriftskunder.

Personkunder

- Kunder med sikkerhet i fast eiendom
- Kunder med annen sikkerhet enn fast eiendom
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- Kunder uten registrert sikkerhet

Bedriftskunder

- Kunder med sikkerhet
- Kunder uten sikkerhet

Verdien av sikkerheter er hensyntatt og baserer seg pa estimerte realisasjonsverdier.

Sannsynlighet for mislighold (PD)

Bankens PD-modell er utviklet av Eika Gruppen. PD-modellen estimerer sannsynlighet for misligheld
ved 3 estimere statistiske sammenhenger mellom mislighold og kundens finansielle stilling,
demografiske data og betalingsadferd. For deler av portefaljen benyttes policykoder ndr kundens
risiko ikke kan beregnes pd ordinaer mite, dette kan skyldes kundetype eller hendelse. Kunder med
policykode overstyres til en risikoklasse med tilhsrende forhindsdefinert PD.

Banken fikk i februar 2020 pa plass en ny PD modell, beskrivelsen som felger dekker denne
modellen. For detaljer rundt den gamle maodellen og enderinger sammenlignet med den nye
modellen, se tilsvarende informasjon om PD-modell fra prinsippnoten til arsregnskapet 2019
gjengitt avslutningsvis i denne noten.

Modellen skiller mellom personkunder og bedriftskunder, og maler sannsynlighet for mislighold de
neste 12 maneder (PD 12 mnd.). Totalmodellen bestar videre av to undermodeller, herunder en
adferdsmodell og en generisk modell, som vektes ulikt basert pa tid som kunde og tid siden siste
kredittsek. Totalmodellen bestdr utelukkende av den generiske modellen i de tiifeller hvor
kundeforholdet og tid siden siste kredittsek har vart kortere enn en forhindsdefinert tidshorisont.
Kun adferdsmodell benyttes dersom kundeforholdet og tid siden siste kredittsek har vart lengre
enn en gitt tidshorisont. | alle andre tidshorisonter vil en kombinasjon av modellene benyttes. Dette
gjelder ogsa for BM-kunder som ikke er gjenpartspliktige.

Adferdsmodellen angir PD 12 mnd. basert pa observert adferd fra kundenes konto, transaksjoner
oy produktfordeling.
Generisk modell angir PD 12 mnd. basert pa offentlig informasjon. Generisk modell er utviklet av
Bisnode pa alle norske foretak/husholdninger med konkurs/alverlig betalingsanmerkning som
utfallsvariabel,

For bedriftskunder bestdr den generiske modellen av fire undermodeller, herunder
enkeltpersonsforetak (ENK), foretak der eier direkte hefter for gjeld (ANS/DA), avrige foretak med
innlevert regnskap og gvrige foretak uten regnskap.
For personkunder bestér den generiske modellen av fem undermodeller, hvorav fire er delt opp etter
kundens alder (18-26 ar, 27-42 ar, 43-65 ar og 66+ ar) og den siste bestdr av personer, uansett
alder, med minst en aktiv betalingsanmerkning.

Modellene blir drlig validert og rekalibreres ved behov. Ved forringelse av modelienes kvalitet blir
det utviklet nye modeller. Ved beregning av misligholdssannsynlighet over forventet levetid pa
engasjementet (PD liv) benyttes det en migrasjonsbasert framskrivning for & estimere forventet
mislighold fram i tid, basert pa sannsynlighet for mislighold de neste 12 maneder (PD 12 mnd.).
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Vesentlig akning i kredittrisiko (Migrering)

Vesentlig ekning i kredittrisiko miles basert pa utvikling i PD. PD slik den ble estimert a vare pd
rapporteringstidspunktet den gangen eiendelen for farste gang ble innregnet (PD ini), sammenlignes
med det PD faktisk er pd rapporteringstidspunktet. Dersom PD er heyere enn forventet pd
rapporteringstidspunktet ma det vurderes om det har forekommet en vesentlig ekning i
kredittrisiko.

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. mindre enn 1 %, er vesentlig gkning definert
som: PD 12 mnd > PD 12 mnd. ini + 0,5 % og PD liv > PD liv ini * 2

For engasjement som hadde opprinnelig PD 12 mnd. over eller lik 1 %, er vesentlig akning definert
som: PD 12 mnd > PD 12 mnd. ini + 2 % eller PD liv > PD livini * 2

Det foreligger ingen spesifikke karenskriterier med tanke pa migrering, falgelig vil engasjementet
bli tilbakefort til steg 1 dersom titharende PD endringer ikke lenger oppfyller kravene til vesentlig
wkning i kredittrisiko.

Det er i tillegg to absolutte kriterier som alltid definerer en vesentlig gkning i kredittrisiko.
« Eiendelen er ikke kredittforringet, men det er gitt betalingslettelser i forbindelse med at

kunden er i finansielle vanskeligheter.
e Eiendelen har et overtrekk pad minimum 1.000 kroner i mer enn 30 sammenhengende dager.

Forventet kredittap basert pa forventninger til fremtiden

IFRS 9 krever at framoverskuende informasjon inkluderes i vurdering av forventede kredittap.
Forventninger til fremtiden er utledet av en makromodell der det hensyntas tre scenarioer - basis,
oppside og nedside scenarioet - for forventet makroskonomisk utvikling ett til fire dr fram i tid.
Scenaricene er gitt falgende sannsynlighetsvekting basis 70%, nedside 20% og oppside 10%. Deretter
vektes 20 prosent av endringen i makrokomponenten i endelig PD-estimat. Variablene
arbeidsledighet, oljepris, husholdningers gjeldsgrad og bankenes utlansrente inngar i modellen.
Variablene er fordelt pa fylker for personmarkedet og pa bransjer for bedriftsmarkedet.

De makroskonomiske variablene er ikke uavhengige, noe som betyr at en endring i en variabel vil
pavirke prognosen for enkelte av de andre variablene, det gir derfor begrenset informasjon a se pa
sensitiviteten til hver enkelt variabel.

| nedside scenarioet er hver variabel tilordnet en lavere forventning relativt til basis scenaricet og
visa versa i oppside scenarioet. Tabellen nedenfor viser prognosen for de ulike variablene i alle tre
scenarioer.

31.07.2022 kI 07:25 Brgnngysundregistrene Side 49 av 85



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 937891423

48 TINN

o1 2022 2023 2024
Base case
Arbeidsledighet (niva) 40 % 40% 40% 40 %
Endring i husholdningenes gjeldsgrad -1,6 % 06 % 0,0 % 0,0 %
Bankenes utldnsrente (niva) 30% 34% 40% 40%
Oljepris (USD pr. fat) 58 60 61 63
2021 2022 2023 2024
Worst case
Arbeidsledighet (niva) 45% 51% 55% 55%
Endring i hushaoldningenes gjeldsgrad 20% 20% 0,0% 41 %
Bankenes utlansrente (nivd) 26% 22 % 18% 16 %
Oljepris (USD pr. fat) 55 53 51 49
2021 2022 2023 2024
Best case
Arbeidsledighet (niva) 38% 32% 29% 29%
Endring i husholdningenes gjeldsgrad 20 % 20% 20% 20%
Bankenes utidnsrente (niva) 30% 35% 40% 46%
Qijepris (LUSD pr. fat) 59 61 64 66

Nedskrﬁyninger i steg 3

Banken gjennomgadr bedriftsportefsljen arlig, og store og spesielt risikable engasjementer
gjennomgas lapende. Lan til privatpersoner gjennomgés nir de er misligholdt eller dersom de har
darlig betalingshistorikk. Ved estimering av nedskrivning pd enkelt kunder vurderes bade aktuell og
forventet fremtidig finansiell stilling, og for engasjementer i bedriftsmarkedet ogsa
markedssituasjonen for kunden, aktuell sektor og markedsforhold generelt. Muligheten for
rekapitalisering, restrukturering og refinansiering vurderes ogsa. Samlet vurdering av disse
forholdene legges til grunn for estimering av fremtidig kontantstrem. Kontantstremmene estimeres
som hovedregel over en periode tilsvarende forventet lapetid for den aktuelle kunden, eller gruppe
av kunder dersom dette er likhetstrekk knyttet til kundene. Banken avsetter for tap i steg 3 dersom
kunden er kredittforringet, Ved vurdering av tapsavsetningen hefter det usikkerhet ved estimering
av tidspunkt og belep for fremtidige kontantstremmer inkludert verdsettelse av sikkerhetsstillelse.
Det vises til note 11 for oversikt over nedskrivning pa utlan og garantier.

Kredittrisiko

Banken tar kredittrisiko, som er risikoen for at motparten vil pafare banken et tap ved ikke a gjere
opp bankens tilgodehavende. Kreditteksponering er primart knyttet til utestiende 13n og
gjeldspapirer. Det er ogsd kredittrisiko knyttet til “off-balance” finansielle instrumenter som
lanetilsagn, ubenyttet kreditt og garantier.

Se note 6-13 for vurdering av kredittrisiko.
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Klassifisering

sannsynlighet for mislighold brukes som mal pa kredittkvalitet. Banken deler portefaljen inn i tolv
risikoklasser, basert pd PD for hvert kredittengasjement. se den underliggende tabellen.
Kredittforringede engasjementer (steg 3) er gitt en PD p& 100 prosent. Bankens portefolje inndelt
etter risikoklasser og steg er presentert i note 6.

Sansynlighet for Sansynlighet for

Risikoklasse mislighold fra mislighold til
1 0,0000 0,0010
2 2,0010 0,0025
3 0.0025 0,0050
4 0.0050 0,0075
5 0.0075 0,0125
6 02,0125 0,0200
7 0,0200 0,0300
8 13,0300 0,0500
9 G,0500 06,0800

10 0,0800 1,0000

Risikoklasse 11 - Kunder med mislighold over 90 dager.
Risikoklasse 12 ~ Kunder med tapsmarkeringer eller nedskrivninger.

Covid -19

COVID 19-situasjonen har fert til en forventning om en stor endring i kredittrisikoen for bankens
portefalje. Usikkerheten er fortsatt stor, men det har sa langt ikke materialisert seg i okte tap eller
okt mislighold. Banken har likevel vurdert at usikkerheten rundt de langsiktige konsekvensene har
fart til behov for 4 gjere en justering pa portefaljeniva for forventet tap.

Betydelig estimatusikkerhet forbundet med effektene av COVID 19-epidemien farer til at det er
nedvendig & benytte vesentlig mer skjagnn og gruppevis tilnarming i beregning av nedskrivninger
pa utldn. De modellberegnede nedskrivningene tar ikke tilstrekkelig heyde for den usikre
situasjonen banken befinner seg i, med risiko for darligere makroutsikter enn de som er oppdatert
i den eksisterende nedskrivningsmodellen.

Banken har beregnet nedskrivninger i steg 1 og 2 pa grunnlag av modellens beregnede nedskrivhing
og justert denne basert pad portefaljens sammensetning (bransjemessig) og den enkelte
saksbehandlers gjennomgang av risiko i egen portefslje. Banken sa frem til avleggelse av
kvartalsregnskapet for g1 tydelige signaler hos vare kunder om behov for betalingslettelser og risiko
for tap. Utviklingen har stabilisert seg noe i resten av 2020 og flere av kundene og bransjene
rapporterte om mer positiv utvikling enn forventet. Nye smitteutbrudd og nye varianter av viruset
har skt denne usikkerheten igjen. Vi har derfor beholdt en stor meravsetning basert pd den
kunnskap vi har pt. Det er fortsatt stor usikkerhet rundt disse anslagene og utviklingen etter nyttar
tyder pa at vi vil ha behov for justeringer ogsa i 2021.

31.07.2022 kI 07:25 Brgnngysundregistrene Side 51 av 85



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 937891423

Den sterste risikoen er knyttet opp mot bedriftskundene, men statens garanterte lan og
kontantstatte gjorde at de fleste har kommet over den farste perioden etter nedstenging.
Usikkerheten er likevel fortsatt stor nd som vi er inne i andre smittebalge og banken felger
utviklingen i portefaljen noye. For privatkunder er starstedelen av portefeljen knyttet opp mot pant
i bolig med gjennomsnittlig lav beldningsgrad. Velferdsordningene i Norge, inkl. spesifikke tiltak
innfart i forbindelse med COVID19 - situasjonen f.eks for permitterte, medfarer ogsd at
personmarkedet er mindre utsatt for tap.

NOTE 3 - Anvendelse av estimater og
skjsnnsmessige vurderinger

Estimater og skjgnnsmessige vurderinger vurderes lgpende og er hasert pd historisk erfaring og
andre faktorer. For regnskapsformil benytter banken estimater og antagelser om fremtiden.

Regnskapsestimatene kan avvike fra de oppnadde resultater, men de er basert pa beste estimat pa
tidspunktet for regnskapsavleggelsen. Estimatene og antagelsene som har betydelig risiko for
vesentlig & pavirke balansefart verdi av eiendeler eller forpliktelser er behandlet nedenfor. Nedenfor
gjennomgas de mest vesentlige skjgnnsmessige vurderingene, som bankens ledelse legger til grunn
ved avleggelse av regnskapet.

Nedskrivning pa utlan og garantier

Banken gjennomgar utvalgte terskelverdier av bedriftsmarkedsportefeljen arlig. Store og spesielt
risikable, samt misligholdte og tapsutsatte engasjementer gjennomgas kvartalsvis. Lan til
privatpersoner gjennomgas nar de er misligholdt og senest etter 90 dager, eller dersom de har en
sardeles darlig betalingshistorikk.

Bankens systemer for risikoklassifisering er omtalt under risikostyring. Banken foretar individuell
vurdering av nedskrivningsbehovet dersom det foreligger kredittforringelse som kan identifiseres
pa enkeltengasjement, og kredittforringelsen medferer redusert fremtidig kontantstrem til
betjening av engasjementet. Eksempler pa kredittforringelse vil vaere mislighold, konkurs, likviditet
eller andre vesentlige finansielle problemer.

Nedskrivninger i steg 3 beregnes som forskjellen mellom lanets bokforte verdi og ndverdien av
diskontert forventet kontantstrem basert pa effektiv rente.

@vrige nedskrivninger i steg 1 og 2 baserer seg pad tapsestimat beregnet med grunnlag pa 12
maneders og livslang sannsynlighet for mislighold (probability of default - PD), tap ved mislighold
{loss given default - LGD) og eksponering ved mislighold (exposure at default - EAD).

Se note 13 for sensitivitetsberegninger.
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Virkelig verdi i ikke aktive markeder

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke er notert i et aktivt marked (nivd 2 og 3) er
verdsatt ved bruk av verdsettelsesteknikker, slike verdsettelser vil vare beheftet med usikkerhet.
Verdsettelsesteknikker (for eksempel modeller) som er benyttet for 4 bestemme virkelig verdi
vurderes periodisk opp mot utvikling i verdi av lignende instrumenter, og gjennomfarte
transaksjoner | samme papir. | den grad det er praktisk mulig benyttes observerbare data, men pa
omrdder som kredittrisiko volatilitet og korrelasjoner ma det benyttes estimater. Endring i
forutsetningene om disse faktorene kan pdvirke virkelig verdi pa finansielle instrumenter.

Se note 25 for sensitivitetsheregninger.
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NOTE 4 - Kapitaldekning

Tall i tusen kroner

Qpptjent egenkapitel
Overkursfond

Annen egenkapital
Egenkapitalbevis

Fond for urealiserte gevinster
Gavefond

Sum egenkapital
Immaterielle eiendeler
Fradrag for forsvarlig verdsetting
Fradrag i ren kjernekapital
Ren kjernekapital

Fondsobligasjoner
Fradrag i kjernekapital
Sum kjernekapital

Tilleggskapital - ansvariig 13n
Netto ansvarlig kapital

Eksponeringskategori {(vektet verdi)

Stater

Lekale og regionale myndigheter (herunder kommuner)
Institusjoner

Foretak

Retail

Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom

Forfalte engasjementer

Hayrisiko-engasjementer

Obligasjoner med fortrinnsreit

Fordring p& institusjoner og foretak med kortsiktig rating
Andeler j verdipapirfond

Egenkapitalposisjoner

@vrige engasjement

CVAtillegg

Sum beregningsgrunnlag for kredittrisiko
Beregningsgrunnlag fra operasjonell risike

Sum beregningsgrunnlag

Kapitaldekning i %
Kjernekapitaldekning

Ren kjernekapiialdekning i%
Uvekiet kjernekapitalandel i %

Morbank
2020 2019
358.356 338.235
-1.896
58.570
750 750
415.730 138.985
-483
-89.336 40679
325.912 298.306
40.000 40.000
365.912 338.306
40.000 40.000
405.912 378.306
8.244 9.028
29.965 25910
173.028 146.645
985.348 952.991
8715 12403
29.845
15.503 13.439
77149 28.627
23.493 23821
45,254 34629
42,935 47.158
o 13
439.479 1.324.665
155.623 153073
.585.102 1.477.738
25,45 % 25,60 %
22,94 % 22,89 %
20,43 % 20,19 %
10,55 % 10,81 %

Konsolidert kapitaldekning
inkl. andel samarb.gruppe

2020

331.603
51821
35.710

9.804

428.937
-9
-667

~36.985

290.867

46.362
<37
437.192

48.002
485,194

72

20.854
50.113
186.797
41.183
1.220.099
9.877
29,845
20.960
77.149
25488
61.337
46.202
21,899
1.811.874
174.535
1.986.810

24,42%
22,00%
19,67 %

9,76 %
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EE MKBBANK

Konsolidering av samarbeidende grupper

Fra 01.01.2018 rapportere alle banker kapit aldekning konsolidert med eierandel i samarbeidsgrupper.
Banken har en sierandel pa 2 % i Eika Gruppen AS og p4 0,76 % i Eika Boligkreditt AS.

2019
Ren kjernekapital 337.595
Kjermnelkapital 384.061
Ansvarlig kapital 432.194
Beregningsgrunnlag 1.824.351
Kapitaldekning i % 23,69%
Kjemekapitaldekning 21,05%
Ren kjernekapitaldekning | % 18,50 %
Uvekiet kiemekapitalandel i % 9,44 %

NOTE 5 - Risikostyring

Risikostyring

Bankens forretnmgsaktlvnteter forer til at virksomheten er eksponert for en rekke finansielle risiko.
Bankens malsetting er 4 oppna en balanse mellom avkastning og risiko, og & minimere potensielle
negative virkninger pa bankens finansielle resultat. Bankens finansielle risikostyring er etablert for
a |dent|f|sere og analysere disse risikoene, samt a etablere passende risikorammer og -kontroller,
og a overvake overholdelsen gjennom bruk av pélitelige og oppdaterte informasjonssystemer.
Banken vurderer jevnlig de etablerte retningslinjene for risikostyring og systemet som er etablert
for & sikre at endringer i produkter og markeder blir reflektert i risikorammene.

Ansvaret for bankens risikostyring og kontroll er delt mellom bankens styre og ledelsen. Styret
vedtar bankens mal og rammestruktur innenfor alle risikoomrader, herunder retningslinjer for
styring av risiko.

Banksjef har ansvaret for bankens samlede risikostyring. Alle beslutninger knyttet til risiko og
risikostyring blir normalt fattet av banksjef i samrad med pvrige medlemmer i bankens ledelse.

Alle ledere i banken har ansvar for a styre risiko og sikre god intern kontroll innenfor eget omrade
i trdd med banken sin vedtatte risikoprofil.

Likviditetsrisiko

Risikoen for at banken ikke er i stand til & innfri sine forpliktelser ved forfall, samt risikoen for at
banken ikke klarer 4 mate sine Ilkwdntetsforpllktelser uten at kostnaden zker dramatlsk Ut ifra et
bredere perspektiv inneholder likviditetsrisiko ogs risiko for at banken ikke er i stand til & finansiere
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gkninger i eiendeler etter hvert som refinansieringsbehovet eker. Likviditetsstyringen tar
utgangspunkt i bankens overordnede likviditetspolicy vedtatt av styret. Likviditetspolicyen
gjennomgas minimum &rlig. Bankens rammer og retningslinjer for likviditetsrisiko gjenspeiler
bankens konservative risikoprofil pd omridet. Bankens innskudd bestdr primaert av innskudd fra
helkunder i bankens markedsomrade.

Se note 14 for vurdering av likviditetsrisiko.

Markedsrisiko

Banken er eksponert for markedsrisiko, som er risikoen for at virkelig verdi av framtidige
kontantstrommer knyttet til finansielle instrumenter vil endres pga. endringer i markedspriser
Markedsrisiko er knyttet til dpne posisjoner i rente-, valuta og aksjeprodukter som er eksponert mot
endrede markedspriser og endringer i volatiliteten til priser som rentesatser, kredittspreader,
valutakurser og aksjepriser.

Styring av markedsrisiko tar utgangspunkt | styrevedtatt policy for markedsrisiko hvor det er satt
rammer for eksponering innen ulike risikokategaorier. Risikoeksponering og -utvikling overvakes
Iapende og rapporteres periodisk til styre og ledelse.

Se note 26-28 for vurdering av markedsrisiko.

Operasjonell risiko

Risikoen for tap som skyldes svakheter eller feil i prosesser og systemer, feil begatt av ansatte, eller
eksterne hendelser. Styring av operasjonell risiko tar utgangspunkt i bankens policy for operasjonell
risiko og internkontroll. Det gjennomfares risikovurderinger bide pd overordnet nivi, men ogsi
innenfor ulike prosesser som banken til enhver tid er eksponert for. Hendelser som har pavirket,
eller kan pavirke bankens [ennsomhet og/eller omdemme, falges systematisk opp. | tillegg til at det
arlig foretas en omfattende gjennomgang av vesentlige operasjonelle risikoer og kontrolltiltak,
foretar ledelsen en lepende vurdering av operasjonelle risikohendelser og iverksetter ytterligere
risikoreduserende tiltak ved behov. Det foretas lapende rapportering av operasjonelle tapshendelser
ag internkontrollavvik til ledelse og styret.

Forretningsrisiko
Risiko for tap pa grunn av endringer i eksterne forhold som markedssituasjon eller myndighetenes
reguleringer. Risikoen inkluderer ogsd omdemmerisiko. Styring og kontroll med bankens
forretningsskikkrisiko er basert pa bankens styrefastsatte policy. Det paligger alle ansatte 4 bidra til
at kundenes behov og rettigheter ivaretas pa en tilfredsstillende mate, herunder gjennom en faglig
god og redelig kundehdndtering som sikrer at bankens kunder kan ta bevisste og velinformerte valg.
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Compliance (etterievelse)

Compliancerisiko er risikoen for at banken padrar seg offentlige sanksjoner/bater eller skonomiske
tap som folge av manglende etterlevelse av lover og forskrifter. Banken vektlegger gode prosesser
for A sikre etterlevelse av gjeldende lover og forskrifter. Styret vedtar bankens styringsdokumenter
for compliance som beskriver hovedprinsippene for ansvar og organisering. Det arbeides
kontinuerlig med i vurdere beste tilpasning til nye reguleringer og nytt regelverk for bade 3 ivareta
etterlevelse og effektivitet i organisasjonen. Nye reguleringer og nytt regelverk som pdvirker driften
skal fortlepende inkluderes i rutiner og retningslinjer.

Aktiviteten pd compliance-omradet har vaert stor i senere ar, sarlig knyttet opp mot kravene innen
hvitvasking og GDPR. Banken har implementert spesifikke rutiner og retningslinjer for & sikre

etterlevelse, og jobber aktivt for & opprettholde og videreutvikle de ansattes kompetanse pa
omradet.

NOTE 6 - Utlan til kunder fordelt pa niva for
kredittkvalitet

2020

Utlén til kunder fordelt pé miva for kredittkvalitet Brutto uttin

Pr. kiasse finansielt instrument: Steg1 Steg 2 Steg 3 Sum utlan
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 1.996.728 9.424 G 2.006.152
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 266.713 73.303 3] 340.016
Hay risika (risikoklasse 8-10) 15.444 94.639 0 110.082
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12} 0 4} 14.532 14.532
Sum brutto utlan 2.278.884 177.366 14.532 2470782
Nedskrivninger -7.562 -1.897 -5.060 -14.539
Sum utlén til balansefort verdi 2.271.292 175.469 9.482 2.456.243
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Utian til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Personmarkedet

Pr. klasse finansielt instrument: Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum utlin
Lay risiko (risikoklasse 1-3) 1.696.177 4273 0 1.700.450
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 74.648 42.525 0 117.173
Hey tisiko (risikoklasse 8-10) 6.078 24.579 4] 30.657
Misligholdt oy tapsutsatt (risikoklasse 11-12) a 0 3.617 3.617
Sum brutlo utlén 1.776.902 n.3n 3.617 1.851.897
Nedskrivninger -1.027 954 -1.700 -2.681
Sum utlan til bokfert verdi 1.775.875 70.824 2.517 1.849.215
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Bedriftsmarkedet

Pr. klasse finansielt instrument: Steq 1 Steg 2 Steg 3 Sum utlan
Lav risiko {risikoklasse 1-3) 300.551 5.152 0 305.702
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 192.065 30.778 0 222.844
Hay risike (risikoklasse 8-10) 9.366 70.050 0 79.425
Mistighaldt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 1] 0 10.915 10.915
Sum brutto utlan 501.982 105.989 10915 518.98¢
Nedskrivninger -6.565 -1.344 -3.950 -11.859
Sum utlan til bokfert verdi 495.477 104.645 6.965 607.027

Ubenyttede kreditter og garantier fordelt pa niva for kredittkvaiitet Ubenyttede kreditter og garantier

(Pr. klasse finansielt instrument: ) Steg 1 Steg 2 Steq 3 Sum eksponering
Lav risiko (risikokiasse 1-3} 140.801 19.258 4 160.069
Middels risiko (risikoklasse 4-7) 30.068 7.021 c 37.083
Huey risiko (risikoklasse 8-10) 455 1.945 c 2.400
Misligholdt og 1apsutsatt (risikoklasse 11-12) 0 0 363 363
Sum ubenyttede kreditter og garantier 171324 28.224 363 199.911
Nedskrivninger -96 -188 0 -284
Netto ubenyttede kreditter og garantier 171.22¢ 28.036 363 199.627

Endringen banken har hatt pd ubenyttede krecitter og garantier, kornmer av en gkning pa garantier sti't til neringskunder, en gkning p& garantiene mot EBK,
og en generell gkning av innskudd som gjer at de ubenyttede kredittene eker.

201%
Utlan til kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Brutta utldn

Ubenyttede Maksimal
Pr. klasse finansielt instrument: Brutto utlén Kreditter Garantier Ind. nedskriv. kreditteksp.
Lavrisiko (risikoklasse 1-3) 1.752.582 50,389 2782 0 1.805.763
Middels risike (risikoklasse 4-7) 592120 43.819 38.732 o 654.671
Hey risike {risikoklasse 8-10) 102237 2198 1.693 0 106128
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 23615 173 1148 -7.880 32.811
Ikke klassifisert 14879 g 0 Q 14.885
Opptjente renter (ke klassifisert) 30827 0 Q ¢ 3.027
Total 2.468.459 96.595 44.350 -7.880 2.617.284
Gruppenedskrivinger -4.800
Total 2.468.459 96.595  44.350 ~7.880 2.612.484
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4A.TINN

Utlan 11l kunder fordelt pa niva for kredittkvalitet Persohmarkedet

Ubenyttede Maksimal
Pr. klasse finansielt instrument: Brutto utlén kreditter  Garantier  Ind. nedekriv. kreditteksp.
Lav risika (risikoklasse 1-3) 1.616.095 27.548 724 1.644.366
Middels risiko (risikoklasse 4-7 179.222 2.709 256 182.186
Hay risiko {risikoklasse 8-10) 58.268 752 19 59.035
Misligholdt og tapsutsatt (risikoklasse 11-12) 11.977 2 0 2.230 14.209
lkke lassifisert 14.674 5 0 14879
Qpptjente renter (ikke klassifisert} a4 a 0 244
Total 1.882.877 31.015 995 2230 1.917.117
Gruppenedskrivinger -1.920
Total 1.882.877 31.015 995 2230 1.915.197
Utlén til kunder fordelt pa nivé tor kredittkvalitet Bedriftsmarkedet

Ubenyttede Maksimal
Pr. Klasse finanslelt instrument; Brutto utlén ledittar  Garantier  Ind, nedskriv. kredittekap.
Lav risiko (risikoklasse 1-3) 136.487 22.852 2058 161.397
Middels risiko {risikoklasse 4-7) 392.898 41111 38476 472435
Hey risiko {risikoklasse 810) 43.969 1446 1.675 47.093
Misligholdt o tapsutsatt {risikoklasse 11-12) 11.638 171 1148 5.650 18.602
Ikke klassifisert 5 Al a &
C'pptjente renter {ikke klassifisert) 585 0 Q 585
Total 565,562 65,580 43.355 -5.650 700.167
Gruppenedskrivinger -2.880
Total 585.582 65.580 43.355 -5.650 £97.287
NOTE 7 - Fordeling av utlan
Utlan fordelt pa fordringstyper 2020 2019
Kasse-, drifts- og brukskreditter 57.808 86.73%
Byggelan 71.808 35.187
Nedbetalingstan 2.341.166 2.346.537
Brutto utlin og fordringer pa kunder 2.470.782 2.468.459
Nedskrivning steg 1 -7.592 0
Nedskrivning steg 2 -1.897 o
Nedskrivning steg 4 -5.050 0
Gruppe nedskrivninger 0 -4.800
Individuelle nedskrivninger 0 -7.880
Netto utlan og fordringer pa kunder 2.456.243 2.455.779
Utldn formidlet til Eika Boligkreditt AS 696.271 643.644
Utlan inkl. Eika Boligkreditt AS 3.152.514 3.099.423
Brutto utlén fordeli pa geografi 2020 2019
Tinn 1.253.324 1.278.246
Vinje 445.202 439.833
vestfold og Telemark for gvrig 252.252 237.329
Rogaland 111.454 124.201
Oslo 170.855 151.233
Norge for gvrig 210.184 220,912
Utlandet 23.511 16.704
Sum 2.470.782 2.468.459
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NOTE 8 - Kredittforringede lan

2020

Brutto nedskrevne
Fordelt etter sektor/neering engasjement
Personmarkedet 3.617
Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk &g fiske 0
Industri 3.322
Bygg, anlegg 5.882
Yarchandei 350
Transport og lagring 0
Eiendomsdrift og tjenesteyting 1723
Annen naring 0
Sum 14.895

Netto nedskrevne
Nedskrivning steg 3 engasjement

-1.100 2517
0 [¢]
-1.500 1.822
-2.200 3682
250 100

0 M)

0 1.723

0 0
-5.050 9.845

Banken har 6,5 mil. 18n | steg 3 hvor det ikke er foretatt nedskriving grunnet verdien pa sikerhetsstillelsen, tilsvarende tali for 2019 var 6,7 milk.
Banken har per 31.12.2020 5 mill. nedskrevne engasjementer som fortsatt inndrives.

Tilsvarende tall for 2019 var 84 mill.

2019

Brutto nedskrewne

Fordelt etter sektor/neering engasjement
Personmarkedet 13.318
Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske
Indsstei 3.995
Byag, anlegy 2.107
Yarahandel 350
Sum 20.770
Kredittforringede lan
2020

Brutto mistigholdte 18n - over 90 dager 10.180
Nedskrivning steg 3 -2.305
Individuelle nedskrivninger
Netto misligholdte 1an 7.875
Andre kredittforringede tan 4,715
Nedskrivning steg 3 -2.745
Individuelle nedskrivninger
Netto kredittforringede ikke misligholdte lan 1.970
Netto misligholdt og kredittforringeda engasjement 9.845
Kredittforringede lan fordelt etter sikkerheter

2020
Talli tusen kroner Belgp
Uttdn med pant i bolig 2.396
Utldn med pant i annen sikkerhet 10.271
Utlan uten sikkerhet 2228
Sum kredittforringede utlan 14.895

Individuelle
nedskrivninger
-2.230

2019
5.073

-3.550
5.623

11.697

-4.330
7.367

12.890

16,1 %
69,0 %
150 %
100 %

Netto nedskrevine
engasjement
11.088

-2.000
3.995

250
12.890
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- SPAREBANK

NOTE 9 - Aldersfordeling pa forfalte og
kredittforringede lan

Sikkerhet ior

Sikckerhet for pyrigie
forfalle lan > 90 kredittioringede
dg. lan
Quet 1lom 3 Over3tom. 6  Over(tom 12 kiedittforringede
Under 1 mnd mnd mns, mno. Qver 1 &r Sum forfalte |3n l&n
2028
Privaimarkedet 30.645 214 a [1] 4732 33.501 3.6%7 3950 0
Bedriftsmarkedet 53.437 8 o £.725 723 60,893 11.278 2.000 135
Totalt §4.082 222 [} 5728 4.455 94.483 14.895 11.950 1751
2014
Privatmarkedet 16.317 84 L5110 2455 22,666 13.318
Bedriftsmarkedet 652 3.107 3758 7.452
Total 16.968 384 1510 0 7.552 26,425 20778
Antall dager | forfall regnes fra det tidspunktet et [an har et overtrekk pé 1000 kr eler mer.
OT k i a utla
| ;
NOTE 10 - Eksponering pa utlan
Ned- Ned- Ned- Ned- Ned- Ned-

2020 skriving  skriving  skrving Ubenyttede skrivimg  skriving  skriving Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutlo utlan  steg 1 steg 2 steg3 kreditter Garantier  steg 1 steg 2 steg 3 eksponering
Personmarkedet 1.851.897 -1.027 -554 -1.100 36315 14.896 =1 -9 1 1.900.416
Neeringssektor fordelt:
Jardbruk, skogbruk og fiske 25.314 -2 -4 o} 1.206 342 0 -2 Q 26.854
Industri 64,995 -193 -26 -1.900 27.830 2.500 2 -10 o] 92.804
Bygg, arlegg 115579 -1.049 42 2200 19.677 4B.B72Z a7 -30 o 180.800
Varehandel 83,754 -493 846 -250 14.033 12.392 -40 =51 o 108.701
Transport og lagring 32.663 -438 75 0 4.105 4654 -7 -58 o 40.847
Eiendomsdrift og tjenesteyting 243.647 -3.438 -551 0 7738 1.895 -8 -27 o 249258
Annen nering 53.734 -958 -31 0 2.860 588 0 -1 0 56.102
Sum 2.470.782 -7.592 -1.897 -5.050 113.764 86.147 -85 -188 i3 2655.871
2619 Ind.  Ubenytt. Ind.  Maks kreditt-
Tall i tusen kroner Brutto utién  nedskriv. kreditter Garantier npedskriv. eksponering
Persanmarkedet 1882875 -2.230 31.015 9.620 1.821.280
Naeringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk og fiske 25.088 -2.000 1.203 342 24.633
Industri $1.303 22227 2.578 106103
Bygg, anlegg $1.488 -3.550 12.180 12.972 113.090
Varehandel 85730 -100 12.992 10.459 109.082
Transport og lagring 26.935 2.669 4.92) 34.524
Eiendomsdrift og tjenesteyting 228.440 9176 11.496 249.113
Annen ngering 46.599 7.035 588 54.222
Sum 2.468.459 -7.880 98498 S2975 ] 2612051
Gruppenedskrivinger -4.800
Total 2.607.251
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NOTE 11 - Nedskrivninger, tap, finansiell
risiko

Etter IFRS 9 er bankens utlén til kunder, ubenyttede kreditter og garantier gruppert i ire steg basert pa misligholdssannsynlighet (PD) pa innregnings-tidounktet
bal, . Fordeling mellom steg foretas for det enkelte 1an eller engasjement

sammenlignet med nsynleghet pa

Tabellene under spesifiserer endringene i periodens nedskrivinger og brutio balanseferte utlan, garantier og ubenyttede trekkrettigheter for hvert sleg, eg inkluderer felgende element:

Overfaring mellom steg som skyldes endring i kredittrisiko, fra 12 maneders farventet kredittap i steg 1 til kreditttap over forventet levetid i steg 2 og steg 3

Bkning i nedskrivinger ved utstedelse av nye utlan, ubenyttede kraditter og garantier

Reduksjon i nedskrivinger ved fraregning ay ut/an, ubenyttede kreditier og garantier.

Bkning eller reduksjon | nedskrivinger som skyldes endringer i inputvariabler, beregringsforulsetninger, makrogkonomiske forutsetninger og effekten av diskontering,

2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nedskrivninger pa utldn til kunder - personmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Tetalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 137 453 1.630 2.220
Overferinger meliom steg:

Overfgringer til steg 1 2 -85 g -83
Overferinger til steg 2 -22 211 0 89
Overfgringer ti steg 3 [y -34 0 34
Nedskrivninger pé nye utlan utbetalt | aret a 19 0 28
Utlan som er fraregnet i pericden -43 -237 -1.282 -1.562
=ndet eksponering cller endringer i modell eller risikoparametre -84 11 122 79
Ekstra nedskriviing nga Covid-19 918 [y 0 918
Ancre justeringer 112 184 630 925
Nedskrivinger personmarkedet pr. 31.12.2020 1.028 533 1.100 2.681
2020 Stag 1 Steg 2 Steg3

Brutte utldn til kunder - personmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Srutto utlén pr. 01.01.2020 1.811.602 63.912 7.354 1.882.875
Overfaringer mellom steg:

Overferinger til steg 1 17.888 -17.688 0 0
Overfaringer til steg 2 -31.069 31.069 0 0
Overforinger til steg 3 a -1.057 1.057 0
Nye utlén whetalt 390,076 9.436 0 399.512
Utldn som er fraregnat i perioden -4171.600 -14.096 -4.794 -430.489
Brutto utlan til personmarkedet pr. 31.12.2020 1.776.903 71.377 3.617 1.851.867
2020 Steg 1 Steg 2 Steg 3

Nedskrivninger pa utldn til kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 629 2.065 6.250 8.944
Overfgringer mellom steg:

Overfaringer til steg 1 71 764 -2.500 -3.193
Dverigiinger til steg 2 -38 436 a 397
Overfaringer til steg 3 -86 -6 3.700 3.608
Nedskrivninger pa nye utlan atbetalt i &ret 37 1] Q 38
Utlén som er fraregnet i pericden -105 -850 374 -1.029
Konstaterte tap ] o -3.064 -3.064
Endet eksponering eller endringer i modell eller risikcparametre -355 145 138 -68
Ekstra nedskrivning pga Covid-19 6.207 o 0 6.207
Andre justeringer 203 15 200 8
Nedskrivinger bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020 6.564 1.3245 3.950 11.859
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2020 Steg1 Steg 2 Steg 3

Brutto utlan til kunder - bedriftsmarkedet 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totalt
Brutto utlan pr. 01.01.2020 432.505 145.297 7.783 £85.584
Overfgringer mellom steq:

Overfaringer til steg 1 69.637 -65.011 -4.626 a
Overfgringer til steg 2 -A4.577 44,760 -183 a
Overferinger il steg 3 -8.033 -1.014 6.047 0
Nye utldn utbetalt 120.405 6.842 0 127.247
Utlan som er fraregnet | perioden -67.956 -24.884 1.958 -90.881
Konstaterte tap g 0 -3.064 -3.064
Brutto utlan til bedriftsmarkedet pr. 31.12.2020 501.982 105.989 0.5 €18.886
2020 Steg1 Steg 2 Steg 3

Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier 12mnd. tap Livstid tap Livstid tap Totah
Nedskrivinger pr. 01.01.2020 131 564 ] 635

Overfaringer:

Overfaringer til steg 1 7 -1 0 -4
Overfaringer til steg 2 -4 22 0 B
Overfgringer til steg 3 0 -2 Q 2
Nedskrivainger pa nye kreditter og garantier 41 3 0 46
Nedskrivninger pa ubenyttede kreditter og garantier som er fraregnet i perioden 63 -119 Q -
Endret eksponering eller endringer i modell ¢!ler risikoparametre -66 272 0 -338
Andre justeringer 39 0 0 39
Nedskrivinger pr. 31.12.2020 26 188 9 284
2020 Steq 1 Steg 2 Steg 3

Ubenyttede kreditter og garantier 12 mnd. tap tivstid tap Livstid tap Totalt
Brutto balansefgrte engasjement pr. 01.81.2012 114.793 25453 689 140.944
Overferinger:

Overferinger til steg 1 2786 “2.693 -94 L]
Overferinger til steg 2 -1.468 1.485 0 17
Overfpringer til steg 3 0 1} 0 a
Nye/endrede ubenyltede kreditter og garantier 50.924 9 0 50.933
Engasjement som er fraregnet i perioden 4.289 3.960 -233 8.016
Brutto balansefpite engasjement pt. 31.12.2020 171324 28.224 363 199.911
Individvella nedskrivninger pé wilén og garantier 2020 2019
Individuelle nedskrivninger ved begynnelsen av perioden 7.880 9.320
@kie individuelle nedskrivninger i perioden 150

Periodens konstaierte tap, hvor det tidligere er foretatt individuell nedskrivning 3.520
Nye individuelle nedskrivninger i periaden 3.700 500
Tilbakefgring av individuelle nedskrivninger fra tidligere perloder -3.130 -5.460
Konstaterte tap p& 1an som tidligere er nedskrevet -3.550

Individuelie nedskrivninger ved slutten av perioden 5050 7.880
Resultatfarte tap pa utlan, kreditter og garantier 2020 2018
Periodens endring i steg 3 pé utldn -3.047

Periodens endring i individuelle nedskrivninger pd utlan -1.440
Periedens endring i individuelle nedskrivninger pa garantier -3.520
Pericdens endring i forventet tap (steg 1 og 2) 6.434

Pericdens endring 1 gruppenedskrivinger -528
Periodens 3.064 4,385
Peripdens konstaterie tap, hvor det ikke er foretatt individuelle nedskrivninger 2.565
Periodens inngang pa tidligere perioders konstaterte tap 80 -597
Tapskostnader | perieden 6.371 845
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NOTE 12 - Store engasjement

Pr. 31.12.2020 utgjorde de 10 stgrste konsoliderte kredittengasjernentene i morbank 13,50 % {2079: 10,99 %) av brutto engasjement.
Banken har tre konsoliderte engasjement som blir rapportert som store engasjement, mer enn 10,00 % av ansvarlig kapital.
Det starste konsoliderte kredittengasjementet er pa 17,09 % av ansvarlig kapital.

2020 2019
10 storste engasjement 360.546 287.821
Totalt brutto engasjement 2.670.693 2.619.932
i % brutto engasjement 13,50 % 10,99 %
Ansvarlig kapital 405912 378.306
i % ansvarlig kapital 88,82 % 76,09 %
Sterste engasjement utgjor 17,09 % 15,11 %

Brutto engasjement inkluderer utlan til kunder fgr nedskrivning, ubenyttede kredittrammer, garantier og ubenyttede garantirammer
av nelto ansvarlig kapital, Engasjementsbalep far risikovekting og sikkerheter.
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NOTE 13 - Sensitivitet

PR : . fiokfarte
A 4 utldn, kredi amt .. . _ _
vsatte tap 4 utlan, kreditter og garanier nedskrivninger  Scenarig 1 Scenario 2 scenaric 3 Scenario 4 Scenario Scenario 6
Steg 1 540.938 544.883 746.921 5§76.431 512.763 635.308 531.393
Steg 2 2.085.502 2.042.133 1.735.082 2.201.088 2.011.503 2.387.302 2.252.299

Beskrivelse av scenarioene:

Eokferte nedskrivninger
Nedskrivninger | steg 1 og 2 som beregnet | nedskrivningsmeodeiien.
Banken har tilleggsnedskrivninger pga Covid-19, som fikke inngdt | nedsknivningsmodelilen og dermed tkke i sensitivitetsanalysen

Scenario 1: Ingen pavirkning fra makromodedli

Senaricet beskriver hvordan nedskrivningene wil se ut rmed en konstant “forventning til fremtiden”.
Det betyr at senarioet beskriver en forventning om "ingen endringer i skonomien® frem i tid.
Scenarioet kan med fordel benyttes til & vurdere konsekvensene av framtidsforventningene i de
geografiske omrdder eller bransjer, som har starre justeringer.

Scenario 2: Full [gpetid pa alle avialer

Senarioet behandler alle fasiliteter med full Ispetid g simulere hvordan nedskrivingen vil endres

hvis alle fasiliteter anvender kontraktuell lopetid. Nedskrivmingsmodellen benytter ellers for steg 1 ett ars
|@petid og for steg 2 en gjennomsnittlig forventet lppetid ved heregning av nedskrivninger.

Scenario 3; PD 12 mnd. gkt med 10 %

Endringen, som folge av en 10 % stigning i sannsyniigheten for defautt senarioet, viser effekten ved en isolert
stigning | 12 mnd. PD. Effekten er en mulig endring i stegfordeling og justering av ratingbénd til beregning pé
PD liv-kurven for kunder i steg 2. Senaricet gjenberegner ikke PD liv som aviedet faktor for ikke &

pdelegae effekten ved isolert endringer av PD 12 mnd.

Scenario 4: PD 12 mnd. redusert med 10 %

Endringen, som felge av et 10% fall i sannsyuligheten for default senarinet, viser effekten ved et isolert fall |

12 mnd. PD, Effekten er en mulig endring i stegfordelingen og justering av ratingband til beregning 3 PD liv-kurven
for kunder i steg 2. Senarioet gjenberegner ikke PD liv som aviedet faktor for ikke &

pdelegge effekten ved isolert endringer av PD 12 mind.

Scenario 5: LGD justert til & simulere 30 % fall i boligpriser
LGD, tap gitt rislighold, er endret slik at det simulerer en nedgang i baligpriser pd 30 %, noe som vil gi betydelige
tap ved realisasjon.

Scenario 6; Foventning til fremtiden der nedsidescenarioet vektes 100 %
Senarioet beskriver hvordan nedskrivningene vil se ut mad en “forventning til fremtiden” kun basert
pa nedsidescenarioet.
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NOTE 14 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken i en gitt situasjon ikke er i stand til 4 refinansiere seg i tilstrekkelig grad til at banken kan mete
sine forpliktelser. Det eri hovedsak 3 ting som har innvirkning pa likviditetsrisiko;

1) balansestruktur: Banken har liten forskjell i omlgpsfart og bindingstid pd aktiva og passiva, og har sdledes et lavt
refinansieringsbehov.

2) likviditeten | markedet: Denne er vurdert til god.

3) kredittverdighet: Kredittverdighet kommer ti uttrykk gjennom banken sin rating. Viktige element i ratingen er banken sin soliditet,
likviditet, inntjening, risikoprofil og portefeljekvalitet. Banken er ratet p& samme nivé som banker man kan sammenligne seg med.

Banken hari lengere tid hatt gjennomgaende hay innskuddsdekning. Banken har en trekkrettighet i DNB p& 100 mill. som ligger som en
sikkerhet, hvis innskuddsdekningen skulle g kraftig ned.

2020
Avtalt lepetid for hevedposter i balansen Uten
0-1mnd 1-3 mnd 3 mad-1 &r 1-54r Over 5 ar lepetid Totalt

Kentanter og kontantekvivalenter 9754 9754
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentraibanker 471 667 471 667
Netto utlan tif og fordringer ps kunder 274 1156 % 006 174 468 2267189 4150 2 456 243
Obligasjoner, sertifikat og lignende 15634 15161 17091 248 5391 295877
Finansielle derivater i4 14
Bvrige eiendeler 206 841 206 B41
Sum ejendeler 75.308 16.317 26.097 423.059 2.267.203 692.411 3.440,296
Irnskudd fra og gjefd til kunder 27777067 2717707
Obligasjonsgjeld 50 0B& 100153 150 238
Finansielle derivater 45 45
Burig gield 36218 16218
Ansvarlig ldnekapital 40 657 40057
Sum gjeld 1] [} D 50.086 140.255 2.793.926 2.984.266
Netto 15308 16317 26097 372973 2126948 2101518 456 129
201¢%

Avtalt lppetid for hovedpaster i balansen Uten

-1 mnd 1-3 mnd 3mnd-1 &r 15 &r Over 5 &r lopatid Totale

Kantanter og kontantekvivalenter 7610 7610
Utlén til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 256637 256 637
Netto utlédn tit og fordringer pd kunder 373 027/ 654 7099 146 300 1921 083 7616 2455779
Qbligasioner, sertifikat og lignende 5031 5017 119214 100 630 220 892
@vrige eiendeler 146 350 146 350
Sum eiendeler 374.058 5671 126.313 246,930 1.921.083 418.213 3.096.268
Innskudd fra og gjeld til kunder 2 456 981 2 456 981
Obligasjonsgjeld 50 000 150 763 200 763
Qvrig gjeld 18 504 18904
Ansvarlig lanekapital 40 087 40 987
Fondsoebligasjonskapital 40 548 40548
Sum gjeld 1] "] 50.000 150.763 80.635 2.475.885 2757283
fNetto 378 058 5671 76313 96167 1840448 -2 057 672 338 985

NOTE 15 - Valutarisiko

Banken har kun en mindre kontantbeholdning pa 0,03 mill,, og har ellers ingen aktiva- eller passivaposter i utenlandsk valuta per
31.12.2020.
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NOTE 16 - Kursrisiko

Kursrisiko p& verdipapirer er risikoen for tap som oppstér ved endringer i verdien pa obligasjoner og egenkapitalpapirer som banken har
investert i. Banken har etablert rammer for investeringer. Investeringer ut over ramme skal godkjennes av bankens styre.

NOTE 17 - Renterisiko

Bankens utlan og finansiering er i all hovedsak i flytende rente. Dette fgrer til en avgrenset
eksponering mot endringer i marknadsrente. Banken har for tides ikke kundeengasjement
med fast rente.

2020
Tidspunkt fram til endring av rentevilkar

Rentebinding Renteblfiding Rentekinding Rentebinding Rertebinding Uten rente-
Tall i tusen kroner 0-1 mnad. 1-3mnd.  3mnd. - 1&r 1-Sar over 341 eksponering Sum
Kontanter og kentantekvivalenter 9754 9754
Utlan til og fordringer pd kredittinstitusjorer og sentralbanker 471.667 471 667
Nette utlén til oq fordringer pa kunder w908 18 900 2427 434 2 456 243
¢] joner, sertifikat og | d 88 553 207 284 295877
Finansielle dertvater 14 14
Bvrige eiendeler 206 841 206 841
Sum eiendeler 88593 207.284 9.900 18.900 - 3.115.695 3.440.300
Innskudd fra og gjeld til kunder 2777 707 2 FIT 07
Chligasjonsgjeld 150 238 150 238
Finansielle derivater 45 45
@vrig gield 16219 16219
Ansvarlig lAnekapital 40057 40 057
Sum gietd - 190.265 . . . 2793971 2.984.266
Nebto renteeks panering siendeier og gjeld 88593 16 989 9909 18900 o 3N 725 456 130
2019

Rentebinding Rentebinding Rentsbinding Rentebinding Rentehinding Uten rente-
Tall i tusen kroner 0-1mnd 1-3mnd.  3mnd, -1ar 1-5ér over § ar ekspanering Sum
Kontanter og kontantekvivalenter 7610 7810
Utlan til ag ferdringer pa kredittinstitusjoner ag sentralbanker 256 637 256 637
Ketto utlan 1il og fordringer pd kunder 2455779 2455779
Obligasjoner, sertifikat og lignende §2 426 145 358 32108 226 892
Dvrige eiendeler 146 350 146 350
Sum eiendeler 52426 145350 32.108 . i 1.866.376 3.096.268
Innskudd fra og gjeld til kunder 2 456 981 2 456 981
Obligasjonsgjeld 50000 150 763 200 763
@vrig gjeld 18904 18804
Ansvarlig |anekapital 40087 40 087
Fondsobligasjonskapital 40 548 40 548
Sum gield 90.548 199.850 - - - 2.475.885 2787283
Netto renteeksponering eiendeler og gjeld -38122 - 45492 32108 o o 200 491 338 988

Renterisiko oppstdr i forbindelse med banken sin utlins- og innlansvirksomhet. Renterisiko er ett resuitat av at rentebindingstiden for benken sin
aktiva- og passivaside ikke er sammenfallende.

Renterisike pr. 31,12.2020

Renterisiko
Eiendeler Eksponering  Rentelppetid ved 1%
Utlén til kunder med flytende rente 2.441.074 0,12 (2.817.7}
Utlan til kunder med rentebinding 28.809 3,00 (864,3)
Rentebaerende verdipapirer 296.000 015 (444,0)
Gjeld
Flytende innskudd 2.777.707 0,15 4.2734
Verdipapirgjeld 150.000 0,15 2250
@vrig rentebzerende gjeld 80.060 0,10 80,0
Sum renterisiko 452,4
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Avtalt/sannsynlig tidspunkt for endring av rentebetingelser for havedposter i balansen

Ved endring i markedsrentene kan ikke banken foreta renteendringer for aile balanseposter sartidig dersom disse har ulik bingingstid.
En endring av markedsrentene vil derfor bety skning eller reduksjon av netto renteinntekter i resultatregnskapet. Renterisikaen omfattes
0gsa av den direkte effekt en renteendring vil ha pa balanseposter med og uten rentebinding. En renteendring pa 1 % vil gi en arlig

effekt pd resultatet pa 0,5 millioner kroner.

NOTE 18 - Netto rente- og
kredittprovisjonsinntekter

2020 2019
Renter og lignende inntekter av utldn til og fordringer pd kredittinstitusfener (amortisert kost) 1372 4259
Renter og lignende inntekter av utldn il vg fordringer pé kunder {amortisert kost) 79 463 90 78%
Renter og lignende inntekter av sertifikat, obligasj: ag andre dipapir (virkelig verdi) 3391 4430
Andre renteinntekter og lignende inntektar - 150 - 52
Sum ogll d X 84.077 99.426
Gjenomsnittlig  Gjenomsnittlig
rentasats rentesats
2020 2019
Renter og lignende kostnader pa innskuwdd fra eg gjeid 1l kunder 23100 27178 0,86 % 112 %
Renter og |7 o pa lipapi. 3406 5725 205% 238 %
Renter of If de k pé ig 1anekapital 1241 1444 308% 527 %
Renter og [i de k der pd dscbligasjonskapital [ 2118 4569 % 561%
Andre derogl de k d 1578 1623
Sum og i 20322 38.089
Netto rente- og kredittpravisjonsinntekter 54.755 61.338
- -
NOTE 19 - Segmentinformasjon
2020 0%
RESULIAY PM BM Ufordelt Totalt PM M Ufardett Totalt
Netto rente- og kredittprovisjonsinntelaer 37.881 16893 54755 39.547 7781 61,339
Utbytte og andre inntekter ay egenkapilalinstrwrienter 11.660 11.660 10.605 10.605
Netto provisjonsinmekier 14.961 14.961 13418 13418
Netio verdiendring og gevinsi/tap pé valuta og finansielle instrumenter 1144 114 2.062 2.062
Andre driftsinrtekter 120 20 120 120
Nettn andre driftsinmtelder [ ° 27.005" 27585 2 a 252057 26205
Lenn og personaikoatnader 25.456 25456 25246 25246
Avskriviinger og nedskrivifager b varige og immaterielle dlendeler 1163 1163 1.443 1.443
Andre driftskestrader 23545 23945 22.704 22.704
Sum diftskostrader [ 0 s0.564" 50.564 [ o 49.993 49303
Tap p utlénsengasjement og garantial 1.460 780 -6.37 885 1200 -85
Resultat fr skatt 36.401 24724 -22679" 25.705 39.192 22991 -23.188 37.305
BALANSETALL PM BM UHordelt Totalt P Uordeit Totah
UtiAn til og fordringer pd kundar 1.847.859 506.384 2456.243 1.881.245 574,534 2455779
Innskndd fra kunder 1822965 954.742 2777707 1.682.591 774,390 2.456.981
Segmentinformasjon etter IFRS B md presenteres av selskaper som har, eiler planfegger 4 gjore, glelds- eller umenter uls | Mead

amsetning menes Instrumentar som er notert pi bars (regulent marked) og Instrumenter notert | et uregulert marked, sam OTC-listen | Norge.
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NOTE 20 - Andre inntekter

Provisjonginntekter og inntekter fra bunktjenester 2020 2019
Garantiprovision 951 718
Formidlingsprovisjoner 30 N
Provisjoner fra Eika Boligkreditt 4.640 2909
Betalingsformidling ' 4199 4558
Verdipapirforvaltning 3 30
Provisjon ved salg av forsikringstjenester 4318 4.868
Andre provisjons- og gebyrinntekter 4176 4254
Sum provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 18.346 17.368

Provisjonskostnader

Betalingsformidling 2,996 3.493
Andre gebyr- og provisjonskostnader 389 457
Sum provisjonskostnader med mer 3.384 3.950

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielte instrumenter

Netto gevinst/tap pa utlan og fordringer -581 0
Netto gevinst/tap pa sertifikat og obligasjoner 51 170
Netto gevinst/tap pa aksjer og andre verdipapirer med variabel avkastning 1.091 1.357
Netto gevinst/tap pa valuta 583 534
Netto gevinst/tap p# finansielle instrument 1144 2.062
Andre driftsinntekter

Driftsinntekter faste eiendommer 120 120
Sum andre driftsinntekter 120 120
Uthytte

Inntekter av aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 11.660 10.605
Uthytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 11.660 10.605
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NOTE 21 - Lenn og andre personalkostnader

2020 2019
Lgnn 19.368 19.092
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 3.442 3.487
Pensjoner 1.812 1.730
Sosiale kostnader 834 836
Sum lgnn og andre personalkostnader 25.456 25,246
Pensjons- Lén og sikk.
2020 Lonn m.v. Opptjent bonus kostnad still,
Banksjef
Svein Olav Gvammen 1.414 140 412
Pensjons- L&n og sikk.
2020 Lonn m.v. Opptjent bonus kostnad still.
Ledende ansatte
Lars Erik Amundsen 912 80 3.834
Vicky Johnsen Margetts 678 45
Ingrid Vaatveit Bakken * 53 4 2.495
*Ansatt desember 2020
Ordinaert Lan og sikk.
2020 honorar Tilleggs -honorar still.
Styret
Styrets leder Andres Satre ) 490
Nestleder Anne Stormoen 60
Styremedlem  Liv Sigrun Nykos Midtun 60 2.066
Styremedlem Olav Dale Traen o 616
Styremedlem Torhild Finnebraten® 60
Varamedlem Anfinn Maurud 6
Varamedlem Rannheid Enerstad May 1868

Varamedlem Hege Persen Moe*
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2019 Lgnn m.v. QOpptjent bonus Pensjons- Lén og sikk.
Banksjef

Svein Olav Gvammen 1376 138 780
2019 Lonnm.y. Opptjent bonus Pensjons- Lén og sikk.
Ledende ansatte

To medlemmer 1466 115 3.652
2019 Ordineert Tilleggs-honorar  Lan og sikk.
Styret

Styrets leder Andres Saetre a0 585
Nestleder Anne Stoermoen 60

Styremedlem  Liv Sigrun Nykos Midtun 60 755
Styremedlem Qlav Dale Traen 60 666
Styremedlem  Torhild Finnebriten* 60

Varamedlem Anfinn Maurud 6 71
Varamedlem Rannheid Enerstad Moy 3 2.083

Varamedlem Hege Persen Moe*

Medlem i valgkomiteen f&r godgjerelse pa kr 5.000 pr. &r.
Banksjefen har en 6 mnd. gjensidig oppsigelsestid.
Banksjef har innskuddsbasert pensjonsordning pa lik linje ned de andre ansatte i banken.

Antall arsverk i banken per 31.12.2020 er 314,
* ansatterepresentanter

NOTE 22 - Andre driftskostnader

Andre driftskostnader

2020 2019
Kjap eksterne tjenester 696 822
EDB kostnader 9.044 8.314
Kostnader leide lokaler n3 980
Konterrekvisita, porto, telekcstnader 473 746
Reiser 47 249
Markedsfering 1.274 1.716
Ekstern revisor 673 632
Andre driftskostnader 10.825 9.245
Sum andre driftskostnader 23.945 22,704
Honorar til ekstern revisor inkl. mva
Lovpdlagt revisjon 300 270
A-kento faktura for arsoppgjeret 2019 90
Attestasjon 60 51
Skatteradgivning 93 89
Andre tjenester utenfor revisjon 215 132
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NOTE 23 - Skatter

Betalbar inntektsskatt

Resultat for skattekostnad

fFormueskatt

Permanente forskjeller

Renter pa hybridkapital fort direkte mot egenkapitalen
Virkning av implementering IFRS 8

Endring i midiertidige forskjeller

Netto uthytte og gevinster/tap innenfor fritaksmodellen
Justering for avvik mellom bokferte og skattepliktige renter 3 obligasjoner
Avkastning rentefond

Grunnlag for 3%-beskatning pa utbytte

Skattepliktig gevinst/tap obligasjoner

Andre endringer

Sum skattegrunnlag

Betalbar skatt

Arets skattekostnad

Betalbar inntektsskatt

Skatteeffekt av renter pa hybridkapital fert mot egenkapitalen
Shatteeffekt implementering IFRS 9 fert mot egenkaptalen 01.01.2020
Endring utsatt skatt over resuttatet

Formueskatt

Faor lite/(mye) avsatt skatt forrige &r

Arets skattekostnad

Resultat fgr skattekostnad

25 % skatt av:

Resultat for skattekostnad

Permanente forskjeller

Betalbar skatt pa hybridkapital fort mot egenkagitalan
Skatteaffekt p& andre poster fart direkte mot egenkapitalen
Cndring midlertidige forskjeller

Formueskatt

Endring utsatt skait

For lite/(mye) avsatt skatt forrige ar

Skattekostnad

Effektiv skattesats (%)

Endring balansefert utsatt skatt
Balansefert utsatt skatt 01.01

Resultatfert i perioden

Skatt pa verdiendringer cver utvidet resultat
Balansefert utsatt skatt 31.12

Utsatt skatt

Driftsmidler

Pensjonsforpliktelse

Gevinst og tapskonta
Obligasjoner og andre verdipapirer
Sum utsatt skatt

Resultatfert utsatt skatt
Driftsmidler

Pensjonsforpliktelse

Gevinst og tapskonto
Otligasjoner og andre verdipapirer
Sum endring utsatt skatt

2020
25705
541
128

- 1896
- 2484
74

-11 660
-1141
1090
350

~ 310
4
10.838

2.710

3805
- 474
- 621
- 15

641
- 10
3.326

548
- 15
- 120
413

-2211
206
152
200

-1.653

-2
"
10

- 34

-15

¥ oS

2019
37305

154

198
27.674

6.919
6918

- 50
612
- 22
7.458

37 305

9326
-2452

43
612
- 50
- 22

7.458
20 %

498
50

548

-2218
249
190

- 411
-2.190
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NOTE 24 - Kategorier av finansielle
instrumenter

2020
virkelig verdi
Virkelig verdi over utvidet
Tall i tusen kroner Amortisert kost  over resultatet resultat Totalt
Finansielle eiendeler
Kontanter og kantantekvivalenter 9754 9.754
Utldn til og fordringer ph kredittinstitusjoner og sentralbanken 471.667 471,667
Wtlan til og fordringer pa kunder 7.456.243 2 456.243
Sertifikat, obligasjoner og andre rentebeerende verdipapirer med fast avkastning 295877 285877
Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 56.515 130.319 186.834
Firansielle derivater 14 14
Sum finansielle eiendeler 2.937.663 352.406 130.319 3.420.388
Finansiell gield
Innskudd fra og gjeld til kunder 2777107 2772707
3jeld ved utstedelse av verdipapirer 150.238 150.238
Ansvarlig lanekapital 40.057 40.057
Finansielle derivater 45 45
Sum finansiell gjeld 2.968.002 45 [ 2.968.047
2019
Bokfprt til
laveste verdi Bokfert til
Tall i {usen kroner Amortisert kost prinsipp kostpris Totalt
Finansielle eiendeler
Kontanter ag kontantekvivalenter 7.610 7.610
Utldn til og fordringer pd kredittinstitusjoner og sentralbanken 256.637 256,637
Utlan til og fordringer p8 kunder 2.455.779 2.455.779
Sertifikat, obligasjoner og andre rentebeerende verdipapirer med fast avkastning 229.892 229.892
Aks]er, andeler og andre verdipapirer med variabel avkastning 73.437 55.631 129068
Sum finansiefle elendeler 2720026 303.329 55.631 3.078.986
Finansiell gjeld
Innskudd fra og gjeld til kunder 2.456.981 2.456.981
Gjeld ved utstedelse av verdipapirer 200.763 200.763
Ansvarlig lanekapital 40.087 40.087
Fondsobligasjonskapital 40.548 40.548
Sum finansiell gjeld 2738379 & 0 2.738.379
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NOTE 25 - Virkelig verdi finansielle

instrumenter

Virkelig verdi og bokfgrt verdi av finansielle eicndeler og gield

Elendeler bokfert til amortisert kost

Balansefort verdi

Kontanter 9754
Utlan og fordringer p4 kredittinstitusjoner og sentralbanker 471 667
Utlén 1il kunder 2456 243
Sum elendeler vardert til amortisort kost 2.937.663
Gjeld bokfert til amortisert kost

Innskudd fra kunder 2777 707
Gjeld stiftet ved utsedelse av verdipapirer 150 238
Ansvarlig lanekapital 40 057
Sum gjeld vurdert Bl amortisert kost 2.968.002

2020

virkelig verdi

9754
471 667
2466 243
2.937.663

2777 707
150 525
40 672
2.968.904

2079
Balansefért verdi Virkelig verdi
7610 7610
258 637 256 637
2455779 2455719
2.720.026 2.720.026
2456981 2 456 981
200 763 200 993
40 087 40 395
2.697.831 2.698.369

Uzlan tif kunder er utsatt for markedskonkurranse. Dette vil si at mulige merverdier i utiansportefgljen ikke vil kunne opprettholdes over lengre tid
lepende nedskrivninger for tap pa portefgljen. Virkelg verdi av utlan til kunder vurderes derfor 4 samsvare med amortisert kost.

. Videre foretas det

Nivi ing [
MIvA 1 NIVA 2 NivA3
Verdsettings- Verdsettings-
Kvoterte tekniki +eknikk
priser i basert pa basert pa ikke
aktive observerbare observerbare
2020 markeder markedsdata markedsdata Tota!
Obligasjoner til virkelig verdt over resultatet 295877 295877
Aksjer og fond til virkelig verdi over resultatet 54,486 2028 56.515
Finsielle derivater til virkelig verdi over resultatet 14 14
verdipapirer til virkefig verdi aver utviget resultat 130.319 130.31%
Sum eiendeler [} 350.3777 132.347 482.725
Virkelig verdi Virketig verd|
over Ve
utvidet resultat resultatet
Avstemming av liva 3
Inngdende balanse 123.686 2028
Urealisert gevinst og 1ap resultatfprt 7.478 bl
Salg -845 Q
Utgdende balanse 130.31% 2028
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2020
Kursendring
Sensitivitetsanalyse for verdsettelse inivd 3 ~20% W% 0% 0%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 1.623 1.825 223 2434
Verdipapir tit virkelig verdi over utvidet resultat 104.255 N7.287 143351 156.363
Sum elendeler 105.878 119.113 145.582 158.817
2019
Kursendring
lyse for verd: Ise i mivd 3 -20% -10 % 0% 0%
Verdipapir til virkelig verdi over resultatet 1.623 1.825 223 2434
Verdipapir til virkelig verdi over utvidet resultat 98.949 1117 136055 148.423
Sum eiendeler 100.571 113.143 138.28¢ 150.857

Virkelig verdimalinger og -opplysninger klassifisert etter niva
Verdsettelsesniva angir niviet pi verdsettelsesmetoden som er brukt for & fastsette virkelig verdi.

| Nivd 1 er verdien fastsatt ut fra kvoterte priser | aktive markeder.

| niva 2 er verdien utledet fra kvoterte priser, efler beregrede markedsverdier.

Nivéi 3 er verdier som ikke er basert pa observesbare markedsdata. Verdsettelsen av Eika Boligkreditt AS er basert pa en vurdering av egenkapitalen i selskapet.
Verdsettelsen av Eika Gruppen AS far utgangspunkt i en verdivurdering av de enkefte selskapene som inngar i gruppen, og en samlet verdi for konsernet totalt,

basert pa refevante verdsettelsesmetoder. Denne verdivurderingan blir vurdert opp imot sist kjente emlsjons- ogreller omsetningskurs, hensyntatt bankens
egne vurderinger av hendetser frem ti] balansedagen. Til sammen utgjer disse aksjene 119,6 mill. kroner av totalt 1323 mill. kroner i ¢ivé 3

NOTE 26 - Sertifikater og obligasjoner

2020 Kostpris Virkelig verdi Bokfart verd:
Obligasjonsportefalje

Kemmune / fylke 41.057 41.218 41.218
Bank og finans 99.537 99.628 99.628
Obligasjoner med fortrinsrett 154.661 195.032 155.032
Sum obligasjonsportefolje 295,255 295877 295.877

Herav barsnoterte verdipapir

2019 Kostprig Virkalig verdi Bokfart verdi
Qbligasjonsportefolje

Kommune / fylke 45,004 44.965 45140
Bank og finans 50.350 50.180 50.360
Obligasjoner med fortrinsrett 134.158 134.054 134.392
Sum obligasjonsportefglje 229.512 229,199 229.892

Bankens obligasjoner er klassifisert til virkelig verdi over resultatet
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NOTE 27 - Aksjer og fond til virkelig verdi
over resultat

2020 2019

Orgnummer Antalt Kostpris Bolfert verdi Antall Kostpris Bokfprt verdi
Sum sertifikat og cbligasjoner (overfort fra forrige tabell) 295.255 295.877 229.512 25.892
Aksjer
Vest Telemark 81 925545872 1 1 1 1 1 1
Loenera AS 988893501 3.000 2 4 3.000 z 0
Sum aksjer 3 1 3 1
Egenkapltalbevis
Heeland Sparebank 937885822 8.000 230 928 B.000 800 928
Kvinesdal Sparebank 937894805 12215 1222 1.009 12215 1.222 1112
Suim egenkapitalbevis 222 2.027 20,215 2022 2.040
Aksje- og pengemarkedsfond
Elka Sparebank 83231411 22 454 34,161 3287 21.853 33.699
Eika Pengemarked I} A9518764% 904 10.368 0.895 750 10.228
Eika Kreditt 489997254 9.492 9.957 10.162 10.282 10.468
Sum aksje- og pengemarkedfond 32850 $4.486 32.886 54.396
Sum aksjer og andeler til virkelig verdi over resultat 34.874 56.51% 34.910 56,436
Sum verdipapirer til virkelig verdi over resultat 330129 352,392 264.422 286.328

NOTE 28 - Aksjer til virkelig verdi over
utvidet resultat

2020 2008

Orgnummer Antall Kostpris Bokfprtverdi  Motlatt utbytte Antall Kostpris Hokfart verdi  Motiatt utbytte
Aksjer til virkelig verdi over utvidet resultat
Viken Eiendomstnegling 43 7548177 a0 299 1.486 30 209 299 w2
Spama AS 16148690 a0 q m 25 %0 9 9 4
Elka Gfuppen AS 279319568 494431 26.533 N0 9.890 494,281 25.533 26.533 9460
Eika Boligkredin 885621252 9A17 675 33.819 39.886 789 9.447.675 39.3% 39.395 3
SDC AF 1993 H. A Utenlandsk 2.688 1142 1386 2688 1219 1219 o
Elka VBB AS 221859708 1673 5175 6621 1673 5175 5175 a
VN Narge 821083052 b 973 892 1 a 0 no
VN Norge Fovaitning AS 918055076 1] 156
Sum aksjer tilgjengelig for salg 71077 130318 11.59 720632 72.632 16.456

2020 2019

Balansefert verdi 0.0 72532 65.823
Tilgang 10.530
Avgang -845 -3.768
Utvidet resultat 7478
Netto urealisert gevinst ved verdiregulering 51.054 35
Balansefort verdi 31,12, 130.315 72632
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NOTE 29 - Finansielle derivater

2020 2019

Markedsverdi Markedsverdi Markedsverdi
nominell verd: eiendeler gjeld Nominell verdi eiendeler Markedsverdi gjeld
Renteswap 28.809 14 45 230.375

NOTE 30 - Varige driftsmidier

Utstyr og
transport

midler  Fast eiendom Sumi
Kostpris pr. 01.01.19 6.719 47.523 54.242
Tilgang 264 147 411
Avgang til kostpris 0
Utrangeret til kostpris 0
Kostpris pr. 31.12.19 6.983 47.670 54.653
Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31.12.19 6.368 35.826 42,194
Bokfgrt verdi pr. 31.12.19 615 11.844 12.459
Kostpris pr. 01.01.20 6.983 47.670 54.653
Tilgang 147 147
Avgang til kostpris -20 -20
Utrangert til kostpris 0
Kostpris pr. 31.12.20 7.110 47.670 54.780
Akkumulerte av- og nedskrivinger pr. 31 12.20 8.779 36.578 43.357
Bokfgrt verdi pr. 31.12.20 331 11.092 11.423
Avskrivninger 2019 667 776 1.443
Avskrivninger 2020 411 752 1163
Avskrivingsprosent 10% - 33% 5% - 10%

NOTE 31 - Andre eiendeler

2029 2019
Eiendeler ved utsatt skatt 413 498
Opptjente, ikke motatte inntekter 2227 2438
Andre forskuddsbetaite, ikke palgpne kostnader 1943 1758
Andre eiendeler 477 129
Sum andre eiendeler 5.060 4.823
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NOTE 32 - Innskudd fra kunder

Innskudd fra og gjeld tit kunder til amortisert kost

Sum innskudd kunder

Innskudd fordelt ps geografiske omrader

Tinn

Vinje

Vestfold og Telemark for gvrig
Rogaland

Oslo

Norge for gvrig

Utlandet

Sum Innskudd

Innskuddsfordeling
Lgnnstakere

Jordbruk, skogbruk og fiske
Industri

Bygg, anlegg

Varehandel

Transport og lagring
Eiendomsdrift og tienesteyting
Annen nzering

Sum innskudd

2020
2.777.707
2.777.707

1.772.284
425.445
186.934

41.501
132.332
186.498

32713

2.377.707

1.822.965
35.870
58.861

196.012
67.243
34.097

210.697

351.954

2.777.707

2019
2.456.981
2.456.981

1.542.764
372.052
168.679

40.164
187.920
113.17

31.684

2.456.981

1.682.590
35.347
35.424

162.072
66.180
32.538

194.240

248.590

2.456.981

4ATINN

NOTE 33 - Obligasjonsgjeld og ansvarlig

lanekapital

Linetype/ISIN

Sertifikat- og obligasjonsian
NOOD10783647

NQOg10825177

NOO0210842917

NODG10852361

NOOC10892524

Sum gield ved utstedte verdipapirer

Lénetype/ISIN

Ansvarlig lanekapital
NOU010823784

Sum ansvarlig {anekapital

Lneopptak

05.04.2017
08.06.2018
13.02.2019
15.05.2019
04.09.2020

Laneopptak

12.06.2078

Siste forfall Palydende
06.04.2021 50.000
08.12.2020 50.000
13.05.2022 50.000
15082023 50.000
05.05.2024 50.000

Siste forfall Palydende
12.06.2028 40.000

Bokfgrt verdi

0

0
50.086
50.073
50.07%
150.238

Bokfert verdi

40.057
40057

Rente-
2019 villir

50.333 2mnd. NIBOR + 90 bp
§0.086 3 mnd. NIBOR + 59 bp
50.179 3mnd. NIBOR + 79 bp
50.164 3 mnd. NIBOR + 66 bp
G 3mnd. NIBOR +75bp
200.763

Rente-
2019 vilkér

40.087 2m NIBOR + 375 bp
40.087
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Forfalte/ Balanse
Endringer | verdipapirgjeld i perioden Balanse 31.12.2019 Emitert innlgste Andre endringer 31122020
Obligasjensgjeld 200.763 £0.000 -100.000 -525 150.238
Sum gjeld ved utstedte verdipapirer 200.763 50.000 -100.000 525 150.238
Ansvarlige |3 40.087 30" 40.057
Surn ansvarlige [an 40.087 [1} 0 -30 40.057

NOTE 34 - Annen gjeld og pensjon

2020 2019
Annen gjeld
Pélgpte kostnader 3.414 4.338
Skattetrekk 4991 883
Bvrig gjeld 7.410 12.928
Sum annen gjeld 11.815 18.149

2020 2019

Pensjonsforpliktelser
Pensjonskostnad kollektiv ordning 1505 1405
Kostnader AFP inkl. arbeidsgiveravgift 307 325
Sum pensjonskostnad 1.812 1.730

Alle ansatte inngdr i en felles innskuddsbasert ordning.
Bankens pensjonsordning oppfyller kravene i lov om obtigatorisk tjenestepensjon.

Som erstatning for den gamle AFP-ordningen er det etablert en ny AFP-ordning. Den nye AFP-ordningen er, i
matsetning til den gamle, ikke en fgrtidspensjonsordning, men en ordning som gir et livsiangt tillegg pé den
ordinzere pensjonen. De ansatte kan velge & ta ut den nye AFP-ordningen fra og med fylte 62 4r, ogs4 ved sider:
av & std i jobb, og den gir ytterligere opptjening ved arbeid fram til 67 ar. Den nye AFP-ordningen er en
ytelsesbasert flerforetakspensjonsordning, og finansieres gjennom premier som fastsettes som en prosent av
tenn. Forelapig foreligger ingen pélitelig maling og allokering av forpliktelse og midler i ordningen.
Regnskapsmessig blir ordningen behandlet som en innskuddsbasert pensjonscrdning hvor premiebetalinger
kostnadsfgres lgpende, og ingen avsetninger foretas i regnskapet.

Det er ikke fondsoppbygging i ordningen.
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NOTE 35 - Fondsobligasjonskapital

Fgrste Bokfart verdi
ISIN Lineopptak Pilydende Rentevilkar 2020 2019
NOOC10806789 03.10.2017 03.10.2022 40.000.000 3m NIBOR + 375 bp 40.399 40.548
Fondsobligasjonskapital 40.399 40.548
arene for fondsebligasj tilfredsstiller kravene | EUs CRR-regelverk, og fondsobligasj inngér i kjer ital for kapitaldekningsformal.
Banken har som fglge av dette en ensldig rett til & ikke betale tlibake renter eller hovedstcl til investorene. Dette medferer at fondsobligas] ikke tilfredsstiller
vilkrene til fi iell i P1AS 32F ielle instrumenter - presentasjon og presenteres derfor | bankens egenkapital. Dette medferer videre at rentene knyttet
til fondsobligas] ikke pi p4 regnsk injen Sum der , men som en reduksjon i ji ital. Fordelen av skattefradraget for rentene
presenteres som en reduksjon av sk i resuftatr p
Balanse Balanse
1f | perio 3122019 Emitert Innigste Andre endringer 31.12.2020
Fondsobligasjonskapital 40.548 0 4] -149 40,3958
Sum fandsobligasjonskapttal 40.548 0 0 -149 40.399
2020 2019
Betalingsgarantier 16121 6343
Kontraktsgarantier 47 767 29316
Andre garantier 8269 8691
Sum garantier overfor kunder 72.157 44.350
Garantier Eika Boligkreditt
Saksgaranti 7028 2189
Tapsgaranti 6963 6436
Sum garantier overfor Eika Boligkreditt 13.99 8.625
Sum garantier 86.147 52,975
2020 2019
Garantier fordelt geografisk % %
Tinn 50.517 58,6 % 23.681 44,7 %
Vinje 3.493 4,1 % 3.101 59%
Vestfold og Telemark for gvrig 1.941 23% 1.849 35%
Oslo 26.129 30,3 % 20.838 393 %
Norge for gvrig 4,067 47 % 3.506 66 %
Sum garantler 86,147 300 % 52,975 100 %

Banken har en Ametagaranti pd 25 mill. med samarbeidende bank.
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Garantiavtale med Eika Boliglaeditt
Banken stiller garanti for lin som kundene har i £lka Boligkreditt [EBK]. EBX har somvitkis at iinet er i for 75 % av bjek kens kunder har pr 31.12.2014n for

696 mill, kroner hos EBK. Garantibelopet til EBK er todelt:

1. Sak iz Banken erfor hele inebelepet § perioden fra utbetaling til pantesikkerhet for 1inet har ddd rettsvern. Saksg jen er oppad beg tithele
Hnets hovenhtul med tillegg av renter og omkostninger.

2. Tapsg; Banken g: for ethvert tap som EBXK blir pifort som folge av misligholdte 14n, med de b som feiger nedenfor. Med «tap» menes restkravet
mot I8nekuaden under det aktuelie [dnet etter at afle tilhgrende pantesikkerheter er realisert, og skal anses t pd det tid! ktet hvor alle tilt d

0 bt

for et misligholdt in er reslisert og utbetalt til EBK. Bankens tapsgaranti dekker inntil 80 prosent av det tap som konststeres pd hvert enkelt #n, Samiet
tapsgaranti er begrenset oppad ti 1 prosent av bankens til enhver tid somtede lneportefolje | EBK, likevel slik at (i) for I&neportefoljer opp til 5 mittioner kroner er
tapsgarantien fik verdien av #neportefaljen og {ii) for Sneportefoljer som overstiger 5 millioner kroner utgjer tapsgarentien minimwm 5 millioner kroner, | alle titfeller
beregnet over de siste 4 kvartaler pi ruflerende basis. Dettebetyr at dersom bankens andel av de tap som konstateres pi hvert enkelt lén i sum overstiger nevnte grense,

dekker EBX det overstigende. Bankens andel av tapet dekket av tapsgarantien kan derfor bli80p mend d te tap B
blir andelen i sum § 80 prosent.
Rett il gning i bankens provis) ansvar for saksga o8 tapsgarantiforfaller til betaling etter plikrav, men EBK kan ogs8 velge § motregne kraveti bankens
. fi dige og forfalte, men ikke utbetalte provisj ihenhoid til provisj len. Retten til motregning gjelder for en periode pd inntil fire etterfolgende kvartaler fra den
i dato tapet ble konstatert.

Likviditetsforpliktelse til og aksjonzeravtale med Eika Boligkreditt
Likviditetsstgtta til EBK er regulert i avtale datert 10. mai 2012 om kipp av obligasjoner med fortrinnsrett. Hovedtrekkene | avtalen er at eierbankene,
58 lenge de har utldnsportefalje i selskapet, under gitte forutsetninger er forpliktet til 4 titfare EBK likviditet. Likviditetsforpliktelsen er begrenset til
forfall p3 selskapets obligasjoner med fortrinnsrett utstedt under Euro Medium Term Covered Note Programme {EMTCN — Programme) og tithgrende
pavtaler de 1de tolv méneder. | den grad eferbankene har kjopt abligasjoner med fortrinnsrett under likviditetsavtalen, uten at disse er
tilbakebetalt, kommer de til fratrekk ved beregning av eierbankens gjenstaende likviditetsforpliktelse. Den enkelte eierbanks likviditetsforpliktelse er
primaert begrenset 11l dens pro-rata andel av utstedelsesbelppet, som beregnes pd grunniag av hver eierbanks andel av selskapetsutiinsportefolje.
Dersom en eller flere eierbanker unnlater & oppfylle sine likviditetsforpliktelser under avtalen, kan likviditetsforpliktelsen for avrige eierbanker okes
til inntil det dobbelte av deres opprinnelige pro-rata andef. Avtalen om kj@p av OMF kan under visse vitkdr termineres, Det er knyttet betingelser il
Jangiver i forhold til overpantsettelse. For obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) som er tilordnet foretakets sikkerhetsmasse gjelder krav om
overpantsettelse pa 5 prasent for 13n som innglr EMTCN- Programme. Dette innebaerer at selskapet til enhver tid skal ha verdier isin
sikkerhetsmasse som utgjer minst 105 prosent av sum utestiendes OMF.

1 tilknytning til at eferbankene 1 2012 ble aksjonzerer 1 EBK etter utskilfeisen fra Eika Gruppen AS, ble det etablert en aksjonaravtale somblant annet
regulerer at eierskapet i selskapet pd drlig basis skal rebalanseres. Dette vil sikre en &rlig justering hvar elerandelen til den enkelte bank skal tilsvare
eierbankens andel av utidnsbalansen i selskapet,

NOTE 37 - Hendelser etter balansedagen

Det har ikke forekommet hendelser etter balansedagen som medfarer justeringer av regnskapet og noter.
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NOTE 38 - Overgangsnoter til IFRS

Finansielle eicndaler

Kontanter og innskudd i Norges Bank
Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjcner
Uilan til kunder

Finansielle derivater

‘Verdipapirer - rentepapirer

Verdipapirer - egenkapitalinstrumenter

Totalt

Nedskrivninger etter IFRS 2 og utldnsforskriften

Utlan il og fordringer pa kunder

Ubenyitede kredittrammer til kunder
Garantier til kunder

Innskudd i og ferdringer pd kredittinstitusjoner
Sum nedskrivninger

Bokfart som reduksjon av balanseposter
Bokfart som avsetning pa gjeldspost

31.12.2019

Amontisert kost 64.589

Amortisert kost 199,

.658

Amortisert kost 2.452.753

Off batance

Laveste verdis prinsipp 229

0
[
200

Laveste verdis prinsipp 2.040
Kostpris 72.632
Virkelig verd: 54.396

3.075.268

31.12.2019

Steg 1

12mnd

12.680

12.680 1.645

12.680 1

. tap

901
a1
66

287

488
157

Steq 2
Livstid tap

2.518
282
282

3.082
2.518
564

01.01.2020

Amortisert kost

Amortisert kost

Amortisert kost

Virkelig verdi over resultatet
Virkelig verdi aver utvidet resultat
Virkelig verdi over resultatet

Virkelig verdi over resultatet
Virkedig verdi over utvidet resultat

01.01.2020 IFRS 9

Steg 3

TINN

SPAREBANK

64.589
199.071
2.451.339
z38

a

229.675

50.423
123.687

8.125.022

Totale

Livstid tap nedskrivninger

7.880

7.880
7.880

Nedenfor vises en avstemming av egenkapitalen pr 31.12.2019 mot egenkapitalen 1.1.2020:

Avstemming av overgangseffekter

Egenkapital 31.12.2019 iht. NGAAP
Verdiendring pa innskudd i banker
Verdiendringer pd utldn til kunder
Verdiendring pa obligasjoner

Verdiendring p& egenkapitalinstrumenter (aksjer og andeler)
Verdiendring pa ubenyttede kredittrammer og garantier
Klassifisering av hybridkapital som egenkapital

Egenkapital ©1.01.2020 iht. IFRS

Total
egenkapital

338.985
-440
-882
356
51.042
-541
40.000

428.520

r
r
r
r

11.269
373
348
587

12,607

11.886
Al
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Arsregnskapet for 2020
Tinn Sparebank

Vi bekrefter at arsregnskapet for perioden 1. januar til 31. desember 2020, etter var beste
overbevisning, er utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder og at opplysningene i
regnskapet gir et rettvisende bilde av bankens eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som
helhet og at opplysninger i &rsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og
stillingen til banken sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer
banken star overfor.

Styret kjenner ikke til forhold av noen art som er viktige for a bedemme bankens stilling og resultat
av virksomheten og som ikke framgar av resultatregnskap elier balanse. Det har etter styrets
vurdering heller ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for banken etter regnskapsarets
utgang.

Rjukan, 18. mars 2021

Tinn Sparebank

/4/’\/\(. &WVJVL, I!J"'m At %’GI,L{ ﬂﬂ 0&0/{—7&;;1,

Anne Stormoen " Andres Satre QOlav Dale Traen
Styrets nestleder Styreleder Styremedlem

b o Mgl ks ol Fopm bt

Liv Sigruf Nykos Midtun Torhild Finnehriten
Styremedlem R Styremedlem
; Yein OICLJ éuamm (4L

Svein Olavy Gvammen
Banksjef/daglig leder
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Statsautoriserte revisorer Poretatsreqisterel: HO 976 383 317 MVA
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working world 194, Eg”“” 4 Medaqmnng{a.' Denfotske revisoriomeing

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

TH Zosetanderskapet § Tinn Sparebank

Uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet

Wi har revider! arsregnskapet for Tinn Sparebank som bestér av balanse per 31. desember 2070,
resultatregnskap, oppstifing aver lotalresuliat, oppstiting av endringer i egenkapital og
Kontanistremoppstilling for regriskapsanet avsiuttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendie regnakapsprinsipper og andre noteopplysninger.

EMter var mening er Arsregnskapet avgitti samsvar med lev o4 forskifler og gir et retivisende bitde av
selskapew finansiede stilling per 31. desember 2020, og av dets resulfater og kontantstremmer for
iegnskapsaret avshttet per denne datoen | semevar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunntag for konklusjonen

Vi har gjennemfart revisjonen | samsvar med lov, forsknﬁoggod revisjonsskikk | Norge, herunder de
intemasjonale revisjonsstandardene (i5A-ene). Véire oppgaver og phkﬁer t henhold {il disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisionen av drsregnskapet. Vi er uavhengige
av aelskapet i samsvarmed de relevante etiske kravene | Norge knyttet til revisjon elik det kreves i Iov 0g
forskrift. Vi har ogsa overhokit viire evrige etiske forplikielser | samsvar med digse kravene, Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunniag for var konkiusjon.

@vrig informasjon

Bwiig informasjon omiatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra drsregnskapet o den
tithgrende rev:spnsberemmgen Styret og banksjef (ledelsen) er ansvadig for den evrige informasjonen.
Vér uttaleise om revisjonen av Arsregnskapet dekker ikke den pvrige informasjonen, og vi attesterer ikke
den svrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av Arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den evrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vasentlig inkonaistens meliom den eviige informasjonen og
arsregnskapet efler kunnskap vi har opparbeidet 083 under revisjonen, eller hvorvidt den tisynelatende
innaholder vesantlig feilmformasjon Demom vi konkuderer med st den mmge mformaqonen innehoider
vesentiig feitinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende,

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledeisen er ansvarlig for & utarbeide Arsregnskapet | samsvar med lov og forsksifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge_ Ledeisen
er ogsa ansvarlig for slik intem kontroli som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av mistigheter efler fed.

Ved itarbeidelsen av drsregnskapet md ledelsen ta standpunkt t selskapets evne il fortsalt drift og
opplyse om forhold av befydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsail drift skal legges il grunn for
arsregnakapst med mindre ledelsen enten har ti hensikt & avwikie seiskapet eller legge ned
vitksomheten, eller ikke har noe annat realistisk attemativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppné betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentiig
feiinformaajon, verien som felge av misligheter eflar fefl, og 4 avgi en revisjonsharetning som inneholder
var konklusion. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
wuifert | samavar med lov, forsknift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISAM altia vil avdekke
vesentiig fefinformasjon. Fellinformasion kan skyldes misligheter efler feil og er & anse som vesentlig

Ameraber i of Sk & Yoo L iha e
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arrvonn den snkefivit aiec Samist mad fimetghe: kan forventes & phvirke de skovionisks Deskaningsne
<om brukama iorslar pd gnatiiag av Naregnskapet

Sowmy el Ay O0 AMABHON 1 3TN SvaT Med Koy, SFSRAA Gy 339 PeASoTSTik | Morge, hanandai 134 ene.
Wawer ) prodesjonel sknn o wivises profesjonel SKeDS. QAN e fnsponen | S

o moﬁmmmhmnﬂmm imqwtmhnmnﬁusmmwm
fell, Vi utinrmet og plennomiarer revisjonshandting pr'ar handiere sike fiskoer, og nnhenier revisjonsbevis som
xmuogmmmswmqmlayhvirkmmsm Ristkoen for at vesentliy felinformasion som
toige av miskgheter ikke Siir avdekket, &f hoyere enn for felinfocmasion saim skyides fad, siden misligheter kan
innabaere samarbeid, forfaiskning, bevissie uielatelser, wrikiige fremstiiinger efier cverstyring av intem kontroli,

+  opparbeidervi sssenbmebewﬁmnkmkonhﬂenmuvﬂwmﬂumwn for & utforme
revisionshandinger som er hensiismessige elier omstendighetene, mwef ikke for a gi uttrykk for en mening om
effnitiviieten v seiskapets intesne hontrol;

* derer viom de e insippene e hensikismessige op om regnskapsestimatene og thanende
memeﬂﬂwmm or firoelige;
»  Xonkhutherer vi pA om ledelsans bruk av fortsatt drift-f - i 519, 09, basert pA innheninde

revisionshewis, hvorvkl: det foreligger vesentlia usihuhﬁknywﬁl hendnésereﬂerfomo&dwm kan skape
Betpdelig tvl o sebkapets evne Wl fortsatt drift, meimmmmdwdemmvmhmmm
Krewses ciet 2t vi | revisjonsheretningen hemderowrmmmnpihm%mmeﬁumﬂamhm
shike tilepgsopplysninger ke e lisirekkeige, mi vi modifisere war konkhusion. Vie konklusioner er basert pi
revisjonsbevis innhentet frem ti datoen for revisionsb 1. Efterfaigende b elter forhedd kan
menimﬂmemﬁmaadﬁhmmwuﬁm

wi den tasionen, striuren og innhaldit | Srsregnakape, inkludert tiieggsoppiysningene,
aghmﬂtasrmm alrunrykkfﬁrde uncatiippende fransaksjonene og hendelsene pd en mate som gic et
rettwisancie bide,
Vi KD unsener mad styred blant annat om det plantagte amfanget 3v revinsonen, Basounkisd for wint
ravisioasarbesd of erenduele vetendige funn i wAr reviggon, herunder wasenilige svakhaiec i den interne
Kontrolien 3om wi avdekker giennom v arbeid

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konkiusjon om éreberetningen
Baser! pd var revision av Aysneg 1 som 4 fi menerwmnpplysnnyml
irsbermtningen om anmqnstapei foru?sehimgm om fortsatt drift og forslaget I di g av e

er honsistente med arsregnskape! og i samsvar med lov og forskrifter.

Konkiusjon om regisfrering og dokumentasjon

Gasert pi vir revision av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnst
negvendige i henhold til internasional standard for aﬁestaspmnppdrag (iSAE\ 3000
wAftestasjonsoppovag som ikke &7 revision eller forenkiet revisorkontroll av & finansief
informasions . mensr v at ledelsen har oppfylt sin pliki 5| & sowge fov arenihg o aversikiig registranng
o dnleamantasion av selsh 3pets regnakapsopplysninger 1 samsvar med Jov oF god hakfoningsskikk «
Nomge.

Nodoaden, 18 mams 2021
ERNST & YOUNG AS

i oty
Tor Enk Baksde
staisautorisert nevisar

LERAEIQ AT Garaning ~ TN SRR
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