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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 981177649

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt -992 888 503 1477 828 925
Sum inntekter -992 888 503 1477 828 925
Kostnader

Annen driftskostnad 131 594 957 146 942 362
Sum kostnader 131 594 957 146 942 362
Driftsresultat -1 124 483 460 1330 886 563
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 94 463 282914
Sum finansinntekter 94 463 282914
Netto finans 94 463 282914
Ordinaert resultat far skattekostnad -1 124 388 998 1331169 477
Ordinaxt resultat etter skattekostnad -1 124 388 998 1331169 477
Arsresultat -1 124 388 998 1331169 477
Arsresultat etter minoritetsinter esser -1 124 388 998 1331169 477
Totalresultat -1 124 388 998 1331169 477
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fra annen egenkapital -1 124 388 998 1331169 477
Sum overfaringer og disponeringer -1 124 388 998 1331169 477
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 4999 943 587 6 304 625 151
Sum finansielle anleggsmidler 4999 943 587 6 304 625 151
Sum anleggsmidler 4999 943 587 6304 625 151
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 25102 378 22 373059
Sum fordringer 25102 378 22 373059
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 51 009 255 125 694 664
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 51 009 255 125 694 664
Sum omlgpsmidler 76 111 633 148 067 723
SUM EIENDELER 5076 055 220 6 452 692 874
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 3647842 275 3 765 659 965
Overkurs -588 729 901 -455 834 639
Sum innskutt egenkapital 3059112 374 3309 825 326
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2005 298 399 3129 687 396
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum opptjent egenkapital 2005 298 399 3129 687 396
Sum egenkapital 5064410773 6439512723
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 11 644 447 13180 152
Sum kortsiktig gjeld 11 644 447 13180152
Sum gjeld 11 644 447 13180152
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5076 055 220 6452 692 874
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CDIN EUROPA

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat
FINANSINNTEKTER OG FINANSKCSTNADER
Annen renteinntekt

Resultat av finansposter

Ordinzert resultat for skattekostnad
Ordinaert resultat

EKSTRAORDINZARE INNTEKTER OG KOSTNADER
Arsresultat

OVERFORINGER

Avsatt tit annen egenkapital

Overfgrt fra annen egenkapital
Sum overfgringer

ODIN EUROPA

Note

2018

-992 888 503
-992 888 503

131594 957
131594 957

-1 124 483 460

94 463

94 463

-1124 388998
-1 124 388 998

0
1124388998
-1 124 388 398

2017

1477 828925
1477 828 925

146 542 362
146 942 362

1330886563

282 914

282914

1331 165 477
1331169477

1331 165 477
0
1331169477
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EIENDELER

ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER

VARIGE DRIFTSMIDLER
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i aksjer og andeler

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

CMLAPSMIDLER

FORDRINGER

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
INVESTERINGER
Bankinnskudd, kontanter o.lL

Sum omlgpsmidier

Sum eiendeler

ODIN EUROPA

CDIN EUROPA

2018

4999 543 587
4 999 943 587

4 999 943 587

25102 378
25102 378

51009 255

76111633

2017

6304 625 151
6304 625 151

6304 625 151

22373058
22 373 059

125 654 664

148 067 723
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EGENKAPITAL OG GIELD
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

OPPTIENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

GIELD
AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

ANNEN LANGSIKTIG GIELD
KORTSIKTIG GIELD

Annen kortsiktig gield

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

ODIN EUROPA

CDIN EUROPA

Note

2018
36478421275

-588 725 901
3059112374

2 005 298 395
2 005 298 399

5064410773

11644 447
11644 447

11644 447

2017
3765659965

-455 834 639
3309 825 326

3125687 396
3129 687 396

©439512723

13180152
13180152

13180152
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Disse fondene og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og
regulert av Finanstilsynet,

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvatlig for opplysninger

i dette dokumentet som er villedende, unayaktige elier
inkonsistente i forhold til relevante opplysninger | prospektet.

Selskapet er et heleid datterselskap av SpareBank 1 Gruppen AS

Organisasjonsnumimer:

SpareBank 1 Gruppen AS 975966 372
ODIN Forvaltning AS 957 486 657
ODIN Fonder. filiat till ODIN Forvaltning AS. Norge  5168402-8044
ODIN Rshastot 1628289-0

Utgitt februar 2019

121 Arsrapport 2018
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Kommentar fra adm. direktgr

Om rentene stiger

Noen mener boligprisene er for heye, andre mener pris-
nivéet er der det bor vare.

Noen refleksjoner kan veere pa sin plass.

I 1983 avsluttet jeg studiene i Bergen og flyttet til Oslo.
Min ferste jobb var i DnC som siden er blitt til DNB.
Begynnerlennen var NOK 120.000,-.

Siden jeg allerede pé det tidspunktet var sméabarnsfar ensket
jeg en leilighet med tre soverom. En rask kartlegging av eien-
domsmarkedet i Osloomridet 1 1984 viste at prisnivaet, da
som i dag, falt med avstanden fra sentrum. Min konklusjon
var & komme lengst mulig ut p4 kortest mulig tid. Det viste seg
4 vaere med hjelp av NSB. Valget falt pa en fireroms leilighet
pa Kolbotn 1 Op?egﬁrd kommune. Prisen var NOK 240.000,-.

Renten pd boliglin var den gang 12 prosent. Renteutgiftene
utgjorde da omtrent 25 prosent av lpnnen. Det var mer enn
stramt nok. Vi tok oss rid til ordentlige bleier, men det ble
kjottkaker ogsa til sendagsmiddagen.

I dag ansettes nyutdannede kandidater med samme utdan-
nelse til en irslenn pad NOK 500.000,-. Nylig var tilsvarende
}eiiighet 1samme oppgang til saigs pa Finn. Prisantydning var
NOK 3.000.000,-. Med 2,5 prosent rente pa boliglanet utgjer
renteutgiftene nd 15 prosent av lennen. Det betyr at familier
1 etableringsfasen i dag har bedre gkonomi enn det jeg hadde
p4 80 tallet.

Det er imidlertid en Vesentlig forskjeﬂ. Jeg betalte to ganger
irslennen for leiligheten. [ dag koster samme leilighet seks
arslemner. Det synes jeg er en interessant observasjon.

Over litt tid opplevde jeg at rentene pa boliglanet falt fra 12
prosent til 7 prosent. Renteutgiftene kom da ned pi samme
niva i forhold til lennen som gjelder 1 dag. Det hjalp godt pa
familiegkonomien.

Om boligiénsrentene igjen skulle stige til 7 prosent blir rente-
utgiftene NOK 210.000,- pi et boliglin pa NOK 3.000.000,-.
Renteutgiftene blir da over 40 prosent av en lenn pid NOK
500.000,-. Da blir det nok txaybleier og bavregrzit pa mange.

En boliglinsrente pi 7 prosent heres urealistisk ut. Rente-
ne har jo veert lave lenge ni. At rentene har veert lave lenge
er imidlertid ingen garanti for at det vil fortsette slik. Lave
utldnsrenter er avhengig av enda lavere innskuddsrenter. I
dag er det ren tapsforretning 4 ha innskudd i bank. Vanlige
innskuddsrenter kompenserer ikke for Lapende prisstigning.
Det blir neppe den nye normalen selv om det har veert slik en
stund.

Risikoen for stigende renteutgifter betyr at det er fornuftig
4 spare. Derfor er vii ODIN opptatt av & skape lesninger som
gjer at kunder kan spare pa en {ennsom mate. Det er fortsatt
mulig. Nir du sparer i aksjefond investerer du i verdiskapin-
gen i samfunnet. Den har ikke tatt slutt selv om rentene er
fave. Ved & kombinere sparingen 1 aksjefond og rentefond kan

du tilpasse sparingen til din risikoprofil og sparehorisont.

Ta gjerne en prat med en av vare radgivere.

7;Lut, Q{”J

ODIN skaper verdier for remtiden
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Markedskommentar fra investeringsdirektaren e

Et turbulent ar i markedene

2018 har pd mange méter vzrt et spesielt ir bade for aksje-
og kredittmarkedene verden over. Svakere makrogkonomisk
utvikling og handelskrig har fert til gkt frykt for at vi er pa
vel mot en nedgangskonjunktur. Dette bidro til at de globale
aksjemarkedene leverte negative resultater i 2018.

Det samme gjorde vare aksjefond. Kun to av vare ti aksjefond,
ODIN Eiendom og ODIN USA, leverte positiv avkastning 1
2018. ODIN Eiendem og ODIN Emerging Markets var i tillegg
de som klarte & levere positiv meravkastning. Fem av vare
fond, ODIN Norge, ODIN Sverige, ODIN Finland, ODIN USA
og ODIN Global, leverte avkastning uten store avvik mot refe-
ranseindeksen. ODIN Norden, ODIN Europa og ODIN Energi
var de aksjefondene som leverte vesentlig darligere enn refe-

ranseindeks 1 2018.

Mer gledelig er det 4 se pa fasiten til vire rentefond, der tre
av fire fond bade leverte positiv avkastning og bedre enn re-
feranseindeksen 1 2018, Unntaket er ODIN Kreditt, som etter
flere &r med meravkastning leverte noe darligere enn refe-

ranseindeksen 1 2018.

Trofasthet og {angsildighet

I turbulente tider, som vi har hatt siden oktober, forseker
vi & ikke la oss rive med av det negative sentimentet vi ser 1
markedene. Vi bruker heller tiden p4 4 analysere hvilke sel-
skaper sem kan vare gode investeringsmuligheter de neste
irene. ODIN skal over tid sli indeks. Vi er en langsiktig og
aktiv investor med fa selskaper i portefoljene for A maksimere
vare investeringsideer. Vivetat Verdiskaping 1 seiskapene tar
tid, og derfor er det viktig 4 finne de selskapene som er godt
posisjonert pd lang sikt, fremfor de som leverer gode tallidet

korte bildet.

Vir méalsetting med fondene er enkel. Med var verktoykasse
og erfaringsgrunniag skal vi levere god risikojustert avkast-
ning for vre andelselere. Vi onsker & investere i selskaper
med prestasjoner i vise til, som har sterke konkurransepo-
sisjoner for fremtiden og som kan kjepes til en attraktiv pris.
Dette er kjernen i vir virksomhet og den grunnleggende filo-
sofi vilever etter hver dag. Vi kaller det ODIN-modellen.

Det er en krevende evelse 4 avgjore om et selskap pa lang
sikt kan opprettholde sine konkurransefortrinn eller ikke.

Vi bruker hoveddelen av tiden véir pa 4 finne de kommersi-
elt og kulturelt gode, og finansielt solide, selskapene som ar
etter ar skaper verdier for sine aksjenarer. I gode selskaper
jobber nemlig tiden for deg. Er selskapets fundamentale ut-
vikling sterk over tid vil resultatutviklingen pa sikt gjenspei-
les i kursutviklingen selskapet far i kapitalmarkedet. I 2018
har vi derfor ansatt flere interne analytikere for & styrke oss
ijakten pi de uslepne diamantene i markedene. I tillegg har
viengasjert et Advisory Board som, med sin lange erfaring og
spesialiserte kunnskap, bidrar til at vi tar enda bedre beslut-
ninger for kundene vare. Alt i samsvar med var grunnlegg-
ende filosofl om langsiktighet.

Nar undetliggende verdier ikie biter

Nér vind evaluerer dret som har gatt er det den fundamentale
utviklingen for selskapene vi eier i fondene vare vi er mest
opptatt av. I 2018 har det veert veldig store forskjeller mel-
lom underliggende utvikling i selskapene og aksjekursenes
utvikling. Det gjennomgdende trekket er at selskapene har
utviklet seg positivt mens aksjekursene har falt. Dette inn-
treffer i perioder hvor usikkerheten knyttet til det fremtidige
konjunkturbildet gker. Den gkte usikkerheten trumfer daden
positive utviklingen i selskapene, noe som 1 2018 har skjedd
isterre grad enn tidligere ar. Likevel mener vi at det pa lang
sikt fortsatt vil vaere en klar sammenheng mellom underlig-
gende utvikling og aksjekurser. I 2018 har vi derimot ikke fatt
betalt for dette, med det resultat at mange av vare portefolje-
selskaper har blitt lavere priset i markedet.

Forkiaringen til hvorfor dette har skjedd er sammensatt. Noe
av forklaringen ligger i at sentralbanker har spilt en avgje-
rende rolle etter finanskrisen. De har bidratt til stabilisering
av gkonomiene og de finansielle markedene. Al(sjemari—(ed&
ne har derfor dratt nytte av to klare trender: Lav rente har
fort til gkende priser pa realaktiva samt sterk resultatvekst.
Begge disse trendene begynte 4 avta isiste halvdel av 2018 og
er etter alt 4 demme ogsd med oss videre inn i 2019. | tillegg
har ekt populisme og endret politikk ekt risikoen for en global
handeiskrig med dertil lavere gfobale vekstutsikter.

Vimener de prisingsnivier og den direkteavkastning enkelte
seiskaper hari dag er attraktiv. En aktiv forvalter bar derfor
ha gode forutsetninger for 4 skape bedre avkastning enn in-
deks de neste drene. Vihar sett eksempler pi at indeksekspo-

14]  Arsrapport2018
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Markedskommentar fra investeringsdirektaren

nering, uten 4 hensynta pris eller kvalitet, har slatt grundig
feil 1 2018. Nedgangen i global teknologisektor pi slutten av
aret, altfor stor optimisme til norsk oljeservice under somme-
ren, svenske industriselskaper til veldig heye priser i forste
kvartal, samt danske kvalitetsselskaper med hevye prisings-
multipler er alle eksempler pa dette. I starten pé det nye aret
var vi alle vitner til en kollaps 1 Apple, ved inngangen til aret
verdens storste selskap malt i markedsverdi. For eiere av glo-
bale indeksfond var dette den sterste eksponeringen mot et
enkeltselskap med draye to prosent.

I enkelte markeder er det allerede priset inn en resesjon i
dagens aksjekurser. Gode selskaper, som vi hver dag prover 4
finne, klarer seg som oftest bedre i en nedgangskonjunktur og
er gjerne de som kommer seg sterkest ut av den. Var ambisjon
er 4 investere 1 disse kvalitetsselskapene for kundene vare.
Med en konsekvent filosofi og aktivt eierskap har vi forutset-
ninger for & fortsette dette i fremtiden.

Med enske om et godt investeringsirl

o Saan

ODIN skaper verdier for remtiden
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ESG

Ansvarlige og baerekraftige investeringer

i ODIN

I ODIN investerer vi i selskaper som skaper verdier over tid.
Langsiktig Verdiskaping krever baerei(raftige forretningsmo-
deller. Drette innebserer at de selskapene viinvesterer i ma dri-
ves isamsvar med de krav og forventninger somi dag settes til
miljxa~ og samfunnsansvar. Det handler om ansvaﬂighet som

forvalter, men ogsa om avkastning og risiko.

Vi mener det er nar sammen}leng mellom iangsil(tig verdi-
skaping, samfunnsansvarlig drift og god eierstyring. Sel-
skapenes eiere ma ha fokus pd langsiktig konkurransekraft
og Verdiskaying. Seiskapenes ledelse ma ha evne og Vilje til &
gjennomfere den langsiktige strategien, ikke bare gjere tiltak
som gir kortsiktige resultater.

Arbeidet med ansvarlige investeringer er krevende og vi job-
ber kontinuerlig med & utvikle oss for 4 kunne fa mest mulig
effekt ut av det arbeidet vilegger ned. I lopet av 2018 har vi
jobbet mye med 4 konkretisere og tydeliggjere eget ramme-
verk for ansvarlige investeringer. Dette innebzrer blant an-
net at:

Vi har satt fokus pd & kartlegge utfordringer og muligheter
for det enkelte selskapet ved investeringsbeslutninger.

Vi har forbedret rutiner for hdndtering av «hendelser» i
selskaper vi eier.

Vi har koordinert var kommunikasjon med selskapene pa
tvers av investeringsteam.

«  Vioker hyppigheten pd ESG-rapportering fra drlig
til halvirligi 2019.

Utover dette har vi ogsd intensivert det lopende arbeidet som
aktive elere i vare seiskaper.

Altivt eierskap og stemmegivaing

Vi skal representere andelseierne ved flest mulig generalfor-
samlinger i de selskapene som fondene har investert i. Vi har
selskapsinvesteringer over hele verden. For & effektivisere og
sikre at vibruker stemmeretten var pd best mulig mate benyt-
ter vi tjenester fra ISS Proxy Voting Service. Her har vi valgt
4 sette spesielt fokus pa barekraft ved at alle stemmeforslag
blir vurdert ut ifra szerlig vekt pd baerekraftskriterier.

Ilepet av 2018 har vi avgitt 3205 stemmer pa 225 generalfor-
samiinger. Dette tilsier en stemmegrad pa 100%. Vi har ved

172 tilfeller stemt mot selskapets anbefaling. Der vi stemmer
mot selskapets forslag gjelder dette typisk saker rundt incen-
tivprogrammer og kompensasjon til ledelse og styre, valg av
styremediemmer, innskrenkede aksjonaerrettigheter, samt at
vierfor pktrapportering, Apenhet ogretningslinjerinnen ESG.

Vi felger tett opp vare investeringer som blant annet inne-
bezrer lepende meter med ledelsen i selskapene. Vi utever
aktivt eierskap og sitter i flere valgkomiteer. Valgkomiteenes
oppgave er 4 velge selskapets styre. Dette er et viktig arbeid
som vi gjer sammen med andre store elere 1 selskapene. Visit-
ter pr. 31.12.2018 i felgende valgkomiteer:

> Norge: Multiconsult, Kongsberg Gruppen, Tomra og
Borregaard.

. Sverige:Axfood, BeijerAlma, Addnode, Byggmax og
AQ Group.

En av vare fanesaker som vi har jobbet aktivt med 12018 er &
sikre sammenfallende interesser mellom styre, ledelse og ei-
ere. For 4 sikre dette mener vi styremedlemmer ber eie aksjer
i det gjeldende selskap. I flere av selskapene har vi fatt gjen-
nomslag for at styremedlemmene er pliktige til & investere
deler av styrehonoraret 1 aksjer 1 selskapet. Vi gnsker ogsé at
hoveddelen av valgkomiteens medlemmer velges fra selska-
pets sterste elere, Les for evrig vdre prinsipper for selskapsstyring
her >>

Hendelser og dialog

Vi soker dialog med selskaper vi eier hvis en «hendelse» inn-
treffer. Selv om vi bruker mye tid paa avdekke eventuelle pro-
blemomrader i selskaperiforkant av en eventuell investering,
kan vi ikke garantere at noe uforutsett ikke dukker opp ved
en senere anledning. Av de selskapene vi er investert 1 er det
noen hendelser i 2018 vivil trekke frem.

Ifebruariar solgte vi Fortive pd grunn av brudd pd vare etis-
ke retningslinjer. Et datterselskap av Fortive vant kontrakter
for leveranse av komponenter som benyttes 1 raketter som
beerer atomstridshoder. Dialog med selskapet om 4 trekke seg
ut av denne virksomheten forte ikke fram og vi valgte derfor &
selge vir posisjon 1 Fortive. Selskapet ligger nd p var interne

eksklusjonsliste.
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ESG

Utover viren 2018 preget Norsk Hydro overskriftene i avise-

ne. Etter et kraftig regnskyll i februar ved selskapets anlegg
i Alanorte i Brasil kom det anklager om mulige lekkasjer og
vannforurensing fra anlegget. Vi har lopende fulgt med p4 si-
tuasjonen i Brasil og hatt meter med selskapet om saken. Var
vurdering s4 langt er at ledelsen har handtert situasjonen pa
en god mate. Ledelsen tar situasjonen svzert alvorlig og tar
nedvendige grep for 4 handtere den. Hydro har engasjert det
brasilianske miljekonsulentselskapet SGW Services til 4 ut-
fore en uavhengig giennomgang av vannbehandlings- og av-
lepssystemene ved aluminaraffineriet. I tillegg er en ekspert-
gruppe etablert for 4 foreta en omfattende gjennomgang av
Alunorte. Det er ikke funnet bevis pa utslipp fra redslamdepo-
niene ved Alunorte. Norsk Hydro stiller universelle miljekrav
til sine virksomheter. Vi har tro pa at situasjonen vil finne en
losning, men vi er usikre pa hvor lang tid det vil ta for det er
full drift ved anlegget. S& langt er vi tilfredse med den infor-
masjonen som er kommet fra selskapet og de tiltak de har satt
igang. Selskapet er fortsatt pa observasjonsliste.

Danske Bank har ogsa figurert mye 1 presseni2018 pa grunn
av den pigdende hvitvaskingssaken som stammer fra deres
estiske filial. Manglende systemer for 4 fange opp mistenke-
lige transaksjoner i filialen, har medfert at sa mye som 200
mrd. Euro har gitt gjennom deres systemer i perioden 2007

til 2015. Banken fikk ferst kritikk for at de hadde reagert for
sent og gjort for lite. Deretter ble omfanget av saken mye stor-
re enn tidligere antatt. Danske Bank har de siste drene brukt
mye ressurser pa a utbedre egne rutiner for 4 unnga at noe Eig~
nende skal skje igjen. I tillegg har alle i ledende posisjoner som
har hatt et beslutningsansvar under sakens gang blitt byttet
ut - det gjelder ogsa administrerende direkter og styrefor-
mann. Vi hadde et mote med representanter fra konsernledel-
sen i banken 1juni, og deretter i desember, for 4 diskutere den
oppstatte situasjonen. Vi mener Danske Bank tross alt er pa
riktig veiog at de har lagt ned mye jobb for 4 rydde opp i dette.
Ledelsen byttes ut, og incentivene for 4 ikke giore samme feil
pa nytt ber veere pa plass, Usikkerhetsmomentet fremover er
hvor store eventuelle boter blir, og spesielt 1 hvilken grad ame-
rikanske myndigheter vil involvere seg. Danske Bank trenger
narett og slett & gjenvinne titliten. Seiskapet ligger fortsatt pa
var observasjonsliste.

Vihar ogsa hatt dialog med ledelsen i Atea vedrgrende korrup-
sjonssaken i Danmark der det nd er avsagt dom og ilagt en bot.
Selskapet har etter var mening tatt lerdom av saken og har
gjort tiltak for & forhindre denne typen adferd. Risikoen for
lignende hendelser i framtiden er derfor betydelig redusert.

ODIN skaper verdier for remtiden
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ESG

. Selskap o Status:.

" 61.6;2961'8" " 1 For:vz ca:er ' obE:nusA ........... et |aa::mvapen

Vi maler karhonavirykk

Vi startet 1 2017 4 male karbonavtrykket i vire portefoljer.
Karbonavtrykk, her milt ved karbonintensitet, pd fondsnivi
gir et bilde av hvor store utslippene er for selsi(apene ien gitt
portefelje malt mot inntektene. Jo lavere tallet er, jo bedre.
Tkke alle selskaper rapporterer sine karbonutslipp og vi mi
estimere dette basert pa sammenlignbare selskaper. Hensik-
ten med 4 rapportere karbonavtrykk for vire fond er 4 pavirke
selskapene til 4 male egne utslipp og sette mal for reduksjon
fra dagens niva. Ser vi pa historikken fra i fjor har karbon-
avtrykket faltiatte av ti fond. Dette er bra. Gjennom 2019 vil
vijobbe malrettet med & pavirke selskapene vierinvestertitil
4 male karbonutslipp og til & sette ambisipse mal for reduk-
sjon av karbonavtrykl. Les mer om hvordan vi beregner karbon-

avtrykk her 55

Vart mal

Vier optimistiske. Bzerekraftblir tatt pd alvor. En rekke av vare
selskaper er etter vir mening dyktige, og vi ser at de tar milje-
og samfunnsansvar pa ytterste alvor. De er bevisst sin rolle1 4
sette en tydelig retning og pavirke hele verdikjeden. @kte krav
fra kunder, elere, myndigheter og ikke minst investorer forer
tilbedring. Det er bra bide for omverdenen og for risikojustert
avkastning. Vivili2019 fortsette vir dialogmed selskapene og
ta opp preblemstillinger vi synes er viktige. Ikke bare selskap-
eneforbedrerseg, det gjor ogsid vii ODIN. Vivil spesielt fokusere
pa temaene karbonutslipp, belenningsmodeller og korrupsjon
12019. Gjennom & tilegne oss mer kunnskap om ulik tematikk
blir ogsé vibedre rustet til 4 stille de riktige spersmélene, og
hjelpe selskapene vi eier til & ta riktige veivalg for framtiden.

B3
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TCFD Carbon Intensity (NOK])
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* Karbonavtrykket gir et historisk eyeblikkshilde av utslippene fra selskapene i et fonds aksjeportefelje. Ettersom utslippsdata hovedsake-

lig rapporteres i selskapenes drsrapport, baserer karbonavtrykket seg pd rapporterte og estimerte data for dret 2017. Data for 2018 blir

tilgjiengeligi lopet av 2019.
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SoMe v .

Folg oss
i sosiale medier

ViiODIN gnsker & mote kundene vare der de er. Det er viktig for & forsta hva de ensker av oss i dag,

og ifremtiden.

Vier derfor tilstede i de vanligste sosiale medier. Her ensker vi & mate kundene pa deres premisser,
lytte til hva de har & si, og dele nyttig kunnskap.

Her finner du oss:

Du finner oss i dag pa Facebook, LinkedIn, Twitter, Instagram og ODIN-Bloggen. Her deler vialt fra
kvalitetsinnhold om fondssparing og investoratferd, til nyhetssaker og markedsoppdateringer.

Nedenfor finner du mer om mediene hvor vi er til stede.

Facebook: ODIN Fond

Folg oss her for 4 leere om fondssparing,

Linkedin: ODIN Forvaltning

Folg oss her for forvalter- og markedskommentarer,
og annet vi tror kan gjore deg bedre til & ta vare p4
pengene dine.

Twitter; @odinfond

Fﬂlg oss her for 3 leere mer om fondssparing, men

kanskje for den spesielt interesserte.

tnstagram: odinfond
Folg oss her for 4 4 et innblikk i var hverdag, og

sna}(i( med 0585 om sparing Og fOI’ld,

ODIN-Bloggen
Interessert i & laere om hvordan du best kan ta vare
pé pengene dine? Da kan ODIN-Bloggen veere tingen

for deg.

ODIN skaper verdier for fremtiden 181
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ODINs ajefond

ODIN Norden

ODIN Finland

ODIN Norge

ODIN Sverige

ODIN Europa

ODIN Global

ODIN Emerging Markets
ODIN USA

ODIN Energl

ODIN Eiendom
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Styrets beretning ODINs aksjefond 2018 \PA

ODINs aksjefond omfatter felgende fond: ODIN Norden, ODIN
Finland, ODIN Norge, ODIN Sverige, ODIN Europa, ODIN Global,
ODIN Emerging Markets, ODIN USA, ODIN Energi og ODIN
Eiendom.

Aksjefondene forvaltes etter en indeksuavhengig investerings-
filosofi. Fondene star fritt til 4 investere innenfor vedtektenes
begrensninger. Malsettingen er & oppna heyest mulig avkast-
ning pa fondenes investeringer sammenlignet med fondenes
referanseindekser.

Det er ulikt forvaltningshonorar i fondenes andelsklasser, se
note 7, og andelsklassene har ulike krav til minste tegningsbelep.
Dette gjelder andelsklassene A, B og C. Andelsklasse D er dpen for
andelseiere som tegner gjennom distributerer som etter avtale
med ODIN Forvaltning ikke kan metta returprovisjon.

Det er ikke foretatt endringer i fondenes mandateri 2018.

1t

SRR S AR e i
{ODIN Norden A/B/C/D 10 375201 613
:ODIN Finland A/B/C/D 1882 581 834
‘ODIN Norge A/B/C/D 6 600 296 451
‘ODIN Sverige A/B/C/D 8293 684 504
EODIN Europa A/B/C/D 5064410773
‘ODIN Global A/B/C/D 3 866 917 627
‘ODIN Emerging Markets  A/B/C/D 1320 466 703
“ODIN USA A/B/C/D 1331 184 850
ODIN Energi A/B/C/D 1102 782 966
:ODIN Eiendom A/B/C/D 1348 301 352

Handelshanken (org nr. 971171324) er depotmottaker for fondene.

Finansicl risike og risthostyring

Finansiell risiko ved investeringer i aksjefond males tradisjo-
nelt som prisvolatilitet eller svingninger i fondets andelsverdi.
Mait p4 denne maten innebzrer alltid investeringer i aksjer og
aksjefond en viss risiko ~ i den forstand at verdien pa andelene
vil variere fra dag til dag og over tid. Aksjefond ber vaere et
langsiktig investeringsalternativ. Verdipapirfondenes forening
anbefaler en investeringshorisont pa minimum fem ar.

Fondenes utvikling sammenlignes med egne referanseindekser.
ODINs forvaltere star fritt til 4 sette sammen fondenes porte-
feljer, uavhengig av referanseindeksene fondene sammenlignes
med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuavhengig inves-
teringsfilosofl, vil utviklingen avvike fra referanseindeksene.
Over tid vil resultatet bli at fondene enten gjor det darligere eller
bedre enn referanseindeksene. Historisk avkastning i ODINs
ulike aksjefond finnes under det enkelte fonds rsrapport.

Fondenes indeksuavhengighet, kombinert med forvalterens
kunnskap og erfaring, er viktige forutsetninger for gode in-
vesteringsbeslutninger. Investeringsbeslutningene bygger pa
fundamental analyse og gjores med utgangspunkt i egne sel-
skapsanalyser.

Daglige rapporter til administrasjonen og forvalter overvaker
at portefoljene overholder interne og eksterne rammer.

ODIN har en fast funksjen med ansvar for risikostyring. Det
er etablert en risikostyringsstrategi som omfatter generelle
retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risikopro-
filer for hvert enkelt verdipapirfond. Risikostyringsfunksjonen
overvaker og maler risikoen 1 henhold til fondenes risikoprofiler.

innlpsninger [ perioden
Fondene har ikke mottatt ekstraordinzrt store innlesninger

som har pavirket andelenes verdiilepet av aret.

Selskapets rutiner for tegning og innlesning sikrer andelseierne

likebehandling.

Storste innlosninger i 2018 utgjorde:

ODIN Nerden A/B/C/

ODIN Finland A/B/C/D
ODIN Norge A/B/C/D
ODIN Sverige A/B/C/D
ODIN Europa A/B/C/D
ODIN Global A/B/C/D
ODIN Emetging Markets |(A/B/C/D
ODIN USA A/B/C/D
ODIN Energi A/B/C/D
ODIN Eiendom A/B/C/D

Fortsatt dyift

All aktivitet knyttet til fondene utfeores av ODIN Forvaltning
AS. De ulike fondene har i s3 mate ingen ansatte. Regnskapene
for fondene er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS eri en sunn gko-
nomisk og finansiell stilling.

ODIN skaper verdier for remtiden
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Styrets beretning ODINs aksjefond 2018 P,

Arsresultater og disponetinger Arsresultatene er i sin heihet disponert gjennom overfering til/
Arsregnskapene for 2018 viser at fondene hadde folgende over-  fra egenkapitaleni hvert fond eller hver fondsklasse.
S}(\ldd/\lndersk\ldd:

Avkastningen i ODINs aksjefond (andelsklasse ) varierer fra
artil &r. Ett fond hadde positivavkastning 1 2018. To av tifond

%D!N Norden A/B/C/ - 1794 259 004| var foran sine referanseindekser. Styret har tillit til at fonde-
ODIN Finland A/B/C/D 124 377993 nevil ?pyné god ?vkastning b%de absolutt og s.ammen}ignet
ODIN Norge A/B/C/D 248 486 260 med sine respektive referanseindekser over tid.

ODIN Sverige A/B/C/D -781 653 565

ODIN Europa A/B/C/D 1124 288 998

ODIN Giobal A/B/C/D -194 267 036

ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 92 676 628

ODIN USA A/B/C/D 6060237

ODIN Energ A/B/C/D 152 235 213

ODIN Eiendom A/B/C/D 140 802 071

Oslo, 13. februar 2019
Styret i ODIN Forvaltning AS

Joachim Heegh-Krohn Marianne Heien Blystad Thor-Christian Haugland
styreleder, sign. sign. sign.

Vidar Horne Christian S. Jansen Pag J. Opedal

sign. sign. sign.

Jan-Egil Pedersen Anders Stenstad Bjwrn E. Kristiansen
sign. sign. sign.

1121 Arsrapport 2018
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2018 \BA

Note 1 - Prinsippnote

+ Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, som omfatter aksjer, obliga-
sjoner, sertifikater og derivater, vurderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

* Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for verdipapirer i fondets portefelje fast-
settes pa basis av observerbare omsetningskurser fra

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daghg, basert pa fondsklas-
senes forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes ak-
tiva. Honorarene utbetales manediig til forvaltningsselskapet.

Fondsklassenes forvaltningshonorar er:

Eleomberg kioi(ken 16.30 ﬁver bﬂﬂésdag. Dei‘som‘det ﬁ(ke ODIN Norden A 0.75%

ar veert registrert omsetning pa ©@rs 1 VEeTdlpapirer denne ODIN Norden B 100 %
dagen, er det lagt en antatt omsetningsverdi til grunn.

s Utenlandsk valuta ODiN Norden C 1.50%
Verdipapirer oghankinnskuddiutenlandskvaluta ervardert | ODiN Norden D 100%
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).  [ODIN Finland A 0.75%

. Behandlingav transaksjonskosrgader o ‘ ODIN Finland B 100%
Tl'ansal(s)ons}(ostnader Ved k}ﬂp av Verdlpa?lrer (kurtas]e .

. L . H . . ODIN Finland C 2,00 %
til meglere) er inkludert i verdipapirenes kostpris. -

» Utdeling til andelseiere ODIN Finland D 1.00%
Fondene deler ikke ut utbytte. ODIN Norge A 075%

+ Tilordning anskaffelseskost ODIN Norge B 1.00%
Ved salg av Vi:rdipapirer i fonfiene, beltegnr'e:s kursgevinstgr/ ODIN Norge C 150%
-tap basert pa gjennomsnittlig kestpris pa de solgte verdi-

. ODIN Norge D 1.00%
Pa?lrer.
ODIN Sverige A 075%

Note 2 - Finansielle derivater ODIN Sverige B 1.00 %

Fondet}e har ikkj D})atti be‘ho‘idning av finansielle derivater 1 lg- ODIN Sverige C 120%

pet av aret og ved arssiutt, ODIN Sverige D 065 %

Mote 3 - Finansiell markedsrisiko ODIN Europa A 0.75%

Balansen i fondenes érsregnskap gjenspeﬂer fondenes mar- |ODIN Europa B 1.00%

kedsverdi per siste bersdag 1 4ret 1 norske kroner. Fondene er | ODIN Europa © 200%

avksjefon‘d'og er gjennom Sil‘le' virksomheter eks‘ponert' ffar ak- [opiN Europa D 100%

S)ekursrlslke Og Val\ltak\lrsrlslke. Styrlng av aks)ekul’srlsll(o er OD'N G|oba| A O 75 D/

omtalt under hvert enkelt fond. Det vises til denne for neerme- il

re omtale. Aksjefondene har dpen valutaposisjon. ODIN Global B 100 %

ODIN Global C 1.50%

Note 4 - Omispshastighet ODIN Global D 1.00 %

andenes omlﬁpsh{astig_bet‘er et mal pd omfanget av fondets ODIN Emerging Markets A 075%

kjop og salg av verdipapirer i lopet av en periode. Enlav omleps- ODINE ine Markets B 100%

fnastigbet viser mindre kj(ap/sa‘fg aktivitet (trading) enn en hfay merg!ng arkets : °

omlepshastighet. Omlppshastighet beregnes som sammen av | ODPIN Emerging Markets C 200%

alle salg og kjep av verdipapirer dividert med 2, deretter divi- |ODIN Emerging Markets D 1,00 %

dert med gjennomsnittlig forvaltningskapitali regnskapsaret.  [GDINUSA A 075%

. ODIN USA B 1.00%

Fondenes omlopshastighet for 2018 er: ODIN USA © 500%

t 4 |ODINUSAD 1.00%

ODIN Norden A/B/C/D 21%| |ODIN Energl A 0.75%
ODIN Finland A/B/C/D 11%]| |ODIN EnergiB 1.00 %
ODIN Norge A/B/C/D 12%| [ODIN Energic 200%
ODIN Sverige A/B/C/D 18% ODIN Energi D 1.00 %
ODIN Eurcpa A/B/C/D 12 % ODIN Eiendom A 0.75%
ODIN Global A/B/C/D 14 % ODIN Eiendom B 1.00%
ODIN Emerging Markets |A/B/C/D 43 % ODIN Eiendom C 2.00%
ODIN USA A/B/C/D 9% ODIN Eiendom D 1.00%
ODIN Energ A/B/C/D 14 %

ODIN Eiendom A/B/C/D 26%

Note 5/6 - Provisjonsinntekier/Kostnader

ODIN Forvaitning AS kompenserer fondene for kurtasjekosb

nader ved sterre nettotegninger/-inniesninger.

ODIN skaper verdier for remtiden 1131
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Noteopplysninger ODINs aksjefond 2018 ABA
Kote 8 - Andre inntelter og andre kostnader Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
Andre portefeljeinntekter representerer kursdifferansen mel- (inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
lom opprinnelig bokfert verdi og dagskurs av bankinnskudd i markedet).
valuta pr. siste bfarsdag.
Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, faktu-
rert av depotbank.
Mote 12 - Skatlt
Regnskapsresultat fer skattekostnad -02 658 186 8080237
+/- Permanente forskjelier 108 345 235 -1 506 226
+/- Endringer i midlertidige forskjeller 0 o]
- Skattemessig fremfgrbart underskudd IB
= Grunnlag betalbar skatt 15 687 049 4554 011
Urealisert gevinst/tap rentepapirer
Urealisert gevinst/tap derivater
- Ubenyttet fremferbart underskudd
= Grunniag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*) [o] o]
Arets skattekostnad:
Betalbar skatt 3608021 1047 423
Kredittfradrag -3 386 390 -1 047 423
Utsatt skatt i balanse 0 8] ¢
=Total skatt i balanse 221 631 o}
-Utsatt skatt 1B :
For lite/for mye avsatt tidligere ar ¢
Kildeskatt etter refusjonen 23800561 1762140 B
=Total skattekostnad i resultatregnskapet 3122192 1762 140
*) Utsatt skattefordel balansefores ikke i verdipapirfond. ,
I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto ;
betalt kildeskatt. ?
;
Godtgjgrelsesordning
ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond- Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres drlig
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om  av en uavhengig kontrollfunksjon.
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretteri  Samtlige ansatte i ODIN Forvaltning mottar fast godtgje-
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-  relse. I tillegg mottar administrerende direktor, ansatte i
nansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond § 2-16  forvaltning og ansatte i salg, distribusjon og marked vari-
og ATF-loven § 3-6.1 tillegg er det gitt enkelte supplerende be-  abel godtgjerelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i
stemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107  denne ordningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og
for AIF. I trAdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning 27 innen salg, distribusjon og marked. Ansatte 1 kontroll-
AS et Godtgjerelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.  funksjoner mottar kun fast godtgjerelse.
Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget. Fem ansatte i ledende stillinger var i 2018 omfattet av re- ‘
glene om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For :
Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget  disse stillingene opptjenes variabel godtgjorelse over en i
fastsetter kriterier for variabel godtgjﬁreise og som vurderer Periode patoar, og utbetales over en etterf@igende periode
méloppnéelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.  pa tre ir. Fra og med opptjeningsaret 2018 er ogsd forvalte-
re omfattet av disse reglene.
Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnielse rele-  Samlet lennsutbetaling i 2018 var NOK 113,8 mill. hvor
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska- NOK 67,6 mill. utgjorde fast godtgjerelse og NOK 46,2 var
tegorier det fastsatt et @vre tak for variabel godtgjorelse. samlet variabel godtgjerelse.
1141 Arsrapport 2018
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ODIN N

Fondet investerer fri.t;t'_. u:a_'.\_i.he g
‘bersnotert, har sitt hovedkonto
Finland, Danmark og N g_'e."
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ODIN Norden

Fondsfakta

Portefeljeforvalter

Fondets etableringsdato

Referanseindeks

Truls Haugen, Vegard Seraunst

01.06.1990

VINXBCAPNOKNI

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basishurs 31.12NOK  Antallandeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar

31.12 NOK mill

ODIN Norden A NO0010763865 101,87 15146132 1543 0,75%
ODIN Norden B NQO010763873 101,29 1 433 400 145 1.00%
ODIN Norden C NQO008000155 219257 3961163 8685 1.50%
ODIN Norden D NO0010763881 101,28 16195 2 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

40.0

20.0%

0.0%;

e

2010

-

2nz

2013

204

2015

-20.0%

-40.0%

B ODiN Nordens @998 ODIN Norder B

Historisk avkastning % - NOK

e OGN Norden G §088 OCHN NordenD S8 Benchrrark

Siste maned lar 3ar Sar 10ar Siden start
ODIN Norden A -4,79 -13.75 -0,68 875 11.40 12,79
ODIN Norden B -4,82 -13,96 -0,82 8,49 1112 12,51
ODIN Norden C -4,86 -14.75 -1,80 7.44 10,02 11,38
ODIN Norden D -4,82 -13.97 -0,83 8.48 11.12 12,61
Indeks -2,64 5,76 2,89 9,63 1317 9,35
Avkastninger fra far andelskiassens startdato er basert pd kalkulasjoner fra fondets eldste . hensy
Risikomaling 31.12.2018
1 t 2 | 3 | 4 6 t 7 Portefolje Indeks
Lavere risiko Heyere risiko Volatilitet (3 ar) 1263 11,27
& Aktiv andel 122,08

Lavere mulig avkastning

Heyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for

hoy risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategeri 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De

historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et pélitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Norden

Aktivaallokering %

Geografisk fordeling %

B Sverigp 428 %
SN Danmark 21,2 %
5% Norge 159 %
§#% Finland 15,1 %
BB USA26%

BEE Aksje

5% Cash
Sektor fordeling % 10 sterste innehay
Sektor Portefalie Indeks
Industrivarer- og tjenester 34.2% 243 % Novo Nordisk B 58%
Finans 14.5 % 186 % Sampo A 3,7%
Kapitalvarer og - tignester 12.5% 5.5 % Beijer Ref 37%
Dagligvarer 9.6% 71% Afea 35%
Helsetjenester 8.6% 14,7 % Huhtamaki 35%
Materialer 8.1% 7.7 % Sweco B 3,4%
Informasjonsteknikk 7.7% 79% Kone B 33%
Energi 2.6% 4.8% NIBE industrier B 33%
Cash 2.3% 0,0% Hexagon B 32%
Telekom 0.0% 50% Thule Group 3,0%
Forsyningsselskaper 0.0% 1.9%
Eisndom 0.0% 26%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Beijer Ref 0,9% Pandora -2.0%
Mowi 0,8 % XXL 1.7 %
Coloplast B 0,5 % Danske Bank 1.4 %
NIBE Industrier B 0,4 % Protector Forsikring 1.4 %
Sweco B 0,2 % Intrum -1,.0 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksam pa at historisk avkastning ikike er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutvikiingen, forvaiters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan sie
verdipapirer i selskaper sam er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel scm er utarbeidet i henheld til verdipapirhandelioven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaitning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, uneyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.

ODIN skaper verdier for remtiden
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ODIN Norden v «

Resultatregnskap og Balanse

4 S NOK1008: . NOK 1000
R-‘.su.ﬁah.#.g"s#ép i CNote D018 podT Balanse i Note - - 20i8 o spdy
J ot artotal P : ot Ao ok : ST &
1.Renteinntelter 164 125 1. Fendets verdipapirportefalie
2.Uthytte 360983 384035 1.Aksjer 11 10118 673 12167127
3.Gevinst/tap ved realisasjon 655711 561335 2.Kenvertible 11 0 [}
4.Netto endring urealiserte lursgevinster/lcurstap -2609992 734 486 3.Warrants 11 0 [}
5.Andre portefsljeinntekter/-lastnader 8 1151 7371 Ik, Fordsinger
|.Portefeljeresultat -1591 983 1687352 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 18672 10636
2.Andre fordringer 31 168 276
B. For ingsi g i IH. Bankinnskudd 306554 209135
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innissning av andeler 5 0 ¢ Sum eiendeler 10 475067 12387174
7.Kostnader ved tegning og il ing av andefer [ o ]
8.Forvaltningshanorar 7 -202 800 217 889 B. Egenkapital
9.Andre inntelter 8 11 450 ¢ L Innskutt egenkapita!
10 Andre kostnader 8 -68 -14 1.Andelskapital til palydende 2055 984 1743 484
IL.Forvalthingsresultat -191 418 -217 903 2.0verkurs/underkurs -3 405 912 -2900 625
Itl.Resultat far skattekestnad -1783401 1469 449 IL.Opptient egenkapital 11725129 13519 389
11 Skattekostnad 12 -10 858 9790 Sum egenkapital 9,10 10375202 12262248
IV Arsresuliat -1794 259 1459 659
Anvendelse av arsresultatet ¢. Gield
1.Netto utdelt til andelseiere i aret o o 1. Aveatt til utdeling til andelseiere [ o
2.Avsatt til utdeling til andelseiere o [ IE. Annen gjeld 99 865 24 926
3.0verfert til/fra opptjent egenkapital -1794 259 1459659 IEl. Skattegjeld ° o
Sum gjeld 99 865 24 926
Sum gjeld og egenkapital 10 475067 12387174
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 12 382 247 917
Tegning i 2018 915 565 514
Innigsninger i 2018 -1 108 352 594
Arsresultat 2018 <1784 258 224
Utdelinger til andelseiere i 2018 0
2018 resultat overfort fra egenkapital -1794 259 224
Egenkapital pr. 31.12.2018 10 375 201 613
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2018 2018 2017 2016
ODIN Norden A 15146132 11594 075 8795493 101,87 11841 103.14
ODIN Norden B 1433 400 1641 964 2103084 101,29 117,73 103,04
ODIN Norden C 3961163 4198 750 4415125 219257 2572,08 227374
ODIN Norden D 19195 100 io00 101,28 117,72 103,05

1181 Arsrapport 2018
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ODIN Norden i g

Note 11 - Portefpljeoversikt 31.12.2018

Verdipapir. -

Naluta:: o Marked:: %hav

a0y forkapitat.

‘Markeosverd)

itall akeJis Mankedspris

*seiskapet

“Lokaivelita - NGk 100D

Kapitalvarer og - tienester
Autoliv SEK Stockhoim 443 247 531,60 129 694 272200 115 993 28 0.51
Dometic Group SEK Stockhoim 2274799 54,65 175727 120874 -60 914 1.2 077
Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 1016 559 26,74 223330 271320 1762 28 0.74
Pandora DKK Kebenhavn 487 970 263,30 493 936 171717 -333 990 1.7 0.44
Thule Group SEK Stockholm 1987024 161,40 213978 311822 111 346 3.0 1.93
XXL NOK Osie 5476413 26,10 400479 142934 -257 545 14 3.94
Totalt Kapitalvarer og- tjienester 1637143 1290 867 426 872 124
Dagligvarer
Axfood SEK Stockhoim 2115108 151,60 299 069 311768 17 796 3.0 1.01
Essity B SEK Stockholm 1448632 217,90 152 026 306913 137 379 3.0 0,21
Mowi NOK Osie 1046787 182,70 99 280 191248 91 968 18 0.20
Schouw & Co DKK Kebenhavn 281150 487,20 221715 183 089 44 717 18 110
Totalt Dagligvarer 772090 992 698 202 426 96
Energi
Subsea 7 NOK Osio 1626 147 84,28 153 638 137 052 -16 586 13 0,50
TGS Nopec Geophysical NOK Osie 850 71¢ 208,80 156 763 135870 -20 893 13 0,83
Totalt Energl 310401 272922 -37 479 26
Finans
Danske Bank DKK Kebenhavn 1262792 128,40 323100 216703 -126 755 21 0.14
Nordea (Sek) SEK Stockholm 2804 185 75,03 187 173 204570 7453 2,0 0,07
Protecter Fersikring NOK Osio 4 433 850 47,80 57 058 211938 154 880 20 515
Sampo A EUR Helsinki 1012996 38,18 130031 386 039 187 667 3.7 018
Shanken NOK Oslo 2728852 75,00 220443 204 649 -15 784 20 258
Svensia Handelshanken ser. A SEK Stoeckholm 2860149 98,04 284 680 272642 -30 845 26 015
Totalt Finans 1202485 1496 541 176 605 14.4
Helsstienester
Coloplast B DKK Kebenhavn 353 ¢7¢ 604,20 235084 285842 41 067 28 0.16
Novo Nordisk B DKK Kebenhavn 1504 853 297,20 386 422 597 743 115 718 58 0.08
Totalt Helsetjenester 621 506 883585 156 786 85
Industrivarer-og tienester
ASSA ABLOY AB ser.B SEK Stockhoim 1636 529 158,10 179 902 251568 53 022 24 0.15
Addtech B SEK Stockholm 1530000 160,00 232487 238019 8245 23 224
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockholm 1 415 440 193,80 209 840 266714 41 266 26 012
Beijer Ref SEK Stockholm 2686400 146,52 241 086 384 133 141 414 3.7 212
158 DKK Kebenhavn 951019 182,25 288 437 231646 -66 421 22 051
Indutrade SEK Stockholm 1393 968 206,80 125 954 280 287 134 948 27 118
Intrum SEK Stockholm 1315617 205,60 273 202 262998 -24 355 25 1.00
Kone B EUR Helsinki 825028 4151 216102 341829 66 961 33 018
NCCB SEK Stockholm 853911 137,70 128 965 114 326 -19 809 11 07¢
NIBE Industrier B SEK Stockholm 3860943 90,96 223 290 341483 128 673 33 077
Nilfisk Helding DKK Kebenhavn 624 197 230,00 272715 191875 -86 272 1.8 230
Securitas B SEK Stockholm 2121275 142,20 141 226 293290 125 853 28 0,58
Sweco B SEK Stockholm 1830220 186,90 196 923 350 388 151 340 34 151
Totalt Industrivarer- og tienester 2730128 3548538 654 866 342
Informasjonsteknlkk
Atea NOK Osie 3 256 029 111,00 333420 361419 27 999 35 3.00
Hexagon B SEK Stockholm 837181 408,50 233892 330 887 101 102 3.2 0,23
Simcorp DKK Kebenhavn 175000 445,80 101 097 104 257 518 1.0 043
Totalt Informasjonsteknikk 668 409 796 574 129720 7.7
Materialer
Huhtamaki EUR Helsinki 1342303 26,86 135 160 359 868 161 651 35 1.28
SP Group DKK Kebenhavn 800 000 195,00 239 906 208494 -39 196 2,0 7.02
ODIN skaper verdier for remtiden 1181
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N

ODIN Norden A\ B4

Verdipzpir Valuta “Marksd Antall aksjer - Ma P [f Ureallsert gevinst : % av -%eler_andell B

e e ST R : S () for kapital - selskapet

G 7 Lokai valuta -~ NOK 10007 7~ NOK 10007 ~" "NOK'1000

Materiater

Yara International NOK Qslo 804 456 333,50 230815 268 286 37471 2,6 0,29

Totalt Materialer 605881 836648 159 926 81

Total portefalje 8548043 10118673 1016977 976

Inndelningen er basert pa Glebal Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefglien totait for alle fondets andelsklasser

For note 12 - se side 14
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ODIN Fintne

Fondet investerer fritt, uavhengig av bransje, i aksjeselskaper

som er bgrsnotert, har sitt hovedkontor

Etablert: 27.12.1990

eller sin opprinnelse i Finland.
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ODIN Finland ’
Fondsfakta
Portefoljeforvalter Truls Haugen
Fondets etableringsdato 27.12.12%0
Referanseindeks OMX Helsinki Cap Gi
Tegn/innlgsning avgift 0%
Andelsklasser Ja
Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshenorar
31.12 NOK mill
ODIN Finland A NO0010748254 112,71 100 o 0,75%
QODIN Finland B NO0010748262 111,84 573940 64 1,00%
ODIN Finland C NO0(C08000163 8 455,99 216222 1828 2,00%
ODIN Finland D NO0010748270 111,84 100 0 1.00%
Avkastning per kalenderar % -NOK
560
46:0%
26.0%|
0%
20.0
-40.0%
B8 ODIN Finlard A BSSE ODIN Finlad B W88 ODIN Fnland G 88 OCIN Fnland D Berchrnark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 104&r Siden start
ODIN Finland A -2,09 -4.97 315 9,54 13,09 18,62
ODIN Finland B 212 -5.20 290 227 12,81 18,33
ODIN Finland C -2.20 5.14 1.87 818 11,67 17,14
ODIN Finland D -2.13 -5.20 2,90 927 12,81 18,33
Indeks -2.28 -3.41 7.50 12.84 12,75 10,35
fra for andelskl dato erbasert pd fra fandets eldste
Risikomdling 31.12.2018
‘ 1 | 2 ] 3 ] 4 6 ] 7 ‘ Portefalje Indeks
Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 &r) 11.80 12.80
o G Aktiv andel 55,05

Lavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning

Cvennevnte risikoskala viser en sammenheng meliom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et heyt tall betyr at fondet er utsatt for
hoy risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennavnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hoyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.
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ODIN Finfand ! A

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %

@ ACEZJ: B Finland 97,3 %
Sektor fordeling % 10 stgrste innehav
Sektor Portefolje Indeks
Industrivarer- og tjenester 28.4% 21,0 % Sampo A 7.5%
Materialer 182 % 13,6 % Valmet 6,4 %
Kapitalvarer cg - tienester 126 % 53% Huhtamaki 5.9%
Finans 11,9% 20,3% Kone B 59%
Informasjonsteknilk 107 % 12,4 % Nokia 50%
Dagligvarer 7.9% 27 % Nordea (Eur) 43%
Telekom 4.0% 4,9 % Kesko B 42%
Helsetjenester 3,6% 2.7 % Stora Enso R 4,0 %
Cash 27 % 0,0 % Elisa 40%
Energi 0,0% 7.8 % Cramo 40 %
Forsyningsselskaper 0.0% 7.6 %
Eisndom 0,0% 1.7 %
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Amer Sports 27 % Huhtamaki 1.2%
Marimekko 12% Nokian Renkaat/Tyres 1,1 %
Nokia 1.0% Tikkurila 11%
Valmet 0.8 % Cramo 0.9 %
Elisa 0.5% Metsa Board -0.9 %

Dette fondet og ODIN Forvaitning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig aviastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen. forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avikastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte | ODIN Forvaitning kan eie
verdipapirer i selskaper sam er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelioven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unoyaktige eller inkonsistente i forhold til
refevante opplysninger i prospektet.

ODIN skaper verdier for remtiden 1231
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ODIN Finfand ! N

Resultatregnskap og Balanse

CENOKA000 SEENGKI0007
Resultatregnskap. cenni i Balahse BEan
TR T R : : : : 72018 e300, 2018

A. Partefaljei og portefoljckostnader ’ ’ A.Eiendeler '

1.Renteinntelter 24 17 1. Fandets verdipapirpartefalje

2.Uthytte 76799 74 385 1.Aksjer 11 1841000 2139997

3.Gevinst/tap ved realisasjon 149 189 152 032 2.Komvertible 11 [ 0

4.Netto endring urealiserte lursgevinster/kurstap 321 217 43798 3.Warrants 11 [ 0

5.Andre portefeljeinnteister/-lkastnader 8 727 5 BGB II. Ferdringer

| Portefolieresultat 24478 276 097 1. Opptjente, ille mattatte innteldter 874 855
2.Andre fordringer 254 116

B.For ingsi og for i 1ll. Bankinnskudd 55079 27 468

6.Provisjonsinnteicter fra tegning og innlgs ning av andeler 5 Q Q Sum eiendeler 1897 206 2168436

7.Kostnader ved tegning og i ing av andeler [ 0 Q

8.Forvaltningshonorar 7 41 310 43763 B.Egenkapital

9.Andre inntelder 8 11471 841 L Innskutt egenkapital

10 Andre kostnader g -62 -16 1.Andelskapital tit palydende 79036 85606

H.Forvaltningsresultat -29 900 -42 938 2.0veriurs/ underlurs -524 267 -384 366

H1.Resuiat for skattekostnad -124 378 233 159 11.0pptjent egenkapital 2337842 2462190

11 Skattekostnad 12 0 0 Sum egenkapital 9,10 1892582 2163431

W Arsresuitat 124378 233159

Anvendelse av drsresultatet C. Gjeld

1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 1. Avsatt til utdefing til andelseiere o o

2.Avsatt til utdeling ti andelseiere 0 0 1I. Annen gjeld 4624 5005

3.0verfart til/fra apptjent egenkapital -124 378 233 159 111, Skattegield 1] o
Sum gield 4624 5005
Sum gield og egenkapital 1897 206 2168436

Note 9- Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2017 2163431109

Tegning i 2018 167 177 382

Innlgsninger i 2018 -313 648 664

Arsresultat 2018 -124 377 993

Utdelinger til andelseierei 2018 o]

2018 resultat overfart fra egenkapital -124 377 993

Egenkapital pr. 31.12.2018 1892581834

Note 10 - Andeler i fondet

Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016

ODIN Finland A 100 100 100 112,71 118,60 105,30

ODIN Finland B 573 940 623 909 544 247 114,84 11797 105.01

ODIN Finland € 216222 231954 253 699 8 455,99 900955 100,03

ODIN Finland D 100 100 100 114,84 117,98 10501

1241 Arsrapport 2018

08.06.2021 kI 21:36 Brgnngysundregistrene Side 30 av 144



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 981177649

ODIN Finfand ! A

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2018

Nerdipapie 2

Valuta

Marked oo Avntall aksler . Markedspris

: Lokal valita:

o Markedsverdt: Urealisert gevinst:

(tdp),

fiok 1000 -

i elerandeld
i Selskapet::

Amer Sports EUR Helsinki 166 697 38,33 20 144 83775 35 282 34 0,14
Harvia EUR Helsinki 474 460 5,36 22652 25393 1623 1,3 2,54
Marimekko EUR Helsinki 231301 21.00 16 848 48482 22405 2,6 2,86
Nokian Renkaat/Tyres EUR Helsinki 253 827 26,74 33 805 67 746 22574 36 0,18
Rapala EUR Helsinki 1096 294 3.02 48 685 33048 -20 073 17 281
Totalt Kapltalvarer og-tjenester 140133 238443 61812 1256

Dogligyarer

Kesko B EUR Helsinki 171228 47.08 70777 80428 4778 4,2 0,17
OliA EUR Helsinki 219 344 31,50 24 953 58 964 38 393 3,6 1,08
Totalt Dagligvarer 95 730 149 392 43171 79

Flnans

Nordea {Eur} EUR Helsinki 1109746 7.31 74 081 80993 -5 789 4.3 0,03
Sampo A EUR Helsinki 374752 38.18 73504 142813 44 307 78 0,07
Totalt Finans 147 585 223 806 38518 118

Helsetjenester

Oriola EUR Helsinki 1160994 1.7 45 107 22852 -23 362 12 0,64
Terveystalo EUR Helsinki 586 253 7.82 54 372 45 759 -11 383 24 048
Totalt Helsetenester 99479 68611 -34724 36
Industrivarer-og tenester

Caverion Corp EUR Helsinki 838905 4.94 38 613 41364 -1181 22 0,60
Cramo EUR Helsinki 507 656 14.96 60 591 75803 1447 4,0 1,14
Kone B EUR Helsinki 268456 41,51 69 565 111228 235680 59 0,05
Metse EUR Helsinki 314 338 22,80 60 498 71535 -1372 38 0,21
Ponsse EUR Helsinki 188718 24.60 49 799 48338 -4 956 24 0,67
YMP EUR Helsinki 397000 3.40 18 838 13471 -6 030 07 2,68
Valmet EUR Helsinki 674 945 17,23 52 463 120791 60053 64 0,45
Wartsild EUR Helsinki 409 896 13.80 17 818 556439 28 045 30 0,07
Totalt Industrivarer- og tienester 368185 536970 99 565 284
Informasjonsteknikk

Nokia EUR Helsinki 1906008 4.98 65 868 94742 17584 5.0 0,03
Tieto EUR Helsinki 257 289 23,56 57 608 60504 -3173 3,2 0,35
Vaisala Corporation A EUR Helsinki 292500 16,25 57 864 47442 -12554 25 0,99
Totalt Informasjonsteknilk 184 340 2026388 1857 10,7

Materialer

Ahlstrom-Munksjd EUR Helsinki 284 340 12.08 45 365 34 284 -12518 18 0,25
Huhtamaki EUR Helsinki 414 895 26.86 49 318 111232 431486 59 0,39
Metsa Board EUR Helsinki 1202155 5.10 59 163 £1195 4 704 32 0,34
StoraEnso R EUR Helsinki 763 697 10.03 42111 76417 23801 4,0 0,10
Tikkurila EUR Helsinki 514 593 12,06 74 851 61956 -229186 32 117
Totalt Materialer 270 809 345 085 26 809 18,2

Telekom

Elisa EUR Helsinki 212227 35.88 41 391 76005 23669 4,0 0,13
Totalt Telekom 44 391 76 005 23669 40

Total portefolie 1 344 852 1 841 000 260 677 973

Inndelningen er basert pa Global industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley ng Standard & Pooz's
Kestpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsldasser vises portefsljen totalt for alie fondets andeisklasser

For note 12 - se side 14

ODIN skaper verdier for remtiden
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ODIN Norge v

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Vigdis Almestad

Fondets etableringsdate 26.06.1892

Referanseindeks Osle Bars Fendindeks

Tegn/innl@sning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
34.12NOKmill

ODIN Norge A NO0010748197 132,06 8072701 1066 0,75%

ODIN Nerge B NO0010748205 130,97 1014 320 133 1,00%

ODIN Nerge € NOO008000379 3186,86 1694 881 5401 1,50%

ODIN Nerge D NO0Q10748213 131,03 177 0 1.00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

0.0

60,6

40.6%

-20.6

400

BB ODIN Norge A §FS ODIN Nerge B ODIN NergeC S ODIN NorgeD %% Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Sidenstart

ODIN Norge A 5,92 2,98 9,48 10,51 11,14 15,33

ODIN Nerge B -5,95 -3,26 9,30 10,22 10,85 15,04

ODIN Nerge € -5,98 -3,70 8,37 9,29 9,83 13,94

ODIN Nerge D -5,94 -3,22 9,21 10,23 10,86 15,04

Indeks 7,35 2,20 8,47 7,55 13,87 10,42
fra for erbasert pd j fra fondets eldste

Risikomaling 31.12.2018

[1 [ 2] 31 4 16 | 7] Portefolie Indeks
Lavere risiko Heyere risiko Volatilitet (3 ar) 10,72 11,40
. . i ) Aktiv andel 48,39
Lavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning

QOvennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risike, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

ODIN skaper verdier for fremtiden

1271
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ODIN Norge \PA

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %

; gzz]he [ Norge 97.0%
Sektor fordeling % 10 sterste innehav
Sektor Portefolje Indeks
Finans 187 % 21.8% Equinor 8,4 %
Energi 178% 21.3% Telenor 7.3%
Materialer 17.5% 10.3% Yara Internaticnal 7.3%
Industrivarer- og tjenester 17.0% 9.2% Borregaard 5,8 %
Telekom 102% 15.6 % Subsea 7 5,0%
Dagligvarer 71% 14.0% Sparebank 1 SR-Bank 4,6 %
Informa sjonstekniick 41 % 3.2% Kongsberg Gruppen 4,6 %
Cash 3.0% 0.0% Sparebank 1 SMN, Egenkapitalbevis 4.5 %
Eiendom 22% 2.2% Mowi 4.4 %
Kapitalvarer og - tjenester 1.5% 1.1% Norsk Hydro 4,4 %
Helsetjenester 0.0% 0.6%
Forsyningsselskaper 0,0% 0.7%
Topp 5 bidragsytere hittili ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Tomra Systems 19% XXL 22%
Mowi 12% Subsea 7 1,9%
Equinor 0.8% Norsk Hydro 1,7 %
Lergy Seafood Group 07% Yara International 0,8%
Veidekke 0.4% Protector Forsikring -0,6 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaitning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODiN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebeerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i setskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skai skje i henhold til ODIN
Forvaitning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelioven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unoyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.

1281 Arsrapport 2018
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ODIN Norge \BA

Resultatregnskap og Balanse

; L  Nokigoo: o o . Nokzoog

Resultatrognsiop G g D -

AP jel OF por i A.Eiendeler

1Renteinntekter 1834 1096 1. Fondets verdipapirportefelje

2.Utintte 256 592 259 106 1.Alsjer 11 6401 482 6682771

3.Gevinst/tap ved realisasjon 312 987 122 190 2.Konvertible 11 0 0

4 Netto endring urealiserte lcursgevinster/lurstap 723246 730 258 3.Warzants 11 0 0

5. Andre portefsljeinntelter/-kostnader 8 9 224 II. Fordringer

|.Portefolieresultat -151 843 1113474 1. Opptjente, ilcke mottatte inntelter 649 0
2.Andre fordringer 1295 481

B.For ingsil og i 4. Bankinnskudd 234 884 171 848

8. Provisjonsinntekter fra tegning og innlssning av andeler 5 0 0 Sum eiendaler 6 638 310 6 855101

7. Kostnader ved tegning og innlssning av andeler [ 0 0

8.Fonvaltningshonorar 7 -97 442 -107 460 B. Egenkapital

9.Andre inntelter 8 813 0 L. Innskutt egenkapital

10.Andre kostnader 8 -14 11 1.Andelsicapital til palyde nde 1078 204 931 983

Il Forvaltningsresultat -96 643 -107 471 2.0verkurs/underkurs -2527 812 -2 385 146

Il Resultat fer skattekostnad -248 486 1 006 003 11.0pptient egenkapital 2048904 8298301

11.Skattekostnad 12 0 0 Sum egenkapital 9.10 6 600 296 6 845 227

IV Arsresultat -248 436 1006003

Anvendelse av Areresuftatet C. Gjeld

1Netto utdelt tit andelseiere i aret 0 0 1. Avsatt il utdeling til andelseiere o ]

2 Avsatt til wtdeling til andelseiere 0 0 II. Annen gield 38014 9874

3.0verfart til/fra opptjent egenkapital -248 486 1 006 003 111, Skattegjeld 0 o
Sum gjeld 38014 9874
Sum gjeld o egenkapital 6638310 6355101

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2017 6 845 226 992

Tegning i 2018 845 632 118

{nnlasninger i 2018 -842 076 398

Arsresultat 2018 -248 486 260

Utdelinger til andelseiere i 2018 Q

2018 resultat overfert fra egenkapltal -248 486 260

Egenkapital pr. 31.12.2018 6 600 296 451

Note 10 - Andeler i fondet

Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016

ODIN Norge A 8072701 G 522 682 5262154 132,06 136,12 115,13

ODIN Norge B 1014320 1039 516 14950067 130,97 13537 114,77

ODIN Nerge C 1694 881 1757570 1806050 318686 330947 2829,42

ODIN Neorge D 177 100 100 131,03 135,39 114,80

ODIN skaper verdier for remtiden 1281
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ODIN Norge \PA

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

VeI, ValGta MR AntalFsksjer MarKesprs e liSEn gevinst: S e del

GLEE (tap) i forvapital o selskapet:

Matietsven! U

Lokalvaiuta - | NOK 1000 £ NOK1000"

Kapitalvarer od-tjenester

XXL NOK Oslo 3753798 26,10 290 189 97974 -192 215 15 270
Totalt Kapitalvarer og - tjenester 290 189 97 974 192 215 15

Dagligvarer

Lerey Seafood Group NOK Osle 2878873 65,94 124 804 176 645 51841 27 045
Mowi NOK Qsle 1600359 182,70 149 026 292386 143 359 4.4 0.31
Totalt Dagligvarer 273831 489 030 195 200 74

Energi

Akastor NOK Oslo 7 840060 13,06 108 214 102 391 -5 823 16 286
Equiner NOK Osle 3012707 183,75 415 289 553585 138 295 84 0.09
Subsea 7 NOK Oslo 3944 441 84,28 445 248 332437 -112 810 5,0 1.20
TGS Nopec Geophysical NOK Osle 887 307 208,80 174 021 185270 11 248 2,8 0.86
Totalt Energi 1142773 1173683 30910 178

Finans

Aker A NOK Osle 130436 462,00 57 634 60251 2628 0.9 .18
DNB NOK Osle 2002145 138,15 224 490 276596 52 107 42 012
Gjensidige Forsikring NOK Qsle 1300972 135,20 138 800 175891 37 091 2,7 0.26
Protector Forsikring NOK Osle 1031201 4780 63518 49291 -14 224 07 1.20
Sparebank 1 SMN, NOK Osle 3542919 84,20 147 903 298314 150411 4.5 2,73
Sparebank 1 SR-Bank NOK Osle 3406 393 89,20 167 660 303 850 136 190 48 133
Sparebank 1 @stlandet NOK Osle 1621218 83,00 129 308 134 561 5252 2,0 1,51
Totalt Finans 929 310 1298 766 369 456 197

In rivarer- nester

Hexagon Composites NOK Oslo 7 038 064 2445 122 097 172081 49 984 26 4,22
Kongsberg Gruppen NOK Osle 2572872 117,60 225 330 302570 77 240 48 143
Multiconsult NOK Oslo 1986578 60,60 140 363 120387 -19 976 18 7.37
Tomra Systems NOK Osle 1417 485 194,80 68 512 276126 207 614 42 0,96
Veidekke NOK Qsle 2582169 96,90 175 391 250212 74 821 3.8 1.93
Totalt Industrlvarer- og tjenester 731692 1121375 380 683 170
Informasjonsteknikk

Atea NOK Oslo 2447198 111,00 169 679 271639 101 960 41 225
Totalt Informasjonsteknlkk 169 679 271639 101 960 41

Matersialer

Borregaard NOK Osle 5122334 74,80 241 000 383151 142 150 58 512
Norsk Hydro NOK Osle 7418058 39,21 292 850 290852 <1988 44 0.36
Yara Internaticnal NOK Osle 1440671 333,50 453 755 480454 286 709 73 053
Totalt Materialer 987 606 1154476 166 871 17,5

Eigndom

Olav Thon Eiendomsselskap NOK Osle 1028186 140,00 110 092 143 846 33 854 2,2 .87
Totalt Elendom 110 092 143 946 33854 2,2

Telekom

Schibsted NOK Osle 538459 290,00 57 817 156153 98 336 24 .23
Schibsted B NOK Osle 118 889 262,50 28 819 31208 2389 05 0.05
Telenor NOK Qsle 2 884 954 167,50 414 476 483 230 58 754 7.3 0.20
Totalt Telekom §01 112 670591 169 479 10,2

Total portefslje 5136284 6401 482 1265187 97.0

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Margan Stanley og Standard & Poor's
HKostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fand med andelsklasser vises portefsljen totait far alle fondets andeisldasser

For note 12 - se side 14

1301 Arsrapport 2018
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ODIN Sverige v

Fondsfakta

Portefeljeforvalter Vegard Seraunet

Fondets etableringsdato 31.10.1994

Referanseindeks OMXSB Cap Gi

Tegn/innlosning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12 NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Farvaltningshonorar
31.12 NOK miil

ODIN Sverige A NC0010748288 124,39 24 848 510 3091 0,75%

ODIN Svetige B NC0010748296 123,40 1111 236 137 1,00%

ODIN Sverige C NC0008000023 4 254,69 1185168 5042 1,20%

ODIN Sverige D NC00107 48304 123,89 187 845 23 0,656%

Avkastning per kalenderar % - NOK

5001

4509

260%

G 0%]

-20.0%

BE ODIN Sverige A S8 OCIN Sverie B

@ ODiN Sverige C BE88 ODIN Sverice 0 388 Berchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5ar 104r Sidenstart
ODIN Sverige A -3.02 -71.74 561 12.e0 19,16 18,12
ODIN Sverige B -3.06 -7,99 5,34 12,61 18,86 17,82
ODIN Sverige C -3.07 -8,16 513 12,05 17,97 16,77
ODIN Sverige D -3.02 -7,65 5,48 12,70 18,90 17,84
Indeks -3.51 -7.44 1,99 7.63 13,80 11,29
Avkastninger fra for andelsklassens startdato er basert pd kalkulasjoner fra fondets eldste , hensy delskl
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 F 2 t 3 ! 4 6 i 7 | Portefolje Indeks
Lavere risiko Hoyers risiko Volatilitet (3 ar) 14,92 13,32
Aktiv andel 82,31

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng meliom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hoy risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondst. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikice heyde for
devaiueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotail er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

1321 Arsrapport 2018
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ODIN Sverige \BA

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %

[BERE Sverige 922 %

o 'é'a‘zj: W% Finland 3,3 %
T BN USA1L9%

Sektor fordeling % 10 storste innehav
Sektor Portefelie Indeks
industrivarer- og tjenester 47.0% 311% Beijer Aima B 6,6 %
Kapitalvarer og - tjisnester 17.3% 82% Beijer Ref 5,3%
informasjonsteknikk 289% 93% Sweco B 40%
Dagligvarer 7.9% 6,8 % Lifco 39%
Materialer 58 % 4,5 % Addnode Group B 3,8%
Helsetjenester 5.4 % 55% Addtech B 36%
Finans 51% 23,4% Fenix Outdoor B 35%
Cash 26% 00% Essity B 35%
Eiendom 0,0% 4.7 % Addlife B 3,5%
Energi 0.0% 11% NIBE industrier B 33%
Telekom 0,0% 53%
Forsyningsseiskaper 0.0% 0,0%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Beijer Ref 1.3% Byggmax Group 1,3%
Addnode Group B 0.9% Oriflame Helding 1,0 %
Addlife B 05% AQ Group -09%
NIBE Industrier B 0.4 % Intrum 09 %
Lifco 0,4 % Trelleborg B 0,8 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil btant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvaiters dyktighet, fondets risike, samt kostnader ved kjep og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhald til ODIN
Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun hoides ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unoyaktige elier inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.

ODIN skaper verdier for remtiden 1331
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ODIN Sverige \PA

Resultatregnskap og Balanse

S NOK:1000 S NOK:-1000:
B-&ﬁq;_ta"e-gqs}{.apl o ‘Note DL ) _Ba.lén._se. o Note 2068 o o0dy
APor x og portefoli i A Eiendeler ) o
1Renteintekter 39 219 1. Fondets verdipapirpertefalie
2.Uthytte 250 982 235 408 1.Aksjer 11 B O77 047 9703615
3.Gevinst/tap ved realisasjon 300 394 594 499 2 Konvertible 11 0 0
4 Netto endring ure aliserte kursgevinster/lkurstap -1234 071 733 082 3.Warrants 11 0 0
SAndre portefsljeinntekter/-kostnader 8 -4 590 10 644 11. Fordringer
|.Portefoljeresultat -687 246 1573852 1. Opptjente, ikke mottatte inntelder 1219 0
2 Andre fordringer 5763 10715
B.Far ingsil og il 1il. BanKinnskudd 244678 118 693
G.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 8328 707 9833023
7 Kostnader ved tegning og i ing av andeler G 0 0
8 Forvaltnings honarar 7 93564 91 805 B. Egenkapital
9Andre inntekter 8 4 12 852 1. Innshutt egenkapital
10.Andre ke stnader & -45 -42 1 Andelskapital til palydende 2733275 3028327
Il Forvaltningsresultat -93 605 -78995 2.0verkurs/underiurs -1569 252 -1145219
lIE.Resultat fer skattekostnad -780 851 1494 857 11.0pptjent egenkapital 7129 662 7911345
11.8kattekostnad 12 -802 -1047 Sum i 9,10 8 293 685 9794 423
IV. Arsresultat -781 654 1493810
Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld
1Netto utdelt til andeiseiere i aret 0 0 1. Avsatt tit utdeling tif andelseiere [ [+]
2Avsatt til uteleling til andelseiere 0 0 II. Annen gield 35023 38599
T.0verfert til/fra opptjent egenkapital -781 6564 1493 810 lll. Skattegjeld [ [}
Sum gjeld 35 023 385699
Sum gjeld og egenkapital 8328 707 93833023
Note 9-Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 9794423428
Tegning i 2018 1549 048763
innlosninger i 2018 -2268134122
Arsresultat 2018 -781 653 565
Utdelinger til andelseiere i 2018 Q
2018 resultat overfort fra egenkapital -781 653 565
Egenkapital pr. 31.12.2018 8293 684 504
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Sverige A 24 848510 26 737 145 24 432 050 12439 134,83 112.86
ODIN Sverige B 1111236 1632635 1355 271 12340 134,41 112,56
ODIN Sverige C 1185 158 1270168 1220316 4 254.69 4632,69 389625
ODIN Sverige D 187 845 643325 100 12389 134,45 11256

1341 Arsrapport 2018
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ODIN Sverige \BA

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

iVl

......... %AV elerERaBNE
i forvkapital o selskapet.

VerdiERI Marked: Antall aksjer Markedspiis’:

Lokl valuta: - NOK 1000 ¢

Kapitalvarer og - tjenester

Autoliv SEK Stockhoim 254 380 631,60 118443 156 216 27 480 1,9 0.29
Byggmax Group SEK Stockhoim 5934 478 32,00 340 282 184 643 -161 203 22 9.73
Dometic Group SEK Stockhoim 2750221 54,65 195535 146 136 -56 452 18 0.93
Duni SEK Stockhoim 2196 248 97,90 185 032 209 057 18 209 25 4.67
Dustin Group SEK Stockholm 3 684 357 73,10 230 809 261 866 23 647 32 447
Fenix Outdoor B SEK Stockholm 349171 867,00 128 081 294 346 169 861 35 259
Thule Group SEK Stockholm 1183084 161.40 134 223 185 660 52 534 22 1.15
Totalt Kapitalvarer og - tjienester 4332 387 1437924 74075 17.3

Dagligvarer

Axfood SEK Stockhoim 1384481 151.60 193607 204 073 12 3986 25 0.66
Essity B SEK Stockhoim 1375 344 217,90 246546 291 386 33851 35 0.20
Criflame Holding SEK Stockhoim 844 665 198.10 156 213 162 693 -1861 2,0 150
Totalt Dagligvarer 596 365 658 153 44 386 79

Flnans

Hoist Finance SEK Stockhoim 3082888 4355 198473 130541 -74 995 186 345
Lundbergs B SEK Stockhoim 408 247 261.00 113506 103 601 -13 158 1,2 0.20
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockhoim 1942 398 98,04 202523 185 158 -24 512 22 0.10
Totalt Finans 514 502 419 299 -112 664 51

Helsetlenester

Addiife B SEK Stockhoim 1421978 207.00 114 624 286 196 175 892 35 5,67
Biotage AB SEK Stockhoim 1500 000 108.40 151379 158 096 -1820 19 2,32
Totalt Helsetjenester 266 003 444 292 174072 54

Industrivarer- og tienester

AQ Group SEK Stockhoim 1696 897 151.00 346 684 249134 -98 138 3,0 9.28
ASSA ABLOY AB ser. B SEK Stockhoim 1099112 158.10 187 653 168 956 -17 893 2,0 0,10
Addtech B SEK Stockhoim 1900 833 160,00 85 009 295678 184 128 3.6 2,79
Atlas Copco AB ser. B SEK Stockhoim 1167 426 193,80 189 989 219980 19125 27 0.09
Beijer Alma B SEK Stockholm 4 320 851 130.00 316446 546 126 194 467 8,6 747
Beijer Ref SEK Stockholm 3089759 146,52 159113 440171 270 797 53 242
indutrade SEK Stockholm 999 5563 206.80 100 826 200984 91 469 24 0.83
Intrum SEK Stockholm 904 113 205.60 180869 180 737 -7557 2,2 0.69
Latour B SEK Stockholm 1517 518 111.30 95 465 164 221 64 062 2,0 0.24
Lifce SEK Stockholm 1002874 328,50 186 239 320 255 123 355 3.9 118
NCC B SEK Stockholm 797 697 137,70 120037 106 800 -18 29¢ 1,3 0,74
NIBE Industrier B SEK Stockholm 3136446 90,96 208010 277 389 71 3¢8 33 0.62
Securitas B SEK Stockholm 1449 641 142,20 188042 200429 3737 24 0.40
Sweco B SEK Stockholm 1731319 196.90 129196 331454 186 30¢ 4,0 143
Trelieborg B SEK Stockholm 1447 794 13935 172522 196 162 17 727 24 0.53
Totalt Industrivarer- of tienester 2667 099 3898474 1084 586 470

Informasjonsteknilic

Addnode Group B SEK Stockhoim 3148 845 103,50 238552 316 878 79 486 38 242
Hexagon B SEK Stockhoim 452 859 408,50 117 370 178 988 56 558 22 012
Lagercrantz Group B SEK Stockhoim 2929 653 86,30 115451 245 826 126 063 30 4,21
Totalt Infermasjonsteknlkk 471 373 741622 262 106 89

Materialer

Ahlstrom-Munksjd SEK Stockhoim 2303 940 123.20 351373 275983 -80 581 33 1.99
Hexpeol SEK Stockhoim 2929405 70,65 209 609 201 230 -18 916 24 0.85
Totalt Materlaler 560 982 477 212 -89 497 58

Total portefalje 6408 711 8077 047 1427 065 974

Inndelningen er basert pa Global Indusiry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsllasser vises portefsljen totalt for alle fandets andelsklasser

For note 12 - se side 14

ODIN skaper verdier for remtiden 1351
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ODIN Europa

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Havard Opland

Fondets etableringsdato 15.11.1989

Referanseindeks MSEGDENU*

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
34.12 NOK mill

ODIN Europa A NQ0010748221 97,95 12 603 494 1235 0,75%

CDIN Europa B NO0010748239 97,22 1 463 461 142 1,00%

CDIN Europa € NO0010028044 164,65 22 407 063 3687 2,00%

CDIN Europa D NO0010748247 97,21 5209 1 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

60.0

40.0%

209

0.0%)

-20.0%
BB ODIN Europas 238 ODIN EurepaB QDIN EurepaC %888 ODIN Europa D B8 Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ér 3ar 5ar 10 4&r Siden start

ODIN Europa A -5,80 17,21 -1,26 5,88 11,02 3,92
ODIN Europa B -5,82 -17.41 -1,50 5,62 10,75 3,66
CODIN Europa € -8,90 -18,24 -2,49 4,57 9,65 2,64
ODIN Europa D -6,81 -17,42 -1,51 8,62 10,75 3,66
Indeks -3,67 9,81 1,64 6,71 8,37 3,65
Avkastninger fra for andelsklassens startdato er basert pd fra fondets eldste hensy
Risikomaling 31.12.2018
1 i | 2 | 3 | 4 i 51 & I 7 ‘ Portefglle Indeks

Lavere risiko Hayere risiko Volatilitet (3 ar) 14,70 11,62

2 Aktiv andel 90,93

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Cwvennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et heyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikeen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risike forblir uendret. Fendet kan komme under en annen risikokategeri | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Momingstar Developed Markets Europe Larde-Mid Cap MR USD

ODIN skaper verdier for fremtiden
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ODIN Europa v 3

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %

BER Storbritannia 30,6 %
B Tyskland 21.5%
X Frankrike 16,9 %
& Nederland 82 %

BSE Aksje B3 Sveits 7.1 %
BS§ Cash g Irland 4,0 %
N\ Danmark 3.4 %
BE8 Sverige 21 %
I Norge 1.9%
i Annet 1.9 %
Sektor fordeling % 10 starste innehav
Sektor Portefalje Indeks
Industrivarer- og tjenester 24,4% 1356 % SAP SE 59%
Dagligvarer 16,4 % 132 % Bunz| 58%
Kapitaivarer og - tienester 14.0% 7.8% Henkel 51%
Informasjonsteknikd 13,56% 55 % IMCD Group 49%
Helsetjenester 119% 146 % Roche Holding 46%
Finans 11.3% 19.0% Teleperformance 4.4 %
Energi 4.7 % 8.0% Bureau Veritas 43%
Telekom 29% 4.8 % Reckitt Benckiser Group 42 %
Cash 0.8% 2.0% Kerry Group 4.0%
Materialer 0.6% 7.7% Fresenius 39%
Forsyningsselskaper 0.0% 37 %
Eiendom 0.0% 24 %
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Bunz| 0,6% Austriamicrosystems 2.2%
Teleperformance 6% Arrow Global Group -2.0%
Burford Capital 0.3% Continentat -1.9%
Roche Holding 03% Dignity 1.8%
IMCD Group 03% Fresenius 1.4 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzerer at ansatte i ODIN Forvaltring kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandei som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, uneyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.

1381 Arsrapport 2018
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ODIN Europa

Resultatregnskap og Balanse

: : : : ‘NOK: 1000 NOK:1000:
Resultatregnskap s Balanse i Bnadi
: Note CPOA8 0T, “Note ' b

A.Por r og por T ’ A Eiendsler o

1.Renteinntelder 93 282 |. Fondets verdipapirportefalie

2.Uthylte 141 450 120 004 1.Aksjer 11 4999 944 6304 625

3.Gevinst/tap ved realisasjon 365 152 427 544 2.Kenvertibie 11 0 Q

4.Nette endring urealiserte kursgevinster/lkurstap -1523 308 £89 054 3.Warrants 11 0 Q

5.Andre portefsijeinntelcter/-lostnader B -2 081 2652 1. Fordringer

LPortefgljeresultat -1018 695 1439536 1. Opptjente, ikkke maottatte innte kter 24501 21373
2.Andre fordringer 639 1000

B.Far ingsi o8 I. Bankinnskudd 50972 125695

6.Provisjonsinnteicter fra teghing ag innlesning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 5076 055 6453693

7. ved tegning og i av andeler 6 0 0

8.Forvaitnings honarar 7 -98 669 101 620 B. Egenkapital

9.Andre inntelder B 277 1104 |. Innskutt egenkapital

10.Andre kostnader 8 -33 23 1.Andelskapital til palydende 3647 842 3765 660

Il Forvaltningsresultat -98 424 -100 539 2.0verkurs/underkurs 588 730 -455 835

lIE.Resultat far skattekostnad -1147 118 1338997 H.0pptjent egenkapiral 2005 298 3129687

11.Slattekostnad 12 -1270 -7 827 Sum i 9.10 5064 411 6439513

V. Arsresuftat -1124 389 1331169

Anvendelse av arsresuliatet <. Gjeld

1.Netto wtdelt til andeiseiere i aret 0 9 |. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 [

2.Avsatt til utdeling til andelseiere 0 Q0 . Apnen gjeld 11644 13180

3.0verfert til/fra opptjent egenicapital -1124 389 1331169 HI_ Skattegjeld 0 [
Sum gjeld 11644 13 180
Sum gjeld og egenkapital 5076 055 6452693

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2017 6439512723

Tegning | 2018 538476 455

Innlosninger i 2018 -789189 407

Arsresultat 2018 -1124 388998

Utdelinger til andelseiere i 2018 Q

2018 resultat overfertfra egenkapital -1424 388 998

Egenkapital pr. 31.12.2018 5064410773

Note 10 - Andeler i fondet

Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2018

ODIN Eurapa A 12603494 11 482999 12 002 736 97,95 11831 9295

CDIN Eurapa B 1463 461 2236933 2458 184 97,22 117.72 9268

ODIN Eurapa 22 407 053 23 937 363 24 821 245 164,65 201.26 160,08

ODIN Eurapa D 5209 100 100 97,21 117.71 92,70

ODIN skaper verdier for remtiden
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ODIN Europa v 3

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2018

Verdipapts Vet Blarked

Antall aksjer:

o Markedsverds:: Urealiser Bovinst
: i i (tap)

- sclskapét

S lokalvaluta NoK 1000 Nok-4000"

Kapit rog-ticnester

Continental EUR Frankfurt 146 000 12045 230498 175528 -71 061 35 0,07
Dignity GBP Londen 930 631 675,00 179470 89477 -113 375 14 1,86
Hugo Boss EUR Frankfurt 289 648 53,78 197 466 155481 -85 423 31 041
Richement CHF Ziirich Six 221727 52,62 142313 123371 -24 916 24 0,04
SEB EUR Paris 162 389 110,30 97479 178780 52 207 35 0,32
Totalt Kapitalvarer og-tjenester 847 226 702638 -222 568 139

Dagligvarer

Henkel EUR Frankfurt 300 000 8545 232087 255871 7312 51 0,12
Kerry Group EUR Dublin 233677 86,25 156 384 201170 28 808 4,0 0,13
Reckitt Benckiser Group GBP Londen 318 144 6 055,00 228091 213058 -14 873 4,2 0,04
Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 343 000 46,98 89 978 160823 46516 3,2 0,01
Totalt Dagligvarer 706 540 830921 67 764 164

Energl

Subsea 7 NOK Osle 1150 000 84.28 133296 96922 -36 374 1,9 0,35
Wood Group GBP Londen 2505727 507,60 325551 140674 -188427 28 0,37
Totalt Energi 458 847 237 526 -224 801 47

Finans

Arrow Global Group GBP Lonten 6522836 170,60 173911 123076 -52 840 24 3,70
Burford Capital GBP Londen 730 664 18612,00 112 366 130 2569 15754 26 0,33
Close Brothers Group GBP Lonten 799 757 1429,00 128465 126401 -7 018 25 0,53
ING Groep EUR Amsterdam 950 000 .36 113813 88716 -34 980 1.8 0,02
Svenska Handelsbanken ser. A SEK Stockholm 1100 000 98,04 123753 104 857 -20 576 21 0,06
Totalt Finans 652 307 573319 99 661 11,3

Helsetienester

Fresenius EUR Frankfurt 470000 42,33 207553 198579 -28 161 39 0,08
Novo Nordisk 3 DKK Kebenhavn 423023 297,20 119918 168028 24 994 33 0,02
Roche Holding CHF Ziirich Six 106473 242,30 232641 228232 -14 616 4.5 0,02
Totalt Helsetjenester 5601412 595 839 -17 783 118

Industrivarer- og tlenester

Bunzi GBP Lonten 1125000 2 345,00 209838 291779 80990 58 0,33
Bureau Yeritas EUR Paris 1250 000 1740 202646 217093 -21 091 4.3 0,28
Howden Joinery Group GBP Lonten 3 000000 433,80 136518 143936 7802 28 0,49
IMCD Group EUR Amsterdam 450 000 5550 161108 249283 83 880 4.9 0,86
mi GBP Lonten 1073522 928,00 145027 111371 -37 758 22 0,39
Teleperformance EUR Paris 162 000 137,10 40323 221687 146131 44 0,28
Totalt Industrivarer- og tjenester 894 461 1235150 239953 244
Informasionstekniki

Austriamicrosystems CHF Ziirich Se 450 000 23,20 131079 82785 -45 523 1.8 0,53
Lectra EUR Paris 532 360 17.86 116012 94 902 -24 365 19 1,62
SAP SE EUR Frankfurt 340 000 87.21 159851 295980 88499 58 0,03
Spectris GBP Lonten 788 344 2 251,00 156195 196 268 21613 39 0,68
Totalt Informasjonsteknikk 563137 679894 40425 134

Telekom

Publicis Groupe EUR Paris 294 968 49,11 152622 144 588 -30 074 2,9 0,13
Totalt Telekom 152 822 144 588 -30074 29

Total portefelje 4 835251 4 999 944 -247 048 987

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Margan Stanley og Standard & Poar's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsilasser vises portefeljen totalt for alle fondets andelskiasser

For note 12 - se side 14
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ODIN Global

Fondet investerer fritt, uavhengig av bransje, | aksjeselskaper over
hele verden. Et globalt investeringsunivers gir bredest mulig utvalg
av investeringsmuligheter og spredning av risiko pa.tvers av regioner
og bransjer. - w
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ODIN Global v

Fondsfakta

Portefoljeforvalter Oddbjern Dybvad, Harald Nissen, Havard Cpland

Fondets etableringsdato 15.11.1999

Referanseindeks MSEGLMNU*

Tegn/innlesning avgift 0%

Andeisklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12NOK mill

ODIN Global A N00010732837 127,28 9 980 630 1270 0,75%

ODIN Global B NO0010732845 126,17 1648 8256 208 1.00%

ODIN Global € NO0010028988 233,83 10 214 816 2388 1.50%

ODIN Global D NO0010732852 126,156 100 0 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

400

00

20.0%%]

10.0%

8% 2008 2016 AT 2012 3 2614 25

-10.6%

BEEE OCIN Globs A 8988 ODINGichad B S ODINGlehd C B8 Benchmark

Historisk avkastning % -NOK

Siste maned lar 3ar sar 10ar Siden start
ODIN Global A -4,18 -4.26 495 11,93 14,26 5,83
ODIN Glokal B -4.21 -4.50 4,69 11,65 13,98 557
ODIN Global € -4,25 -4.98 3,88 10,69 12,94 4,54
ODIN Global D -4.21 -4.50 4,69 11,65 13,98 557
Indeks -6,83 -3.2¢ 570 12,30 12,12 4381

Avkastninger fra for andelskiassens startdato er basert pd kalkulasjoner fra fondets eldste

Risikomaling 31.12.2018

[ 17 21314 6 | 7 | Portefolje Indeks
Lavere risiko Hoyere risike Volatilitet (3 ar) 12,12 11,46
i . Aktiv andel 97,98
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt taill betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategari 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ilkke ngdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan kemme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hoyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Morningstar Developed Maiiets Largs-Mid Cap MR LSD

1421 Arsrapport 2018
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ODIN Global i ‘

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %

BEE USA 2T 8%

888 Storbritannia 20,7 %
B Irland 12,6 %

& Sverige 11.2%

% ’ézzLe B Tyskland 7.6 %

## Canada 7.4 %
N8 Ser-Afrika 85 %
BER Nederland 4,7 %
R Sveits 0.0 %

Sektor fordeling % 10 sterste innehav

Sektor Portefalie Indeks

Industrivarer- og tjenester 392% 117 % DCC (GB) 82%

Informasjonsteknilkk 192 % 15,0 % Lifco 6.2 %

Dagligvarer 123% 8.1 % Constellation Software 58 %

Finans 10.6 % 16,1 % Diploma 54%

Kapitalvarer og - tjienester 91% 9.8 % SAPSE 51%

Telekom 43% 7% IMCD Group 4.7 %

Materialer 38% 4.9 % Halma 43%

Cash 16% 0,0% Kerry Group 43%

Energi 0.0% 58 % Alphabet C 4.3%

Forsyningssetskaper 0.0% 3.4 % Roper Technologies 42 %

Eiendom 00% 3,.8%

Helsetjenester 0.0% 13.8 %

Topp 5 bidragsytere hittil i &r 5 darligste bidragsytere hittil i &r

Ball Corp 0.8% Bank OZK 21%

Lifco 07% DCC (GB) 1.6%

Constellation Software 0.5% Bid Corp 1.2%

Bunzl 0.4% Atlas Copco AB ser. B -0.5 %

Roper Technologies 0.4% Kerry Group 0.4 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvaiters dyktighet, fendets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende. unayaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.

ODIN skaper verdier for remtiden 1431
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ODIN Global v «

Resultatregnskap og Balanse

R ENOKI000E i G

Resultatregnshap. 18 apiy  DAENSE oy

A_Por jeil og por ji ’ ’ A_Eiendeler

1.Renteinntekter 304 113 1. Fondets verdipapirportefalje

2.Uthytte 56 662 61 884 1.Alsjer 11 3798645 3998210

3.Gevinsl/tap ved reafisasjon 133745 271301 2.Korwvertible 11 o 0

4.Netto endring urealisente kursgevinster/kurstap -335 878 437 680 3.Warrants 11 o 0

5.Andre portefsljeinntelter/Jcosinader 8 3350 116 1. Fordringer

1.Portefalicresultat -141 847 770561 1. Opptjente, iklke mottatte inntelter 9583 8065
2.Andre fordringer 4940 143

B.For ingsi og for i 1It. Bankinnskudd 60 454 20 940

6.Provisjonsinntelter fra tegning og innlisning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 3873622 4 027 357

7. vedtegning og g av andeler G 0 0

8.Farvaltningshonorar 7 -49 009 -54 430 B_Egenkapital

9.Andre inntekter ] 6 89 1. Innskutt egenkapital

10.Andre kestnader 8 -3 167 1.Andeiskapitat til palydende 2184 437 2121330

ILForvaltningsresultat -49 076 -54 508 2.0verlurs/underkurs 213691 -190 976

1IE.Resultat for skattekostnad -190 294 716 052 11.0pptient egenkapital 1896471 2090 438

11.8kattelostnad 12 3373 -3351 Sum egenkapital 9.10 3866918 4020 792

W.Arsresultat -194 267 712702

Anvendelse av arsresultatet C. Gleld

1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 1. Avsatt til utdefing til andelseiere 1} 0

2.Avsatt til utdeling til andelseiere Q 0 Il. Annen gjeld 6 704 6 565

3.0verfart til/fza opptjent egenkapital -194 267 712702 1l Skattegjeld 1} 0
Sum gjeid 5704 §558
Sum gjeld og egenkapital 3873622 4 027 357

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2017 4 020792147

Tegning i 2018 551103 292

fnnlesningeri 2018 510710777

Arsresultat 2018 -194 267 036

Utdelinger til andelseiere | 2018 o]

2018 resultat overfart fra egenkapital -194 267 036

Egenkapital pr. 31.12.2018 3 866 917 627

Note 10 -Andeler i fondet

Antallandeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2047 2016

0ODIN Global A 9980 630 8 883 657 9197145 127,28 132,95 10876

ODIN Global B 1648825 1705306 2143870 126,17 132,12 10834

ODIN Global C 10 214 816 10624 234 10 856 842 233,83 246.08 20349

ODIN Global D 100 100 100 126,15 132,10 10834

1441 Arsrapport 2018
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ODIN Global i ‘

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

Verdipspl. Valiita Marked:: Antal aksier, Maredsphie L %AV Westandeli
CELIRITE S : 3  selskapet

(tap) - forviapital .

IEAKEEVErET Ure alisert g

Lokalvailta . NOK1000 +

Booking Holdings usp Nasdaq Ngs 8574 171179 124 85¢ 128 073 -2139 3.2 0,02
Compass Group ADR usp New York 890 510 2079 139 720 161 554 15580 4.2 0,08
MTY Food Group CAD Toronto 155 876 51,06 63 890 50 858 -3 766 1.6 0,62
Totalt Kapltalvarer og -tlenester 328 468 350485 9685 a1

Ragligvarer

Bid Corp ZAR Tohanneshurg 996 737 26 500,00 140 291 160 224 15545 4.1 0,30
Henkel EUR Frankfurt 113 911 8545 59 956 97 155 23168 25 0,04
Kerry Group EUR Dublin 193489 86,25 75 831 166 581 64 224 4.3 011
Reckitt Benckiser Group GBP Londen 72113 6 055,00 39 75¢ 48 293 7 008 1.2 0.01
Totalt Dagligvarer 315937 472 253 109 945 122

Finans

Bank OZK usp New York 476 391 2248 194 491 93 451 -105 280 24 0,37
Burford Capital GBP London 524 925 1612,00 81024 93 588 11044 24 0,24
First Republic Bank usp New York 146 425 89.20 116 347 113 974 8743 2.9 0,09
HDFC Bani - ADR usp New York 120 602 103,10 7778 108 497 26525 2.8 0,01
Totalt Finans 469 641 409 510 -76 453 106

Industrivarer- og tienester

Atlas Copco AB ser. B SEK Stockhoim 532514 193,80 78 692 100 343 16 067 2.6 0,04
Bidvest ZAR Johannesburg 729694 20 400,00 102 107 90 297 -6 419 2.3 0,22
Bunzl GBP London 473 049 2 345,00 111192 122 690 30038 3.2 0,14
DCC @GB) GBP London 482 968 5 915,00 307 456 315 960 17 818 8.2 0,49
Diploma GBP London 1594 410 1175,00 137 8§98 207 203 70495 54 141
IMCD Group EUR Amsterdam 328521 55,50 116 ¢4¢ 181 988 47 519 4.7 0,62
Indutrade SEK Steckhoim 455 270 206,80 71831 91 542 15 370 24 0,38
Lifco SEK Stockholm 752 965 328,50 119 165 240 497 111874 6.2 0,89
Roper Technologies usp New York 71213 264,07 102 394 164 098 54 012 4.2 0.07
Totalt Industrivarer- og tlenester 1147485 1514 618 356 772 39,2
Infarmasjonsteknil

Accenture A usp New York 126 411 139,54 85 604 153 925 46 012 4.0 0,02
Constellation Software CAD Toronto 40 348 867,92 200718 223 914 20502 5.8 0,19
Halma GBP London 1131 584 1 338,00 72171 167 456 83 935 4.3 0.30
SAP SE EUR Frankfurt 223817 87.21 12857¢ 194 826 44 024 5.0 0,02
Totalt Informasjonstekniki 487 071 740421 194 474 194

Materialer

Ball Corp usp New York 371 969 44.91 58 578 145 772 44 543 3.8 0,11
Totalt Materialer 58578 145772 44 643 38

Telekom

Alphabet C usp Nasdaq Ngs 18284 103970 77484 165 884 70695 4.3 0,01
Totalt Tefekom 77484 165884 70695 43

Total portefolje 2884665 3798645 700 761 982

Inndelningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prins ippet

For fond med andelskiasser vises portefsijen totalt for alle fondets andelsiclasser

For note 12 - se side 14

ODIN skaper verdier for remtiden 1451
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ODIN Emerging Markets

Fondet er et indeksuavhengig globalt fond og kan fritt investere i
selskaper som har en betydelig del av inntekter eller resultat fra
fremvoksende markeder eller har en betydelig del av sine aktiva i slike land.

Etablert: 15.11.1999
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ODIN Emerging Markets A

Fondsfakta

Portefeijeforvalter Oddbjgrn Dybvad

Fondets etableringsdato 15.11.1999

Referanseindeks MSEGEMUN*

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12 NOK  Antail andefer 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Emerging Markets A NOO0O10763899 117,03 5975010 699 0,75%

ODIN Emerging Markets B NODO10763907 116,34 382 520 45 1,00%

ODIN Emerging Markets C NCOO10028962 283,09 2037093 577 2,00%

ODIN Emerging Markets D N0O0O10763915 116,35 100 0 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

-20.0%

B ODIN EmergingMarkets A ST ODIN Emerging Markets B ODIN Emerging Markets C  BSS ODIN Emerging Markets D S5 Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar S ar 10 ar Siden start
ODIN Emerging mariets A 0,48 -6,26 5,99 8,25 10,97 6,92
ODIN Emerging markets B -0,50 -6,49 5,73 7,98 10,70 6,66
ODIN Emerging markets C -0,55 -7,38 4,70 6,92 9,60 5,59
ODIN Emerging mariets D -0,49 6,48 5,73 7,98 10,70 6,66
Indeks 0,64 8,26 9,26 9,42 10,54 7,54
Aviastninger fra for andelsklassens startdato er basert pa joner fra fondets eidste

Risikomaling 31.12.2018

|1|2|3|46j7‘ Portefalje Indeks

Lavere tisiko Heyere risiko Volatifitet (3 ar) 12,58 11,86
) - - - ) Aktiv andet 93,76
Lavere mulig avikastning Hoyere mulig avkastning
O te risi viser en sammenh meliom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for

hoy risiko, det vil si store kurssvingninger. Er taliet favt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investetingen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det eringen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Rislkotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er Morningstar Emerging Markets Large-Mid Cap NR USD

ODIN skaper verdier for fremtiden 1471
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ODIN Emerging Markets N\ PA

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %

BB Ser-Afrika 22,7 %
B India 17,1 %
PN USA14.8%
BRE Malaysia 9,2 %
BEE Kina83%

! Annet 6,7 %
BB Mexico 4,4 %
S Tyskland 3,7 %
MW Vietnam 3,1 %

i Peru2,6%

BER Aksie
§ Cash

Sektor fordeling % 10 stprste innehayv

Sektor Portefolje Indeks

Finans 28,4 % 27.0% HDFC Bank - ADR 79%
Dagligvarer 209 % 56 % Bidvest 79%
industrivarer- og tjenester 149 % 5,6 % Bid Corp 73%
Materiater 8,0 % 74 % Housing Development Finance 49%
Cash 7.4 % 0,0 % Pubfic Bank 4,8%
informasjonstekniki 6,4 % 16,8 % PSG GROUP 4,5%
Kapitalvarer og - tjenester 55% 10,3 % Corp.Moctezuma 4,4%
Telekom 4,3 % 13,1 % Tencent Holdings 4,3%
Helsetjenester 4,2 % 31% Hartalega Holdings 4,2%
Forsyningsselskaper 0,0% 21% Travelsky Technology H 4,0%
Eiendom 0,0% 2,5 %

Energi 0,0% 6,5 %

Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar

Public Bank 1,1% Bid Corp 1,4%
Hartafega Hokdings 0,9% Samsonite International -12%
Carlsberg Brewery Malyasia 0,9% Vietnam Dairy Products -1,1%
HDFC Bank - ADR 0,8% Tencent Holdings -0,8%
Housing Development Finance 0,6% Bidvest -0,6 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pad at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutvikdingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaitning. Avkastningen kan bii negativ som faige av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansietle instrumenter. Dette innebeaerer at ansatte | ODIN Forvaltning kan eie
verdipapiver i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler | ODINS verdipapirfond. Ansattes egenhande! skal skje i henhofd til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelioven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.

1481 Arsrapport 2018
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ODIN Emerging Markets \BA

Resultatregnskap og Balanse

% NOK:1000; : :
Resultatregnskap G ] S
CodiemEEn Nots 2038 204T L Note Gt
Vip P i A Elonaiey R = S :
1.Renteinntekter 676 253 I. Fondats verdipapirpottefslje
2.Uitbytte 32 294 31659 1.Aksjer 11 1221790 1188698
3.Gevinst/tap ved realisasjon 50 290 49917 2.Konvartible 11 0 o
4.Netto endring urealiserte kursgavinster/kurstap <157 080 211536 3.Warrants 11 0 o
5.Andre portefoljeinntekter/-kostnader 8 2 096 747 IE. Fordringer
I.Partefuljeresuliat 71724 294 113 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 2015 2426
2.Andre fordringer 174 577
B. For og for IEl. Bankinnskudd 98 363 120837
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 1323 342 1312 537
7. ved tegning og i ing av andeler 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 17 444 415589 B. Egenkapital
9.Andre inntektar 8 187 142 L. Innskuistt egenkapital
10.Andre kostnader 8 -555 -84 1. ital til p& 839472 741117
ii.Farvaitningsresuitat KV a:iE) 15 541 2.Overkurs/underkurs 80013 75659
Il Resultat for skattekostnad -89 536 278572 IE.Opptjent egenkapital 400 981 493 658
11 Skattekostnad 12 3141 -2 688 Sum i 9,10 1320 467 1310 433
IV Arsresultat 92677 275 884
Anvendelse av Arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i drat 0 0 1. Avsatt til utdeling til andelseisre 0 o
2.Avsatt tii utdeling til andelseisre 0 0 IE. Anhen gjeld 28635 2104
3.0verfert til/éra opptjsnt egenkapital -92 677 275 884 15l Skattegjeld 240 a
Sum geld 2875 2104
Sum gjeld og egenkapital 1323342 1312537
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 1310432354
Fegning i 2018 296 954 272
Innigsninger | 2018 -194 243294
Arsresultat 2018 -92 676628
Utdelinger til andelseierei 2018 [
2018 resultat overfert fra egenkapital 92 676 628
Egenkapital pr. 31.42.2018 1320466703
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2047 2016
ODIN Emerging Markets A 59875 010 4 818 008 4439578 117,03 124,84 96,83
ODIN Emerging Markets B 382 520 461 480 448 083 116.34 124,41 96,84
ODIN Emerging Markets C 2037 093 2131578 2143 998 283,09 305,66 240,30
ODIN Emerging Markets D 100 100 100 116,35 124,41 96,84
ODIN skaper verdier for remtiden 1491
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ODIN Emerging Markets N\ PA

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

Neidipaph

ali ‘Markad

WO e

-~ NOK:£000

K.anilalvareé of - tjenester

Garware Technicat Fibres INR Mumbai 357 706 118125 AT 442 52 695 2027 4,0 1,63
Samsonite International HKD Hongkong 824 245 21,50 18 839 19 740 -2 642 1.5 0,06
Totalt Kapitalvarer og - tjenester 66 281 72 435 615 BE

Dagligvarer

Alicorp PEN Lima 1 352 664 3,985 19 854 34 887 14 644 26 0,16
Bid Corp ZAR Johanneshurg 598423 26 600,00 86 367 96 196 9700 7.3 0,18
Carisherg Brewery Malyasia MYR Kuala Lumpur 68678 19,72 1733 2843 1014 0.2 0,02
Henkel EUR Frankfurt 57 559 85,45 A0 669 48 092 2 645 37 0,02
Premier Marketing THB Bangkok 7788 862 8,60 13393 17952 -18 14 1,30
Unilever Nv Cert EUR Amsterdam 72953 46,98 27673 34 206 4218 286 0,00
Yietnam Dairy Products VND Ho Chi Minh 898 872 120 000,00 28 844 40 557 8 818 3.1 0,08
Totalt Dagligvarer 218 533 275733 44 021 20,9

Flnans

Capitec Bank Holdings ZAR Johanneshurg 57 182 111 500,00 33891 38 682 3385 29 0,08
Crisil INR Mumbai 210 203 1 608,65 AT 967 42170 -7 142 32 0,29
HDFC Bank - ADR usd New York 116 662 103,10 72498 104 952 27579 79 0,01
Housing Development Finance INR Mumbai 261 536 197995 57 413 64 578 4238 48 0,02
MCB Group MUR Mauritius 30148 273,00 1075 2085 499 0.2 0,01
PSG GROUP ZAR Johanneshurg 407 731 24 207,00 58 628 59 871 6016 45 0,18
Public Bank MYR Kuala Lumpur 1202733 24,88 48 581 62 822 11471 4,8 0,03
Totalt Finans 320 064 375161 48 046 284

Helsetienester

Hartalega Holdings MYR Kuala Lumpur 4230251 6,22 15752 55 240 36 122 4,2 013
Totalt Helsetjenester 15752 55 240 36122 4,2

[l varer-

3M usd New York 19 766 13046 14 478 32 851 9666 25 0,00
Bidvest ZAR Johanneshurg 845434 20 400,00 83671 104 619 23088 7.8 0,28
Sinmag Equipment TWD ‘Taipet Se 684 966 11150 28330 21 782 -7 827 16 1,36
Smith {A.0.) Corp usn New York 39 984 43,00 38991 37 517 -2 418 28 0,07
Totalt Industrivarer- 0g tienester 165 469 196 769 22 479 14,9
Informasjonsteknikk

Oracle Financlal Services INR Mumbai 87 983 3660,85 27 669 31037 1861 24 0,08
‘Travelsky Technology H HKD Hongkong 2436 118 19,60 £9 938 £3 186 -11 802 4,0 0,26
Totalt Informasjonsteknlkk 87 607 84 224 -10 040 6.4

Materialer

Chevron Lubricants Lanka LKR Colombo 3444 154 12,140 291442 11 820 -16 417 09 1,44
Corp.Moctezuma MXN Mexico City 1922 167 87,80 42 609 57 688 13 660 44 0,22
Mold-Tek Packaging INR Mumbai 1092472 263,90 37 190 35 954 -3 737 27 398
Totalt Materialer 108 810 105 460 6 495 80

Telekom

Tencent Holdings HKD Hongkong 164 400 310,00 66 914 56 769 -13 739 43 0,00
Totalt Telekom 66 814 56 769 -13 739 43

Total portefeije 1049531 1221790 114778 92,5

Inndelningen er basert pa Giobal Industry Classification Standard {GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

Fer fond med andelsklasser vises portefoljen totalt for alle fondets andelsklasser

For note 12 - se side 14

1501 Arsrapport 2018
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ODIN USA

Fondet investerer i utvalgte amerikanske selskaper som er
bgrshotert eller har sitt hovedkontor eller sin opprinneise i USA.
Fondet investerer pa tvers av stater, sektorer og bransjer.

Etablert: 31.10.2016
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ODIN USA

Fondsfakta

Portefoljeforvalter Harald Nissen, Vigdis Almestad

Fondets etabieringsdato 31.10.20186

Referanseindeks MSEGUSUN™*

Tegn/inniosning avgift 0%

Andelskiasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 3112 NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaliningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN USAA NOO0010775695 133,44 9 509 565 1289 0,75%

ODiN USAB NO0010775703 132,74 146 101 19 1,00%

ODiN USAC NO00107756711 129,95 329 373 43 2,00%

ODIN USAD NO00107756729 132,75 100 0 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

250%

200%

150%

100

2.0%

0%

-50%

B OCIN USA A RS ODIN USAB

Historisk avkastning % - NOK

i ODIN USAC 58 ODiN USALD  §§§ Benchrnark

Siste maned 1ar 3ar S5ar 10 &r Siden start
CDIN USA A -8,27 0,99 14,24
ODIN USA B 8,28 0.75 13,96
ODIN USAC 8,37 0,28 12,85
ODiIN USAD -8,29 0.74 13,97
indeks -8,73 0,22 11,57

Aukastninger fra for andelskiassens startdlato er basert pé kalkutasjoner fra fondets eldste

Risikomaling 31.12.2018

L1 12 ]

[ 4

Lavere risiko

Heyere risiko

Lavere mulig avkastning

Heyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tail betyr at fondet er utsatt for

hey risiko, det vil st store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De

historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategeri | fremtiden. Risikaindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep efler plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*rondets referanseirdeks fra 01.11.2018 er Momingstar U3 Large-Mid Cap MR USD

1521 Arsrapport 2018
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ODIN USA A B

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %

%2:?: B USA 975 %
Sektor fordeling % 10 starste innehav
Sektor Portefolje Indehs
Informasjonsteknilk 20,7 % 20.7% Thermo Fisher Scientific 5.0%
Helsetjenester 16,4 % 156 % Visa A 4.7 %
Kapitalvarer og - tjienester 15,8 % 9.29% Alphabet C 4.7 %
Finans 14,0 % 13.0% Ball Corp 4.3%
Industrivarer- og tjenester 10,7 % 9.4% UnitedHealth Group 4.1%
Materiaier 10,6 % 29% Booking Holdings 4.0%
Telekom 7.5% 9.7% Henry Schein 4.0%
Dagligvarer 1,9 % 6.6% Home Depot 39%
Cash 1,8 % 0.0% S&P Global Inc 39%
Energ} 0,0% 52% Sherwin-Williams Co 3.9%
Forsyningsselskaper 0,0% 35%
Eiendom 0,0% 35%
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Thermo Fisher Scientific 1.0% Anheuser-Busch ADR. 11%
Ball Corp 1.0% Polyone Corp -0.2%
NIKE B 1,0% Siteone Landscape Supply -0.8%
Visa A 0,8% Marriott Int'l A 0.6%
UnitedHealth Group 0.7% Signature Bank -0.4%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annst avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ scm felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansiglle instrumenter. Dette innebasrer at ansatte | ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun hoides ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet sem er villedende, uneyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.

ODIN skaper verdier for remtiden 1531
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ODIN USA A Bk

Resultatregnskap og Balanse

f NOK:A000::: EiEn NOK: 100G :
Rg‘_;f]?t_'feg-":s-.kap i GNowe ol B?'.a';’s-e- o Note sois Lo opEy
e s o oot : : : et : =5 : g AR : . = &
1.Renteinntekter 515 148 I. Fondets verdipapirportefelie
2.Utbytte 13230 G299 1.Aksjer 11 1297762 B47 864
3.Gevinst/tap ved reafisasjon 7510 -1052 2.Konvertible 11 [ Q0
4.Netto endring wrealiserte kursgevinster/lcurstap -4179 119773 3.Warrants 11 [ Q0
5.Andre poertefsljeinntelder/iostnader 8 844 -437 IE. Fordringer
| Portefoljeresultat 17 820 124 731 1. Opptjente, ikke mattatte inntelter 937 485
2.Andre fordringer 58 102
B.Fot ingsi of for i IEl. Bankinnskudd 33404 40725
G.Provisjonsinnteler fra tegning og innkssning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 1332162 B89 176
7.Kostnader ved tegning ag innlssning av andefer 6 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 -10043 -4 616 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 488 L Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 55 -87 1.Andelskapital til palydende 998 514 G72 683
Il Forvaltningsresultat -10 098 4214 2.0verlurs/underlurs 197 085 46 168
1l1.Resultat for skattekostnad 7822 120517 IE.Opptjent egenkapital 135586 129 526
11.Skattekostnad 12 1762 -830 Sum i 9,10 1331185 888 377
IV Arsresultat 6 060 119 687
Anvendelse av drsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I. Avsatt til utdeling t#l andelsefere Q 0
2.Avsatt til utdeding til andels eiere 0 0 IE. Annen gjeld 985 808
3.0verfert til/fra opptjent egenkapital & 080 119 687 IF. Shattegjeld k] L]
Sum gield 977 800
Sum gjeld og egenkapital 13321862 889176
Note 9 - Egenkapital
Egerkapital pr. 31.12.2017 888 376 516
Tegning i 2018 521 505 164
Innlesninger i 2018 -84 757 068
Arsresultat 2018 6 060 237
Utdelinger til andelseiere i 2018 o]
2018 resultat overfart til egenkapital 6060 237
Egenkapital pr. 31.12.2018 1 331 184 850
Note 10- Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 20186 2018 2017 2016
ODIN USAA 9509 565 6443891 2131455 133.44 13213 107,73
ODIN USAB 146 101 44109 56700 132,74 131,75 10769
ODIN USA C 329373 238725 91028 129,95 130,32 10751
ODIN USAD 100 100 100 132,75 131,77 107,70

1541 Arsrapport 2018
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ODIN USA A B

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

M A M

s NrarKedsvendi: Braatisert v S EORAVIT
s

Lokalvalita’ * NOk 1600~ {7 NDk1080 "

Kapitalvarer og - tienester
Booking Holdings usp Nasdaq Ngs 3589 171179 51557 53 610 -1433 4,0 0,01
Dollar General Corp usp New York 47 927 10653 31530 44 595 10489 24 0,02
Home Depot usp New York 35 292 16920 45413 52 108 2013 29 0,00
Marriott Int'f A usp Nasdaq Ngs 49 089 106,73 40 938 45 719 1864 34 0,01
NIKE B usp New York 23 246 72,86 10902 14 780 2943 11 0,00
Totalt Kapitalvarer og -tjenester 480 341 240 844 16876 158
Dagligvarer
Anrheuser-Busch ADR. usp New York 42 370 66,15 37 108 24 458 -14 193 18 0,00
Totalt Dagligvarer 37 106 24 458 14193 18
Einans
First Republic Bank usp New York 53 297 89,20 39372 41 485 636 3.1 0,03
Marsh & MclLennan Cos usp New York 87 007 78,61 41 387 45 965 1310 25 0,01
S&P Globat Inc usp New York 35435 167.12 43 271 51 676 4884 3.9 0,01
Signature Bank usp Nasdaq Ngs 26 136 10256 31001 23442 -8 916 18 0,05
Wells Fargo & co usp New York 60 64¢ 45,73 27113 24 202 4 338 18 0,00
Totalt Finans 182143 186 740 -7 695 14,0
Helsetjenester
Henry Schein usp Nasdaq Ngs 78 288 77,46 47 894 52 917 1380 4,0 0,05
Medtronic usp New York 56 568 89,41 37 239 44 135 4103 33 0,00
Thermo Fisher Scientific usp New York 34 323 2207¢ 49 266 66 127 12483 50 0,01
UnitedHealth Group usp New York 25 705 24542 39428 55 049 11870 41 0,00
Totalt Helsetjenester 173828 218228 29836 184
Industrivarer- og tignester
3M usp New York 29 819 190486 49 499 49 559 -3102 37 0,01
Roper Technologies usp New York 21 865 264,07 40439 50 384 6534 3.8 0,02
Siteone Landscape Supply usp New York 68 460 54,36 27 330 32474 3342 24 0417
Smith (A.Q.) Corp usp New York 25 000 43,00 9786 9381 -660 7 0,02
Totalt Industrivarer-ogtjenester 127 084 141 798 6114 10,7
Informasjonsteknildc
Accenture A usp New York 39 236 13954 43 488 47 776 1057 3.6 0,01
Ansys usp Nasdaq Ngs 36 958 141.24 36617 45 550 5881 34 0,04
CDW Comp usp Nasdaq Ngs 58 000 79,07 42114 40 019 4092 3.0 0.04
Cognizant Tech Solutions usp Nasdaq Ngs 78778 62,68 42935 43 075 -2 756 3.2 0,01
Oracle usp New York 91 986 45,07 33875 36 177 -183 2,7 0,00
Visa A usp New York 55121 130,26 45 196 62 657 13230 a7 0,00
Totalt Informasjonsteknild 244 225 275254 13437 20,7
Materlaler
Ball Corp usp New York 147 567 44,91 46 070 57 831 7813 43 0,04
Polyone Ceorp usp New York 129 978 28,20 44 500 31982 -15 346 24 0,16
Sherwin-Williams Co usp New York 15 071 389,75 41 015 51 257 6 755 39 0,02
Totalt Materlaler 131584 141 070 -178 106
Telekom
Alphabet G usp Nasdaq Ngs 5 890 1039.70 53 370 62510 5092 4,7 0,00
Facebook A usp Nasdaq Ngs 31588 133.84 43 142 36 893 -9483 2,8 0,00
Totalt Telekom 96 512 99 404 <4391 75
Total portefalie 14172792 1297 762 38 905 o975

Inndeningen er basert pa Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For note 12 - se side 14
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ODIN Energi v

Fondsfakta

Portefeljeforvalter Lars Mohagen

Fondets etableringsdato 18.08.2000

Referanseindeks MDMECNRU*

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12 NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltni ital Forvaltningsh
31.12 NOK mitl

ODIN Energi A NCOO10748163 92,49 100 o 0,75%

ODIN Energi B NCOO10748171 91,77 780 624 72 1,00%

ODIN Energi C NCO010062961 140,42 7 342 542 1031 2,00%

ODIN Energi D NCO010748189 91,78 735 ] 1,00%

Avkastning per kaienderar % - NOK

60.0%

26.8%)

0.0%)

-40.0%

BEEE ODINEnergi A 588 ODIN Energi B ODINEnergiC 585 ODINEnerg D 753% Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5 ar 10 ar Siden start

ODIN Energi A -7,83 -10,71 0,74 8,95 181 3,14

ODIN Energi B -7,.85 -10,92 -0,99 9,18 1,55 2,88

ODIN Energi C -7,93 -11,82 -1,97 -10,10 0,53 1,87

ODIN Energi D 7,85 10,93 0,99 9,18 1,55 2,88

Indeks 7,49 821 4,68 017 7,31 1,97
fra fer tartdato er basert p& J fra fondets eldste

Risikomaling 31.12.2018

| 1 E 2 ] 3 I 4 ( 5 : 7 Portefolje Indeks
Lavere risiko Heyere risiko Volatilitet (3 ar) 14,96 12,88
) ) - K Aktiv andel 80,03
Eavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning
[} te risikoskala viser en sammenh meliom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for

hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er ristkoen lav. Merk at kategort 1i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hpyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstali | C-klassen.

*Fondets raferanseindeks fra 01.11.2018 er Morningstar Developed Markets Energy Composite NR USD

ODIN skaper verdier for fremtiden

1671
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ODIN Energi

Aktivaallokering %

Geografisk fordeling %

B8 USAB7.9%

8§ Norge 18,8%

¢ Storbritannia 6,5 %
S Sverige 35 %

% g;iﬁ M Danmark 3,0 %
¥ Tyskiand 3,0%

B Irfand 2,2 %
BB Sveils 2,1 %
MW Spania 2,0%

Sektor fordeling % 10 sterste innehav

Sektor Portefplje Indeks

Energi 68,9 % 826 % BP (USD) ADR 75%

industrivarer- og tienester 179% 76 % Royai Dutch Shell ADR 73%

Forsyningsselskaper 101% 9,0% Total ADR 7.1%

informasjonsteknikk 22% 0,5% Nextera Energy 3,8%

Cash 0.9% 0,0 % NiBE Industrier B 35%

Telekom 0,0% 0,0 % Exxon Mobii Corp 32%

Eiendom 0,0% 0,0% ConocoPhillips 3.2%

Materialer 0,0% 0,2% Valero Energy Corp 341%

Kapitalvarer of - tjenester 0,0% 0,1% Chevron Corp 3,0%

Dagligvarer 0,0% 0,0 % Vestas Wind Systems 3,0%

Helsetjenester 0,0% 0,0%

Fimans 0,0% 0,0%

Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar

Nextera Energy 0.6 % Shelf Drlling -11%

ConocoPhillips 06 % Halfiburton 1,0%

Vestas Wind Systems 05% Gore Laboratories 0,9%

NIBE Industrier B 0.4 % Schiumberger 09%

BP (USD) ADR 0,4 % Apache Corp -0.8%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstifsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vif blant annet avhenge av
markedsutvikiingen, forvaiters dyldighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som feige av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handie for egen regning i flere typer finansielte instrumenter. Dette innebaerer at ansatte | ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtait { denne rapporten, samt andeler | 0DINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhokd tit CDIN
Forvaltning AS interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold tif verdipapirhandeiioven og Verdipapirfondenes forenings

bransiestandard.

ODIN Forvaitning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente { forhold til

refevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Energi \BA

Resultatregnskap og Balanse

Res P =

s e Gl : ‘Note 2018

K i r o FE ot

1.Renteinntekter 160 59 I. Fondets verdipapirportefalje

2.litbytte 40555 44545 1.Aksjer 11 1091902 1276428

3.Gevinst/tap ved realisasjon 2594 -32431 2.Konvertible 11 o 0

4.Nette endring urealiserte kursgevinster/kurstap -168 084 -11 834 3.Warrants 11 o 0

5.Andre pertefeljeinnte kter/-kostnader 8 160 =739 Il. Fordringer

I.Pertefeljeresultat -124 615 400 1. Opptjents, ikke mottatte inntekter 2387 2474
2.Andre fordringer 17 5442

B. For ingei og for d 1Ik. Bankinnekudd 13 962 12427

B.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andefer 5 0 0 Sum eiendeler 1108 2868 1296771

7. ved tegning og i ing av andefer 6 0 0

8.Forvaltningshonerar 7 -24 958 -26 262 B. Egenkapital

9.Andre inntekter 8 209 2223 1. Innskutt egenkapital

10.Andre kostnader 8 -42 -18 1. ital til pa 812 400 828 086

Il.Forvaltningsresultat -24 793 -24 057 2.0varkurs/underkurs -913 454 -896 150

liiResuftat far skattekostnad “1497408 24 457 1.Opptjent egenkapital 1203 837 1 358 072

11 Skattekostnad 12 -2827 -2 094 Sum egenkapital 810 1102 783 1288008

IV Arsresultat -152 235 -26 652

Anvendelse av drsresultatet C. Gjeld

1.Netto utdelt til andelseisre i aret 0 0 1. Avgatt til utdeling til andelssisre o [+

2 Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 Il Annen gjeld 5485 8764

3.0verfort til/fra opptjent egenkapital -152 235 -26 652 1I5. Skattegjeld 0 []
Sum gjeld 5485 8764
Sum gjeld og egenkapital 1108 268 1296771

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2017 1288 007 947

Tegning i 2018 324137671

Innlgsningeri 2018 -357 127 439

Arsresultat 2018 -1562 235213

Etdelinger til andelseiere | 2018 [+]

2018 resultat overfert fra egenkapital -152 235 213

Egenkapital pr. 31.12.2018 1102 782 968

Note 10 - Andeler i fondet

Antalf andefer Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2018

ODIN Energi A 100 100 100 92,49 103,58 10341

ODIN Energi B 780 624 544150 600 280 9177 103,02 103,14

ODIN Energi C 7342 542 7736514 9198 448 140,42 159,24 160,97

ODIN Energi D 735 100 100 9178 103,04 103,13

ODIN skaper verdier for remtiden 1581
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ODIN Energi \PA

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

alita: o Marked

‘Verdipapir.: Antall dkefer - Markedsprls: - Kostprls - Markedsverdl “Ureatisert gevingt: 96 av o o elerandel |

qtap) H rv.kapital - seiskapet

. “Lokalvalits . 1 NOK'4000 - NOK 1000
Energi
Anadarco Petroleum Corp usp New York 55000 43,16 27 615 20714 -7 458 1.9 001
Apache Corp usp New York 90 000 26,54 38435 20 843 -18 585 1.9 0,02
Awilco NG NOK Oslo 3 576 386 5,00 23833 17 882 -5 952 16 2,70
BF {USD) ADR usb New York 248 927 3813 11 222 82 828 10 104 15 0,00
Chevron Corp usp New York 35000 108,76 31499 33217 -1 672 30 0,00
ConocoFhillips usb New York 65 000 61,44 27 148 34 849 6 752 32 0,01
Core Laboratorles usp New York 35000 8,71 28423 17 830 -11 867 1.6 0,08
EOG Resources usb New York 42 500 86,61 29308 32120 2188 29 0,01
Equinor NOK Oslo 180 000 183,75 22537 33078 10538 30 0,01
Exxon Maobil Corp usp New York 60000 68,21 41606 35710 -6 385 32 0,00
Halliburton usp New York 90 000 26,37 19498 20 710 -4 466 1.9 0,01
Hiegh LNG Holdings NOK Oslo 50 000 38,15 28771 20 983 -7 788 1.9 0,71
Kinder Morgan usp New York 165 000 15,26 28914 24 957 -4 196 2,0 0,01
Noble Energy usp New York 130 000 18,60 39827 21 :00 -18 683 1.9 0,03
Naorthern Drilling NOK Oslo 122 360 £0,80 8586 6216 -2 310 0,6 0,11
Royal Dutch Shett ADR usp New York 160 000 8,00 86 080 80 879 13608 7.3 001
Schlumberger usp New York 55 000 36,48 25423 17 508 -13 611 16 0,00
Shelf Drilling NOK Oslo 661 504 43,50 A4 483 28778 -15 707 26 0,59
Subsea 7 NOK Oslo 300 000 84,28 31596 25284 -6 312 23 0,09
TGS Nopec Geophysical NOK Oslo 140 000 208,80 20892 23232 8 340 27 0,14
TechnipFMC usD New York 120000 19,64 33494 20 566 -14 415 1.9 003
Total ADR usp New York 170 000 52,54 13467 11941 3237 11 0,00
Valero Energy Corp usD New York 53 000 72,88 32704 33738 740 31 001
Wood Group GBP London 450 000 507 .60 30031 25 263 -4 844 2,3 0,07
Totalt Energi 821 894 759 419 -88 826 68,9
I rivargr- jont r
ABB (SEK) SEK Stockholm 140 000 170,40 23583 23 198 256 21 0,01
DCC {GB) GBP London 37500 & 918,00 28 689 24 533 -4 504 22 0,04
Kongsherg Gruppen NOK Oslo 227010 117,60 12 965 26 103 13739 24 0,13
NIBE Industrier 8 SEK Stockholm 438 000 90,96 24 468 38472 15331 35 0,08
Slemens EUR Frankfurt 33500 97,80 29619 32702 692 30 0,00
Stolt Nlelsen NOK Oslo 183 364 102,00 23108 18 702 -4 406 1.7 0,29
Vestas Wind Systems DKK Kebenhavn 50000 491,70 28 157 32 858 2924 30 0,02
Totalt Industrivarer- og tjenester 170 £86 197 165 24 031 17,9
Info,
First Solar usp Nasdag Ngs 65 000 42,23 28 983 23 953 -5 523 22 0,06
Totalt Informasjonsteknikk 28983 23953 6523 2,2
Forsyningsselskaper
National Grid GBP London 280000 768,60 34 059 23802 -7 187 22 001
Nextera Energy usp New York 28 000 173,01 25 644 42 272 16 707 38 0,01
Scottish & South. Energy GBP London 194 788 1 061,50 35352 22 869 -3 485 21 0,02
Solarpack Corp Technologica EUR Madrid 240 000 9,36 19212 22 422 2 454 2,0 075
Totalt Forsyningsselskaper 114 267 111 365 2 469 104
Total portefalje 1135730 1091 902 -68 849 99,0

Inndelringen er basert pa Global Industry Classitication Standard (GICS) {ra Mergan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beragnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefeljen totalt for alle fendets andelsklasser

For note 12 - se side 14
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ODIN Eiendom

Fondsfakta

Portefeljeforvalter

Fondets etableringsdato

Referanseindeks

@ystein Bogfiellmo
24.08.2000
VINX Real Estate Index*

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 3112 NOK  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar

3112 NOK mill

ODIN Eiendom A NO00107 48130 143,14 3786 506 542 0,75%
ODIN Eiendom B NO00107 48148 142,13 1452 337 206 1.00%
ODIN Eiendom C NO0010062953 961,44 623 072 599 2.00%
ODIN Eiendom D NO00107 48155 142,04 5830 1 1.00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

6C.0

4C.0%

20.0%;

0%

-20.0%

B OCIN Bendon A 88 ODIN Elendon B

Historisk avkastning % - NOK

ODiN Eiendorn C

% ODIN Eiencomn G

M Benchrrark

Siste maned lar 3ar Sar d104ar Sidenstart
ODIN Eigndom A 2,82 1111 10,32 17.74 19.46 17.28
ODIN Eiendom B 281 10.83 10,06 17,48 1917 16,89
ODIN Eiendom C 274 974 8,96 16,28 17,88 15,83
ODIN Eiendom D 2,80 10.82 10,04 17.44 19,16 16,99
Indeks 1,97 6,21 7.54 18,69 17.80 13,42
Avkastninger frafgr andelsklassens startdato er basert p katkulasjoner fra fondets eldste , hensy delskl
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 [ 2 E [ 4 5 ' 7 ‘ Portefelje Indeks
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 13,48 13,24
Aktiv andel 9317

Lavere mulig avkastning

Haeyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng meilom risike og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoan, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikeindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingningar | aksjemarkedst. Risikotall er beregnet pd bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fgr 01.01.2016 var fondets referanssindeks Camedie Sweden Real Estats index.

1621 Arsrapport 2018

08.06.2021 kil 21:36

Brgnngysundregistrene

Side 68 av 144



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 981177649

ODIN Eiendom i 4

Aktivaallokering % Geografisk fordeling %

BB Aksje B8 Sverige 8556 %
B85 Cash S Norge 106 %
Sektor fordeling % 10 starste innehav
Sektor Portefelje Indeks
Eiendem 87.8% 83,0% Wihlborgs 85%
Kapitalvarer og - tjenester 83% 489 % Balder B 83%
Cash 4.0 % 0,0 % Sagax B 6.8 %
Finans 0.0% 119 % Fabege 54 %
Industrivarer- og tjenester 0,0 % 0.0% Fast Partner 4.8 %
Hufvudstaden A 4.7 %
Kldvern Pref 4.4 %
Atrium Ljungberg AB ser. B 4.4 %
Dids Fastigheter 43 %
Entta 4.2 %
Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar
Sagax B 25% Olav Thon Eiendomsselskap -0.8 %
Fabege 1,6% Pandox -0.4 %
Balder B 11% Entra -01%
Fast Partner 1,0% Nyfosa 00%
Stendorren Fastigheter B 0.9% Corem property Pref 0.0%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer opppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutvikiingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i CDIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unoyaktige eller inkonsistente i forhold til
relevante opplyshinger i prospektet.

ODIN skaper verdier for remtiden 1631
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ODIN Eiendom v «

Resultatregnskap og Balanse

S NOK2000, S NOK1000;
‘Resultatregnskap sy . Belanse. - - il
: Note: | Note: .- 2018 R017
A.Portefalieinntekter og por o A.Eiendeler ) ' )
1.Renteinntelter 212 176 | Fendets verdipapirportefolje
2.Uthytte 37093 40 636 1.Aksjer 11 1294566 1627 402
3.Gevinst/tap ved realisasjon 175 674 71363 2.Kenvertible 11 [} 0
4.Netta endring urealiserte kursgevinster/kurstap 55 438 200 399 3.Warrants 11 o 0
5.Andre portefslieinntekter/-lostnader 8 12 2838 H. Fordringer
LPostefglierasultat 157 554 315411 1. Opptjente. ikke mottatte inntelter 1373 1780
2.Andre fordringer 5885 5791
B.For ingsi og' i HI. Bankinnakudd 50160 80 317
6.Provisjonsinntekter fra tegning o g innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 1351984 1 715 290
7.Kostnader ved tegning ag innlesning av andeler 6 0 0
B.Fonvaltningshonorar 7 -17 930 -18 179 B. Egenkapital
9.Andre inntelter 8 1248 2097 1. Innskutt egenkapital
10.Andre kostnader 8 70 -90 1.Andelskapital til palydence 586 774 965 983
ii_Forvaltningsresuitat 167783 16173 2.0verlars /underkurs -144 788 21 051
1l Resultat for skattekostnad 140 802 209 239 11.0pptjent egenkapital 906 315 765513
11 Sleatteiostnad 12 0 0 Sum it 9,10 1348 201 1710 445
W.Arsresultat 140 802 200 239
Anvendelse av Arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 1. Avsatt til utdeling til andelseiere [} 0
2. Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 1. Ahnen gjeld 3683 4 845
3.0verfant til/fra opptjent egenkapital 140802 299239 HI. Skattegjeld o 0
Sum gjeld 3683 4845
Sim gjeld o egenkapital 1351 984 1715290
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 1710 445 075
Tegning i 2018 391 423 434
fnnlesninger i 2018 -894 369 227
Arsresuitat 2018 140 802 071
Utdelinger til andelseiere i 2018 0
2018 resultat overfert til egenkapital 140802 071
Egenkapital pr. 31.12.2018 1348 301 352
Note 10- Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2047 2016
ODIN Eiendom A 3786506 7751 062 6977 268 143,14 128,83 105.18
ODIN Eiendom B 1452337 1284139 1499 495 14213 12824 104,92
ODIN Eiendom C 623072 624531 690673 961,44 876,18 72420
ODIN Eiendom D 5830 i00 100 142,04 12817 104,90
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ODIN Eiendom i 4

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018
. s

Vil it Al aksler MaKEUsprs e elaandeli

“selskapet

O ROSEIAS 1 MAPKEdVEIE: Ursalisert Bovinst
e ; e (ean)

S NOK'LO0D - NOK 1000 1"

i S i L_uk;i_v'a:luta i
Kapltaivarer og-tlenester
IM Bygg SEK Stockhelm 339 661 172,90 56 170 57101 1719 42 049
Pandex SEK Stockhelm 384 246 145,20 51 638 54 247 1324 4,0 0,23
Totalt Kapltalvarer og - tienester 107 808 111 348 -395 83
Eigndom,
Atrium Ljungherg AB ser. B SEK Stockholm 396 227 152,40 49 300 58712 8211 44 0,30
Baider B SEK Stockhelm 458478 252,00 78 699 112336 32271 83 0,24
Castellum SEK Stockholm 263 893 163,50 30 518 41951 10 623 31 010
Catena SEK Stockhelm 191124 222,50 27 267 41347 13871 3.1 051
Corem property Pref SEK Stockholm 78770 243.00 22 015 22440 -550 1,7 0,02
Digs Fastigheter SEK Stockhelm 1065 269 56,50 48 111 58520 8 699 4,3 0,79
Eiendomsspar NOK Oslo (U) 75950 379.00 26 378 28785 2409 21 014
Entra NOK Oslo 497 164 11520 44 495 57273 12778 4.2 0,27
Fabege SEK Stockholm 634 971 117 64 45 859 72629 24 835 54 019
Fast Partner SEK Stockhelm 1105 508 59.84 49 643 54 321 12911 4.8 0.61
Heba Fastigheter B SEK Stockholm 250 324 128,00 26 751 31154 4027 23 0.61
Hemfosa Fastigheter SEK Stockholm 613 801 69.50 33635 41537 7787 31 0.34
Hufvudstaden A SEK Stockheolm 480 35¢ 136,90 54 945 63940 7489 47 0.23
Klgvern Pref SEK Stockhoim 199 605 307,50 60 454 59678 -1398 4.4 0.02
NP3 Fastigheter SEK Stockhoim 499 764 61,30 23 856 29787 5981 2,2 0.77
Nyfosa SEK Stockhoim 932 301 4290 32649 38888 6126 29 0.56
Olav Then Eiendomsselskap NOK Oslo 407 586 140,00 59 025 57 062 -1 963 42 0.38
Sagax B SEK Stockhoim 705 394 128,00 50 780 88475 35 665 66 0.25
Stendorren Fastigheter B SEK Stockhoim 533 63¢ 100,00 42195 51886 9086 3.8 1.90
Wallenstam B SEK Stockhoim 600 833 8220 43 115 48020 5 887 36 018
Wihlb ergs SEK Stockhoim 1146 408 102,70 93 527 114475 18 247 85 075
Totalt Eiendom 943 227 1483218 223 004 878
Total portefolje 1051035 1294 566 222 609 96,0
inndelningen er basent pé Global Industry Classification Standard (GICS) fra Morgan Stanley og Standard & Poor's
Kostpris beregnet etter snittprinsippet
For fand med ande(sklas ser vises portefsljen totalt for alle fondets andelslclasser
For note 12 -se side 14
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Revisjonsberetning ()

gp'\:iA‘S ien € Telephone +47 (4063
orkedalsveien

Postboks 7000 Majorstuen ::ax M’Z 22 5?(95 0
0208 Oslo rHernet www.kpmg.no

Enterprise 925 174 27 MVA

Til generafforsamlingen i ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konkiusjon

Vi har revidert rsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som beslar av balanse per
31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avsiutiet per denne datoen, og
noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser falgende areresultater:

ODIN Norden kr-1 794 260 224 ODIN Global kr - 194 267 036
ODIN Finland ke -124 377 993 QODIN Emerging Markets kr -92676628
ODIN Norge kr - 248 486 260 ODIN USA kr 6 060 237
ODIN Sverige kr - 781653 565 ODIN Energi kr -152 235213
ODIN Europa kr- 1124 388 998 ODIN Eiendom kr 140802 071

Etter vér mening er arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingan il verdipapirfondene per 31. desember 2018, og av
resultatens for regnskapsaret avsluttet per denne datcen | samsvar med regnskapsiovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med jov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
infernasjonale revisjonsstandardene international Standards on Auditing (ISA-ene). Vare cppgaver og
plikter i henhold tit disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er vavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilsirekkelig og hensikismessig som grunniag for var konklusjon.

@ivrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den titherende revisjonsheretningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke ovrig informasijon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

t forbindelse med revisionen av arsregnskapet er det var oppgave a lese evrig informasjon med det
formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Arsrapport 2018
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Revisjonsberetning

- —n—k Revisors beretning - 2018
| ODIN Forvaltning

Dersom vi konkiuderer med at den avrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direkter i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for &
utarbeide arsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde |
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkontroll som den finner ngdvendig for 2 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig fellinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges tit grunn
for &rsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feifinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som innehoider var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feillinformasjon sem eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes a pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revision | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,
utaver vi profesjonelt skjonn og utviser profesjonell skepsis giennsm hele ravisjonen. | tillegg:

C identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter elier utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfaerer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Ristkoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroff.

+  opparbeider vi oss en forstéelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontrell.

. evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avieggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesenilig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé
tileggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Véare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukiuren og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning | den interne
kontrollen.

ODIN skaper verdier for remtiden 1671
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Revisjonsberetning v

—‘ Revisors beretning - 2018
led ODIN Forvaltning

Uitialelse om andre lovmessige krav

Kenklusjon om arsberetningen

Basert pé vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
Arsheretningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget ti anvendelse av
resultatene er konsistente med arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifler.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revigjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolihandlinger vi har funnet
nodvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonscppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansielt
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin pliki til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god
bokfaringsskikk | Norge.

Oslo, 13. februar 2019
KPMG AS

Grir Mot
Geir Moen
Statsautorisert revisor
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ODIN Aksje

ODIN Horisont
ODIN Flex

ODIN Konservativ
ODIN Rente
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Styrets beretning ODINs kombinasjonsfond 2018

Fondene er aktivt forvaltet og investerer kun i aksjefond
og rentefond forvaltet av ODIN Forvaltning AS. Malsett-
ingen er 4 gi andelseierne heyest mulig avkastning sammenlignet
med fondenes referanseindekser.

Fondene er indeksuavhengige og kan investere i norske og uten-
landske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre finan-

sielle instrumenter.

ODIN Rente med underliggende andelsklasser ble etablert 6.
mai 2015. Den 140. juni 2015 ble det opprettet andelsklasser i
ODIN Akse.

Andelsklassene A, B ogC har fcrskjeﬁige forvaltnings}zonorarer
og forskjellige minste tegningsbelep.

Det er ikke andelsklasser 1 ODIN Horisont, ODIN Flex eller ODIN
Konservativ.

ODINAksje
Pondet har en aksjeandel p4 100 prosent.

ODIN Horisont
Fondet har normalt en aksjeandel p4 75 prosent og en renteandel
pa 25 prosent.

ODIN Flex
Fondet har normalt en aksjeandel p4 50 prosent og en renteandel
pa 50 prosent.

ODIN Konservativ
Fondet har normalt en aksjeandel p4 25 prosent og en renteandel

pa 75 prosent.

ODIN Rente
Fondet har en renteandel pa 100 prosent.

Det har ikke veert endringer i fondenes mandat i 2018.

Ved utgangen av 2018 forvaltet ODIN Forvaltning AS:

Flex middels risiko, ODIN Konservativ middels til lav risiko
og ODIN Rente lav risiko. Kombinasjonsfondene er langsik-
tige investeringsalternativ, og vi anbefaler en minimum in-
vesteringsperiode pa to til fem 4r, avhengig av aksjeandelen.
Kortere investeringshorisont oker risikoen for tap. Lengre

investeringshorisont reduserer risikoen for tap.

Fondenes utvﬁding sammenﬁgnes med egne referanseindek-
ser. ODINs forvaltere star fritt til 4 sette sammen fondenes
portefoljer, uavhengig av referanseindeksene fondene sam-
menlignes med. Siden fondene forvaltes etter en indeksuav-
hengig investeringsfilosofl, vil utviklingen avvike fra refe-
ranseindeksene. Over tid vil resultatet bli at fondene enten
gjer det dériigere eller bedre enn referanseindeksene. Histo-
risk avkastning 1 ODINs ulike kombinasjonsfond finnes under
det enkelte fonds arsrapport.

Fondenes indeksuavhengighet, kombinert med forvalterens
kunnskap og erfaring, er viktige forutsetninger for gode
investeringsbesiutninger‘ Investeringsbeslutningene bygger pa
fundamental analyse. Daglige rapporter til administrasjonen
og forvalter overviker at portefeljene overholder interne og
eksterne rammer.

ODIN har en fast funksjon med ansvar for risikostyring. Det
er etablert en risikostyringsstrategi som omfatter genereﬁe
retningslinjer for risikostyring i verdipapirfondene og risiko-
profiler for hvert enkelt verdipapirfond. Risikostyringsfunk-
sjonen overvaker og maler risikoen 1 henhold til fondenes
investeringsmandater.

innlpsninger { perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordinzert store innlpsninger
som har pavirket andelenes verdiilepet av Aret.

Selskapets rutiner for tegning og innlesning sikrer andelseierne

{ikebehandling.

Sterste innlesninger { 2018 utgjorde:

Handelsbanken (org.nr. 971171324) er depotmottai{er for
fondene.

Finanslell tislle og ristiostyring

Investeringer 1 kombinasjonsfend innebzrer alltid en viss
risiko. Med risiko menes svingninger i fondets andelsverdi
over tid. Risikoen i det enkelte kombinasjonsfondet avhen-

ger normalt av sterrelsen pa aksjeandelen. Saledes har ODIN

Aksje hey risiko, ODIN Horisont middels til hoy risiko, ODIN

Ford . TnddRRmsRer % 'ODIN Horisont 0.37 %
ODIN Aksje 6 214 269 669 ODIN Flex 033%
ODIN Horisont 1 286 996 766 ODIN Konservativ 0.30 %
ODIN Flex 2095 086 062 ODIN Rente A/B/C 048 %
QODIN Konservativ 2992 973028
ODIN Rente A/B/C 5461 543 989 Fortsatt drift

All aktivitet knyttet til fondene utfores av ODIN Forvaltning
AS. De ulike fondene hari s méate ingen ansatte. Regnskap~
ene for fondene er avlagt under forutsetning om fortsatt
drift.

Forva}tningsseiskapet ODIN Forvaitning AS erien sunn gko-
nomisk og finansiell stilling.
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Arsrenultater og disponeringer
Arsregnskapene for 2018 viser at fondene hadde falgende over-

skudd/underskudd:

S

S iz SRR A
ODIN Aksje -513 836 361
ODIN Horisont -85 946 085:
ODIN Flex -93 840 479
QODIN Konservativ -69 113 619:

Arsresultatene er i sin helhet dispeonert gjennom overfering

til egenkapital.

ODIN Rente (Andelskiasse A, B og C) hadde et overskudd pa
kr17 970 411 som er disponert pa felgende maite:

183 458 000

S

Utdeling til andelseiere

Overfort fra egenkapital -145 487 000

17 270 000

Sum disponert

Avkastningen 1 ODINs kombinasjonsfond varierer fra ar til &r. Ett
av fern fond hadde positiv avkastning 1 2018. Alle fondene var bak
sine referanseindekser. Referanseindeksene for fondenes rente-
plasseringer, Oslo Bors Statsobligasjonsindeks, reflekterer ikke
kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fondenes renteplas-
seringer. Styret har tillit til at fondene vil oppna god absolutt

avkastning over tid.

Oslo, 13. februar 2019
Styret i ODIN Forvaltning AS

Joachim Heegh-Krohn

styreleder, sign. sign.

Vidar Horne

sign. sign.

Jan-Egil Pedersen

sign. sign.

Marianne Heien Blystad

Christian S. Jansen

Anders Stenstad

Thor-Christian Haugland

sign.

Dag J. Opedal

sign.

Bjern E. Kristiansen
sign.
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Noteopplysninger kombinasjonsfond 2018 o

Mote L - Prinsippnote

s Finansielle instrumenter og fastsettelse av virkelig verdi
Fondene som ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex,
ODIN Konservativ og ODIN Rente investerer i er priset
daglig til netto andelsverdi.

o Utenlandsk vatuta
Verdipapirer og bankinnskudd i utenlandsk valuta er vurdert
til markedskurs (informasjon fra Bloomberg klokken 16.30).

. Behandfing av tmnsal(sjonskostnader
Fondenes eiendeler kjepes pa netto andelsverdier.

s Utdeling til andelseiere
Fondene deler ikke ut utbytte for 2018 med unntak av
ODIN Rente.

s Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av verdipapirer ifondene, beregnes kursgevinster/
-tap basert pa gjennomsnittlig kostpris pa de solgte verdi-
papirene.

hote 2 - Finanslelle derlvater
ODIN Obligasjon og ODIN Rente har hatt beholdning av finan-

sielle derivater i lppet av dret og ved drsslutt.

Note 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen 1 fondenes 5rsregnskap gjens?eiler fondenes mar-
kedsverdi per siste bersdag i Aret i norske kroner. Fondene er
giennom investering i norske og utenlandske virksomheter
ei(sponert for aksjei(ursrisﬂ(o og valutakursrisiko. Styring av
aksjekursrisiko er omtalt i drsberetningen. Det vises til denne
for naermere omtale. Kombinasjonsfondene har dpen valutapo-

sisjon.

Hote 4 - Omlapshastighet

Fondenes omlepshastighet er et mal pi omfanget av fondets
kjep og salg av verdipapirer i lopet av en periode. En lav om-
Ippshastighet viser mindre kjop/salg aktivitet (trading) enn
en hey omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes som
sammen av alle salg og kjop av verdipapirer dividert med 2,
deretter dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital 1
regnskapsaret.

Fondenes omlepshastighet for 2018 er:

MNote §/6G - Provisionsinntekler/Kestnader
Fondenes eiendeler kjgpes pa netto andelsverdier.

Mote 7 - Forvallningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig, basert pad fondenes
forvaitningskapitai etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene uthetales méanedlig til forvaltningsselskapet. Fon-
dene kompenseres i sine NAV for forvaltningskostnader i de en-
kelte Verdi?apirfond 1 portef@ijen.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODIN Aksje B

ODIN Aksje C
ODIN Herisont
ODIN Flex

ODIN Konservativ
ODIN Rente A
ODIN Rente B
ODIN Rente C

Note 8 - Andre Inntekier og andre kostnader

Andre portefpljeinntekter representerer kursdifferansen mel-
Jomopprinnelighokiortverdiogmarkedskursavbankinnskuddi
valuta pr. siste bersdag.

Andre inntekter representerer gevinst fra garantiprovisjoner
(inntekt for at fondene har garantert en andel av en emisjon i
markedet).

Andre kostnader viser transaksjonskostnader i fondene, fak-
turert av depotbank.

S S S S S S S S SN S S S 2
ODIN Aksje A/B/C 2%
ODIN Horisont 2%
ODIN Flex 1%
ODIN Konservativ 4%
ODIN Rente A/B/C 2%
1721 Arsrapport 2018

08.06.2021 kil 21:36

Brgnngysundregistrene

Side 78 av 144



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 981177649

Noteopplysninger kombinasjonsfond 2018

Hote 12 - Skatt

Regnskapsresuitat fer skattekostnad -91933885 -86 531 326 -75286 261
+/- Permanente forskjeller 84 963789 79 499 588 73108 461
+/- Endringer i midlertidige forskjelter 26 927 488 7924 845 58915 728
- Skattemessig fremforbart underskudd [B -611 837

= Grunnlag betalbar skatt 19 957 390 281170 56 737 928
Urealisert gevinst/tap rentepapirer 14 875991 -4739 441 -33 196 388
Urealisert gevinst/tap derivater

- Ubenyttet fremfegrbart underskudd

= Grunnlag utsatt skatt (-utsatt skattefordel*} -14 875991 -4 739 441 -33196 388
Arets skattekostnad:

Betalbar skatt 4 580 200 64 6569 13049 723
Kreditfradrag

Utsatt skatt i balanse 0 o] [¢]
= Total skatt i balanse 4 590 200 64 669 13042723
- Utsatt skatt IB 2 892 359 585231 6172641
For lite/for mye avsatt tidligere ar -31 809 8294
Kildeskatt etter refusjonen

= Total skattekostnad i resultatregnskapet 1697 840 -552 371 6 885 376

*) Utsatt skattefordel balanseferes ikke i verdipapirfond.

I de fondene som ikke er i skatteposisjon i Norge, bestdr skattekostnaden av netto betalt kildeskatt,

Godigjarelaesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretter 1
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet imedhold avlov om verdipapirfond § 2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestiende av tre styremedlemmer.
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som varderer
méloppnielse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen méaloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et wvre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres irlig av

en uavhengig kontrolifunksjon.

Samtlige ansatte 1 ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
I tiﬁegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
giorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk 1 denne ord-
ningen i 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fem ansatte i ledende stillinger var i 2018 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjorelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to &r, og uthetales over en etterfolgende periode pa tre 4r. Fra
og med opptjeningsret 2018 er ogsi forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet lennsutbetaling i 2018 var NOK 113,8 mill. hvor NOK
67,6 mill. utgjorde fast godtgjerelse og NOK 46,2 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for remtiden
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Fondet er et fond-i-fond aksjefond som investerer i andre aksjefond
forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 19.03.2014

1741 Arsrapport 2018
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ODIN Aksje

Fondsfakta

Portefgljeforvaiter Oddbjern Dybvad, Vegard Seraunet
Fondets etableringsdato 19.03.2014

Referanseindeks 50% MSEGLMNU, 50% VINX*

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja
Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill
ODIN Aksje A NC0010732860 11912 25032723 2982 0,75%
ODIN Aksje B NC0010732878 117,98 5518331 769 1,00%
ODIN Aksje C NCO0010705508 14941 15 486 829 2463 1,50%
5.

2008

10.0%)

5.0%|

5,03

-10.6%

BB OGN Aksje A B CDIN Aksie B

Historisk avkastning % - NOK

SN OCIN Aksje G W% Benchrnak

Siste maned 14r 3ar Bar 104&r Siden start
ODIN Aksje A -56,27 -71.67 3,64 957
ODIN Aksje B -5,29 -7,90 3,28 928
ODIN Aksje C -5,33 -8.35 277 875
Indeks -4,69 -4,50 4,36 11,29

Avkastningerfra for andelsklassens startdato er basert pa kalkulasjoner fra fondets efdste

Risikomaling 31.12.2018

t 2 ]3]

4 6

P 7

Lavere risiko

Haoyere risiko
e,

Lavere mulig avkastning

Je
Heyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for

hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De

historiske data som er benyttet til 8 beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikkatoren tar ikke hoyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i C-klassen.

*Fordsts referanseindeks fra 01.11. 2018 er 50% VIMX Benchmark Cap MOK Ml og 50% Morningstar Developed Markets Largs-Mid Cap MR USD

ODIN skaper verdier for remtiden
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ODIN Aksje

Aktivaallokering %* Geografisk fordeling %*

BEEEUSA269%

NS Sverige 227 %
B Norge 21.7 %

@38 Danmark 10,8 %
%85 Storbritannia 7,56 %
Finland 7.3 %
Annet 24,37 %

Sektor fordeling % Innehav

Sektor Portefolje

Industrivarer- og tjenester 21.6% ODIN NORDEN A 243 %
Finans 12,4 % ODIN USAA 20.4%
Dagligvarer 9.7 % ODIN GLOBAL A 15.2 %
informasjonsteknikk 7.9% ODIN NORGE A 14.2%
Kapitalvarer og - tienester 7.2% ODIN EUROPA A 141 %
Materialer 58 % ODIN EMERGING MARKETS A 10.2%
Helsetjenester 4.2 %

Energi 3.8%

Telekom 29%

Eiendom 03%

Topp 5 bidragsytere hittil i ar 5 darligste bidragsytere hittil i ar

CODIN USAA 01% ODIN NORDEN A -3.5%
CODIN SVERIGE C 0,0% ODIN EUROPA A 26 %
CDIN ENERGIC 0,0% ODIN GLOBAL A -0.7 %
ODIN EMERGING MARKETS C 0.0% ODIN EMERGING MARKETS A -0.5 %
CODIN NORGE € 0.0% ODIN NORGE A -0.4 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vieer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutvikiingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaitning. Avkastningen kan bli negativ som feige av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebasrer at ansatte i ODIN Forvaltning kan sie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet | henhold til verdipapirhandelloven og verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaitning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, uneyaktige elier inkonsistente i forhold til
relevante opplysninger i prospektet.

*) Googratisk- 0g sektorfordeiing er regnet ut fra innehav i underliggende fond. Inndetingen er basert pd Global industry Classification Standard {GICS) fra MSCI & Standard and Poor's

1761 Arsrapport 2018
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ODIN Aksje

Resultatregnskap og Balanse

B?sfulta"eg!ﬁk_@' o Note - gpis i 2017 Ba'?"?"e-__ e Note = 20dR o 2047
A. Portefaljeinntekter og portetol] ' e A Eiendeler ' T
1Renteinntekter 784 425 I. Fondets verdipapirportefalie
2Uthytte 0 0 1.Fondsandeler, FX i1 6114 228 5303 694
3.Gevinst/tap ved realisasjon 7532 2293 2 Konvertible 11 0 0
4 Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 502 198 846 400 3 Warrants 11 0 0
5.Andre portefeljeinntelder/-kostnader 8 0 0 1. Fordringer
LPortefelieresultat -493 882 849 118 1. Opptjente, ikke mottatte inntelder 0 0
2.Andre fordringer 4720 4012

B.Faor ingsil og i Ill. Bankinnskudd 106 475 256129

6 .Provisjonsinntelder fra tegning og innlgsning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler € 225 428 5563835

7 Kostnader ved tegning og innlesning av andeler G 0 0

8 Forvaltningshonerar 7 -19 951 -12 G684 E. Egenkapital

9 Andre inntekter 8 0 Q I. Innskutt egenkagital

10.Andre lcostnader 8 -3 2 1.Andelskapital td palydende 4803 788 3981 734

I.Forvaltningsresultat -19 954 -12 686 2.0verkurs/ unde riurs 639 617 281245

Mt Resultat far skattekostnad -513 836 836 432 11.0pptient egenkapital 770 864 1284 700

11 .Skattelostnad 12 0 0 Sum egenkapital 910 6244 270 5557 630

W.Arsresultat -5613 836 836 432

Anvendelse av drsresultatet €. Gield

1Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 1. Avsatt til utdeling til andelseiere [} ¢

2 Avsatt til utdeling til andelseiere 0 0 Il. Annen gjeld 11158 €155

3.0verfart til/fra opptjent egenkapital -513 836 836 432 I, Skattegjeld [ [
Sum gjeld 11159 6 185
Sum gield og egenkapital 6226428 5663 830

Note ¢ - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2017 5557 679 815

Tegning i 2018 1 968 789 196

innlesninger i 2018 -798 362 981

Arsresuitat 2018 -513 836 361

Utdelinger til andelseiere i 2018 [v]

2018 resultat overfart fra egenkapital -513 836 361

Egenkapital pr. 31.12.2018 6 214 269 669

Note 10 -Andeleri fondet

Antall andeler Basiskurs 31.12-NCK
2018 2047 2016 2018 2017 2016

ODIN Aksje A 25032723 22360892 20 601010 119,12 129.01 106,62

ODIN Aksje B 6518 331 4952735 3982787 117,98 128,10 106,12

ODIN Aisje € 16 486 829 12503712 71753499 149,41 163,03 135,74

ODIN skaper verdier for fremtiden 1771
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ODIN Aksje

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2018

VBl

Nerdlgaple o AptanaKeler Markedseis

o MaKEdSVERdL Urealsen gevinst
B D ey

. Clokalvaluta o NOKLGOG o] Nokidooo

Aksie

ODIN EMERGING MARKETSA  NOK 5435032 117,03 568 445 536 062 67 616 102
ODIN EURGPA A NOK 8969910 97.93 884 697 878428 6274 141
ODIN GLOBAL A NOK 7417919 127,28 814 997 944 153 129 156 152
ODIN NORDEN A NOK 14784 790 101,87 1573 445 1507 145 -66 300 243
ODIN NORGE A NOK 5659764 132,06 739 944 879 488 139 545 142
ODIN USA A NOK 9509 565 18344 1137 643 1268 956 131313 204
Totalt Totalt 5719471 6114228 395087 284
Total portefee 5719174 6114228 395057 984

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

Foz fond med andelsklasser vises poriefoljen totalt for alle fondets andelsklasser.

For note 12 - se side 73
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Fondet er indeksuavhengig og kan investere i norske og uteniandske
UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre finansielle instru-
menter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 75 prosent og en
renteandel pd 25 prosent. Investeringene bestar | hovedsak av
aksje- og rentefond, for tiden fond som | hovedsak er forvailtet av

ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09.2009

ODIN skaper verdier for remtiden
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ODIN Horisont

Fondsfakta
Portefplieforvalter Nils Hast, Oddbjern Dybvad, Vegard Spraunet
Fondets etableringsdato 01.09.2009

Referanseindeks 25% 573X, 37,5% MSEGLMNU, 37,5%VINX BM Cap NOK Ni*

Tegn/innigsning avgift 0%

Andeiskiasser Nei

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Horisont NOOQ10525777 191,28 6 728 354 1287 1,25%

Avkastning per kalenderir % - NOK

30.80%

208%

18.6%

0.8%

% to fund performance

-160%

-206%

B8 ODIN Horisort [ Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar 5 ar 10 ar Siden start
ODIN Horisont -4,06 -6,31 2,79 7,22 6,98
Indeks -3,51 -3,19 3.47 8,55 9,52
Risikomaling 31.12.2018
1 { 2 | 3 5 E 6 | 7 ‘ Portefalje Indeks
Lavere risiko Hpyere risiko Volatilitet (3 ar} 8,65 8,17
Lavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tail betyr at fondet er utsatt for
hoy risiko, det vil i store kurssvingninger. Er taliet lavt, er risikoen fav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige ristkoprofiten til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori § fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devaiueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avikastningstall | C-klassen.

*Fondets referanseindeks fra 01.11.2018 er en sammensatt indeks bestdende av 25% Osto Bars Statsobligasjonsindeks 1 ar, 37.5% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD og 37.5% VINX

Cap NOK NL ikke kredittrisiko og likviditetsrisiko kayttet til fondets renteplasseringer.
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ODIN Horisont

Aktivaallokering %

Bidrag hittil i ar 3L.12.2018
ODIN Aksje A 5,84 %
ODIN Rente A 0.08%

Tabellen viser den vektede avkastningen fer underfondene i ODIN
Horisent.

Avkastning underfond hittil i r

Portefalje Indeks
ODIN Aksje A -7,67 % -4,50 %
ODIN Rente A 0,39 % 0,40 %

Tabellen viser den faktiske avkastningen for underfondene i ODIN
Herisent.

B Aksjer
Cash
W Renter

Innehav
ODIN Aksje A 742 %
ODIN Rente A 24,8 %

Dette fondet og ODIN Forvaitming AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaor oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avhkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handie for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtait { denne rapporten, samt andeler | ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold il ODIN
Forvaitning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet | henhold til verdipapirhandelfoven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvariig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige clier inkonsistente i forhotd tif

relevante opplysninger i prospektet.

ODIN skaper verdier for remtiden
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ODIN Horisont

Resultatregnskap og Balanse

CLENOKA000:: SR s SRR NOK L0005 E

‘Resultatregnskap & e CeE ‘Balans: S e e

RS “NbbE 2018 G e 0017 e e Note 2048 2017

A P .. jei K og por ’ ) ’ A. Eiendeler o )

1.Renteinntekter 430 -1825 I. Foandets verdipapirportefelje

2.litbytte 9645 9215 1.Fondsandeler, FX 11 1273384 1235694

3.Gevinst/tap ved realisasjon 23804 3436 2.Konvertible 11 0 o

4.Nette endring urealiserte kursgevinster/kurstap -90 225 158618 3.Warrants 11 0 o

S.Andre pertefelieinntekter/-kestnader 8 0 0 Ik, Fordringer

|.Partefaljeresultat -78 207 169 444 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 4 1
2.Andre fordringer €93 668

B. Forvaltningsi og for It Bankinnskudd 14451 19 656

6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 0 0 Suem eiendeler 1288 526 1 266 019

7. ved tegning og il av andeler 6 0 0

8.Forvaltningshonorar 7 -8291 -6 854 B. Egenkapital

9. Andre inntekter 8 0 0 I. Innskutt egenkapital

10 Andre kestnader 8 1 -1 1A ital til 672835 613 897

H.Forvaltningsresultat -8292 -6 896 2.0verkurs/underkurs 381 408 320 959

Hl.Resultat for skattekostnad -86 499 162 549 I1.Opptjent egenkapital 232754 318 700

11 Skattekostnad 12 553 -585 Sum egenkapital 9,10 1286 997 1 253 656

IV.Arsresultat 85946 161 964

Anvendelse av arsresultatet C. Gjeld

1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere [} [+]

2.Avsatt til utdeling til andelseiers 0 0 Ii. Annen gjeld 1497 1778

3.0verfort til/fra opptient egenkapital -85 948 161 964 Iil. Skattegjeld 32 5858
Sum geld 1530 3383
Sum gjeld o egenkapital 1288526 1266 019

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2017 1 253 655 249

Tegning 12018 318 712561

Innlgsninger | 2018 -199 425 849

Arsresultat 2018 -85 946 095

Utdelinger til andeiseiere i 2018 o

2018 resultat overfort fra egenkapital -B5 946 095

Egenkapital pr. 31.12.2018 1 286 996 766

Note 10 - Andeler i fondet

Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2048 2017 2016 2018 2047 2016
ODIN Horisont 6728 354 6139975 5169573 191,28 204,18 17538
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ODIN Horisont

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

ENElE

Verdipapir

MoK 1000

Sk
fdrvd_cgpjtul ;

iy toKal valuta

Rente
ODIN Rente A NOK 3229038 98,83 323866 319126 4741 24,8
Totalt Totalt 323 866 319126 -4 741 24,8
Aksje
ODIN Aksje A NOK 8 (10 888 119,12 868 385 984 257 85 862 74,1
Totalt Totalt 868 395 854 257 85862 741

1192 261 1273382 aiiai 98,9

Total portefalje

Kestpris bersgnet etter snitt-prinsippet

For fond med andeisklasser vises portefsljen totalt for alle fondets andelsklasser.

For note 12 - se side 73
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Fondet er indeksuavhengig og kan investere | norske og
utenlandske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre
finansielle instrumenter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 50
prosent og en renteandel pa B0 prosent. Investeringene bestar |
hovedsak av aksje- og rentefond, for tiden fond som | hovedsak er

forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09.2009
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ODIN Flex

Fondsfakta

Portefaljeforvalter Nils Hast, Oddbjgrn Dybvad, Vegard Seraunet
Fondets etableringsdato 01.09.2002

Referanseindeks
Tegn/innigsning avgift 0%

Andeisklasser Nei

50% ST3X, 25% MSEGLMNU, 25%VINX BM Cap NOX NI*

Andslsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
314.12 NOK mill
ODIN Flex NO0010525785 175,00 11972239 2095 1,00%

Avkastning per kalenderar % - NOK

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

% 1o fund performance

-B.0%

-10.0%

BB ODINFlex 8 Benchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10 ar Siden start
ODIN Flex 2,73 -4,31 2,51 5,68 6,17
Indeks -2,33 -1,86 2,56 6,14 743
Risikoméling 31.12.2018
1 E 2 i 3 [ [ 6 i 7 Portefalje Indeks
Lavere risiko Hpyere risiko Volatilitet (3 ar} 5,99 547

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskata viser en sammenheng mellom risiko og mulig avikastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hpy risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet favt, er risikoen [av. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet tii & beregne risikoen, gir ikke npdvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofiten til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devaiueringer, politiske inngrep elter plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotali er beregnet pa bakgrunn av avikastningstali | C-kiassen.

*Fondets referanseingeks fra 01.11.2018 er en sammensatt indeks bestiende av 50% Osie Bers Statsobligasjensindeks 1 ar, 25% Morningstar Developed Markets Large-Mid Cap NR USD o 25% VINX Benchmark

Cap NOK NE. ikke kredittrisiko og

isiko knyttet il fondets renteplasseringer.

ODIN skaper verdier for remtiden

1851

08.06.2021 kil 21:36

Brgnngysundregistrene

Side 91 av 144



ODIN Flex

Aktivaallokering %

.

\

Bidrag hittil i ar 31.12.2018
ODIN Aksje A -3,90%
ODIN Rente A 018%

Tabellar viser den vektede avkastningen for underfondene i ODIN Flex.

Avkastning underfond hittil i ar

Portefalie indeks
ODIN Aksje A -7,67 % -4,50 %
ODIN Rente A 0,39 % 0,40 %

Tabellen viser den faktiske avkastringen for underfondene i ODIN Fiex.

B8 Aksjer
8 Cash
§&%¢ Renter

Innehav
ODIN Rente A 502%
ODIN Aksje A 495 %

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og reguiert av Finanstilsynet.

Vzer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vif blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjpp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte | ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i seiskaper som er omtatlt i denne rapporten, samt andeker i 0DINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold tit ODIN
Forvaltning AS’ interne retringslinjer for ansattes egenhande! som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandeiloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unsyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger { prospektet.

1861 Arsrapport 2018
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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 981177649

ODIN Flex

Resultatregnskap og Balanse

: NOK 1000 G
Resiiltatregriskap b Balanes
iy 2018 201, CEEERE R Note
A. Partefaljefn g ’ ' A. Efendeler
1.Renteinntekter -802 -4 852 |. Fondets verdipapirportefalie
2.Litbytte 31768 30 606 1.Fendsandeler, FX 11 2088 512 18980 127
3.Gevinst/tap ved realisasjon 1187 5618 2.Kenvertible 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -113 144 175 874 3.Warrants 11 0 0
E.Andre portefelieinntekter/-kostrader 8 1 0 . Fordringer
I.Portefalieresuftat -80 991 207 247 1. Opptjente, ikke mettatte inntekter -4 2
2.Andre fordringer 868 1062
B.F ingsil oF HI. Bankinnskudd 16 530 43 685
6.Provigjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 2105907 2024 876
7. ved tegring og i av andeler & 0 0
8.Fervaltningshenerar 7 -10 943 -8 002 B. Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 I. Innskutt egenkapital
10 Andre kostnader 8 -1 -1 1A ital til 1197 224 1102 060
H.Forvaltningsresultat -10 945 -9 003 2.0verkurs/underkurs 603599 525423
HI Resultat fer skattekostnad -91 935 198 244 l1.Opptient egenkapital 294 263 387 903
11 Skattekostnad 12 -1705 -6 299 Sum egenkapital 9,10 2095086 2045 386
IV Arsresultat -93 640 191 945
Anvendelse av Arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiers i dret o 0 |. Avsatt til utdeling til andelsciere [} 0
2.Avsatt til utdeling til andeiseiere 0 0 . Annen gield 6231 2581
3.0verfert til/fra opptjent egenkapital -93 640 191 945 . Skattegield 4 590 6909
Sum geld 10 821 9490
Sum gjeld og egenkapital 2105 907 2024 876
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2047 2045 385519
Tegning i 2018 484 484 283
Innlgsninger i 2018 -311 143 232
Arsresultat 2018 93 640 479
Utdelinger til andelseiere i 2018 0
2018 resultat overfort fra sgenkapital -93 640479
Egenkapital pr. 31.12.2018 2 095 086 062
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Fiex 11972239 11020595 9023714 175,00 182,87 163,36
ODIN skaper verdier for remtiden 1871
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 981177649

ODIN Flex

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

tall 'aksje‘r_-Markedépris'_.-' _.-'Kbs_l;‘;rls':Z).-' 5 Mar}(edsvbrdi_.umalis_eitggviné_t T AN

(e forvianial

_ Lokalvatita - Nowiodo

Rente:

ODIN Rente A NOK 10 635 677 9883 1066004 1052 124 14880 50,2

Totalt Totalt 1066004 1051424 44080 50,2

Aksje

ODIN Aksje A NOK 8708733 11012 943387 1037 384 93 997 405

Totalt Totalt 943 387 1087 384 03997 495
2000 301 2088 508 79117 99,7

Total portefalje

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fend med andeiskiasser vises pertedeljen totalt for alle fondsts andelsklasser.

Fornote 12 - se side 73

1881 Arsrapport 2018
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Fondet er indeksuavhengig og kan investere | norske og
utenlandske UCITS og non-UCITS verdipapirfond samt andre
finansielle instrumenter. Fondet har normalt en aksjeandel pa 25
prosent og en renteandel pa 75 prosent. Investeringene bestar i
hovedsak av aksje- og rentefond, for tiden fond som | hovedsak er
forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 01.09 2009

ODIN skaper verdier for remtiden 1891
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ODIN Konservativ

Fondsfakta
Portefaljeforvalter Nifs Hast, Oddbjern Dybvad, Vegard Seraunet
Fondets etableringsdato 01.09.2009

Referanseindeks

Tegn/innlesning avgift 0%

75% ST3X, 12,5% MSEGLMNU, 12,5%VINX BM Cap NOK NI*

Andelsklasser Nei

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12 Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Konservativ NOO0Q10525793 155.32 19 260 879 2993 0.70%

Avkastning per kalenderar % - NOK

10.0%

% to fund performance

-40%

B ODIN Conservafiv §RER Berchmark
Historisk avkastning % - NOK
Siste maned 1ar 3ar 5ar 10ar Siden start

ODIN Konservativ -1,41 -2.27 221 4,09 4,83
Indeks 1,15 -0.75 156 3,68 4,69
Risikomaling 31.12.2018
‘ 1 [ 2 4 | 5 | 6 | 7 | Portefalje Indeks

Lavere risiko Hoyere risike volatilitet (3 ar) 3,38 276

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et heyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vi si store kurssvingninger. Er tallet lavt. er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til 8 beregne risikoen, gir ilkke nodvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige ristkoprofilen tif fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan kemme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutsalige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pd bakgrunn av avikastningstall i C-klassen.

*Fondets referarseindeks fra 01.11. 2018 er en sammensatt indeks bestéende av 75% Oslo Bers Statsebligasjonsindeks 1 &r, 12.5% Mormingstar Developed Marksts Largs-Mid Cap MR U3D og 12.5% VitX
Benchmark Cap MOK Ml Referanssindeksen raflektsrer ikke kredittrisiko og likviditetsrisiko knyttet til fordets rarteplasssringer.

1901 Arsrapport 2018
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ODIN Konservativ

Aktivaallokering %

BB Aksjer
A% Cash
8 Renter

Bidrag hittil i & 3112.2018 Innehav

ODIN Aksie A 1.95% ODIN Rente A 754%
ODIN Rente A 0,28% ODIN Aksje A 248%
Tabellen viser den veldede avkastningen for underfondene i ODIN

Konservativ.

Avkastning underfond hittil i ar

Portefolje Indeks
ODIN Aksie A -7.67 % -4.50 %
ODIN Rente A 0.39% 0,40%
Tabellen viser den faltiske avicastningen far underfondene i ODIN

Honservativ.

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjep og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning kan handie for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebeerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtait i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje | henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings
bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentst som er villedende, uneyaktige eller inkonsistente i forheld til
relevante opplysninger i prospektet.

ODIN skaper verdier for remtiden 1911
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ODIN Konservativ

Resultatregnskap og Balanse

e o ma wn

AF i of i A_Eiendeler

1.Renteinntelter -181 -8 017 |. Fondets verdipapirportefalje

2.Uthytte 68 197 66 G44 1.Fondsandeler, FX i1 2999340 2805244

3.Gevinst/tap ved realisasjon 2734 9177 2.Komvertible 11 0 0

4.Netto endring urealiserte lcursgevinster/lurstap -122 082 140504 3.Warrants 11 0 0

5.Andre portefsijeinntelter/-kostnader B 1 [ Il Fordringer

| Portefgljeresultat -51 332 208 309 1. Opptjente, ikike mottatte inntekter B 4
2.Andre fordringer 1569 891

B.For ingsil og for i Il1. Bankinnskudd 11681 95145

6.Provisjonsinntelter fra tegning og innlssning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 3012582 2901285

7.Kostnader ved tegning og innlésning av andeler 6 0 [

8 Forvaltningshonorar 7 -10 893 9003 B. Egenkapital

9.Andre inntelter 8 0 0 I. Innskutt egenkapital

10 Andre kestnader 8 -2 -1 1.Andelskapital til palydende 1926 088 1812116

H.Fervaltningsresuitat -10 884 -9 005 2.0verkurs/underlcurs 642 391 575 160

1il.Resultat for skattekostnad 62226 199304 |l Opptient egenkapital 424 494 493607

11.Skattekostnad 12 6 888 -17 034 Sum i 910 2992973 2880883

IV Arsresultat -69 114 182270

Anvendelse av arsresultatet €. Gjeld

1.Netto utdelt til andelseiere i aret 0 0 I. Avsatt til utdeling til andelseiere © <

2.Avsatt til utdeling tit andelseiere 0 0 1l. Annen gjeld € 559 2322

3.0verfart til/fra opptjent egenkapital -89 114 182270 111 Skattegjeld 13050 18080
Sum gjeld 19609 20 402
Sumn gjekd og egenkapital 30412582 2001285

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12,2017 2880882579

Tegning | 2018 621 348503

Inntesninger i 2018 440 144 435

Arsresultat 2018 -69113 619

Utdelinger til andelseiere i 2018 0

2018 resultat overfdrt fra egenkapital 69113 612

Egenkapital pr. 31.12.2018 2992973028

Note 10 - Andeler i fondet

Antallandeler Basiskurs 31.12- NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Konservativ 19 260 879 18121 1566 15 029 904 165,39 158,98 147,74

1921 Arsrapport 2018
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ODIN Konservativ

Note 11 - Portefaljeoversikt 31.12.2018

Nerdipapl : CvaltE: Antalakeler: Markedspiis - Kostpris 2y, Markedsvendt ‘Urealiseitgevinst - Tav:
P i : Al o S o dapy o fonkapltal

NOK'1000' -

: "l okal valuta:© i ENOK 1000

Rente

ODIN Rente A NOK 22 831 866 98,83 2289 578 2 256 473 -33 205 754
Totalt Totalt 2289678 2 266 473 33208 754
Aksje

ODIN Aksje A NOK 6 236222 11912 677610 742859 65 249 24.8
Totalt Totalt 677 610 742 859 65249 248
Total portefatje 2967 288 2 999332 32044 1002

Kostpris beregnet etter snittprinsippet

For fand med andelsklasser vises portefeljen totait for aile fondets andelsklasser.

For note 12 - se side 73

ODIN skaper verdier for remtiden 1931
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Fondet er et aktivi forvaltet rente- og obligasjonsfond. Fondets formal
med de midler fondet far til disposisjon er a investere | rentebaerende
finansielle instrumenter pa global basis. Fondet vil plassere midler |
norske og utenlandske UCITS og non-UCITS rentefond, for tiden hoved-
sakelig fond forvaltet av ODIN Forvaltning AS.

Etablert: 06.05 2015

1941 Arsrapport 2018
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ODIN Rente

Fondsfakta

Portefoljeforvalter Mariann Steitenberg Lind, Nils Hast
Fondets etableringsdato 06.05.20156

Referanseindeks ST3X

Tegn/innlesning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NCKmill

ODiN Rente A NOC010732894 98,83 42 919 600 4242 0,20%

ODiN Rente B NOC010732902 98,95 8145 091 806 0,30%

ODiN Rente C NO0C010732910 2201 4179 852 414 0,40%

Avkastning per kalenderar % - NOK

5.0%

40%

30%

20%

% to fund performance

1.0%

0.0% B : G \
2018 2018 ! 2018

BB ODIN Rente A B ODIN Rente B {HE ODIN Rente G B8R Benchrmark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned dar 3ar 5ar 104ar Siden start
ODiN Rente A 0,00 0,39 2,80 2,38
ODIN Rente B -0,01 0.30 270 228
ODIN Rente C -0,02 0,20 259 217
Indeks 0,04 0,40 0.54 0,62
fra for date erbasert pa kalkulasj fra fondets eldste andelski , hensy i
Risikomaling 31.12.2018
i1 3 1 q | 5 1 6 | 7 ‘ Portefolje Indeks
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 ar) 1,27 0,21
Lavere mulig avkastning Hayere mulig avkastning

QOvennevnte risikoskala viser en sammenheng meliom risike og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er taliet favt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori { fremtiden. Risikcindikatoren tar ikke hoyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i G-klassen.

ODIN skaper verdier for remtiden 1951

08.06.2021 kI 21:36 Brgnngysundregistrene Side 101 av 144



ODIN Rente

Aktivaallokering %

Bidrag hittil i ar 31.12.2018
ODIN Europeisk Obligasjon A 0,08 %
ODIN Kreditt A -0,61 %
ODIN Likviditet A 0,08 %
ODIN Norsk Obligasjon A 0,22 %
Tabellen viser den velktede avlastningen for underfandene i ODIN
Rente.

@8 Cash
8% Renter

Innehav

ODIN Norsk Obligasjon A
ODIN Kreditt A

ODIN Europeisk Obligasjon A
ODIN Likviditet A

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

Veer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondsts risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som folge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebasrer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhoid til ODIN
Forvaitning AS' interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelloven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun heldes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unoyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.

394 %
313%
15.2 %
136 %

1961 Arsrapport 2018
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ODIN Rente

Resultatregnskap og Balanse

NOK:10007%,

NOK: 1000:

Resultatregnskap i Balanse i
SR R Note 2018 RN 2047
A jei ter og i o " A Fiendeler
1.Renteinntekter 15075 27770 1. Fondets verdipapirportefglje
2.Uthytte 108 592 134 229 1.Fondsandeler, FX 11 5436234 4545 548
3.Gevinst,/tap ved realisasjon 27453 0 2.Korwverible 11 ¢ 0
4.Netto endring urealiserte lursgevinster/kurstap <140 630 45048 3.Warrants 11 ¢ 0
5.Andre portefsljeinntekter/-kostnader 8 0 0 11. Fordringer
I Portefoljeresultat 10480 161507 1. Opptjente, ilke mettatte inntekter 103 31
2.Andre fordringer 7011 9322
B. For ingsi of i 1. Bankinnskudd 20758 109 693
6.Provisjonsinnteiter fra tegning og innlssning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 5463 899 4 664 533
7. Kostnader ved tegning og innlssning av andeler G 0 0
8.Forvaltningshonorar 7 7484 9 806 B.Egenkapital
9.Andre inntekter 8 0 0 1. Innskutt egenkapital
10.Andre kestnader 8 -3 -3 1.Andelskapital tit palydende 5524 454 4589 890
H.Forvaltningsresultat 7488 9803 2.0verikurs/underkurs 65747 53 635
HI.Resuktat for shattekostnad 17970 161 310 11.0pptjent egenkapital -128 657 16 830
11.Skattekostnad 12 Q @ Sum egenkapital 9.10 5461 644 4 660 355
W Arsresuitat 17970 161 310
Anvendelze av drsresultatet ©. Gjeld
1.Netto utdelt til andeiseiere i aret 163 458 148 950 1. Avsatt til utdefing til andelseiere o [+
2.Avsalt til utdeling t# andelseiere 0 0 II. Annen gjeld 22355 4178
3.0verfert til/fra oppljent egenkapital -145 487 12 360 1li. Skattegjeld 0 ©
Sum gjeld 23565 4178
Sum gjeld og egenkapital 5463 899 4 664 532
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 4 660 355 337
Tegning i 2018 1593 312835
Innigsninger i 2018 -646 636 980
Arsresultat 2018 17 970411
Utdelinger til andelseiere i 2018 -163 457 614
2018 resultat overfart fra egenkapital -145 487 203
Egenkapital pr. 31.12.2018 5461543 989
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Rente A 42919 600 36613893 26 422 663 98,87 10151 10033
ODIN Rente B 2145091 6530331 3173 682 98,95 101,632 100,44
ODIN Rente C 4179 852 2754 676 853 277 99,01 101.69 10052
ODIN skaper verdier for fremtiden 1971
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ODIN Rente i

Note 11 - Portefgljeoversikt 31.12.2018

Verdipaplr

Antall aksfer Markedsons 7 KOSTINS )" Markedsverd) Ureaisert gevinst WAV :

ta) - forviaphal

NOK1000 -

i lokaivallta ' NGK 100D ' NOK 1000

Rente

ODIN Europeisk Obligasjon A NOK 835 086 995,95 835 858 831 704 -4 154 15,2
ODIN Kreditt & NOK 17505 703 97 51 1768 259 1707 079 -61 180 31.3
ODIN Likviditet A NOK 746 158 9¢8,24 746 189 744 845 -1 344 13,6
ODIN Norsk Obligasjon A NOK 2180 431 996,33 2160 844 2152 503 -8 342 394
Totalt Totalt 5511151 5436 131 -75 020 935
Total portefelje 5511151 5436 131 -75 020 99,5

Kostpris beregnet etter snitt-prinsippet

For fond med andelsklasser vises portefsijen totalt for alle fondets andelsldasser.

For note 12 -se side 73

1981 Arsrapport 2018
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Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamlingen i ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert drsregnskapene for verdipapirfondene listet opp nedenfor, som bestér av balanse per
31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og
noteopplysninger til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser fglgende arsresultater:

ODIN Aksje kr - 513 836 361 ODIN Konservativ kr-69113 619
ODIN Horisont kr -B5946 095 CDIN Rente kr 17 970 411
QDIN Flex kr -83 640478

Efter var mening er arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stillingen til verdipapirfondene per 31. desember 2018, og av
resultatene for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonaie revisjonsstandardene Internationai Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henheld til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av seiskapet slik det kreves i lav og forskrift, og har overholdt vare
svrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunniag for var konkiusjon.

Gvrig informasjon
)

Ledelsen er ansvarlig for svrig informasijon. @vrig informasjon omfatter informasjon | arsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den titharende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese @vrig informasjon med det
format & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, efler hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig failinformasion.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

ODIN skaper verdier for remtiden
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Revisjonsberetning

1 7 Revisors beretning - 2018
g b G QDIN Forvaltning

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direkter i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for a
utarbeide &rsregnskapene | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et reftvisende bilde |
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter elier utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt &l selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet 38 lenge det iikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapst

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Fellinformasjon kan
oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feitinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pé arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder [SA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisionen. | tillegg:

+  identifiserer og ansiar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede fell. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonshevis som er tiistrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikaen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroll.

«  opparbeider vi oss en forslgelse av den interne koniroll som er relevant for revisjonen, for &
ulforme revisjocnshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uftrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontrol.

. evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrendse noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhertede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhat knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av hetydning om
selskapets evne #! fortsatt drift. Darsom vi konkiuderar med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomhelen pa
tilleggsopplysningene | regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusion om arsregnskapet og arsbheretningen. Vare
konklusjoner er basert pé revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisionsheretningen.
Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke forisetter driften.

. evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkiudert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt érsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kemmuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og tit hvitken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lzpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrolien.
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Revisors beretning - 2018
QDIN Forvaitning

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
resultatene er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrofihandiinger vi har funnet
nedvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Altestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informagjony», mener vi at ledelsen har oppfyit sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk | Narge.

Gslo, 13. februar 2019
KPMG AS

G eor Moty

Geir Moen
Statsauterisert revisor

ODIN skaper verdier for remtiden
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Arsrapporter
ODINs rentefond

ODIN Kreditt

ODIN Pengemarked
ODIN Kort Obligasjon
ODIN Obligasjon
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Styrets beretning ODINs rentefond 2018

ODIN har foretatt nevneendring for tre rentefond og endret
mandat for te rentefond 1 2018. ODIN forvalter i dag ett inter-
nasjonalt kredittfond, ett norsk pengemarkedsfond, ett norsk
kort obligasjonsfond og ett europeisk obligasjonsfond. ODINs
rentefond omfatter folgende fond: ODIN Kreditt, ODIN Likvi-
ditet, ODIN Norsk Obligasjon og ODIN Eurepeisk Obligasjen.
Fondene er aktivt forvaltet og malsettingen er i gi andelsei-
erne hgyest mulig avkastning sammenlignet med fondenes
referanseindekser.

ODIN Kreditt er et aktivt forvaltet obligasjonsfond. Fondet
investerer 1 rentebzerende finansielle instrumenter pa globai
basis med nordisk og europeisk fokus. Fondet investerer i pa-
pirer med kredittkvalitet tilsvarende investment grade rating,
men opptil haiv;:\arten av ?ortefﬂijen kan investeres 1 hig})

yield papirer.

ODIN Likviditet er et pengemarkedsfond som investerer
i NOK-denominerte bankinnskudd og korte rentebeerende
finansielle instrumenter fortrinnsvis pengemarkedsinstru-
menter og obhgasjoner utstedt eller garantert av stat, kommu-
ner eller finansinstitusjoner 1 E@S. Fondet vil kun investere 1
obligasjoner med risikovekt maksimum 20 prosent ved bereg-
ning av finansinstitusjeners og pensjonskassers kapitaldek-

ning. Fondet het tidligere ODIN Pengemarked.

ODIN Norsk Obligasjon er et aktivt forvaltet obligasjons-
fond. Fondet investerer i NOK-denominerte renteinstrumen-
ter, hovedsakelig pengemarkedsinstrumenter og obligasjoner.
Fondet investerer i papirer med kredittkvalitet tilsvarende
investment grade rating. Fondet het tidligere ODIN Kort Obli-
gasjon.

ODIN Europeisk Obligasjon er et aktivt forvaltet obliga-
sjonsfond. Fondet investerer i rentebzrende finansielle in-
strumenter i Europa og investerer i papirer med kredittkva-
litet tilsvarende investment grade rating. Fondet het tidligere

ODIN Obligasjon.

Ved utgangen av 2018 forvaltet ODIN Forvaltning AS:

ODIN Kreditt A/B/C/D 2411 781 120
ODIN Likviditet A/B/C/D 1 765 449 400
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 2587 584 193
ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 1673 475 847

Handelsbanken (Org.nr. 971 171 324) er depotmottaker for fond-

ene.

Finanslell risiko og risikostyring

Modifisert durasjon er et uttrykk for den prosentvise end-
ringen i fondenes verdi som folge av 1 prosentpoeng endring
1 markedsrentene. Hoyere durasjon betyr Emyere risiko for

svingninger i fondenes verdi og avkastning.

Gjennom dret har fondenes durasjon veert:

DIN Kreditt 2.05 2,21 220 2.14
ODIN Likviditet ¢.10 010 014 0.14
ODIN Norsk Obligasjon 011 0417 013 0.14
ODIN Europeisk Ohligasjon 1.39 202 165 1.51

Forvaiterne holder lepende tilsyn med portefeljenes dura-
sjon. Kredittrisikoen vurderes gjennom Lapende analyse av
utstederne. Daglige rapporter til administrasjonen og forval-
ter overvaker at portefeljene overholder interne og eksterne
rammer. Fondene har i henhold tif vedtektene adgang til & inn-
g avtaler om derivater.

ODIN Kreditt

Fondet har heyere kredittrisiko enn andre rentefond forval-
tet av ODIN Forvaltning. Fondets modifiserte durasjon skal
vare i intervallet 0-10 ar, men vil normalt 1igge mellom 0-6 ar.
Fondets gjennomsnittlige durasjon harligget mellom 2 og 3 ar,
som er nart fondets referanseindeks - Oslo Bers Statsobliga-
sjonsincleks 3 ar (ST4X).

ODIN Likviditet

Fondet skal ha en modifisert durasjon som er under 0,33
(gjennomsnittlig rentebindingstid under 120 dager), og ingen
investeringer skal ha en rentebindingstid lengre enn ett ar.
Portefoljenes korte rentebindingstid medferer at endringer i
markedsrentene vil gi begrensede verdiendringer i portefelj-
ene. Fondets gjennomsnittlige durasjon vil over tid ligge neert
referanseindeksen - Oslo Bors Statsobligasjonsindeks med 0,25
ars durasjon (ST1X).

Fondet oppfyller kravene som Verdipapirfondenes forening
setter for 4 kunne klassifiseres som pengemarkedsfond med
lav risiko.

ODN Norsk Obligasjon
Fondets modifiserte durasjon skal veere i intervallet 0-2 ar. Fond-
ets glennomsnittlige durasjon vil over tid ligge nzrt referanse-

indeksen - Oslo Bers Statsobligasjonsindeks med 1 &rs durasjon

(ST3X).

ODEIN Europelsk Obligasjon

Fondets modifiserte durasjon skal vere i intervallet 0-6 ar,
men vil normalt ligge mellom 2-4 &r . Fondets gjennomsnitt-
lige durasjon vil over tid ligge neert referanseindeksen - Osle

Bors Statsobligasjonsindeks med 3 4rs durasjon (5T4X).

De noerske og europeiske rentefondene vil plassere i verdipapi-
rer som vurderes 4 ha lav til middels kredittrisiko og god om-
settelighet. Endringer 1 kredittverdighet pa fondenes investe-
ringer kan p.ﬁvir}(e fondenes avi(astning,

ODIN skaper verdier for fremtiden
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Styrets beretning ODINs rentefond 2018 v ¢

innipsulnger | perioden

Fondene har ikke mottatt ekstraordinert store innlesninger
som har pavirket andelenes verdi i lopet av aret. Selskapets ru-
tiner for tegning og innlesning sikrer andelseierne likebehand-

ling.

Sterste innlesninger i 2018 utgjorde:

Arsresultat og disponeringer

ODIN Kreditt hadde et drsunderskudd pa kr 51 124 000 som ble
disponert pa folgende mate:

Utdeling til andelseierne: kr 100 737 000
Overfort fra egenkapital: kr -151 861 000
Sum disponert: kr -51 124 000

ODIN Likviditet hadde et arsoverskudd pa kr 17 893 000 som ble

Fortsatt drift
ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for all aktivitet i fondene, og
fondene har ingen ansatte. Regnskapene for fondene er avlagt

under forutsetning om fortsatt drift.

Forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er i en sunn eko-

nomisk og finansiell stilling.

Verdiutvikling

Fondene har gjennom aret hatt ulik sammensetning, kreditt-
risike og durasjon enn den portefeljen som utgjer referansein-
deksen. Fondenes avkastning avviker derfor fra avkastningen
til referanseindeksen.

PORTEF@LIEDATA ODIN Kreditt

Rentefslsomhet 31.12.2018 214
Rentefglsomhet 29.06.2018 225
Yield 31.12.2018 *) 461%
Yield 29.06,2018 *) 423 %
PORTEF@LIEDATA ODIN Likviditet
Rentefalsomhet 31.12.2018 C.14
Rentefalsomhet 29.06.2018 013
Yield 31.12.2018 %) 1.75%
Yield 29.06.2018 *) 1.51%
PORTEF@LIEDATA ODIN Norsk Obligasjon
Rentefelsomhet 31.12.2018 0.14
Rentefelsomhet 28.06.2018 Q.15
Yield 31.12.2018 *) 195 %
Yield 29.06.2018 *) 158 %
PORTEF@LIEDATA ODIN Europeisk Obligasjon
Rentefaisomhet 31.12.2018 151
Rentefaisomhet 30.06.2018 185
Yield 31.12.2018 *) 211%
184 %

Yield 29.06.2018 *)

*) Yield: beregnet forventet avkastning pé fondets portefolje, fratrukket
forvaltningshonorar, forutsatt uendret renteniva og markedsforhoid forevrig.
Faktisk avkastning kan bii bade hayere og lavere enn yieldern.

ODIN Kreditt A/B/C/D 0.98 % disponert pa folgende mate:

ODIN Ukvicitet A/B/C/D 883% | Utdetingtil andelssiere: K 14 755 000
ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 0.714 % Qverfort til egenkapital: kr 3127 000
ODIN Europeisk Obligasjen | A/B/C/D 3.41% | Sumdisponert: kr 17 893 000

ODIN Norsk Obligasjon hadde et arsoverskudd pa kr 30 786 000
som ble disponert pa felgende méate:

Utdeling til endelseierne: kr 26125 000
Overfert til egenkapital: kr 4881 000
Sum disponert: kr 30 786 000

ODIN Europeisk Obligasjon hadde et arsoverskudd pa
kr 16 522 00C som ble disponert pa falgende mate:

Utdeling til andelseierne: kr 22 264 000
Overfort fra egenkapital: kr -5 742 000
Sum disponert: kr 16522 000
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Styrets beretning ODINs rentefond 2018 v ¢

Avkastningen 1 ODINs rentefond varierer fra ar til 4r. Tre av  reflekterer kredittrisike og likviditetsrisiko knyttet til fondenes
fire rentefond leverte positiv avkastning 1 2018, og de samme  renteplasseringer. Styret har tillit til at ODIN vil videreutvikle
fondene slo sine referanseindekser. Det gjeres oppmerksom  og forvalte rentefondene p3 en god mate over tid.

pé at referanseindeksen Oslo Bers Statsobligasjonsindeks ikke

Qslo, 13. februar 2019
Styret i ODIN Forvaltning AS

Joachim Heegh-Krohn

styreleder, sign.

Vidar Horne

sign.

Jan-Egil Pedersen
sign.

Marianne Helen Blystad
sign.

Christian S. Jansen

sign.

Anders Stenstad
sign.

Thor-Christian Haugland

sign.

Dag J. Opedal

sign.

Bjern E. Kristiansen
sign.

ODIN skaper verdier for fremtiden
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2018 v ¢

Mote 1 - Prinsippnote

+ Finansielle instrumenter
Alle finansielle instrumenter, sem omfatter obligasjoner,
sertifikater og derivater, varderes til virkelig verdi
(markedsverdi).

* Fastsettelse av virkelig verdi
Virkelige verdier for finansielle instrumenter i fondet ODIN
Kreditt fastsettes pi basis av observerbare omsetningskurser
i Reuters klokken 16.00 hver bersdag, Norske instrumenter
i pvrige portefeljer er fastsatt av Nordic Bond Pricing
som et beste estimat pid markedspris pd grunnlag av
prisingsinformasjon fra alle de vesentligste meglerhusene
i det norske markedet. For finansielle instrumenter som
ikke omsettes kontinuerlig, beregner forvaltningsselskapet
daglig verdier, basert pa finansielle instrumenters forhold
til likvide markedspriser og renter. Denne verdifastsettelse
baseres pa forvalternes erfaring og beste skjenn.

* Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader for kjep av finansielle instrumenter
er inkludert i kostprisen.

« Utdeling til andelseiere
Skattbare inntekter og utgifter 1 fondene (realiserte kurs-
gevinster og kurstap pd finansielle instrumenter, renteinn-
tekter og utgifter, og forvaltningshonorar) beregnes og deles
ut 31. desember i form av nye andeler i fondene med mindre
annet er instruert av andelseier. Utdeling ved gkning av
andeler bokferes pa fondenes egenkapital og utbetalinger til
andelseier bokferes som gjeld 1 regnskapet.

« Tilordning anskaffelseskost
Ved salg av finansielle instrumenter i fondene beregnes
kursgevinster/-tap basert pa gjennomsnittlig kostpris pa de
solgte verdipapirer.

MNote 2 - Finansielle derivater

ODIN Likviditet og ODIN Norsk Obligasjon har ikke hatt be-
boldninger av finansielle derivater 1 ifapet av aret eller ved ars-
slutt.

Rentederivater 286.0 -286.0 0.7 -0.3
Valutaderivater
Kredittderivater
Sum derivater 2018 288.0 -286,0 07 -0.3

Belepene er oppgitt i millioner NOK

Finansielle derivater er l(nyttet til undeﬂiggende storrelser
som ikke balansefores. For 4 kvantifisere omfanget av deriva-
ter refereres det til nominelt belep (volum).

Nominelt belﬂp beregnes ulikt for ulike typer finansielle deri-
vater og er et uttrykk for omfang og risiko 1 derivatposisjon-
ene. Brutto nominelt belgp gir et uttrykk for omfanget, mens
netto nominelt bel@p gir et bilde av derivatets risikoposisjon.

Mote 3 - Finansiell markedsrisiko

Balansen i fondenes arsregnskap gjenspeiler fondenes mar-
kedsverdi pr. siste bersdag 1 aret 1 norske kroner. Fondene er
rentefond og er gjennom sine virksomheter eksponert for ren-
te- og kredittrisiko. Styring av rente- og kredittrisiki er omtalt i
arsberetningen. Det vises til denne for neermere omtale.

Mote 4 - Omiepshastighet

Pondenes omlepshastighet er et mal p& omfanget av fondenes
kjop og salg av finansielle instrumenter i lopet av en periode.
Bn lav omifapshastigbet viser mindre kj(ap/ Salg aktivitet (tra-
ding) enn en hey omlepshastighet. Omlepshastighet beregnes
som summen av alle salg og kjep av finansielle instrumenter
dividert med 2 deretter dividert med giennomsnittlig forvalt-

ningskapital i regnskapsaret.

U Fondenes omlopshastighet for 2018 er:
. -
" : - : -
e - oo Kf:ditt A/B/C/D 23 %
Aksjederivater Eiendel Gpeid °
ODIN Likviditet A/B/C/D 33%
Rentederivater 45,0 -45.0 01 -120 ODIN Norsk Obligasjon A/B/C/D 35 %
Valutaderivater 18589 | 18589 04 -5a.s | |ODIN Europeisk Obligasjon A/B/C/D 27 %
Kredittderivater Mote 5/6 - Provisjonsinntekter/Kostnader
Fondene har ikke inntekter knyttet til store nettotegninger/
Sum derivater 2018 19039 -1903.9 0.5 -71.8 innlesninger

Belapene er oppgitt i miflioner NOK
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Noteopplysninger ODINs rentefond 2018 v ¢

Note 7 - Forvaltningshonorar

Forvaltningshonorarene beregnes daglig basert pa fondenes
forvaltningskapital etter dagens prising av fondenes aktiva.
Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

Fondenes forvaltningshonorar er:

ODiN Kreditt A
ODIN Kreditt B
ODIN Kreditt C
ODIN Kreditt D
ODiN Likviditet A
ODiN Likviditet B
ODiN Likviditet C
ODiN Likviditet D

0.50% pr. ar
0.60% pr. ar
0.75% pr. ar

0.60% pr. ar
0,15% pr. ar
0.25% pr. ar
0.40% pr. ar
0.25% pr. ar

ODiN Norsk Cbligasjon A 0.20% pr. ar

CDiIN Nersk Cbligasjon B
ODIN Norsk Chligasjon €
ODiIN Nersk Cbligasjon D

0.30% pr. ar

0.50% pr. ar

0.30% pr. ar

CDiN Eurcopeisk Obligasjon A 0.20% pr. ar

CDiN Eurcopeisk Obligagjon B 0.30% pr. ar

CDiN Eurcopeisk Obligagjon C
ODIN Eurcopeisk Obligasjon D

0.50% pr. ar

0,30% pr. ar

Note 8 - Andre inntekter/kostnader
Andre portefoljeinntekter/-kostnader er valutaeffekter pi
valutakontrakter og obiigasjoner fort netto.

Andre kostnader viser transaksjonskostnader for finansielle
instrumenter, fakturert av depotbank

Godigjerelsesordning

ODIN Forvaltning omfattes av forskrift til verdipapirfond-
loven 21.desember 2011 nr. 1467, samt bestemmelsene om
godtgjerelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av al-
ternative investeringsfond av 26. juni 2014 nr. 877, heretteri
fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av Fi-
nansdepartementet i medheld avlov om verdipapirfond §2-16
og AlF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt enkelte supplerende be-
stemmelser 1 kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107
for AIF. I trdd med Forskriftene har styret 1 ODIN Forvaltning
AS et Godtgjorelsesutvalg bestaende av tre styremedlemmer,
Godtgjorelsesordningene er besluttet av styret i ODIN For-
valtning AS etter behandling i Godtgjerelsesutvalget.

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjorelsesutvalget
fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og som vurderer
maloppnaelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse.

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av fi-
nansiell karakter og dels knyttet til annen maloppnaelse rele-
vant for den aktuelle stillingskategorien. For hver stillingska-
tegori er det fastsatt et evre tak for variabel godtgjerelse.

Praktiseringen av godtgjerelsesordningen evalueres arlig av
en uavhengig kontrollfunksjon.

Samtlige ansatte 1 ODIN Forvaltning mottar fast godtgjerelse.
1 tillegg mottar administrerende direkter, ansatte i forvalt-
ning og ansatte i salg, distribusjon og marked variabel godt-
gjorelse. Totalt 43 av selskapets ansatte inngikk i denne ord-
ningeni 2018, hvor av 15 innen forvaltning og 27 innen salg,
distribusjon og marked. Ansatte 1 kontrolifunksjoner mottar
kun fast godtgjerelse.

Fem ansatte 1 ledende stillinger var 1 2018 omfattet av regle-
ne om betinget utbetaling av variabel godtgjerelse. For disse
stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa
to &r, og utbetales over en etterfolgende periode pa tre 4r. Fra
og med opptjeningsaret 2018 er ogsa forvaltere omfattet av
disse reglene.

Samlet 1®nnsutbetaling 12018 var NOK 113,8 mill. hvor NOK
67,6 mill. utgjorde fast godtgjerelse og NOK 46,2 var samlet
variabel godtgjorelse.

ODIN skaper verdier for remtiden
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Fondet er et aktivt forvaltet obligasjonsfond. Fondets formal er
med de midler fondet far til disposigjon a investere i rentebasrende
finansielle instrumenter pa global basis med nordisk og europeisk
fokus.

Etablert: 01.09.2009
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ODIN Kreditt ’

Fondsfakta
Portefeiljeforvalter Nils Hast, Mariann Stoltenberg Lind
Fondets etableringsdato 01.09.2009

Referanseindeks 574X

Tegn/inntgsning avgift 0%

Andeisklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital ~ Forvaltningshonorar
31.12 NOK mill

ODIN Kreditt A NO0010765118 27,51 18 585 662 1812 0,50%

ODIN Kreditt B N0O0010765126 27,45 3453451 337 0,60%

ODIN Kreditt C N0O0010525819 117,81 2 231 454 263 0,75%

ODIN Kreditt D NO0010765134 96,20 115 ] 0,60%

Avkastning per kalenderar % - NOK

0%

16.0%

0%

5.0%

Q0%

BEE OOINKradtt A BER CONKed# B NN\ OOINKred2C  BEE COINKredtt D

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 1ar 3ar Sar 10 ar Slden start
ODIN Kreditt A -047 -1,94 4,32 4,89 6,36
ODIN Kreditt B -047 -2,03 4,21 4,78 6,25
ODIN Kreditt C -0,18 -2,18 4,04 4,60 6,08
Indeks 017 0,49 0,79 1,79 2,55
Avkastninger fra fer andelskiassens startdato er basert pd fra fondets eldste
Risikomaling 31.12.2018
1 I 2 4 ! 5 E 6 1 7 Portefalie Indeks
Lavere risiko Hpyere risiko Volatilitet (3 ar} 3,84 1,03
o

Lavere mulig avkastning Hgyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng meliom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hpyt tali betyr at fondet er utsatt for
hay risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet iavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er rsikofri. De
historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hoyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i Cklassen.

ODIN skaper verdier for remtiden
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ODIN Kreditt

Sektor fordeling %

BB pasic Materials
B8 cormrmunications
Consumer, Qyclical
Consumer, Non-Cydical
B Diversified

2 Energy
Financial
BB industrial
m Technology
B Unilities

10 starste innehav

Dnb Bank Asa Dnbno 53/4 12/29/49 31%
Nykredit Realkredit As 6.25% 15%
B2 Holding Asa Btwo 0 11/14/22 14%
Sicear Point Ene Sicpoi 9 01/31/23 14%
Banco Sabadeit Sabsm 5 5/8 05/06/26 13%
Kbe Groep Nv Kbcbb 55/8 03/29/49 12%
Nn Group Nv Nagrnv 4 5/8 04/08/44 12%
Nykredit Nykre 2 3/4 11/17/27 11%
Danske Bank A/S Danbnk 5 3/4 10/31/49 1,1%
Nordea Bank Ab Ndass 51/2 09/29/49 11%

Geografisk fordeling %

Dette fondet of ODIN Forvaitning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

B Norge 227 %
Nederland 11,6 %
WY Storbritania 11,39%
iy Frankrike 88%
BE Danmark 80%

* Sverige 7,6%
Spania 59%
B Bolga 53%
B Seits 4,8%
B alia37 %
sland 3,4 %
% Annet 14,2%

Vaor oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutvildingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bii negativ som foige av kurstap.

Ansatte | ODIN Forvaltning kan handie for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt § denne rapporten, samt andeler i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhandei skat skje i henhold tit ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet | henhold til verdipapirhandelioven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige elier inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Kreditt v :

Resultatregnskap og Balanse

Resultatregnskap 7 SR ‘Balanse. : £t

‘ i B CR e L e L i

A. Por feil g por it A_ Eiendeler

1 Renteinntekter 116 540 84 058 |. Fondets verdipapirportefslje

2 Litbytte 0 0 1.0bligasjoner 11 2342 652 2217563

3.Gevinst/tap ved realisasjen 12 730 -1307 2. Sertifikater 11 o [}

4. Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -153 142 33143 3.Warrants 11 o [}

B.Andre portefoljeinntekter/-kostnader 8 -13 892 68 858 . Ferdringer

L.Portefsljeresultat -37 863 184 752 1. Opptjents, ikke mottatts inntekter 36 570 30726
2.Andre fordringer 166 576 71088

B.For ingsi og i HI. Bankinnskudd 27533 39 882

6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 0 0 Sum eiendeler 2573 332 2359 269

7.Kostnader ved tegning og innlesning av andeler 6 o 0

8.Fervaltningshonerar 7 -13599 10375 B. Egenhapital

9.Andre inntekter 8 387 127 I. Innskutt egenkapital

10 Andre kostnader 8 -29 “41 1A ital til p& 2427 068 2646 259

H.Forvaltningsresultat -13 281 -10 289 2.0verkurs/underkurs -142532 -635 766

HI.Resultat far skattekostnad -51124 174 483 1.0pptjent egenkapital 127 245 279106

11 Skattekostnad 12 o -177 Sum egenkapital 9,10 2411781 2289599

IV_Arsresultat -51124 174 287

Anvendelse av Arsresultatet €. Gjeld

1 Netto utdelt til andelseiore i ret 100 737 152 864 |. Avsatt tit utdeling til andelseiere a o

2.Avsatt til utdeling til andelseiere o 0 . Annen gjeld 181 560 €9 670

3.0verfort til/fra opptjent egenkapital ~151 861 21423 HI. Skattegjeld a o
Sum gjeld 161550 89670
Sum gield og egenkapital 2573 332 2359 269

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2017 2289598 994

Tegning i 2018 750 867 254

Innlgsninger i 2018 476824 378

Arsresultat 2018 51123952

Utdelinger il andelseiere i 2018 -100 736 797

2018 resuitat overfort fra egenkapital -151 860 749

Egenkapital pr. 31.12.2018 2444781420

Note 10 - Andeler i fondet

Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016

ODIN Kreditt A 18 585 662 15 055 089 10 000 149 97,51 103.82 100,94

ODIN Kreditt B 3453451 3975286 2720548 9745 103.72 100,94

ODIN Kreditt C 2231454 2505 559 1709 762 117,81 12541 122,11

ODIN Kreditt D 115 110 102 96,20 102,38 100,94

ODIN skaper verdier for fremtiden f1ied
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ODIN Kreditt N .

Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2018

'lS!N_kode: i _Ve'rdlpa'p!i i Kup'ong- o Pélyd'end_e -_ FKostpris _Ma'rk_édsveydl_ -Mark‘eﬂsyerd] o A E Re‘n(e; i i _ania!l_
i S G e o CEAET 1 Inkic renter S forvaltnings - reguiterings: g =
G i = ‘ivkapital | tidspunkt 4);
o el . Now100D: iy
Basic Materlals
NO0010801095 Tizir Ltd Tizirr 8 1/2 07/18/22 8,50 2500000 20 188 22878 23825 0,89% 18.07.2022
23826 0,99%
Communications
X51028697315 Orange Orafp 5 7/8 02/28/48 5,88 1 000 000 10927 11670 12 287 0,88% 07.02.2022 31122089
X517318232565 ‘Telefo 2 5/8 Perp 263 2000000 19 518 18373 18673 0,171% 07.06.2023 07.06.205%
30930 1,28%
Gonsumer, Gyglical
SE0010360701 La Hedin Andhed 0 10/05/22 318 11000 000 10 736 10 608 10 605 0,44% 03.01.2013 05.10.2022
10605 0,44%
nsumer, Non: ligal
SEQ005990835 Ya Holding Ab Ydhdg 0 06/18/19 700 16 000 000 13923 11628 11677 0,48% 14.03.2019 18.06.2019
11677 0,48%
Diversifi
NOOO10822646 B2 Holding Asa Btwo 0 05/23/23 4,75 2200000 21 061 20422 20 541 0.85% 21.02.2019 23.05.2023
NOD010T775166 B2 Holding Asa Btwo 0 10,/04/21 7.00 1800000 16 677 18 606 18 924 0,78% 02.01.2013 04.10.20214
NOO010808932 B2 Holding Asa Btwo 0 11/14/22 4,25 3700000 35793 34 346 34 564 1,43% 12.02.2019 14.11.2022
74 028 3,06%
Energy
NO0010811 268 Faroe Petroleum Fpmin 8 04/28/23 8,00 2800000 23018 24 617 24 806 1,03% 28.04.2023
USEE653EAI9T Norsk Hydro A/S Stino 7.15 01/15/29 718 250 000 1748 2703 2776 0.12% 15.01.2029
NO0010826852 Okea As Okeaas 0 06/28/23 9,32 3 000 000 24 380 25864 25 905 1,07% 26.03.2019 28.06.2023
53 487 2,22%
Financial
NLODOD116168 Aegon Nv Aegon 0 07/15/49 2,82 2 000 000 12 528 11613 11738 0,49% 11.01.2019 15.10.2189
NLOOG01£6150 Aegon Nv Aegon 0 07/29/49 046 250 000 1121 1597 1601 0.07% 11.01.2019 15.10.2199
X51061711875 Aegon Nv Aegon 4 04/25/44 4,00 800 000 6 693 8087 8308 0,34% 25.04.2024 25.04.2044
X51914314726 Arlon Banki Hf Arion 0 11/22/28 265 20000000 18 724 19 157 19217 0,80% 20.02.2019 22.11.2028
X51062900812 Assicurazioni Assgen 4 1/8 05/04/26 4,13 300 000 2463 3128 3211 0,13% 04.05.2026
X51428773763 Assicurazioni Assgen S 06,/08/48 $00 1000000 10 617 10156 10 440 0.43% 08.06.2028 08.06.2048
X51311440082 Assicurazioni Assgen 51/2 10/27/47 550 700 000 6434 7291 7 360 0,31% 27.10.2027 27.10.2047
XS0863907522 Assicurazioni Assgen 7 3/4 £2/12/42 795 18500000 15 068 17 480 17 850 0,73% 12.12.2022 12.12.2042
X51242413679 Aviva Plc Avin 3 3/8 12/04/45 338 2 000 000 20274 19 368 19413 0,80% 04.12.2025 04.12.2045
XS1799611642 Axa Sa Axasa 3 1/4 05/28/49 328 2000000 19 384 19098 19489 0.81% 28.05.2029 28.08.2049
X51065439740 Axa Sa Axasa 3 7/8 05/20/49 388 1 500 000 12 104 16245 15 384 0,64% 08.£0.2025 31422089
X51134541306 Axa Sa Axasa 3.941 11/29/49 394 1750000 18 253 18 108 18 216 0,76% 07.£2.2024 31122089
X51489814340 Axa Sa Axasa 41/2 12/25/49 450 1000000 8185 731t 7489 0,31% 15.03.2189
XS0876682666 Axa Sa Axasa 51/2 07/28/49 £50 1000000 7 964 8116 8331 0,35% 22.07.2189
X50878743623 Axa Sa Axasa £1/8 07/04/43 513 1500 000 13732 16 798 17182 0,71% 04.07.2023 04.07.2043
X51004674450 Axa Sa Axasa 5 5/8 01/16/564 563 500 000 5944 5724 §024 0,25% 16.01.2034 16.01.2084
X51918887156 Banco Sabadell Sabsm £ 3/8 12/12/28 538 1 000 000 5724 10017 10 043 0.42% 12422023 12.42.2028
X51405136364 Banco Sabadell Sabsm 5 5/8 05/06/26 £63 3000000 31 460 30847 31 956 1,33% 06.05.2026
X51611858090 Banco Sabadell Sabsm 6,5% Perp 6,50 1000000 8445 9 266 9346 0.39% 18.05.2022 18.05.2099
X51107291541 Banco Santander Santan 6 1/4 08/11/48 6§25 1000000 8126 3 810 9 850 0.41% 10.08.2021 31.12.2089
X51066553329 Banco Santander Santan 6 3/8 05/28/48 6,38 1 000 000 7067 8372 8 440 0.35% 17.05.2019 31.12.2099
NODOLOTD5585 Bank 1 Oslo Bosl 0 06/29/49 458 4000000 4 000 4013 4021 0,17% 14.03.2019 18.06.2199
NOOOL0797988 Bank Norwegian Banono O 06/16/27 4,82 8 000 000 8 000 8054 8073 0,33% 14.03.2019 16.06.2027
NOD010797 319 Bank Norwegian Banono 0 03/14/2165 6,33 7000000 7 000 6993 7018 0,29% 12.03.2019 14.03.2199
NOOOL0774326 Bank Norwegian Banono 0 09/21/26 4,12 9000000 9000 8918 8932 0.37% 19.03.2019 21.09.2026
NOD010774318 Bank Norwegian Banono 0 12/29/49 6,37 15000 000 15 000 160852 15 088 0,63% 18.03.2019 21122199
Us06740L8C27 Barclays Bk Plc Bacr 7 5/8 11/21/22 763 1000000 8 763 29064 9142 0,38% 21112022
X51068574828 Barclays Pl Bacr 6 1/2 12/29/49 650 1000000 G 348 97153 9788 0,41% 13.08.2019 31422089
X51085241373 Bbva Sub Cap Uni Bhvasm 3 1/2 04/11/24 3,50 400 000 3280 4018 4120 G17% 11.04.2019 11.04.2024
ES0813211002 Bhvasm & 7/8 Perp 588 1 600 000 15 259 14 877 14 903 0,62% 22.08.2023 24.09.2049
BECODO2E82600 Belfius Bank Cchghb 3 5/8 Perp 363 2800000 26 323 21384 21 604 0.90% 16.04.2028 16.10.2089
FROO11538222 Bpee Bpeegp 4 5/8 07/18/23 4,63 500 000 4 538 & 664 5111 0,24% 18.07.2023
X51645485349 Caixabank Cabksm 2 3/4 07/14/28 2,75 1000000 8871 9813 90943 0.4L% 14.07.2023 14.07.2028
ES0840603012 Caixabank Cabksm & 1/4 Perp 525 1600000 15 309 13621 13647 0,57% 23.03.2026 23.06.2099
XSO13871744% CgnuPlcAvin 61/8 11/14/36 6,13 T8¢ 000 10 429 8847 8 9L7 0,.37% 14.11.2028 14.11.2036
X50802738434 Cloverie Pic Srenvx 6 5/8 09/01/42 6,63 500 000 4 164 £9543 6054 0,25% 01.09.2022 01.09.2042
X51085037820 Cred Agricole Sa Acafp 7 1/2 04/28/49 7.50 2000000 23 695 22982 23015 0,85% 23.06.2026 31.12.2089
USF22787RT78 Cred Agricole Sa Acafp 7 7/8 0£/23/49 7.88 1 000 000 9080 8733 8745 0,36% 19.06.2026 23.01.2099
X50872623847 Credit Suisse Cs 5 3/4 09/18/25 875 1000000 9 983 10693 10 862 0,45% 18.08.2020 18.03.2025
X50957135212 Credit Suisse Cs 6 1/2 08/08/23 6,50 2000000 13 558 18 155 18 612 0.77% 08.08.2023
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ODIN Kreditt v :

“ISIN kode 2 CRuponig T Palydende: - Kostpris | Markedsverdl: Markedsverdi o shdv o ReRtes
G B e e KI: renter::forvaltnings- . régulerings- =0

- epltal | fdgpunkedy o

 tokalvaluts NOK20DO.: = NOK 10

fal
X50989394589 Credit Suisse Cs 7 1/2 Perp 750 1000000 8989 8905 8945 0,37% 11122023 11.12.2099
CHO3E2765187 Credit Suisse Cs 7 1,/8 Perp 713 1000000 8327 8660 8926 0371%  20.07.2022 31122099
XS51346644799 Cybg Plc Cybgin 8 £2/28/49 800 1000000 5793 10 192 10256 043%  08.12.2022 31.12.2089
X51117286880 Danica Pension Danpen 4 3/8 09/29/485 438 2000000 18624 21 082 21218 0,88%  20.00.2025  20.00.2045
X51190987427 Danske Bank A/S & 7/8 588 1000000 10353 10037 10177 042%  06.04.2020 06.10.2099
XS51044578273 Danske Bank A/S Danbik 5 3/4 10,/31/49 575 2700000 258992 26573 26 942 112%  06.04.2020 31.12.2099
XS1586367945 Danske Bank A/S Danbnk 6 1/8 6§13 1000000 8454 7642 7785 0,32%  28.03.2024  31.12.2099
XS51825417535 Danske Sank A/S Danbnk 7 Perp 7,00 1000000 8173 7915 7928 0,33%  26.06.2025  26.12.2099
X5126£170816 Demeter [nvest Srenvx & 3/4 08/16/50 578 200 000 1712 16899 1737 0,07%  1508.2028  15.08.2080
XS51640851983 Demeter Srenvx 4 5/8 Perp 463 1500000 12656 11733 11965 080% 1508.2022  15.08.2080
LUOD0L 344653 Den Norske Crdbk bnbino 0 11/29/49 296 3000000 17832 16 850 16923 070% 26022048 31062199
XS1071561391 Deutsche Bank Ag Db 7 1/8 05/30/48 713 2000000 16930 17 680 18751 078%  30.04.2026 31.12.2089
NODO10782386  Dnb Bank Asa Dnbno 0 01,/19/27 2,83 10000 000 10 000 10 102 10 162 042%  17.01.2018  19.01.2027
X51794344827 Onb Bank Asa Dnbno 1 1/8 03/20/28 113 1500000 14295 14 709 14 842 062%  20.03.2023  20.03.2028
GB0042636166 Dhb Bank Asa Drbno 1.525 31/08/2099 2,7t 1000000 6403 5618 5699 0,24%  26.02.2019  31.08.2199
X51207306652 Db Bank Asa Dnbno 5 3/4 12/28/48 575 8400000 68604 71834 75077 311%  26.03.2020 31.12.2099
XS1506066676 Dnb Bank Asa Dnbno 6 1/2 12/28/48 650 1000000 8220 8603 9039 037%  2503.2022 31.12.2099
NOBO10753346  Eika Forsikring Eikafo 0 £12/11,/45 485 9000000 9000 9407 9435 0,39%  07.03.2040 11122048
XS0620022128 fFriends Life Hol Avin 8 1/4 04/21,/22 825 1500000 22837 18431 20398 0.85% 21.04.2022
XS1756364805 Garfunkelux Hold Gfkide 0 09/01,/23 480 1000000 9508 8300 8342 035%  27.02.2019  01L09.2023
X51140860834 Generali Finance Assgen 4.596 11/30/49 460 18525000 13024 14 830 14913 062% 210112025 31122099
NODO10720378  Gjensidige Fors Gifno 0 £0/03/44 2,77 5000000 5000 4895 4895 020% 28.03.2019  03.10.2044
NODO10771546  Gjensidige Fors Gifno 0 £2/29/48 485 2000000 2 000 2031 2037 0,08% 06.03.2019 08.12.2199
XS0856556807 Hannover Finance Hanrue & 06/30/43 5,00 500 000 4173t 5668 5797 024%  30.06.2023  30.06.2043
US404280A586 Hshe Holdings Hsbe 6 3/812/20/490 638 2750000 22133 22 530 22982 0,95%  17.00.2024 31122099
XS1037382535 ing Bank Nv Intned 3 5/8 02/25/26 363 500 000 4148 5276 5430 023% 25022021  2502.2026
XS1497785360 ing Groep Nv Intned & 7/8 12/20/49 688 1500000 12732 13083 13248 085% 14042022 31122099
US46115HATAL intesa Sanpaolo Ispim 5.017 06/26,/24 5,02 500 000 3068 3963 3967 0,16% 26.06.2024
XS1156024116 intesa Sanpaclo Ispvit 4 3/4 12/28/49 475 2000000 1923t 18853 18897 078%  17.12.2024  31.12.2099
XS1874044016 islandsbanki Islban 0 08/31/28 21t 24000 000 21948 22299 22348 0,93%  26.02.2019  31.08.2028
X51722683072 fslandsbanki Islban 0 11/23/27 1,55 24000000 23422 22072 22113 0,92% 2102.2018  23.11.2027
NOBO10774060  Jaren Sparehank Alepp 0 09/15/26 387 5000000 5 000 5188 5164 021% 13032049  15.00.2026
NOD010823206  Jembane Sparebk Jembk 0 Perp 470 8000000 8 000 7892 793t 0,33% 21L02.2019  24.08.2199
XS18577963331 Jyske Bank A/S 4,75% 478 400 600 3756 3681 3734 048%  19.00.2027  21.03.2099
BEOO02485606 #hbc Groep Nv Kbebb £ 7/8 03/11/27 1,88 2000000 17 448 20187 20453 0,85% 11.03.2022  11.03.2027
BEQO02592708 #be Groep Nv Khebb 4 1/4 10/24/99 425 2000000 19208 17 048 17214 071% 24102025  24.10.2099
BE0O02463389 #hbc Groep Nv Kbebb & 5/8 03/29/49 563 3000000 27 268 29914 20984 124%  10.03.2018  31.12.2099
X51217882171 #ommunal Landsp Komlan 4 1/4 425 1750000 1543t 18073 18493 077%  10.06.2025  10.06.2045
XSLT2EE26T66 Landshankinn H Lanbnn 1 05/30,23 100 1000000 9885 9643 9703 0,40% 30.05.2023
XS1783217067 Lansforsakr Bank Lansbk & 03/01/28 082 24000000 23 258 22835 22851 095%  27.02.2018  01.03.2028
NOBO10732233  Llllestrom Shk Liisbk 0 03/10/28 320 3000000 3000 3028 3038 043%  07.03.2049  10.03.2028
XS1043545089 Lloyds Bank Plc Lloyds 6 3/8 Perp 638 2000000 20645 18751 19 765 0.82%  27.06.2020  27.06.2099
X50503834821 Lloyds Bank Plc Lloyds 7 5/8 04/22/25 763 1000000 1556L 13762 13931 0,58% 22.04.2025
X50043098127 Lloyds Bank Plc Lloyds & 5/8 04/06/23 963 1000000 13427 14011 14801 0,61% 06.04.2023
ES0224244089 Mapfre Sa 4 3/8 2047 03 3¢ 4,38 100 000 914 1023 1056 0,04% 3L03.2027  31.03.2047
XS1028950290 N Group Nv Nngrnv 4 1/2 07 /15,49 480 1250000 10456 12 480 12744 0,83%  1507.2025 31.12.2099
XS1076781589 Nn Group Nv Nngmv 4 3/8 Perp 4,38 1300000 12798 13072 13389 086% 13.06.2024  13.06.2099
XS1550088643 Nn Group Nv Nngrnv 4 5/8 01,/13/48 463 1400000 13917 14 283 14912 0,62% 13012028 13.01.2048
XS51054522922 Nn Group Nv Nngrnv 4 5/8 04/08/44 463 2620000 2439% 27564 28458 118%  08.04.2024  08.04.2044
XS1725580465 Nordea Bank Ab Ndass 3 1/2 08/29/49 3,50 600000 5785 5317 5487 023% 12.03.2025 31L.12.2099
USBBE5TDAM3S  Nordea Bank Ab Ndass & 1/2 08/29/49 550 3000000 25038 25802 26202 1,08%  23.09.2018  31.12.2099
X51202090947 Nordea Bank Ab Ndass 5 1/4 12/29/49 525 2900000 23303 23915 24321 101%  13.09.2021  31.12.2099
X5132£920735 Nykredit Nykre 2 3/4 11/17/27 275 2600000 24456 26951 27038 112% 17112022  17.11.2027
XS1073143932 Nykredit Nykre 4 06/03/36 400 1000000 8661 10378 10613 044%  03.06.2021  03.06.2036
X51196632011 Nykredit Realkredit As 6.26% 625 3500000 35980 36430 36 844 153%  26.10.2020  26.04.2040
XS1881005117 Fhoenix Group Phnxin 4 3/8 01/24/29 4,38 2000000 18 850 17212 17454 072% 24.01.2029
X51639849204 #hoenix Group Phndn & 3/8 07/06,27 538 1700000 14306 12 883 13278 0,85% 06.07.2027
XS1280147869 Fohjola Bank Plc Pohbk 0 08/25/25 116 14 000 000 13580 13724 13740 087% 21022018  25.08.2025
NOD010762817 Protector F As Protet 0 04/19/46 4,78 11000 000 11 000 11241 11352 047%  17.01.2018  19.04.2045
NODO10790066  Protector F As Protet 0 Perp 628 11000000 11024 11 026 11037 046%  27.03.2019  30.06.2199
US744320AV41 Prugential Fin Pru 5 3/8 05/15/45 538 1000000 7370 8158 8221 0,34% 15052025  15.05.2045
XS1700420480 Frugential Pic Prufin 4 7/8 Perp 488 1500000 11933 11 347 11474 0,48% 20.01.2199
XS0873630742 Frudential Pic Prufin § 1/4 03/29/49 5,25 500 000 2776 4069 4076 017% 23.03.2199
US21684AMC09 Rabobank Rabohk 4 3/8 08/04,25 438 1000000 8178 8576 8734 0,36% 04.08.2026
XS1756703275 Ralffeisen Bk In Rbiav 4 1/2 Perp 480 1000000 9494 7928 7961 0,33%  1506.2025 15122099
XS0981632804 Raiffeisen BK In Rblav 6 10/16/23 600 1500000 10857 17308 17503 0,73% 16.10.2023
ODIN skaper verdier for fremtiden 11131
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ODIN Kreditt N .

ISIN kode Verdipaplr: Kupong: Phlydenide - Kostpris Markedsverd): Markedsverdi: %-av
Boltoeibdiennini S - oo by : Inki:-renter: forvaltnings:-
o < hapital

Forfall

[nka_! .val.uta.

Einangial
US7800975864 fbs 12/49 863 1000000 8318 9049 9085 0,38%  30.09.2021  30.09.2009
NOOO10821481 Rygge-Vaa Sphk Soagno 0 04/25/28 2,68 14000 000 14 000 13811 13880 068%  23.01.2019 26.04.2028
NOOO10700446  Sandnes Spbk Sadg 0 01/29/49 4,83 10000000 10 000 10 008 10 106 042% 18.01.2019 22.04.2199
X51412408897 Shah Bank Ab Shab 0 12/29/49 4,36 11000000 11 062 10 984 11 006 046% 14.03.2018 17.06.2199
FRO013322823 Scor 5 1/4 Perp 525 1400000 10 897 10033 10 229 042%  13.03.2029  13.09.2099
NO0010815053  Siccar Foint Ene Sicpol 9 01/31/23 9,00 3800000 29742 32973 34241 1,42% 31.01.2023
XS1683455429 Sirlus Intt Sirint 0 09/22/47 362 22000000 21564 21523 21539 0,89%  20.03.2018  22.09.2047
X51136391643 Skandinav Enskil Seb & 3/4 11/29/49 575 2950000 23629 25150 25364 1,08% 11052020 31.1220989
XS1584880352 Skandinav Enskil Seb 5 5/8 Perp 563 1000000 8 606 8297 8 366 0,35% 13.05.2022 31.12.2099
XS1315151388 Sns Bank Snshnk 3 3/4 11/08/26 375 2000000 19 578 20929 21 080 087% 05112020 06112008
XS0867620726 Socgen 6 3/4 Perp 8,75 600 000 6166 6075 6172 0.26% 07.04.2021  31.12.2099
XS1110868407 Societe Generale Socgen 2 1/2 09/16/26 2,60 500 000 4013 5109 5146 0,21% 1609.2021  16.09.2026
USF85BECXG2S Societe Generale Socgen 6 10/27/49 600 1000000 6048 8 289 8 618 0,38%  27.01.2020 31.12.2099
FRO012383982 Sogecap Sa Sogesa 4 1/8 12/29/49 4,13 2000000 171271 19978 20697 0,86% 18022026 31122009
NO0010833486  Sparebank 1 Sr Srbank O Ferp 4,60 18000000 18 000 17 878 17876 0,75%  02.01.2019 04.01.2199
NOOO10713746  Sparebankibokr Spabol 0 09/29/49 4,24 4000000 4 000 4016 4019 017%  21.03.2018  25.09.2199
NO0010745020  Sparebankibokr Spabol 0 12/29/49 4,72 10000000 10 000 10116 10126 042% 2103.2018 23.122199
NOOO10796154  Sparebanken Mare Perp 4,32 12000000 12 000 11 956 11981 050% 13.03.2019  15.09.2163
NO0010712763  Sparebanken Nord Nongno 0 06/12/24 285 4000000 4 000 4013 4020 047% 0803.2018 12062024
NOOO10802606  Sparebanken Telemark 11/23/49 Perp 447 3000000 3000 2970 2985 042%  21.02.2019  23.11.2199
NO0010714017  Sparebanken Vest Svegno 0 06/27/24 262 7000000 7000 7023 7027 0,29% 2503.2018  27.06.2024
NOOO10771603  Sparebanken Vest Svegno 012/29/4% 555 5000000 5000 5168 5187 0,22% 06.03.2019 08.12.2199
NO0010808583  Sparebk Nordvest Nordve 0 Perp 4,82 6000000 6 000 5974 6011 0,25% 14022018 10.02.2199
XS0858585051 Standard Chart Stanin 3 §/8 11/23/22 363 500 000 3872 5321 5341 0,22% 23.11.2022
NOO010714322  Storebrand Bank Stbno 0 10/29/49 4,38 4000000 4000 4018 4089 047% 07012019 00.10.2199
NOO010818511  Storebrand Bank Stbno O Ferp 4,16 14000000 14 000 13 692 13728 057% 11.03.2019  13.06.2199
NOOO10732464  Storebrand Livsf Stbno 0 03/29/49 4,12 14000000 14 000 14 108 14134 059% 14032019  17.06.2199
NOOO10706021  Storebrand Livsf Stbno 0 03/31/49 381 7000000 7 000 6930 6935 0,29%  21.03.2019  26.06.2199
NOOO10810237  Storebrand Livsf Stbno 0 £1/21/47 164 6000000 5837 5703 5714 0.24% 19022019 21112047
XSD809773268 Storebrand Livsf Sthno & 7/8 04/04/43 6,88 500 000 4 600 5667 5025 0,25%  04.04.2023 04.04.2043
X$1194054166 Svenska Hndisbkn Shbass 5 1/4 12/29/49 525 2750000 22102 23170 24227 1.00% 01.03.2021 31.12.2099
XS1190655776 Swedbank Ab Sweda 5 1/2 12/29/49 560 1000000 8322 8 519 8 660 0,36% 17.03.2020 31.12.2099
XS1535953134 Swedbank Ab Sweda 6 12/29/49 6,00 1000000 8 529 8 345 8 500 0,35% 17.03.2022  31.12.2099
XS1245292807 Swiss Life Slhnwx 4 3/8 12/29/49 4,38 1000000 8771 10 329 10 569 044% 16062025 31.122099
US891160MI94 Toronto Dom Bank Td 3 5/8 09/15/31 3,63 500 000 4085 4140 4187 047% 1509.2026  15.09.2031
NOOO10672356  Trvg Fors Trygfo 0 03/29/48 4,87 5000000 5104 5304 5314 0,22% 1803.2018  20.06.2199
NOOOL07T51837  Trvg Fors Trygho 0 11/13/45 3,96 10000000 10 000 10227 10283 043% 11.02.2019 13.11.2048
DKDO30418249  Tryg Fors ‘Trygfo O Perp 202 6000000 5 B84 5627 5650 0,23% 2401.2019  26.07.2199
CHO400441280 Ubs & Perp 500 2000000 16167 14 663 15370 0,64%  31.01.2023  31.01.2099
CHO236733827 Uhs Ag Uhs 4 3/4 02/12/26 4,78 1000000 8619 10 696 11 049 046% 12022021 12022026
CHO271428308 Ubs Group Ubs § 3/4 12/28/49 575 1500000 14121 15 899 16 649 0,69% 18.02.2022 31.12.2099
XS1739839998 Unicredit Ucgim & 3/8 Perp 538 1000000 91781 8413 8459 0,35% 03062028 03.122009
XS1539597499 Unicredit Ucgim 9 1/4 Perp 9,25 1000000 10 237 10791 10 870 045% 03062022 31122099
XS1064049767 Wuerttembrg Lebn Wuwgr 5 1/4 07/15/44 525 1250000 11164 13 900 14208 059%  15.07.2024  15.07.2044
XS1795323952 Zurich Ins Zurnvx & 1/8 06/01/48 513 2000000 16 126 16 217 16 836 0,70% 01062028 01.06.2048
1924 256 79.87%
Industrial
NOOO10777628  American Tan Amscno 8 1/4 02/22/22 9,26 2000000 16448 17 016 17 604 0,73% 22.02.2022
SEO0L0O8EEEE Bewi Group Ab Bewigr 0 04/19/22 4,43 1400000 13453 14193 14211 089% 13022019  10.04.2022
NO0O10814583 Chembulk Holding Chehld 8 02/02/23 800 2000000 16 665 17 354 17940 0,74% 02.02.2023
NO0010837214  Color Group As Coltin 0 £1/23/23 442 6000000 6 000 5873 5903 0.24% 21022019 23412023
NOOO10806912 Dfds A/S Dfdsdc 0 09/28/22 2,43 25000000 25 000 24773 24784 1,03%  26.03.2018  28.09.2022
DKD030403993 tisv As Dsvde 1 3/4 08/20/24 178 1400000 13083 14128 14196 0,89% 20.09.2024
NO0010793888 Euronav Lux Eurnbh 7 1/2 06/31/22 780 1200000 10171 10 085 10 187 0,42% 31.05.2022
NOO010714512 Exmar Netherland Exmbh 0 08/07/19 9,06 7000000 7035 7128 7279 0,30% 03.01.2018  08.07.2018
FRO013331949 Frptt 31/8 Ferp 313 1000000 9 216 9044 9283 0,38% 20.01.2026 29.01.2099
USG37585AC3T Gaslog Glog 8 7/8 03/22/22 888 1500000 12 707 13372 13382 0,55% 22.03.2022
NO00107 86056 Golar Lng Gmip 0 05/15/21 887 1200000 9828 10 443 10 570 044% 13022018 15082021
NOOO10782949 Hoegh Lng HIng 0 02/01/22 6,14 8000000 8000 7877 7963 0,33%  30.01.2018  01.02.2022
NOOO107 39683 Hoegh Lng Hing 0 06/08/20 132 1000000 7798 8717 8712 0,36% 01032019  06.06.2020
NOOO10805766  StoltNielsen Snino 6 3/8 09/21/22 6,38 600 000 4847 4926 5021 0,21% 21.09.2022
NOOO1080L707  Teekay Shtl Tnkr Thshtn 7 1/8 08/16/22 113 3000000 23804 24133 25 448 1,06% 15.08.2022
NOOG10807373  Wallenius Wilhel Wwino 0 10/12/22 4,08 15000000 18 000 14 756 14897 062%  10.01.2019 12.10.2022
207 446 8,59%
Other
Irs Eur 1y/3m 0,00 -10000 000 a -102 662 -103 080 -4,27%
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ODIN Kreditt v :

i ‘Rente:
o rEEUleringS S
- tigspunkt )

ISIN kode Kupong - Palydende Kostpris : Markedsverdi:Markedsverdi

- inkl. renter for

L.akgl_v'aiu_ta:..." NOK 4000

irs Eur 1y/3m 0.00 10000 000 o 99 809 99 788 4,.14%
irs Eur 1y/3m 0.00 -10 000 000 o -103 754 -£04 236 -4,32%
irs Eur 1y/3m 0.00 10000 000 o 99808 99 808 4,.14%
irs Eur 3m/3m 0.00 -14 000 000 o -143 596 -£43 638 -6,96%
irs Eur 3m/3m 0.00 14000 000 o 139733 139724 5.79%
irs Eur 7yr 1y/6m Seb 0.00 -10000 000 o -101 186 -£01 626 -4,28%
irs Eur Tyr 1y/6m Seb 0,00 10000 000 o 99 810 99 698 4.13%
irs Ustt 3m/3m 0.00 -1000000 o -8677 -8 681 -0,36%
irs Usd 3m/3m 0,00 1000000 o 8728 8733 0.36%
-13 542 -0,56%
Technology
US984121CA%6 Xerox Corp Xmx 5 5/8 12/15/18 5,63 250 000 1393 2202 2208 0.09% 15.12.2018
2208 0,09%
Utliitles
X$1721051495 Edp Finance Bv Edppt £ 1/2 14/22/27 1,50 1100000 10 550 10 344 10 363 0.43% 22.11.2027
FROD11697010 Elec De France Edf 4 1/8 01/22/49 4,13 700 000 7112 7134 7T 407 0.31% 22012022 22.01.2008
XS1768718576 Ellevio Ab Ellevi 2 7/8 02/12/25 2,88 13000000 12 597 12703 13028 0.54% 12.02.2025
30798 1,28%
Total portefelje 2355 748 97,74%
1) Gjelder kun cbligasjoner med flytende rente.Gjennomsnittlig eHektiv rente er et jonsj t iveiet gj itt av effektive renter pa hvert enkelt papir i portsfolje.
ODIN skaper verdier for fremtiden 11151
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Fondet investerer i NOK-denominerte bankinnskudd og korte rent-
ebeaerende finansielle instrumenter, fortrinnsvis pengemarkedsinstru-
menter og obligasjoner, utstedt eller garantert av stat, kommuner eller
finansinstitusjoner | E@S. Fondet vil kun investere i obligasjoner med
risikovekt maksimum 20 prosent ved beregning av finansinstitusjoners
og pensjonskassers kapitaldekning. Fondet byttet navn fra ODIN
Pengemarked til ODIN Likvitidet 11.06.2018.

Etablert: 31.10.1994
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ODIN Likviditet

Fondsfakta

Portefeljeforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast
Fondets etableringsdato 31.10.1994

Referanseindeks ST1X

Tegn/innlasning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshenorar
31.12 NOK mill

ODIN Likviditet A NO0010823552 998,24 1577374 1575 0,15%

ODIN Likviditet B NQ0010823560 998,26 40670 41 0.25%

ODIN Likviditet ¢ NQO008000072 1 049,58 143140 150 0,40%

ODIN Likviditet D NQ0010823578 98,27 10 0 0,25%

Avkastning per kalenderar % - NOK

5.0%

409

20%

1.0%

2.0%

BEER ODIN Ukviditet A #888 ODIN Likvidtet B S ODiN LikviditetC  EER ODIN UkviditstD  §¥8E Benchmark

Historisk avkastning % - NOK

2008 2010 2011 Mz 2013 2014 2015 2013 2017

Siste maned 1ar 3ar Sar 10ar Siden start
ODIN Likviditet A 0,10 1.26 1,57 1.61 2,38 314
ODIN Likviditet B 0.09 116 1,47 1,81 2,28 3.04
ODIN Likviditet G 0,08 1.00 1,32 1,36 212 2.89
ODIN Likviditet D 0,09 1.15 1,47 151 2,28 3.04
Indeks 0,04 0,52 0,52 075 1.37 3.41
Avkastninger fra fer andelsklassens startdato er basert pd kalkulasjoner fra fondets eldste andelskl . hensy deiskl

Risikomaling 31.12.2018

2 ’ 3 [ 4 [ 5 ! 6 E 7 Portefalje Indeks
Lavere risiko Hoyere risiko Volatilitet (3 &r) 0.19 0,06
Lavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for

hoy risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen lav. Merk at kategori 1 i ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De

historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nedvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen til fondet. Det er ingen

garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke heyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger i aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avkastningstali i G-klassen.

ODIN skaper verdier for fremtiden
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ODIN Likviditet

Sektor fordeling %

10 storste innehav

Geografisk fordeling %

BEB Financial
#¥%E Government

Sparebankl Sr Srbank 0 06/14/19
Eksportfinans Expt 0 04/04/19

Brage Finans Sa Bragfi 0 09/04/19
Pareto Bank Asa Pabano ¢ 11/04/19
Strommen Sparebk Strom 0 08/14/19
Trondheim Komune Trndhm 0 09/20/19
Lillestroem Shk Lilsbk 0 08/15/20
Gjensidige Bank Gjfno 011/29/19
Pareto Bank Asa Pabano 0 02/02/21
Bjugn Sparebank Bjugsp 0 01/21/19

45%
45%
34%
30%
23%
20%
1,8%
17%
1,7%
1,7%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet.

B Norge 79.2%
P& Nederland 3.4 %
92 Island 0.6 %

Vzer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjop og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handie for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebzaerer at ansatte i ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i selskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeler i ODiNs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skal skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandetioven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, uneyaktige eller inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 981177649

N
= = g
ODIN Likviditet £
Resultatregnskap og Balanse
NOKI1000:: S =NOKA000

Restiltatregnshop e o S

slNete o 20180 2007 G Note: 2018

A. Partefsljeinntekter og por ’ A_Eiendeler ’ ’

1.Renteinntekter 30647 20157 1. Fondets verdipapirportefolie

2.Uthytte o 0 1.Chligasjoner 11 1467 634 1263071

3.Gevinst/tap ved realisasjon 5704 -3819 2.Senifikater 11 50 004 30 005

4.Netto endring urealiserte kurs gevinster/kurstap 2821 -118 3.Warrants 11 0 0

5.Andre partefsljeinnteliter/-ko stnader 8 il il Il Fordringer

|.Portefaljeresultat 22121 16 220 1. Opptjente, ikke mottatte inntelder 6322 3 968
2.Andgre fordringer 238 1049

B. ingai og Ik Bankinnskudd 244 950™* 64 071

G.Provisjonsinnteliter fra tegning ag innlssning av andeler 5 il 0 Sum eiendeler 1769148 1362 164

7.Kostnader ved teghing og il av andeler 6 il 0

8.Forvaltningshonorar 7 4223 1158 B.Egenkapital

9.Andre inntekter 8 o 0 L. Innskutt egenkapital

10.Andre kostnader 8 £ 4 1.Andels kapital til palydende 1761194 1296 910

Il Forvaltningsresuttat 4229 -4 163 2.0verkurs/ underkurs -29 993 33 688

1li.Resultat for skattekostnad 17893 12058 1LOpptjent egenkapital 34248 31124

11.Skattekostnad 12 0 0 Sum i 9,190 1765449 1361718

IV Arsresultat 17893 12 058

Anvendelse av drsresultatet C. Gjeld

1.Netto utdelt 18 andelseiere i aret 14765 o 1. Avsatt til utdefing til andelseciere < ¢

2. Avsatt til utdeling til andelseiere o o 1. Annen gjeld 3698 445

3.0verfert 1#/fra opptjent egenlkapital 3127 12058 Mk Skattegjeld o] Q
Sum gjeld 3698 245
Sum gjeld og egenkapital 1769148 1362 164
*Hvoray 180 millianer er plassert i hankinnskudd med 31 dagers hindingstid.

Note 9 - Egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2017 1361718 082

Tegning i 2018 2310440 611

Innlesninger i 2018 -1 909 836 784

Arsresultat 2018 17 892 791

Utdelinger til andelseiere i 2018 -14 765 300

2018 resultat overfert til egenkapital 3127491

Egenkapital pr. 31.12.2018 1765 448 400

Note 10-Andeler i fondet

Antall andeler Basiskurs 31.12-NOK
2018 2047 2018 2018 2017 2036

ODIN Lilniditet A 1577374 - - 998,24 - -

ODIN Likviditet B 40870 - - 998,26 - -

ODIN Likviditet ¢ 143 140 1296910 765183 104958 1049,97 103720

ODIN Likviditet D 10 - - 998,27 - -

ODIN skaper verdier for fremtiden 11181
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ODIN Likviditet &N

Note 11 - Portefsljeoversikt 31.12.2018

I1SIN KodE Verdipapir:: PRIydEnde 1 KOStprs Markedsverdr : Warkedaverds Sedv Rente-!!
Shi e el : e ikl venter:forvalthings- | reguterings-

kapital = tidspunkt 1) - e .

. Lokalvilita . NOKL00D

Financial

NODD10716384 Aasen Sparebank Aasen 0 09/02/19 1,92 20000000 20078 20052 20 085 1,14%  28.02.2018  02.09.2019
X§51033501666 Abn Amro Bank Nv Abnanv 0 02/18/19 2,07 20000000 20 050 20 017 20 068 1,14% 18.02.2019
NOOOL0787070 Afjord Sparebank Afjord 0 02723721 2,24 8000000 8064 8 085 8078 046% 21022018 23022021
NODDL0766298 Afjord Sparebank Afjord 0 02/27/19 2,39 30 000 000 30231 30 048 30118 1,75% 27.02.2019
NODOL0786700 Aurskog Sparebk Aursko 002/22/2% 1,95 20000000 20170 20 117 20 162 1,14%  20.02.2018  22.02.2021
NODDLOTI08E0 Bank Norwegian Banono 0 04/07/20 1,81 15000000 14923 14 986 14 983 0.85% 03.0£.2018  07.04.2020
NOOOL0773815 Berg Sparebank Bergbk 0 09/12/19 1,89 25000000 26 088 25001 26123 1,42% 08.03.2018 1209.2019
NODDLOB0267L Birkenes Sparebk Birk 0 08/21/20 2,04 7000000 7000 7017 7034 040%  18.02.2018  21.08.2020
NOOOL0763410 Bjugn Sparebank Bjugsp 0 01/21/19 2,38 30000000 30106 30016 30 161 1,71% 21.01.20149
NODDLOT00685 Bolig Og Naering Bnkred 3.3 01/17/19 3,30 20000000 20 416 20017 20 681 1,17% 17.01.2019
NOOOLOEETE96 Boligkreditt Spabol 0 09/10/19 1,68 8000000 8038 8 037 8047 046% 07.03.2018  10.09.2019
NODDL0790744 Brage Finans Sa Bragfi 0 03/20/19 1,81 18000000 18061 18018 18 028 1,02% 20.03.2019
NOOOL0789902 Brage Finans Sa Bragfi 0 03/27/20 2,06 13000000 13093 13062 13 067 0,74% 25032018  27.03.2020
NODDL0831274 Brage Finans Sa Bragfi 0 09/03/21 1,79 15000000 14993 14922 14 945 0.85%  28.02.2018  03.09.2021
NOOOL0804305 Brage Finans Sa Bragfi 0 09/04/19 1,68 60000000 60177 60 040 60 123 34t% 28022018  04.09.2019
NODDL0E64402 Dnh Boligkreditt Onbno 3.2 11/22/19 3,20 25000000 26 465 25 402 25 484 1,44% 22.41.2019
NOOOL06T5648 Eiendomskreditt Eiekre 0 06/17/13 2,19 12 000000 12 120 12 069 12073 068% 13.03.2018  17.06.2019
NODDL0780943 Eiendomskreditt Eiekre 0 09/16/19 1,86 15000000 185092 15061 18076 0.85%  14.03.2018  16.09.2019
NOOOL07 39287 Eika Boligkredit Eikbol 0 06/04/20 1,73 20000000 20090 20096 20128 1,14%  28.02.2018  04.06.2020
NODDL0816937 Eika Gruppen As Eikgru 0 02/26/21 2,00 23000000 23008 23042 23 089 1,31%  22.02.2018  26.02.2021
NOO0OL0730009 Eksportfinans Expt 0 04/04/19 1,70 80000000 80287 80072 80 068 458% 02012018 04.04.2019
NODDL0781925 Etne Sparebank Etne 0 01/10/20 2,11 7000000 7000 7043 7078 0,40%  08.0£2018  10.01.2020
NOODL0811631 Etnedal Etneda 0 05/28/20 203 4000000 3999 4011 4019 0,23%  26.02.2018  28.05.2020
NODDL0808942 Evje Og Hornnes Evjesp 0 01/25/21 1,96 10000000 10029 10038 10073 0,87% 23.01.2018  2501.2021
NOOOL0785868 Evje Og Hornnes Evjesp 0 05/06/20 2,16 15000000 16 071 16 098 18 147 0,86% 04.02.2018  06.05.2020
NODDL0T09348 Fana Sparebank Fanasp 0 04/04/19 1,70 10000000 10038 10012 10012 0,87% 02012019 04.04.2019
NOOOL0744287 Fornebu Spareban Spforn 0 09/03/20 2,25 10000000 10 069 10078 10 098 0.87% 28022018  03.09.2020
NODDL0741218 Gjensidige Bank Gjfno 0 11/29/19 1,84 30000000 30 129 30121 30178 1,71%  26.02.2019  20.11.2049
NOODL0766801 Grue Sparebank Gruspb 0 06/07/19 2,24 10 000000 10 076 10038 10 056 0.87% 05032018 07.06.2019
NODDL0789848 Haltdaten Spbk Halt 0 03/23/20 2,18 20000000 20 060 20 1185 20124 1,14%  21.03.2019  23.03.2020
NOODL0775992 Haltdaten Spbk Halt ¢ £0/04/19 2,20 10000000 9997 10048 10 044 0.87% 02012018 04102019
NODDL0766314 Hjartal & Grans Hjarta 0 05/24/19 2,256 11000000 11 036 11032 11088 0,63% 21022018  24.05.2019
NOODL0769268 Hjelmeland Sbk Hjelm 0 01/43/20 2,42 10000000 10 104 10093 10 146 0.87% 10042019  13.01.2020
NODD10782790 Hjelmeland Shk Hjelm 0 01/25/21 2,25 5000000 5058 5047 5069 0,29%  23.01.2019 25012021
NOODL0769524 Hjelmeland Sbk Hjelm 0 04/15/20 242 20000000 20 304 20218 20 323 1,16%  11.04.2019  1504.2020
NODDL0808819 Hjelmeland Sbk Hjelm 0 04/23/21 1,99 10000000 10 063 10038 10078 0.87% 21082019 23.04.2021
NODDL0712961 Honefoss Sparebk Honebk 0 06/03/19 2,07 20000000 20 070 20050 20 085 1,14%  28.02.2018  03.06.2019
NODDL0775513 Indre Sogn Spare lssg 0 09/27/19 2,04 13000000 12 979 13055 13 061 0.74%  25.03.2019  27.09.2019
NODDL0755234 Kreditt Sphanker Krespa 0 04/03/19 2,38 30000000 30 316 30082 30082 1,70% 03.04.2019
NODD10725286 Kreditt Sphanker Krespa 0 12/09/19 1,74 20000000 20073 20074 20 101 1,14%  07.03.2019  09.12.2019
NODDL0745904 Kvinesdal Sparbk Kvines 0 09/23/19 2,37 10000000 10072 100863 10 068 087% 21032018 23.09.2018
XS1330974805 Landshankinn Hf Lanbhn 1 06/11/19 3,65 10000000 10 185 10084 10 110 0,57% 06032019 11.06.2019
NODDL0782436 Larvikbk Brunian Larvik 0 06/17/2% 2,03 20000000 20 218 20183 20 184 1,14%  14.03.2018 17.06.2021
XS1823079717 Leaseplan Corp Lpty 06/07/21 1,80 25000000 25013 24572 24 643 140% 05022019 07.06.2021
XS51815435406 Leaseplan Corp Lpty 09/08/21 1,84 15000000 14 985 14728 14773 0.84% 05022018 09.08.2021
NODDL0805658 Lillestroem Shk Lilsbk 0 09/15/20 1,57 32000000 31936 32034 32061 1.82% 13.03.2019  15.09.2020
NODODL0808793 Lofoten Sparbnk Lofspa 0 £0/23/20 187 §000000 5000 5033 5083 0,29% 21042018 23.10.2020
NODD10791643 Luster Sparebank Lussh 0 04/27,/21 1,95 10000000 10 065 10048 10 085 0.57% 24.01.2019  27.04.2021
NODDL0779333 Marker Sparebank Marksp 0 05/25/20 2,16 10000000 10 103 10078 10088 057% 21022018 2505.2020
NODDL076701% Nesset Sparebank Nesset 0 06/07/18 2,32 14 000000 14 135 14063 14 080 0,80% 05032019 07.06.2019
NODDL0704067 Nordea Bank Ndass 3 08/21/189 3,00 20000000 20 332 20190 20 412 1,16% 21.08.2019
NODD10776248 Opdals Sparebank Opdsbk 0 04,/14/20 2,10 10000000 10 109 10073 10 120 0,57% 10012019  14.04.2020
NODD10768302 Opdals Sparebank Opdsbk 0 09/23/183 2,27 20000000 20 162 20118 20127 1,14% 21£.03.2018 23.09.2018
NODD10791403 Orskog Sparebank Orsspa 0 04,/26/21 2,07 S000000 S029 5025 5044 0.29% 24.01.2019  26.04.2021
NODDL0815467 Pareto Bank Asa Pabano 0 02/02/21 1,88 30000000 30 000 3007L 30174 1.71% 31012018 02022021
NODD10805989 Pareto Bank Asa Pabano 0 09/21/20 197 7000000 7000 7026 7031 040%  18.03.2019  21.09.2020
NODD10722804 Pareto Bank Asa Pabano 0 £1/04/19 217 53 000000 53 202 53246 53 435 303% 31012018 04.112018
NODD10771488 Rindal Sparebank Rindal 0 08/30/19 223 15000000 15070 15065 15 097 0.86%  26.02.201%  30.08.2019
NODD10756687 Sandnes Spbk Sadg 0 01/28/193 248 20000000 20 223 20018 20 109 1,14% 28.01.2019
NOD010714041 Sandnes Spbk Sadg 2.8 06/27/19 2,80 17 000000 17231 17098 17 347 0,98% 27.06.2019
NODD10719826 Skandiabanken Ab Skanbk 0 08/£0/19 163 20000000 20 065 20044 20 068 114% 07.03.2019 10.09.2019
NOD0O10700966 Sparebankl Sr Sthank 0 06/14/19 1,83 80000000 80 536 80 244 80 335 455% 12.03.2019 14.06.2019
NODD10756745 Sparebanken Blen Spbien 0 01/26/19 252 285000000 25 200 25018 25 141 1,42% 26.01.2019
NODD10743073 Sparebanken Hed Spbhed 0 06/14/19 1,58 20000000 20 075 20038 20058 114% 12.03.2019 14.06.2019
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ODIN Likviditet E\T

ISIN Kode 7. Palytends

Ve apIY Kupoig: KOStPTS MAKSUSVEItT - MaKedsverdi

Finkl. renter,

NOK 100D - NOK 1000

Financial

NODO10758461  Sparebkn Hemne Hemne 0 08/23/19 2,82 25000000 26 385 25214 25 287 143% 21022019 23.08.2019
NOD010767385  Stadshygd Spareb Staspk 0 03/16/20 2,32 10000000 10 140 10 098 10 111 057% 14.03.2018  16.03.2020
NODO10763667  Stadshygd Spareb Staspk 0 04/26/19 2,32 20000000 20 126 20 068 20 148 114% 24012019 26.04.2018
NODO10721079  Stadshygd Spareb Staspk 0 £0/01/19 1,91 10000000 10 045 10 033 10 034 0,51%  2803.2019 01.10.2019
NOD010717488  Storebrand Asa Stbno 0 09/10/19 1,80 27000000 27 079 27 063 27 101 154%  07.03.2019  10.08.2018
NODO10742877  Strommen Sparebk Strom 0 08/14/19 1,98 40000000 40193 40112 40 222 228% 12022019 14.08.2018
NODOL0776974  Surna Stang Sphk Surnsp ¢ 10/18/21 2,33 15000000 16 290 15230 185 308 087% 16.01.2019  18.10.2021
NOD010721442  Tinn Sparehank Tinnsh 0 £0/08/19 1,83 10000000 10 042 10031 10029 0,57% 04.01.2019 08.10.2019
NODOL0701212 V. Boligkreditt Verbol 0 06/24/19 1,79 14000000 14 085 14 042 14 047 0,80% 21.03.2018  24.06.2018
NOD010793409  Valle Sparebank Valsp 0 08/26/21 2,30 5000000 5039 5030 5042 0,20% 22022019  26.05.202%
1426429 80,87%
vagmmgn;
NODOL0776412 Hordaland Fylkes Horfyl 0 10/14/19 1,50 10000000 10 030 10 018 10052 0,57%  10.01.2018  14.10.2018
NODO10B36984  Re Kommune Rekmne 1.36 02/15/10 1,36 50000000 50 004 50 004 50098 2,84% 15.02.20189
NODOL0775076  Trondhelm Komune Trndhm 0 08/20/18 1,86 35000000 35 105 35 068 35082 199% 18.03.2019 2008.2018
95 239 5,40%
Total portefelje 1521668 86.27%
1) Gjelder kun obligasj mad flytende rente.Gj ittlig affektiv rente er et jonsit t iveint gji itt av effektive renter pa hvert enkelt papir i portefolje.
ODIN skaper verdier for fremtiden t1281
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Fondet investerer i NOK denominerte bankinnskudd og rentebeeren-
de finansielle instrumenter, fortrinnsvis pengemarkedsinstrumenter
og obligasjoner utstedt eller garantert av stat, kommuner eller fi-
nansinstitusjoner i E@S. Fondet kan kun plassere | papirer der utst-
ederen eller papiret selv har en kredittkvalitet pad minimum BBB- (In-
vestment Grade) eller tilsvarende. Fondet byttet navn fra ODIN Kort
Obligasjon til ODIN Norsk Obligasjon 11.06.2018.

Etablert: 31.10.1994
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ODIN Norsk Obligasjon

Fondsfakta
Portefoljeforvaiter
Fondets etableringsdato 31.10.1994
573X

Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast

Referanseindeks

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andelsklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.12 NOK mili

ODIN Norsk Obligasjon A NQO010823495 996,33 2 464 939 2 456 0,20%

ODIN Norsk Obligasjon B NQ0O010823503 996,33 4047 4 0,30%

ODIN Norsk Obligasjon C  NO0OO0O8000056 1043,47 122 334 128 0,50%

ODIN Norsk Obligasjon D NQ0010823511 996,34 i0 o 0,30%

Avkastning per kalenderar % - NOK

5.0%

4.8%

3.0

28%

1.8%

0.8% . %
200 2010 2m

R ODIN Norsk Obligasjon A BF# ODIN Norsk Obligasion B B@R ODIN Norsk Obligasjon D

ODIN Norsk OHligasjon &

Historisk avkastning % - NOK

2013 04 2015 2016 0m7

2018

Y Benchmark

Siste méned 1ar 3ér 5 ér 10 ar Siden start
ODIN Norsk Obligasjon A 0,04 147 2,12 1,83 2,61 4,50
ODIN Norsk Obligasjon B 0,03 137 2,02 1,73 2,50 4,39
ODIN Norsk Ohligasjon C 0,01 116 1,81 1,53 2,30 4,18
ODIN Norsk Ohligasjon D 0,03 137 2,02 1,73 2,50 4,39
indeks 0,04 0,40 0,54 0,20 1,54 3,72
fra for tartdato er basert p3 fra fordets eldste.
Risikomaling 31.12.2018
1 1 2 1 3 k 4 l [ E 6 [ 7 Portefalie Indeks
Eavere risiko Hpyere risiko Volatifitet (3 ar) 0,42 0,21

Eavere mulig avkastning Hoyere mulig avkastning

QOvennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hoyt tall betyr at fondet er utsatt for

hpy risiko, det vil 5i store kurssvingninger. Er tallet lavt, er risikoen tav. Merk at kategori 11 ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De

historiske data som er benyttet til & beregne risikoen, gir ikke nodvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofilen tif fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori i fremtiden. Risikoindikatoren tar ikke hayde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotail er beregnet pa bakgrunn av avkastningstall i Ckiassen.

ODIN skaper verdier for fremtiden
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ODIN Norsk Obligasjon ’

Sektor fordeling %

10 starste innehav

Geografisk fordeling %

[ Basic Materials
88 Consumer, Cyclical
% Financial

& Industrial

BB Utitities

B8 Norge 975 %

Sparebanken Vest Svegno 0 09/01/21
Obos Banken As Obos 0 11/16/21
Eika Bolighredit Eikbol 0 02/10/22
Sparebanken Hed Spofno 0 04/16/21
Aurskog Sparshk Aursko 0 02/22/21
V. Botigkreditt Verbol 0 05/27/22
Skandia Bolighkre Skanbk 0 10/14/21
Sparebk 1 Haillin Higdal 0 02/23/21
Bn Bank Asa Bnkred 0 03/15/22
Spareskillingsbk Spkrno 0 05/18/21

39%
33%
20%
20%
19%
19%
19%
19%
19%
19%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

Vaer oppmerksom pa at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutvikiingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap.

Ansatte § ODIN Forvaltning kan handle for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte § ODIN Forvaltning kan eie
verdipapirer i seiskaper som er omtalt i denne rapporten, samt andeter i ODINs verdipapirfond. Ansattes egenhande! skal skje i henhoid til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningsiinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelioven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaltning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, unsyaktige eiler inkonsistente i forhold til

relevante opplysninger i prospektet.

S Nederland 2,7 %
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N
. .
ODIN Norsk Obligasjon B
Resultatregnskap og Balanse
G ENORL000
Resuitatregnskap e
Elomiie s B CEUNofg : 52047
A_Po jeinntekter og por o A_Eiendeler R
1.Rentsinntekter 42421 29804 L. Fondats verdipapirportefalje
2.Utbytte o o 1.0bligasjoner 11 2578 236 2050 913
3.Gevinst/tap ved realisasjon 2881 2026 2.Sertifikater 11 0 0
4.Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -6 407 2396 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefoljeinntekter/-kostnader 8 o o Ik. Fordringer
1.Portefgljeresultat 38 896 34 226 1. Opptjente, ikke mottatte inntekter 5 650 3847
2.Andre fordringer 294 28 196
B. For og for IH. Bankinaskudd 3891 4026
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesring av andeler 5 o o Sum eiendeler 2588071 2 086 982
7.l ved tegning og i av andeler 6 o o
8.Forvaltringshonorar 7 -8 104 -8 520 B. Egenkapitat
9.Andra inntekter 8 o o L Innskutt egenkapital
10.Andre kostnadsr 8 6 6 1. ital til 2591 330 1994 582
1l.Forvaltningsresultat -8 110 -8 526 2.0verkurs/underkurs 9278 80 997
1il.Resuitat far skattekostnad 30 786 25 700 IE.0Opptjent egenkapital -13 024 -17 685
11 Skattekostnad 12 [ 0 Sum egenkapital 9,10 2587 584 2057 894
IV Arsresultat 30 786 25700
Anvendelse av arsresultatet €. Gjeld
1 Netto utdelt til andelseiers i aret 26 125 28157 1. Avsatt tif utdeling tif andelselere 0 o
2.Avsatt til utdeling til andelseiers 0 0 IL. Annen gield 487 29088
3.0verfert til/fra opptjent egenkapital 4 681 -2 458 11 Skattegjeld 0 1]
Sum gield 487 29 088
Sum gjeld og egenkapital 2588071 2086 982
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2017 2057893937
Tegning i 2018 2945052 350
Innlgsninger | 2018 -2 420022 906
Arsresultat 2018 30 786 035
titdelinger til andelseiere i 2018 -26 125 223
2048 resultat overfert til egenkapital 4 660811
Egenkapital pr. 31.12.2018 2587584 193
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2048 2017 2046
ODIN Norsk Obligasjon A 2 464 939 - - 886,33 - -
ODIN Norsk Obligasjon B 4047 - - 886,33 - -
ODIN Norsk Obligasjon C 122 334 1967 657 1328 388 104347 1045,86 104359
ODIN Norsk Obligasjon D 10 - - 886,34 - -
ODIN skaper verdier for fremtiden 11251
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ODIN Norsk Obligasjon ()

Note 11 - Portefoljeoversikt 31.12.2018

ISINKode

sNerdipapi ‘KUpong: - Palvilends . Kostotis: Markedsverdi: “Matkedsverdi: = %av e 2
i e fdn . i (I Inklventer, farvaltnings- ' regulerings:
Bae S kapital : tidapinkt 1)

{i Lokl valuta

o ' NoKiooo
Baslc Materals
NODD10704417  Borregaard Asa Brgno 0 02/26/19 216 5000000 5010 5003 5015 0,19% 26.02.2019
NODD10838808  Elkem Asa Orkno 0 £2/06/21 2,50 37 000 000 37000 37 008 37 080 143% 04032019 06.12.2021
42 095 1,62%
mer. lical
NOOO10835276  Bane Nor Banedm 0 £1/09/21 183 20 000 000 20000 19 934 19990 077%  07.022019 09412021
19 990 0,77%
Finangial
NODD10787070  Afjord Sparebank Aford 0 02/23/21 224 12 000 000 12006 12 082 12113 047% 21022019 23022021
NODD10712037  Afjord Sparebank Aflord 0 05,/28/19 211 13000000 13062 13031 13 058 0.50%  26.02.2019  28.05.2019
NOOO10840192  Andebu Sparebank Andebu 0 06, 28/21 0,00 20 000 000 20000 20 008 20012 0.77% 26032019  2806.2021
NOD010810363  Arendal Og Omegn Arespk 0 £1/24/22 2,21 15000000 15000 15 046 15082 0,58% 12022019  14.11.2022
NOOOLOTBET00  Aurskog Sparebk Aurske 0 02/22/21 1,96 50 000 000 50 349 50 201 50 405 1.96% 20022019 22022021
NOD010826633  Bane Nor Banedm 0 06/28/23 184 34 000 000 34000 33 503 33 514 1.30% 26032019  28.06.2023
NOOOL0TO08E0  Bank Norwegian Banono 0 04/07,20 181 17 000 000 16 907 16 985 16981 0.66% 03.012019  07.04.2020
NODD10811110  Bank Norwegian Banono 0 11/24,/20 228 25000000 25000 25 040 25 100 097% 21022019 24112020
NODD10825425  Berg Sparehank Berghk 0 09/15/21 174 20000 000 19998 19 967 19 985 077%  13.03.2019  15.09.2021
NODD10802671  Birkenes Sparebk Birk 0 08/21/20 2,04 7000000 7 000 7047 7034 027%  19.02.2019  21.08.2020
NODO10798010  Bn Bank Asa Bnkred 0 03/15/22 177 50000 000 50123 50 187 50 234 1,94%  13.03.2049  15.03.2022
NOOO10830616  Brage Finans Sa Bragfi 0 02/21/22 188 20 000 000 20 000 19 891 19936 011%  19.022019 21022022
NODD10789902  Brage Finans Sa Bragfi 0 03/27/20 2,06 12 000 000 12086 12 087 12 062 047% 25032019  27.03.2020
NOOO10831274  Brage Finans Sa Bragfi 0 09/03/21 179 5000 000 4998 4974 4982 049%  28.022019  03.09.2021
NODD10835770  Brage Finans Sa Bragfi 0 11/07/22 0,00 20 000 000 20000 18 922 19 087 077% 05022019  07.11.2022
NODD108100%3  Brage Finans Sa Bragfi 0 12/08/21 198 10000 000 10071 10 030 10 045 039% 06.03.2019  08.12.2021
NODD10827008  Brage Finans Sa Bragfi 012/27/19 150 25 000 000 25000 24 967 24975 097% 25032019 27.422019
NODOD10778632  Bud Fraena Husta Budfr 0 11/15,/21 250 5000000 5004 5080 5097 020% 13.022019 15112021
NOOO10723474  Dnhb Boligkreditt Dnbno 0 41/14/21 139 15 000 000 14976 15047 15 047 058%  07.022019 11112021
NOD010732258  Eika Boligkredit Elkbol 0 02/10/22 145 52 000 000 51725 52 079 52 188 202% 07.022049  10.02.2022
NOOO10730287  Eika Boligkredit Elkbol 0 06/04/20 1,73 30 000 000 30138 30 143 30 191 117% 28022049  04.06.2020
NODO10816937  Eika Gruppen As Elkgru 0 02/26/21 2,00 25000 000 25000 25 044 25087 097% 22022019 26022021
NOOO10781926  Etne Sparebank Etne 0 01,/10/20 2141 7000 000 7 000 7 043 1018 027%  08.012019  10.01.2020
NODO10798457  Etne Sparebank Etne 0 06/22/21 211 5000000 5 000 5028 5030 019% 20032019 22062021
NOD010811631  Etnedal Etneda 0 05/28/20 2,03 4000000 3999 4011 4019 016%  26.022019  28.05.2020
NODO10808342  Evje O Hornnes Evjesp 0 04/25/21 196 5000000 5015 5047 5036 019%  23.012019 25012021
NODO10785868  Evle O Hornnes Eviesp 0 05/06/20 2,16 15000000 15000 15 095 15 147 059%  04.022019  06.05.2020
NOOO10805302  Fana Sparebank B Fanasp 0 09,/20/22 157 20 000 000 19990 20 048 20 058 078%  18.032019  20.09.2022
NODO10790231  Gjerstad Sparebk Gjespk 0 04/03/20 2,04 15000 000 15000 15084 15 084 058%  01.04.2019  03.04.2020
NOOO10789548  Haltdalen Spbk Halt 0 03/23/20 218 10000 000 10 000 10 088 10 062 039% 21032019  23.03.2020
NODO10776992  Haltdalen Spbk Halt 0 10/04/19 2,20 10000 000 9997 10 045 10 044 039% 02012019 04.10.2049
NOOO10815061  Haugesund Spare Haughk 0 01/26/22 1,72 30 000 000 30 000 29 980 30079 116% 24012049  26.01.2022
NODO10798414  Hegra Sparebank Hegra 0 06/26/20 191 15000 000 15000 15083 15 059 058% 22032019  26.06.2020
NODO10831019  Helgeland Spare Helgno 0 09/06/28 2,57 7000000 7 000 6904 6919 027% 04032019 06.09.2028
NODO10808959  Helgeland Spare Helgno 0 09/16/20 160 35 000 000 35000 35075 35101 1.36% 18032019  16.09.2020
NODO10776800  Hjartal & Grans Hjarta 0 £0/19/20 2,22 8000000 8 000 8 082 8 119 031%  17.01.2019  19.10.2020
NOOO10782780  Hjelmeland Shk Hjelm 0 04/28/21 228 21 000 000 214271 21 108 21 289 082% 23012019 25012021
NODO10763524  Hjelmeland Shk Hjelm 0 04/18/20 2,42 20000 000 20299 20 215 20 323 079% 11012019 15042020
NOOO10808819  Hjelmeland Shk Hjelm 0 04/23/21 1,99 15 000 000 14998 15 087 15 116 058% 21012019 23042021
NODO10731862  Honefoss Sparebk Honehk 0 02/26/20 2,00 10000000 10034 10 044 10 065 039% 22022019  26.02.2020
NOOOL0T9E925  Honefoss Sparebk Honehk 0 06,02/22 216 10 000 000 10 000 10036 10 054 039%  28.022019 (2062022
NODO10782311  Indre Sogn Spare Issg 0 01/30,/20 2,05 20000 000 20000 20 108 20 182 078% 28012019  30.01.2020
NOD010811177  Jembane Sparekk Jernbk O 11/23/21 186 30000 000 29996 30 040 30103 1,16% 21.022019  23.11.2021
NODO10737273  Klaebu Klaebu O 06,02/20 198 25000 000 25025 25 106 25 149 087% 28022019  02.06.2020
NODO10809247  Klaebu Klaebu 0 10/31/22 211 22 000 000 21991 22 145 22127 0.86% 29012019  31.10.2022
NOOOL0T4TEE3  Kip Boligkreditt Kiphol 0 10/20,20 1,76 20 000 000 19990 20189 20 260 078%  17.012019  20.£0.2020
NODO10806011  Kreditt Sphanker Krespa 0 09/17/21 169 25000000 24953 25 006 25028 097% 14032019  17.09.2021
NOOO10830400  Kvinesdal Sparbk Kvines 0 02/11/22 211 30000 000 30 000 30 008 30 045 116%  07.022019 11022022
NODO10703663  Landkreditt Boli Lankbk 0 02/25/20 175 10 000 000 9999 10 051 10 070 039% 21022019 25022020
NOD010782436  Larvikbk Brunlan Larvik 0 06/17/21 2,03 10000000 10057 10082 10 092 039%  14.032019  17.06.2021
XS1276823215 Leaseplan Corp Lpty 0 08/07/20 232 35000000 35394 35 286 35 414 1.37% 05022019  07.08.2020
XS1815435406 Leaseplan Corp Lpty 09/08,/21 184 35000 000 35000 34 369 34471 133% 05022019  09.08.2021
NOOO10798036  Lndkrt Fins As Lankbk 0 09/21/20 1,99 30 000 000 30 000 30119 30 142 116% 19032019  21.00.2020
NODO10808793  Lofoten Sparbnk Lofspa 0 £0/23/20 197 5000000 5000 5033 5083 020% 21012019  23.10.2020
NOOOL0802689  Lom Og Skjak Sp Lomsbk 0 09/23/20 1,76 20 000 000 20 000 20 048 20056 078% 21032019  23.09.2020
NODO10791643  Luster Sparehank Lussh 0 04/27/21 195 15000 000 15000 15074 15128 058% 24012019  27.04.2021
NOOO10779333  Marker Sparebank Marksp 0 08/ 28,20 216 10000 000 10 000 10 078 10 098 039% 21022019 25082020
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ODIN Norsk Obligasjon (P

“Markedsverdi o

S e
regileringss -
‘tldspunit 1)

Wl renter forvalinings:

SN KDgE

G () U KosipTS  MarKedsverd)

kapital

atvalita  NOK1000 .« NOK4000%:

Financial

NOOOL0777246 Metdal Spareban Meldal 0 0£/24/20 2,09 20000 000 20 219 20 148 20 228 0.78%  22.01.2018  24.0£.2020
NODO10764657 Methus Sparebank Melgno 0 06/02/20 230 8000000 8103 8081 8 097 0.31%  28.02.2019  02.06.2020
NO0010803106 Modum Sparebank Modum 0 10/27/21 1,87 30000 000 30181 30084 30 187 117%  24.01.2019  27.10.2021
NO0010822760 Obos Banken As Obos 0 11/16/21 1,70 85000 000 84 983 84 834 85026 3.29%  14.02.2019  16.11.2021
NOD010775588 Obos Boligkredit Obos 0 10/07/21 1,67 30000 000 30328 30208 30282 1.18%  03.01.201% 07.10.2021
NOO010834666 Olav Thon Olav 0 08/26/21 1,87 35000000 35000 34 826 34 944 1,35%  22.02.2019  26.08.2021
NOD010776248 Opdals Sparebank Opdsbk 0 04/14/20 210 25000 000 25000 25183 25209 098%  10.01.2019  14.04.2020
NO0010808387 Orkla Sparebank Frn 01/31/22 1,88 45000000 45128 45084 45 234 1,78%  28.01.2019  31.0£.2022
NO0010791403 Orskog Sparebank Orsspa 0 04/26/21 2,07 5000000 £ 010 5028 5044 0.19%  24.01.2019  26.04.2021
NOD010777839 Orskog Sparebank Orsspa 0 11/03/20 2,32 25000000 25148 25234 25328 098%  31.01.201% 03.11.2020
NOO010838756 Ostre Agder Spar Gjespk 0 08/07/22 2,22 15000000 15000 15003 15017 0,58%  05.03.201¢  07.09.2022
NOD010815467 Pareto Bank Asa Pabano 0 02/02/21 1,93 25000 000 25068 25 058 25 148 097% 31012019 02.02.2021
NOO010805988 Pargto Bank Asa Pakano 0 09/21/20 1,97 13000000 13000 13 048 13 058 0.50%  18.03.2019  21.08.2020
NOD010771488 Rindal Sparebank Rindal 0 08/30/19 2,23 10000000 9998 10043 10 064 0.38%  26.02.201¢  30.08.2019
NOO0L0830896 Santander Consum Scbnor 0 08/27/21 1,62 30000000 29 948 29 783 29 833 1.18% 25022018  27.08.2021
NO0010745342 Skandia Boligkre Skanbk 0 10/14/21 1,38 50000 000 49 10 50 107 50 257 1.94%  10.01.2019  14.10.2021
NOO0L0774428 Skudenes & Aakra Skudaa 0 03/15/2% 2,08 20000000 20 220 20 208 20 230 0,78%  13.03.2019  15.03.2021
NO0010818068 Soknedal Sparebk Sokned 0 03/02/23 222 10000 000 9996 9963 9973 0,3%%  28.02.2019  02.03.2023
NOD010778848 Soknedal Sparebk Sokned 0 11/17/20 2,44 10000 000 10 108 10 088 10 118 0,38%  14.02.2019  17.11.2020
NO0010729378 Spare Sog&Fjor Sparsf 0 02/14/20 1,76 15000 000 15077 15 056 15093 058%  12.02.2019  14.02.2020
NO0010783020 Sparebank 1 Bv Sbvgno 0 02/02/22 1,88 18 000 000 18 070 18 108 18 164 0,70%  31.01.2018  02.02.2022
NO0010802341 Sparebank 1 Bv Shvgno 0 08/15/22 1,78 50000 000 49 987 49912 50033 1,93% 13.02.2019  1508.2022
NO0010814130 Sparebank 1 Ringno 0 02/15/23 1,88 25000000 25000 24 985 25018 097%  13.02.2018  15.02.2023
NOO0L0835796 Sparebank £ Smn Mingno 0 11/08/28 0,00 20 000 000 20 000 19 651 19 738 0,76%  06.02.201% 08.11.2028
NOD010774078 Sparebank 1 Sore Voiors 0 03/12/21 2,08 40000 000 40 484 40 409 40 465 166% 08.03.2018 12.03.2021
NO001£0832421 Sparebank 1 Sr Srbank (0 09/21/28 2,57 18000 000 18 000 17 787 17 778 068%  18.03.2019  21.09.2028
NO0010799349 Sparebanken Bien Sphien 0 09/27/22 2,07 15000000 15 040 18 027 18033 058% 25032019  27.08.2022
NOD010781107 Sparebanken Bien Sphien 0 12/20/21 242 15000000 15289 15228 185 242 058%  15.03.2018  20.12.2021
NO0010732274 Sparebanken Hed Spolno 0 04/16/20 1,61 10000 000 10028 10034 10 069 0,39%  14.01.2019  16.04.2020
NOD010767833 Sparebanken Hed Spolno 0 04/16/21 2,06 50000000 50 866 50 621 50 847 197% 14012018 16.04.2021
NOO0L0775158 Sparebanken Narv Narvsp 0 08/23/21 2,18 25000 000 25 348 25 310 25321 098%  21.03.2018  23.08.2021
NO0010832918 Sparebanken Ost Spogno 0 09/26/28 2,62 18000 000 18 000 17 408 17 418 067% 22032019  26.09.2028
NOO010808207 Sparebanken Ost Spogno 0 10/18/21 1,67 25000000 25 000 25 063 25 152 097%  16.01.2018  18.10.2021
NO0010771439 Sparebanken Vest Svegno 0 09/01/21 1,96 100 000 000 101 025 100 750 100919 390% 27.02201% 01092021
NOD010837089 Sparebanken Vest Svegno 0 11/23/28 2,87 13000000 13 000 12 896 13 038 050%  21.02.201%  23.11.2028
NO0010811151 Sparebk 1 Hallin Higdal 0 02/23/2% 1,83 50000 000 50 190 50 144 50 248 1,94%  21.02.2019  23.02.2021
NOD010788078 Sparebkn Hemne Hemne 0 03/10/20 1,90 22000000 22 092 22 0988 22 130 0.86% 07.03.201%  10.03.2020
NO0010802457 Spareskillingsbk Spkro 0 05/18/21 1,77 50000 000 49 924 50034 50 152 1,94% 14.02201%  18.05.2021
NOD010740152 Sr-Boligkreditt Srhank 0 08/10/20 1,40 25000000 24943 25113 25 140 087% 07.03.201%  10.09.2020
NO0010833254 Ssh Boligkreditt Sadg 0 09/27/24 1,61 30000000 30 000 29 932 29 843 1,16% 25032018 27.08.2024
NOD010792867 Storebrand Asa Sthno 0 05/41/20 267 6000000 6 000 6 067 6 090 0,24%  07.02.2019  11.05.2020
NO0010786726 Storebrand Bolig Stbno 0 06/18/22 1,64 30000000 30277 30321 30 348 117% 13.03.2018  15.06.2022
NO0010821658 Strommen Sparebk Strom 0 03/11/21 1,91 25000 000 25000 24 985 25 063 097%  31.01.2019 03.11.2021
NOD010802747 Sunndal Sparebk Sunnda 0 11/16/20 1,93 30000000 30 000 30 068 30 148 117%  14.02.2018 16.11.2020
NO0010728983 Totens Spar Boll Tospbk 0 02/42/20 1,56 25000 000 25019 25077 25133 097%  08.02.2019  12.02.2020
NO0010801053 Trogstad Sparebk Trospk 0 01/14/22 1,83 40000 000 40 040 40 024 40 192 156% 10012018  14.01.2022
NO0010768573 Tyshes Sparebank Tyshnk 0 01/20,/20 2,43 7000000 7 000 7 066 7 100 0.27%  17.01.2019  20.01.2020
NOD010798318 V. Boligkreditt Verbol 0 05/27,22 1,74 50000 000 50277 50181 50 278 194% 25022018 27.05.2022
NO0010831662 V. Boligkreditt Verbol 0 06/12/23 1,45 33000 000 33000 32891 32828 127% 07.03.2018  12.06.2023
NO0010793409 Valle Sparebank Valsp 0 08/26/21 230 5000000 £ 000 5 030 £ 042 018%  22.02.201% 26.05.2021
2472875 95,56%
Ing rial
NOD010837586 Kongsberg Grupp Kogno 0 12/06/21 213 24000000 24 000 23983 24023 093% 04.03.2019 06.12.2021
24023 0,93%
Utilities
NOO0L0826720 Tafjord Kraft As Takrno 0 06/28/2% 1,88 25000 000 25 000 24 838 24 847 0.96%  26.03.2018  28.06.2021
24 847 0,96%

Total portefelje 2583 829 99,84%

1) Gjelder kun obligasj med flytends rente.Gj ittlig effektiv rente er et jorsj iveiat gj itt av effektive renter pa hvert enkelt papir i portefolje.
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Fondet investerer i renteinstrumenter, hovedsakelig pengemarkedsin-
strumenter og obligasjoner utstedt av selskaper | E@S land. Fondet
kan kun plassere i papirer der utstederen eller papiret selv har en
kredittkvalitet pa minimum BBB- (Investment Grade) eller tilsvarende.
Fondet byttet navn fra ODIN Obligasjon til ODIN Europeisk Obligasjon
11.06.2018.

Etablert: 27.03.1996
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ODIN Europeisk Obligasjon (P

Fondsfakta

Portefglieforvalter Mariann Stoltenberg Lind, Nils Hast
Fondets etableringsdato 27.03.1996

Referanseindeks 574X

Tegn/innlgsning avgift 0%

Andeisklasser Ja

Andelsklasse ISIN Basiskurs 31.12  Antall andeler 31.12 Forvaltningskapital Forvaltningshonorar
31.42 NOK mill

ODIN Europeisk Obligasjon NO0010823529 99595 872 710 869 0,20%

ODIN Europeisk Obligasjon NO0010823537 995,95 76 737 76 0,30%

ODIN Europeisk Obligasjon NO0O008001229 1072,15 678 884 728 0,50%

ODIN Europeisk Obligasjon NOOQ10823545 99594 10 0 0,30%

Avkastning per kalenderar % - NOK

8.0%;

6.0%

4.0%}

2.0%)]

G.0%:

003 .ol .l 2012 a1 15 16 07 18

v SDIN Evuropeisk Chligasion B g)IN Eirepeisk Obligasion T éI)IN Europeisk Chiigeasion P g)IN Bropisk Obligasion R Bendrreark

Historisk avkastning % - NOK

Siste maned 14r 3ar 5ar 10 &r Siden start
ODIN Europeisk Obligasjon A 0,09 1,25 2,23 2,38 3,77 4,73
ODIN Europeisk Obligasjon B 0,08 1,15 2,12 2,28 3,67 4,63
ODIN Europeisk Obligasjon C 0,07 0,95 1,92 2,07 3,46 4,42
ODIN Europeisk Obligasion D 0,08 1,16 2,43 2,28 3,67 4,63
Indeks 0,17 0,49 0,79 179 2,57 4,33
Avkastninger fra for andelsklassens startdato er basert p& j fra fondets eldste
Risikomaling 31.12.2018
1 - 3 l 4 E [ t 6 \ 7 | Portefalje Indeks
Lavere risiko Heyere risiko Volatilitet {3 ar) 0,76 1,03
Lavere mulig avkastning Hgyere mulig avkastning

Ovennevnte risikoskala viser en sammenheng mellom risiko og mulig avkastning ved en investering i fondet. Et hayt tall betyr at fondet er utsatt for
hey risiko, det vil si store kurssvingninger. Er tatiet favi, er ristkoen |lav. Merk at kategori 11 ovennevnte skala ikke betyr at investeringen er risikofri. De
historiske data som er benyttet til 4 beregne risikoen, gir ikke nadvendigvis et palitelig bilde av den fremtidige risikoprofifen tit fondet. Det er ingen
garanti for at dagens risiko forblir uendret. Fondet kan komme under en annen risikokategori | fremtiden. Risikoindikatoren tar ikie hoyde for
devalueringer, politiske inngrep eller plutselige svingninger | aksjemarkedet. Risikotall er beregnet pa bakgrunn av avikastningstall | Cklassen.
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ODIN Europeisk Obligasjon

Sektor fordeling %

10 starste innehav

Geografisk fordeling %

B8 rinandial

Rygge-Vaa Spbk Soagno 005/19/23
Sparebank 1 Smn Mingno 2.19 01/18/24
Telemark Gjerp 0 03/21/23

Sparebanken Vest Svegno 2.35 06/20/23
S5ff Bustadkredit S5ffbus 0 06/15/23
Landkreditt Bank Lankbk 0 05/22/23

Bn Bank Asa Bnkred 2.15 06/29/23

Skue Sparebank Skueno 0 05/31/23
Sparebanken Nord Nongno 2.13 09/21/23
Leaseplan Corp Lpty 0 08/07/23

4,8%
36%
36%
30%
30%
30%
30%
30%
30%
29%

Dette fondet og ODIN Forvaltning AS er registrert | Norge og regulert av Finanstilsynet.

B Norge 884%
Sverige 103%
¥ banmark 35%
WA Annet 14,2 %

Vaor oppmerksom pd at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastaing. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved kjgp og forvaltning. Avkastningen kan bl negativ som faige av kurstap.

Ansatte i ODIN Forvaltning kan handie for egen regning i flere typer finansielle instrumenter. Dette innebaerer at ansatte § ODIN Forvaitning kan eie
verdipapirer i seiskaper som er omtait { denne rapporten, samt andeler i ODiNs verdipapirfond. Ansattes egenhandel skai skje i henhold til ODIN
Forvaltning AS’ interne retningslinjer for ansattes egenhandel som er utarbeidet i henhold til verdipapirhandelioven og Verdipapirfondenes forenings

bransjestandard.

ODIN Forvaitning AS kan kun holdes ansvarlig for opplysninger i dette dokumentet som er villedende, ungyaktige eller inkonsistente i forhoid til

relevante opplysninger i prospektet.
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ODIN Europeisk Obligasjon (P

Resultatregnskap og Balanse

Resultatregnskap, L e
SR Note : - Note 2018 ey
A Por joi og por ’ A. Eiendeler
1.Renteinntektar 36047 30439 1. Fondets verdipapirpottefalje
2.Uthytte o o 1.0bligasjoner 11 1649591 1297 211
3.Gevinst/tap ved realisasjon 532 1020 2.Sertifikater 11 0 0
4.Natto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 10741 3513 3.Warrants 11 0 0
5.Andre portefeljeinntekter/-kostnader 8 -3024 -3901 Il. Fordringer
I.Partetsljeresulitat 22814 31071 1. Opptjents, ikke mottatte inntekter 11382 8 869
2.Andre fordringer 840 26
B. For ingsi og for i M. Bankinnskudd 14972 6 861
6.Provisjonsinntekter fra tegning og innlesning av andeler 5 o o Sum eiendeler 1676785 1312 967
7. ved tegning g il ing av andeler € o [}
8.Forvaltningshonorar 7 -6 288 5588 B. Egenkapltal
9.Andre inntekter 8 0 0 1. Innskutt egenkapital
10 Andre kostnader 8 -4 4 1.Andelskapital til palydende 1628 342 1212 881
IE.Forvaltningsresuitat -6 202 -5 592 2.0verkurs/underkurs 81795 127 752
Ill.Resultat for skattekostnad 16 B22 25479 I.Opptient egenkapital -36 661 -30 919
11 Skattekostnad 12 0 4 Sum egenkapital 9,10 1673476 1309714
IV.Arsresultat 16522 25473
Anvendelse av Arsresultatet C. Gjeld
1.Netto utdelt til andelseiere i aret 22264 25673 1. Avsait til utdeling til andelseiere ] 0
2 Avsatttil utdeling til andelseiere 0 ] II. Annen gjeld 3309 3253
3.0verfert til/fra opptjent egenkapital 5742 -200 1l Skattegjeld ] 0
Sum gjeld 3309 3253
Sum gield ag egenkapital 1676785 1312 967
Note 9 - Egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2047 13069713778
Tegning i 2018 1469923124
Innigsninger i 2018 -1 100 419 002
Arsresuitat 2018 16 522 211
Utdelinger til andelseiere i 2018 -22 264 263
2018 resultat overfon fra egenkapital -5 742052
Egenkapital pr. 31.12.2018 1673 475 B47
Note 10 - Andeler i fondet
Antall andeler Basiskurs 31.12 - NOK
2018 2017 2016 2018 2017 2016
ODIN Eurcpeisk Obligasjort A 872 710 - - 995,95 - -
OCIN Europeisk Obligasjon B 76 737 - - 995,85 - -
OCIN Eurcpeisk Obligasjon C 678 884 1212881 896 741 107215 107984 107542
ODIN Eurcpeisk Obligasjen B 10 - - 995,94 - -
ODIN skaper verdier for fremtiden 11381
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ODIN Europeisk Obligasjon ()

Note 11 - Portefeljeoversikt 31.12.2018

ISIN Koide

sNErdpaple i “Kupong " Phlydende:

1o Rostpris “Markedsverd!  -Markedsverd] 0o
Cnoriiimi e SR InkIL renter Fol

NOKo0o

L Lokl valuta

Floancial

NODO10825381L  Aasen Sparebank Aasen 0 12/15/21 1,80 25000 000 25 000 24 964 24988 149%  13.03.2019 15122021
NODO10810363  Arendal O Omegn Arespk 0 11/14/22 221 25000000 25 000 25076 25 153 150% 12022019 14.11.2022
NODO10790850  Bank Norwegian Banono 0 04/07/20 1,81 13000000 12 929 12 988 12986 078%  03.01.2019  07.04.2020
NO0O10811243  Berg Sparebank Bergbk 0 11/24/21 2,06 15000000 14994 15033 165 066 090% 21022049 24112021
NOOO10799612 Bn Bank Asa Snkred 2.15 06/28/23 218 50000 000 48775 49 439 43993 2,98% 29.06.2023
NOGO10735160  Bn Bank Asa Bnkred 2.2 08,08/ 22 220 20000 000 20 232 20 120 20413 1,22% 05.06.2021
NOOO10730047 Boligkreditt Spabol 1 1/2 06,/16/21 150 30000 000 29 613 29 861 30 108 1,80% 16.06.2021
NOQO108305t6  Brage Finans Sa Bragfi 0 02/21/22 1,88 10000 000 10 000 9946 3968 060%  19.02.2019  21.02.2022
NO0O108100t3  Brage Finans Sa Bragfi 0 12/08/21 1,98 20000 000 20 000 20061 20090 1,20% 06.03.2019 08122021
NOOO10778632 Bud Fraena Husta Budfr 0 11/15/21 2,50 10000 000 10 000 10 161 10195 061%  13.02.2019 1511.2021
X51912664321 Castelium Ab Castss 2 1/8 11,/20/23 243 1500000 14 384 15028 165 066 0,90% 20.41.2023
NOOO10830797 Danske Bank A/S Danbnk 0 11/28/23 241 30000 000 30 000 28 957 29021 1,73%  26.02.2019 28.11.2023
X51261771744 Deutsche Bank Ag Db 2 3/8 06/24/20 238 25000000 24820 24921 26238 1,51% 24.06.2020
NODO10775430  Eiendomskreditt Eiekre 0 06/15,/22 1,86 20000 000 20 239 20 285 20278 121%  13.03.2019 1506.2022
NOQO10816200  Elendomskreditt Eiekre 0 06/17,/24 1,64 45000 000 44 999 44976 45015 2,69%  13.03.2019 17.06.2024
NOOO10685704  Eika Boligkredit Eikbol 3 1/2 12/16/20 350 20000000 20 517 20731 20 768 1,24% 16.12.2020
NOQO10781925  Etne Sparebank Etne 0 01/10/20 211 6000000 6000 6037 6067 036% 08.01.2019  10.01.2020
NOGOL0798487 Etne Sparehank Etne 0 06/22/21 241 5000 000 5000 5028 5030 030%  20.03.2049 22062021
NOO010811631  Etnedal Etreda 0 05/28/20 2,03 4000000 3999 4011 4018 024%  26.02.2019  28.05.2020
NOOO10815293  Evje O Hornnes Eviesp 0 02/04/23 244 14 000 000 13 997 13986 14038 084% 30012049  0L02.2023
NOOO10805302 Fana Sparebank B Fanasp 0 09/20,/22 157 5000000 49908 501t 5014 030%  18.03.2019  20.00.2022
NOOO10805401  Gjensidige Bank Gjfno 2.02 08/13/23 2,02 35000000 34 551 34 378 34595 2,07% 13.09.2023
NOOO10779424  Glensidige Bank Gfno 2.2 11/25/21 2,20 25000000 25 044 25 110 25 169 1,50% 25.11.2021
NOO010775992 Haltdaten Spbk Halt 0 10,/04/19 2,20 10000 000 9997 10045 10044 060% 02.01.2019 04.10.2019
NOGO10798925  Honefoss Sparebk Honebk 0 06/02/22 246 20000 0600 20 600 20072 20 109 1,20% 28022019 02062022
NOD010811177  Jemnbane Sparebk Jembk 0 11/23/2% 186 15000000 14 998 15020 165052 090% 21022019 23.11.2021
NOOOL0809247 Klaebu Klaebu 0 10/31/22 241 28 000 000 27 989 28 087 28 162 168% 20012019  31.10.2022
NOD010820986  Hreditt Sphanker Krespa & 05/11,/22 1,80 15000 000 15 000 14 961 15 000 090% 07.02.2018  11.05.2022
NODO10812183  Kreditt Sphanker Krespa 0 11/11/22 197 25000000 25 000 25032 25103 150% 07.02.2018  11.11.2022
NODO10793581  Landkreditt Bank Lankbk 0 05/22/23 1,96 50000 000 49871 50 047 50 161 3,00% 20022019 22052023
X51861131283 Leaseplan Corp Loty 0 08/07/23 2,17 50000 000 50 000 48 475 48 647 291% 05022018 07.08.2023
NOOO10808793  Lofoten Sparbnk Lofspa 0 10/23/20 197 5000000 5000 5033 5083 030% 21012049  23.10.2020
NOD010819543  More Boligkredit Morebo 0 03/20/24 154 20000 000 20 000 19 969 19982 1,18%  18.03.2019  20.03.2024
X51202091671 Nordea Bank Ab Ndass 0 £2/20/49 4185 10000 000 10 118 10 014 10 041 060%  08.03.2019  12.06.2199
NOD010832363  Nordea Bank Ndass 0 09/18/23 1,97 20000 000 20 000 19907 19926 118%  14.03.2018  18.09.2023
NODO10822760  Obos Banken As Obos 0 11/16/21 1,70 15000 000 14997 14971 15005 090%  14.02.2019  16.11.2021
NODO10797517 Orskog Sparebank Orsspa 0 06,/15/22 241 25000000 25 000 25098 25128 150%  13.03.2019  15.06.2022
NODO1079377L  RyggeVaa Sphk Soagno 0 05/18/23 157 80000 000 80 338 80081 80278 480%  1502.2018  19.05.2023
NOOO10811615  RyggeVaa Sphk Soagno 0 12/01/22 1,88 10000 000 10 026 10 004 10 020 060%  27.02.2048  0L122022
NOD010782543  Sff Bustadkredit Sffbus 0 06/15/23 1,67 50000 000 50 005 50 451 50 496 3,02% 13.03.2019  15.06.2023
NOOOL0BOTLTS  Skagerrak Spareh Skgrk 0 £0,03/22 1,87 20000 0600 19 990 20 006 20 006 1,20% 01042019 03.10.2022
NODO10823867  Skue Sparebank Skueno 0 05/31/23 1,98 50000 000 50 000 49 832 43926 298% 26022019 31.05.2023
NODO10B18065  Soknedal Sparebk Sokned 0 03/02/23 2,22 20000000 19 991 19 907 19945 1198%  28.02.2018 02.03.2023
NODO10788480  Soknedal Sparebk Sokned 0 08/23/21 228 5000000 5000 5034 5036 030% 21.03.2048  23.00.2021
NOD010783020  Sparebank 1 Bv Shvgno 0 02/02/22 188 7000000 7027 7041 7064 042% 31012018  02.02.2022
NOOO10816812  Sparebank 1 Nord Nongno 2.45 02/22/24 248 43000 000 42 802 42788 43694 2,61% 22022024
NOD010814205  Sparebank 1 Smn Mingno 2.19 01,/18/24 218 60000 000 59 470 59 163 80423 361% 18.01.2024
NODO10823990  Sparebanken Bien Spblen 0 07/11/23 199 30000 000 29 988 29 884 30 024 179% 09.01.2018  11.07.2023
NODO10799343  Sparebanken Bien Spblen 0 08/27,22 2,07 30000000 30 080 30084 30 067 1,80% 2503.2018 27.09.2022
NODO10782063  Sparebanken Hed Spbhed 0 01/16/22 1,83 17 000000 17 000 17 104 17 120 1,02%  14.03.2018  16.01.2022
NODO10730427  Sparebanken Hed Spbhed t 3/4 02/05/21 1,76 10000 000 9992 9982 10 142 0,61% 05.02.2021
NOD010790298  Sparebanken Hed Spolno 2.2% 04/04/23 221 45000 000 46 243 24774 45820 2,72% 04.04.2023
NOOOL0778500  Sparebanken Nord Nongno 2.08 02/14,22 2,06 25000 000 24 818 24 967 26421 1,62% 14.02.2022
NOO010810930  Sparebanken Nord Nongno 2.13 09/21,/23 2,13 50000 000 49 874 48 341 48 643 2,97% 21.08.2023
NODO10693983  Sparebanken Nord Nongno 3.85 05/18,/21 385 28000000 31035 29 248 29927 1,79% 18.05.2021
NODO10823743  Sparebanken Vest Svegno 2.35 06/20/23 2,35 50000000 50 000 49941 50571 3,02% 20.06.2023
NODO10786163  Sparebkn Hemne Hemne 0 02/10/22 2,31 18000000 18 000 18 145 18 205 1,08% 07.02.2018  10.02.2022
NOOOL0778970  Stadshygd Spareh Staspk 0 02/22/22 252 20000 0600 20 600 20 313 20372 1,22% 20022019 22022022
NODO10762685  Stadshypotek Ab Shbass 0 04,/08/22 181 25000000 25 000 25 429 25538 153%  04.01.2018  08.04.2022
NOOO10786726  Storebrand Bollg Stbno 0 06/18/22 1,64 20000 000 20 188 20 214 20232 124% 13032019  15.06.2022
NOD010821656  Strommen Sparebk Strom 0 03/11/21 181 25000000 25 000 24 985 25063 150% 31.01.2018  03.11.2021
NODO10820137  Telemark Gjerp 0 03/21/23 1,7t 60000 000 59 838 59 712 59 753 357%  19.03.2018  21.03.2023
NODO108010B3  Trogstad Sparebk Trospk 0 01/14/22 1,89 25000000 25 028 25015 25120 150%  10.01.2018  14.01.2022
NODO10769573  Tysnes Sparebank Tysbnk 0 01/20/20 2,43 3000000 3000 3028 3043 018%  17.01.2018  20.01.2020
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+ Verdipapir.

“Hiipong - Palyderide |

5 Markedsverdi

Markedsverdi:
ikl renter:fo

rvanings.

Repte-
regulerings::

Fartail

i Kapial prinkt 1).
Flnancial
NO0010793403 Valle Sparebank Valsp 0 05/26/21 230 4000000 4000 4024 4034 0,24% 22022018 26.05.2021
NOO010G760283 Vasakronan Ab Fastig 0 03/29/21 249 45000000 46 077 45629 45 649 2,73% 27.03.2018  29.03.2021
1658 010 99,09%
Othar
irs Nok 1y/3m 0,00 -36 000000 o -36 D02 -36 092 -2,16%
irs Nok 1y/3m 0,00 36000000 < 36 294 36 759 2,20%
irs Nok 1y/3m 0,00 -50000000 o -50 026 50075 -2,99%
irs Nok 1y/3m 0,00 50000000 < S0 320 50 390 3.01%
irs Nok 1y/3m 0,00 -50000000 o -50 038 50072 -2,99%
irs Nok 1y/3m 0,00 50000000 < S0 011 50 585 3.02%
irs Nok 1y/3m 0,00 -100 000 000 o -100 069 -100 148 -5,98%
irs Nok 1y/3m 0,00 100000000 < 100 201 101 048 6,04%
irs Nok 1y/3m 0,00 -50000000 o -50 037 -50 049 -2,99%
irs Nok 1y/3m 0,00 50000000 < 49 791 49 802 2,98%
2149 0,14%
1660 158 99,23%

Total portefalje

1) Gjelder kun

med flytende rents.Gji

g affektiv rente er et jonsj t

itt av effektive renter pé hvert enkelt papir i porteelje.
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Revisjonsberetning ()

gPl\‘:lGdi':S - Telephone +47 04063
orkedalsveien . 5
Postboks 7000 Majorstuen Fax +47 22 5C 9 C

Internet vww. kpmg.no

0306 Oslo
Enterprise 835 174 627 MVA

Til generalforsamiingen i ODIN Forvaliping AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapene

Konidusjon

Vi har revidert drsregnskapene for verdipapirfondene fistet opp nedenfor, som bestar av balanse per
31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avslutiet per denne datoen, og
noteopplysninger tit rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Regnskapene viser fgigende arsresultater:

ODIN Kreditt kr - 51 124 GOO ODIN Norsk Obligasjon kr 30 786 000
ODIN Likviditet kr 17 893 000 OBIN Europeisk Obligasjon kr 16 522 000

Etter var mening er arsregnskapene avgitt i samsvar med lov og forskrifter for verdipapirfond, og gir et
rettvisende bilde av den finansielle stiflingen til verdipapirfondene per 31. desember 2018, og av
resultatene for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene Infernational Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for avrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilh@rende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi aftesterer ikke den
gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 3 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet 0ss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt a rapportere det. Vi har ingenting 2 rapportere i sa henseende.
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Revisjonsberetning

i : Revisors beretning - 2018
ODIN Forvaltning

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret og administrerende direkter i forvaltningsselskapet ODIN Forvaltning AS er ansvarlig for 8
utarbeide arsregnskapene | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbelde et &rsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter elter utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne tit fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fartsatt drift skal legges tit grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bii avvikiet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart ma! med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utiisiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikierhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garant for at en revigjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig fellinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis elfer samlet med rimelighet kan forventes a pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med fov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder [SA-ene,
utgver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjoneil skepsis gjennom hele revisjonen. | tiltegg:

«  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede fell. Vi utformer og giennomforer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikeen for at vesentliy feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for {ellinformasjon som skyldes utilsikieds feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av internkontroli.

«  opparbeider vi oss en forstdalse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av iedelsen er rimelige.

»  konkluderer vi p8 hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikierhet knyttet tit hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkiuderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
lileggsopplysningene i regnskapet, elier, dersom siike tileggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon cm &rsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfgigende hendelser elter forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplyaningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfangat av revisjonen og til hvitken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasion om forhold av betydning som vi har
avdekket i lopet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av hetydning i den interne
kontrollen.
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Revisjonsberetning

r w:j Revisors beretning - 2018
§ ODIN Forvaftning

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsbereiningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
arsberefningen om arsregnskapene, forutsetningen om fortsait drift og forslaget Hl anvendelse av
resultatene er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkentreli av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledalsen har oppfyit sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk | Norge.

Oslo, 13, februar 2018
KPMG AS

Gee Mo
Geir Moen
Statsautorisert revisor
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Valgmgte v o

Innkalling til valgmate

ODIN Norden, ODIN Finland, ODIN Norge, ODIN Sverige, ODIN Europa, ODIN Global, ODIN Emerging Markets,
ODIN USA, ODIN Energi, ODIN Eiendom, ODIN Aksje, ODIN Horisont, ODIN Flex, ODIN Konservativ,
ODIN Rente, ODIN Kreditt, ODIN Likviditet, ODIN Norsk Obligasjon og ODIN Europeisk Obligasjon

Tid: Tirsdag 12. mars 2019 kl. 18.00.
Sted:  Felix Konferansesenter, Bryggetorget 3, 0250 Oslo

Til behandling foreligger:

1) Godkjenning av innkalling

2) Valg av to andelseiere til 4 underskrive protokollen

3) Valg av andelseierrepresentanter til styret i ODIN Forvaltning AS
4) Eventuelt

Andelseiere som har spersmil som gnskes droftet pa valgmete ma melde disse skriftlig til styret i ODIN
Forvaltning AS innen en uke for valgmeote avholdes.

P4 valgmatet justeres stemmeretten slik at andelseiere som eier lik verdi far likt antall stemmer. Med unntak av
valgene kan valgmete ikke treffe vedtak som binder fondene eller forvaltningsselskapet.

Oslo, 13. februar 2019
Styret i ODIN Forvaltning AS

tnvitasjon til informasjonsmete

Direkte etter valgmete har vi gleden av & invitere til informasjonsmete hvor vi gir deg en oppdatering
pa fondene. Du vil ogsd mete noen av vére forvaltere denne kvelden.

Send en mail til kundeservice@odinfond.no og meld deg pé innen 3. mars 2019.

Pa grunn av servering enskes bindende pamelding innen 3. mars 2019 til:
www.odinfond.no, e-post: kundeservice@odinfond.no, telefon: 24 00 48 04, faks: 24 00 48 01,
eller pr. post: ODIN Forvaltning AS, Postboks 1771 Vika, 0122 Oslo Attn.: Kundeservice
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