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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 985515875

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 50 481 155 100 701 422
Annen driftsinntekt 239 490

Sum inntekter 50 720 645 100 701 422
K ostnader

Varekostnad 21 265 399 26 152 589
L gnnskostnad 4 14 931 560 14 026 448
Avskrivning 6 672 932 887 547
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 548 150

Annen driftskostnad 4,14 49 710 327 32616 786
Sum kostnader 87 128 368 73683 370
Driftsresultat -36 407 723 27018 052

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 2 1104 782 4 429 767
Sum finansinntekter 1104 782 4 429 767
Annen finanskostnad 2 7 816 479 9964 756
Sum finanskostnader 7 816 479 9964 756
Netto finans -6 711 697 -5534 989
Ordineert resultat far skattekostnad -43 119 420 21 483 063
Skattekostnad pa ordinaat resultat 15 13 872 662 1766 744
Ordinaert resultat etter skattekostnad -56 992 082 19 716 319
Arsresultat -56 992 082 19 716 319

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer annen egenkapital 16 -56 992 082 19 716 319
Sum overfaringer og disponeringer -56 992 082 19716 319
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 985515875

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 15 14 173 495
Sum immaterielle eilendeler 14173 495

Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 6, 13 108 518 267 000
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner ol 6, 13 2959 798 2524 500
Sum varigedriftsmidler 3068 317 2791 500

Finansielle anleggsmidler
Investering i dattersel skap
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler 3068 317 16 964 995
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 11,13 19 695 628 26 268 072
Fordringer

Kundefordringer 12,13 2 490 220 49 306 795
Andre fordringer 9 6 750 691 9504 541
Sum fordringer 9240912 58 811 337

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7 31127 628 753
Sum omlgpsmidler 28 967 667 85 708 162
SUM EIENDELER 32035983 102 673 157

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 985515875

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 16, 17 2 024 000 1995 000
Overkurs 16 51 887 800 50 916 800
Sum innskutt egenkapital 53911 800 52911 800
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 16 -83 047 288 -26 055 206
Sum opptjent egenkapital -83 047 288 -26 055 206
Sum egenkapital -29 135 488 26 856 594
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 13 5980 476 6008 411
Leverandergjeld 16 187 044 21 626 312
Skyldige offentlige avgifter 1085 303 1111586
Annen kortsiktig gjeld 9,10 37918 648 47 070 253
Sum kortsiktig gjeld 61171471 75 816 563
Sum gjeld 61171471 75 816 563
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 32035983 102 673 157
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Completion Technology Resources AS

Arsrapport for 2016
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgemoppstilling
- Noter

Revisjonsberetning
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COMPLETION TECHNOLOGY RESOURCES AS

STYRETS ARSBERETNING FOR 2016

Virksomhetens art og hvor den drives

Selskapets driver med produktutvikling og produksjon samt salg og utleie av verktay for olje- og gass brenner, samt
deltakelse i andre foretak med annen eller lignende virksomhet. Virksomheten drives fra selskapets kontoradresse i
Stavanger.

Fortsatt drift

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balansen med tilherende noter og kontantstremoppstilling,
god informasjon om &rets drift og om stillingen ved rsskiftet. Det har ikke inntradt forhold etter regnskapsérets utgang
som er av betydning for bedemmelsen av selskapet.

Styret har foretatt en totalvurdering av selskapets drift med basis i cksisterende rammebetingelser. I de senere irene har
selskapet foretatt betydelige investeringer i teknologi innen brennvedlikehold og ferdigstillelse av olje- og gass
produksjonsbranner, og selskapet har i de siste drene gjennomfart vesentlige investeringer i nyutviklede produkter og
produksjonskapasitet. Selskapet har inngétt flere sterre rammekontrakter med store operater- og borekontrakterselskaper
i Midt-@sten. Styrct erkjenner at det er en betydelig politisk risiko knyttet til selskapets kontrakter som er inngtt i
enkelte geografiske omrdder i Midt-Osten, og styret har foretatt en totalvurdering av den politiske risiko som cr knyttet
til selskapets forretningsvirksomhet i disse geografiske markedene, samt vurdert de kommersielle betingelsene som er
knyttet opp mot de kontraktsfestede leveransene til disse omradene. Styret er av den klare oppfatning at selskapets
marked i Midt-Gsten er beheftet med akseptable kommersielle betingelser. Styret vurderer utviklingen av
markedssituasjonen i 2017 og 2018 som positiv, og selskapet har inngétt flere betydelige kontrakter med leveranse i
2017 og 2018. Forelapig regnskap for 2017 viser en omsetning pd NOK 34 310 962. I tillegg budsjetterer selskapet med
en omsetning pd NOK 85 490 427 for 2018.

Selskapet har redusert omsetning fra NOK 100 701 422 i 20135 til NOK 50 720 645 i 2016 som et resultat av at flere
utbyggingsprosjekier er uisatt med bakgrunn i lav oljepris. Seiskapet har stor kapitalbinding i arbeidskapitalen hvor
betydelige forfalte kundefordringer i 2016 ikke er oppgjort ved avleggelse av drsregnskapet. Styret har av den grunn
valgt & foreta en vesentlig tapsavsetning knyttet til usikre kundefordringer. Avsetningen utgjor NOK 47 678 276. Som
farlge av usikkerhet knyttet til fortsatt drift, har styret valgt 4 kostnadsfere utsatt skattefordel pd NOK 14 173 495.
Effekten av disse feringene medforer et negativt resultat etter skatt pA NOK 56 992 082. Dette medforer at bokfort
egenkapital er negativ med NOK 29 135 488.

Selskapets likviditetssituasjon anses som siram som firlge av sene og manglende innbetalinger av forfalte
kundefordringer. Styret innkalte til generalforsamling 27. februar 2018 med formal & tilfere selskapet likviditet og
egenkapital. Pa generalforsamlingen vedtok aksjonarene en kapitalforhevelse pd NOK 15 000 000 hvoray NOK
5 000 000 tilfores som kontantinnskudd. Den evrige kapitalokningen til(ores som konvertering av gjeld.

Styret mener at usikkerheten knyttet til fortsait drift er redusert som flge av selskapets positive markedsutvikling og
gkning av egenkapital. Styret forventer at selskapets kontraktsfestede leveranser vil bidra til en mer stabil likviditetsflyt
fremover.

Styret mener at selskapets finansieringssituasjon er tifredsstillende da selskapets storste kreditorer neerstaende til
selskapets aksjonaerer. Styret har mottatt signaler om at ndvaerende kreditorer og aksjongrer vil veere villige til & yte
ytterligere finansiering dersom dette vil veere nedvendig. Styret vurderer at selskapets balansefort aktiva har merverdier
utover bokfart belep. Styret er oppmerksom pé at egenkapitalen er negativ til tross for akning av egenkapital pa NOK
15 000 000. Styret er ogsé oppmerksom pé styrets handleplikt og vil initiere ytterligere kapitalekninger dersom den
@konomiske situasjonen tilsier dette. De samlede tiltak og vurderinger gjer at styret vurderer fortsatt drift som forsvarlig
i hbt. regnskapsloven § 3-3, og regnskapet er utarbeidet under forutsetning av fortsatt drifi.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 985515875

Finansiell risiko

Selskapet er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrader, spesielt valutarisiko da selskapets hovedinntekter er i
utenlandsk valuta mens storstedelen ev kostnadene er i NOK. Mailsettingen er 4 avdempe den finansielle risikoen i sterst
mulig grad. Selskapets naverende strategi innbefatter ikke bruk av finansielle instrumenter, men dette er gjenstand for
lapende vurdering av styret. Selskapet mener de har etablert tilfredsstillende rutiner og systemer for handtering av
risikoen forbundet med kundefordringer. Selskapet har i perioder hatt en stram likviditet pd grunn av voksende
arbeidskapital i form av ekning av varelager og kundefordringer, og selskapet har skende fokus pd inndrivelse av
forfalte fordringer. Selskapet vurderer at risikoen for tap pa eldre fordringer er recll, men at tap av nye fordringer som
lav da selskapets nye kunder i hovedsak bestér av solide internasjonale operater- og serviceselskaper.

Arbeidsmiljgs

Sykefravaret i selskapet for driftsiret 2016 var pa 3,2 % av total arbeidstid. Det har i lgpet av dret ikke forekommet
eller blitt rapportert alvorlige arbetdsuhell eller ulykker pa arbeidsplassen. I henhold til gjeldene lover og forskrifter
farer seiskapet oversikt over totalt sykefraveer blant selskapets ansatte. Selskapet arbeidsmiljo anses 4 vere
tiliredsstillende da det ikke har veert sykdom som har vart pavirket av arbeidsmiljeet.

Likestitling
Av selskapets 21 drsverk er det 3 kvinner. Selskapet tilstreber at kvinner skal behandles likt ved ansetielse og avienning.
Det er ikke iverksatt eller planlagt spesielle tiltak vedrerende likestilling,

Ytre milje
Selskapets aktivitet medferer ingen vesentlig pavirkning av det ytre miljo, og selskapets virksomhet er ikke regulert av
konsesjoner eller pilegg.

Redegjsrelse for drsregnskapet

Styret foresldr at drets underskudd overferes til annen egenkapital. Styret mener at rsregnskapet gir et rettvisende bilde
av ciendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat for selskapet.

Stavanger, 28. februar 2018
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— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 985515875

Completion Technology Resources AS

Resultatregnskap

Note 2016 2015
Driftsinntekter
Salgsinntekt 3 50481 155 100 701 422
Annen driftsinntekt 239 490 0
Sum driftsinntekter 50 720 645 100701 422
Driftskostnader
Varekostnad 21265 399 26152 589
Lennskostnad 4 14 931 560 14 026 448
Avskrivning 6 672932 887547
Nedskrivning 6 548 150 0
Annen driftskostnad 4,14 49710327 32616 786
Sum driftskostnader 87 123 368 73683370
Driftsresultat -36 407 723 27018052
Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt 2 1104 782 4429767
Annen finanskostnad 2 7816479 9964 756
Netto finansposter -6 711 697 -5 534 989
Ordinaert resultat fer skattekostnad -43 119 420 21483 063
Skattekostnad pd ordinart resultat 15 13 872 662 1766 744
Arsresultat -56 992 082 19 716 319
Overfgringer og disponeringer
Overfgringer annen egenkapital 16 -56 992 082 19 716 319
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Completion Technology Resources AS

Balanse pr. 31. desember

Note 2016 2015
Anfeggsmidler
immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 15 0 14173 495
Sum immaterielle eiendeler 0 14 173 495
Varige driftsmidler
Maskiner og anlegg 6,13 108 518 267 000G
Driftslgsgre, inventar, verktgy, kontormaskiner ol 6,13 2959 798 2524500
Sum varige driftsmidler 3068 317 2791500
Sum anleggsmidler 3068 317 16 964 995
Omlgpsmidler
Varer 11,13 19 695 628 26 268 072
Fordringer
Kundefordringer 12,13 2450220 45 306 795
Andre fordringer 9 6 750 691 9 504 541
Sum fordringer 9240912 58 811 337
Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 31127 628 753
Sum omlgpsmidler 28 967 667 85 708 162
Sum eiendeler 32 035983 102 673 157
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Completion Technology Resources AS

Balanse pr. 31. desember

Note 2016 2015
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 16,17 2024 000 1995 000
Overkurs 16 51 887 800 50916 800
Sum innskutt egenkapital 53 911 800 52911 800
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 16 -83 047 288 -26 055 206
Sum opptjent egenkapital -83 047 288 -26 055 206
Sum egenkapital -29 135 488 26 856 594
Gjeld
Kortsiktig gfeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 13 5980476 6008 411
Leverandgrgjeld 16 187 044 21626 312
Skyldige offentlige avgifter 1085 303 1111586
Annen kortsiktig gjeld 9,10 37 918 648 47 Q70 253
Sum kortsiktig gjeld 61171471 75 816 563
Sum gjeld 61171471 75 816 563
Sum egenkapital og gjeld 32035983 102 673 157

31, desember 2016
Stavanger, 28. februar 2018,

£

LT
i ‘KieIIGunr;?Aefnich‘Bache Helgg/Christina Irgens
Styrets leder / daglig leder “Styremedlem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 985515875

Completion Technology Resources AS

Kontantstrgmoppstilling
Note

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalte skatt

Gevinst ved salg av anleggsmidler

Ordinare avskrivninger

Nedskrivning anleggsmidler

Endring i varelager, kundefordringer og
leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidier
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Netto endring i kassekreditt
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i likvider i aret
Kontanter og bankinnskudd per 01.01
Kontanter og bankinnskudd per. 31.12

2016 2015

-43 119 420 21483 063
2763034 -3617 231
-236 490 0
672932 887 547
548 150 0
47849751 -997 628
-7 886 240 -15 104 803
691 717 2 650948
468 290 0
-1729 698 140 578
-1 261 408 140 578
-27 935 -2 611028
-27 935 -2 611028
-597 626 180 498
628 753 448 255
31127 628 753
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 985515875

Completion Technology Resources AS

Noter til regnskapet for 2016
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for gvrige
foretak.

Datterselskap/tifknyttet selskap

Datterselskapet og titknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert ngdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes drsaker som ikke kan antas & vaere forbigdende og det ma
anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke
lenger er til stede.

Utbytte og andre utdelinger er inntektsf@rt samme ar som det er avsatt i datterselskapet. Overstiger utbytte
andel av titbakeholdt resultat etter kigpet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert
kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdii balansen.

Salgsinntekter

inntektsfaring ved salg av varer skjer pé leveringstidspunktet. | de tilfeller hvor det knyttes vesenttig
usikkerhet til mating av inntekter vil resultatfgring utsettes til palitelig maling foreligger. Denne usikkerhet
gjelder to av selskapets kunder i Midt-@sten.

Salg til kunder i Midt-@sten medferer avsetning til "Gross performance bond".

Tjenester inntektsfares i takt med utfgrelsen. Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige
serviceytelser balansefgres som uopptjent inntekt ved salget, og inntektsfares deretter i takt med levering av
ytelsene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gield omfatter poster som forfalter tit betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslapet. Pvrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omlgpsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
& vaere forbighende. Anleggsmidler med begrenset pkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefardringer og andre fordringer er oppfert i balansen til pilydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gjores det for gurige kundefardringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap. Andre
fordringer, bade omlgpsfordringer og anleggsfordringer, er oppfart til palydende.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 985515875

Completion Technology Resources AS

Noter til regnskapet for 2016

Varebeholdninger

Varelager regnskapsfares til det laveste av anskaffelseskost og netto salgspris. Netto salgspris er estimert til
salgspris ved ordinaer drift etter fradrag for beregnede ngdvendige utgifter for gijennomfgring av salget.
Anskaffelseskast tilordnes ved bruk av FIFO metoden og inkluderer utgifter palgpt ved anskaffelse av varene
og kostnader for & bringe varene til navaerende tilstand og plassering.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk
valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt. lkke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykti
utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedtikehold av driftsmidler kostnadsfgres izpende under driftskostnader, mens pikostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp
av driftsmiddelet er lavere enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart
belgp er det hagyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdii bruk er naverdien av de fremtidige
kontantstrgmmene som eiendelen vil generere.

Forskning og utvikling
Seiskapet endret regnskapsprinsipp for fgring av FoU i 2015. Tidligere balansefdring ble fgrt direkte mot
egenkapital, og arets FolU ble kostnadsfart. Pafalgende ar kostnadsfares investeringer fortlapende.

Leasing / leieavtaler
Finansiell leasing er kostnadsfart fordi resterende leieperiode av kontraktene anses sam uvesentlige.

Pensjoner
Selskapet har innskuddsbhasert pensjonsordning giennom et forsikringsselskap. Pensjonskostnaden blir
saledes i sin helhet kastnadsfe@rt lapende.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 24% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen av
regnskapséret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

Kontantstrgmoppstiliing
Kantantstrgmaoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kantanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kartsiktige, likvide plasseringer.

Note 2 - Resultatfgrte valutagevinster og tap og omregningsdifferanser

Regnskapslinjene annen finansinntekt og annen finanskostnad inkluderer fgigende resultatfgrte
valutagevinster og tap:

2016 2015
Agio gevinst 1071803 4356 786
Agio tap -5 306 404 -6 618 212
Sum -4 234 601 -2261 426
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 985515875

Completion Technology Resources AS

Noter til regnskapet for 2016

Note 3 - Salgsinntekter

2016 2015

Geografisk fordeling
Midt-Psten 50475305 97647931
Norge 5850 3053491
50481 155 100701 422

Det knyttes vesentlig usikkerhet til maling av inntekter fra leveranser foretatt til to av selskapets kunder i
Midt-Psten. Resultatfaring utsettes til palitelig maling foreligger. Det har ikke vaert salg til disse kundene i

2015 eller 2016.

t 2015 endret seiskapet regnskapsprinsipp i forbindelse med garantiavsetninger pa leveranser til kunder i
Midt-@sten. Prinsippendringen medfgrer reduksjon i inntekter tilsvarende garantiavsetningen. Nar

garantiperioden er utlgpt reverseres avsetningen.

{ 2016 er inntektene blitt redusert med kr 5 173 980 som gjelder avsetning til "gross performance bond" iht.

kontrakter. { 2015 var denne avsetningen kr 13 257 151.

Note 4 - Lgnnskostnader, antall ansatte, 1an til ansatte og godtgjgrelse til revisor

Lgnnskostnader 2016 2015
tgnninger 12 475 065 11421766
Arbeidsgiveravgift 1709253 1851 440
Pensjonskostnader 442 529 454799
Andre ytelser 304713 298 443
Sum 14931 560 14026 448
Gjennomsnittiig antall drsverk 21 23

Ytelser til ledende personer

Selskapet har tjenestepensionsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Daglig leder er innleid som konsulent til bedriften. Honorar for denne tjenesten var i 2016 pa kr 1 260 000.

Det er ikke uthetalt godtgj@relse til styreleder eller mediemmer av styret.

Kostnadsfert honorar fra revisor er fordelt pd folgende: 2016
Lovpélagt revisjon 1350 000
Andre revisjonsrelaterte tjenester 400 098
Revisjonshonorar vedrgrende tidligere ar 550 000

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

2015

930 000
1086 400
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Completion Technology Resources AS

Noter til regnskapet for 2016
Note 5 - Forskning og utvikling

FoU 2016 FoU 2015

Anskaffelseskost pr 01.01. 0 27 826 880
Anskaffelseskost 31.12. 0 27 826 880
Akk.avskrivninger 31.12. 0 -8 051 305
Effekt av prinsippendring 0 -19775575
Balansefgrt verdi pr.31.12. 0 0

FolU er knyttet til utviklingskostnader i forbindelse med design. Selskapet endret regnskapsprinsipp i 2015 i
forbindelse med maling av FoU og kostnadsfarer investeringer fortiépende. Prinsippendringen ble fgrt over
egenkapitalen i trad gjeldene regnskapsregler for gvrige foretak.

Note 6 - Varige driftsmidler

Maskiner og Utleie- Driftslgsgre, Sum
anlegg utstyr inventar,
verktgy mm.
Anskaffelseskost 01.01. 5101 255 7231193 4177281 16 509 729
Tilgang kjgpte driftsmidler 40000 1581 255 108 443 1729698
Avgang solgte driftsmidler 0 -231 800 0 -231 800
Anskaffelseskost 31.12. 5141 255 8 580 648 4285724 18 007 627
Akk.avskrivning 31.12. -5032737 -5 366 656 -3991768 -14 391161
Akk.nedskr. 31.12. 0 -548 150 0 -548 150
Balansefagrt pr. 31.12. 108 518 2 665 842 283 956 3068 316
Arets avskrivninger 198 482 215 963 258 487 672932
Arets nedskrivninger 0 548 150 0 548 150
Pkonomisk levetid 5-104r 10 ar 3-6ar
Avskrivningsplan Linezer Lineaer Lineaer
Note 7 - Bankinnskudd
2016
Bundne skattetrekksmidler utgjgr 31
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Completion Technology Resources AS

Noter til regnskapet for 2016

Note 8 - Datterselskap, tilknyttet selskap m v

Datterselskap er utelatt fra konsalidering ettersom utelatelsen ikke har betydning for @ hedgmme

konsernets stilling og resultat (uvesentlig) jf rskl. § 3-8.

Eier- Stemme- Resultat  Egenkapital Bokfgrt verdi
Selskap Ervervet Kontor andet andel 2016 pr.31.12 pr.31.12
Plugging Tech.
Resources AS 01-01-2004 Stavanger 746 % 74.6% -254 290 -3838596 0
Chaintrain AS 01-01-2005 Stavanger 100 % 100 % -70 370 -137 563 0
Sum -324 660 -3976 159 0
Note 9 - Mellomveaerende med selskap i samme konsern og tilknyttet selskap
Annen kortisiktig gjeid 2016 2015
Kjellandshagen Investeringsselskab AS 286 406 0
BMB Oilfield Supply AS 941 088 840 257
#MS Consulting AS 5094 547 4458 524
loelvi invest AS 831786 742 666
Aasland Industrier AS 453 491 1407 958
KGMB Investering AS 7186 318 12052516
Sum 14793 636 19501921
Andre kortsiktige fordringer 2016 2015
Kjellandshagen Investeringsselskab AS 0 112 096
Note 10 - Forpliktelser
Gjenvarende forpliktelse til tidligere samarbeidspartner utgjgr kr 2 000 000 pr 31.12.16.
Seiskapet har inngatt laneavtale pa resterende belgp med manedlige renter palydende kr 100 000.
Note 11 - Varer

2016 2015

Ravarer og innkjepte halvfabrikater 887 420 765613
innkjgpte varer for videresalg 22 069 485 29621062
Ukurans -3261 277 -4118 603
Sum 19695 628 26 268 072
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Completion Technology Resources AS

Noter til regnskapet for 2016

Note 12 - Kundefordringer

Brutto kundefordringer

Opptjent ikke fakturerte driftsinntekter
Avsetning til tap

"Gross performance bond"

Sum

2016 2015
70194 708 79725 854
0 122162

-47 678 275 -14 856 668
-20026 212 -15 684 552
2490 221 49 306 796

"Gross performance bond" er en avsetning som reduserer salgsinntekter. Avsetning er fgrt som reduksjon av

kundefordringer.

Note 13 - Pant og garantier

Seiskapet har ubenyttet trekk pa kassakreditt palydende kr 19 524,

Seiskapet har samskyldnerkausjon fra 5 selskap pa totalt 6 mnok. Det gjelder fglgende selskap:

loelvi Invest AS

Provide AS

Kjellandshagen Investeringsselskab AS
Mantana AS

KGMB tnvestering AS

I tillegg har banken sikkerhet i:
Varelager

Factoringavtale

Driftstilbeher

2016

6 000 000
6000 000
6 000 000
18000 000

Stavanger Kemnerkontor har pant i selskapets driftstilbehgr. Tinglyst pant utgjgr kr 608 111.

Note 14 - Leieavtaler

Leieavtaler
Leie lokale
Leie utstyr
Leasing

2016 2015
6554 686 5559692
311783 54389
11706 35117
6878 175 5649 198
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Noter til regnskapet for 2016
Note 15 - Skatt
Arets skattekostnad fordeler seg pd:

For mye (lite) avsatt tidligere ar

Arets skatteeffekt av endret skattesats
Endring utsatt skatt

Arets totale skattekostnad

Beregning av drets skattegrunniag:

Ordinzert resultat for skattekostnad
Permanente forskjeller

Endring i midtertidige forskjeller
Arets skattegrunnlag

Oversikt over midlertidige forskjeller

Briftsmidler

Varebeholdning

Utestdende fordringer

Regnskapsmessige avsetninger, fremtidig vedlikehold mv
Sum

Akkumulert fremf@rbart underskudd fa@r konsernbidrag
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12

Farskjelier som ikke inngar i utsatt skatt/-skattefordel
Sum

Utsatt skattefordel/Utsatt skatt (24% for i &r, 25% for i fjor)

Oversikt over endringer i midlertidige forskjeller som pdvirker
skatthart resultat

Briftsmidler inkl goodwill

Varebehoidning

ttestaende fordringer

Andre avsetninger for forpliktelser

Sum endring i midl. forskjeller som pavirker skattegrunnlaget

2016 2015

-300 833 66 256

0 1133880

14173 495 566 608
13 872 662 1766 744
2016 2015
-43119 420 21483063
-15 680 -19 746 248
29234 747 -6 745 908
-13 900 353 -5 009 093
2016 2015

-6 718 698 -8450 174
-3 261277 -4 118 603
-70939 658 -20 086 850
0 -19029 259

-80919 633 -51 684 886
-18909 446 -5 009 093
-99 829 079 -56 693 879
-99 829 079 0
0 -56 693 979

0 -14 173 495

2016 2015
-1731476 -2430826
-857 326 1273658
50 852 808 -13 400 787
-19029 259 7812047
29234 747 -6 745 908

Det er usikkerheter knyttet til seiskapets muligheter til & generere fremtidig skattepliktig resultat. Utsatt

skattefordel er derfor nedskrevet til kr 0 i 2016.

Note 16 - Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen Sum

egenkapital
Egenkapital 01.01. 1995 000 50916 800 -26 055 206 26856594
Arsresultat 0 0 -56 992 082 -56 992 082
Gjeld konvertert til aksjekapital 29 000 971 000 0 1000 000
Egenkapital 31.12. 2024 000 51887 800 -83 047 288 -29135 488
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Noter til regnskapet for 2016

Note 17 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Antall Palydende Balansefgrt
Ordinare aksjer 2024 1000 kr 2 024 000
Oversikt over aksjonarene i selskapet pr. 31.12:
Ordinare Eier- Stemme-
aksjer andel andel
KGMB Investering AS 719 35,52 % 35,52 %
Kjellandshagen Invest.selskap AS 475 23,47 % 23,47 %
loelvi invest AS 379 18,73 % 18,73 %
Proinvest AS 147 7,26% 7,26 %
Provide AS 119 5,88 % 5,88 %
Montana AS 119 5,88 % 5,88 %
Aasland Industrier AS 29 1,43 % 1,43%
Ole Kenneth Egeland 16 0,79% 0,79%
Geir Ueland 16 0,79% 0,79 %
Barre Laviknes 5 0,25% 0,25 %
Sum 2024 100,00 % 100,00 %

Note 18 - Usikkerhet om fortsatt drift

Styret har foretatt en totalvurdering av selskapets drift med basis i eksisterende rammebetingelser. { de
senere arene har selskapet foretatt betydelige investeringer i teknologi innen brgnnvedlikehold og
ferdigstitlelse av olje- og gass produksjonsbrgnner, og selskapet har i de siste rene gjennomfert betydelige
investeringer i nyutviklede produkter og produksjonskapasitet. Selskapet har inngatt flere betydelige
rammekontrakter med flere store operater- og borekontraktgrselskaper i Midt-@sten. Styret erkjenner at
det er en betydelig politisk risiko knyttet til selskapets kontrakter som er inngatt i enkelte geografiske
omrader i Midt-@sten, og styret har foretatt en totalvurdering av den politiske risiko som er knyttet til
selskapets forretningsvirksomhet i disse geografiske markedene, samt vurdert de kammersielle betingelsene
som er knyttet opp mot de kontraktsfestede leveransene til disse omridene. Styret er av den klare
oppfatning at selskapets marked | Midt-@sten er beheftet med akseptable kaommersiefle betingelser. Styret
vurderer utviklingen av markedssituasjonen i 2017 og 2018 som positiv, og selskapet har inngatt flere
betydelige kontrakter med leveranse i 2017 og 2018. Forelgpig regnskap for 2017 viser en omsetning pa NOK
34310 962. | tillegg budsjetterer selskapet med en omsetning pd NOK 85 490 427 for 2018.

Selskapet har redusert omsetning fra NOK 100 701 422 i 2015 til NOK 50 720 6451 2016. Selskapet har stor
kapitalhinding i arbeidskapitalen hvor betydelige forfalte kundefordringer i 2016 ikke er oppgjort ved
avieggelse av arsregnskapet. Styret har av den grunn valgt a foreta en betydelig tapsavsetning knyttet til
usikre kundefardringer. Avsetningen utgjgr NOK 47 678 275. Som fgige av usikkerhet knyttet til fortsatt drift,
har styret valgt & resultatf@re utsatt skattefordel pa NOK 14 173 495. Effekten av disse fgringene medfarer et
negativt resultat etter skatt pa NOK 56 992 082. Dette medfgrer at bokfgrt egenkapital er negativ med NOK
29 135 488.

Seiskapets likviditetssituasjon anses som stram saom fglge av sene og manglende innbetalinger av farfalte
kundefordringer. Styret innkalte til generalforsamling 27. februar 2018 med formal & tilfgre selskapet
likviditet og egenkapital. Pa generalforsamlingen vedtok aksjoneerene en kapitalforhgyelse pa NOK 15 000
000 hvorav NOK 5 000 000 tilfgres sam kontantinnskudd. Den gvrige kapitalgkningen tilfgres som
konvertering av gjeld.
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Noter til regnskapet for 2016

Styret mener at usikkerheten knyttet til fortsatt drift er betydelig redusert som fglge av selskapets positive
markedsutvikling og gkning av egenkapital. Styret forventer at selskapets kantraktsfestede leveranser vil
bidra til en mer stabil likviditetsflyt fremover.

Styret mener at selskapets finansieringssituasjon er tilfredsstillende da selskapets st@rste kreditor er
naerstaende til selskapets aksjonaerer. Styret har mottatt signaler om at ndveerende kreditorer og aksjonaerer
vil vaere villige til a yte ytterligere finansiering dersom dette vil vaere ngdvendig. Styret vurderer at selskapets
balansefgrt aktiva har merverdier utover bokfert belgp. Styret er oppmerksom pd at egenkapitalen er
negativ til tross for gkning av egenkapital pa NOK 15 000 000. Styret er ogsa oppmerksom pa styrets
handleplikt og vil initiere ytterligere kapitalgkninger dersom den gkonomiske situasjonen tilsier dette. De
samlede tiltak og vurderinger gjgr at styret vurderer fortsatt drift som farsvarlig i hht. regnskapsloven § 3-3,
og regnskapet er utarbeidet under forutsetning av fortsatt drift.
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working wortd

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamliingen i Completion Technology Resources AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Completicn Technology Resources AS som bestar av balanse per 31
desember 2016, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapst avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stiting per 31. desember 2016, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet [ avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet ti revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vare pvrige efiske forpiiktelser | samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Selskapet opplyser i note 18 — Fortsatt drift og | drsberetningen at selskapet har negativ egenkapital og at
selskapets likviditetssituasjon anses som stram. Disse forhoidene og andre omstendigheter som er
beskrevet i note 18 og 1 arsberetningen, indikerer at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape
tvit av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Var konklusjon er ikke modifisert som faige av dette
forholdet.

Gvrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
titharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledeisen) er ansvarlig for avrig informasjon. Var
uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den evrige
informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det var oppgave 3 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meliom gvrig informasjon og &rsregnskapet
efler kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den eilers viser seg & inneholde
vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den ovrige informasjonen inneholder vesentiig
feilinformasjon, er vi palagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir el rettvisende biide | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.
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Revisors appgaver og plikier ved revisjonen av arsregnskapet

V&rt mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
fellinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgl en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder 1ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig fedlinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller fedl og er 4 anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunniag av arsregnskapet,

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder {SA-ene,

utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegy:

» identifiserer og ansiar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
fwige av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaare samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstiliinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstdeise av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

= vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger ularbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drifi-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet tit hendeiser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkiuderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilsirekkelige, ma vi modifisere var konkiusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem tif datoen for revisjonsberetningen. Eiterfelgende hendelser elier forhold kan
mmidlertid medfore at selskapets evne {if forisatt drift ikke lenger er tif stede;

= vurderer vi den samlede presentasjonen, strukiuren og innhoidet i drsregnskapet, inkludert tifleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pé en mate som gir et
rettvisende bilde

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisionsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontroilen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjan av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og { samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet reviserkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt tit & sprge for ordentlig og oversikifig registrering
og dokumentasjon av selskapels regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Uavhengig revisors beretning - Completion Technology Resources AS
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Andre forhold

Denne beretning erstatter tidligere avgitt beretning, datert 30. juni 2017, som ble avgitt ved utlgpet av
lovens frist for avholdelse av generalforsamling. Fullstendig arsregnskap og arsberetning var pa dette
tidspunkt ikke avgitt av styret og daglig leder.

Selskapet har ikke behandiet skattetrekksmidler i samsvar med bestemmelsene i skattebetalingsloven
§ 5-12.

Stavanger, 13. mars 2018

statsautorigert revisor

Uavhengig revisors beretning - Completion Technology Resources AS
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