== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2019 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2019: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

988 392 294
Aksjeselskap
SOFO SKUDE AS
Skansekaia 4A
6002 ALESUND

01.01.2019 - 31.12.2019

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Jostein Fjelland
02.07.2020

Ar 2018: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2019

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 988392294

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREKNESKAP

Inntekter

Salsinntekter 36 623 893 35687 015
Sum inntekter 36 623 893 35687 015
K ostnader

V arekostnad 7 669 665 7171917
L gnnskostnad 20 156 200 21135016
Avskriving pa varige driftsmiddel og immaterielle eigedelar 6182 720 6571114
Annan driftskostnad 936 550 869 981
Sum kostnader 34945 135 35748 028
Driftsresultat 1678 758 -61 013
Finansinntekter og finanskostnader

Anna renteinntekt 19 227 21741
Anna finansinntekt -22 658 2186
Sum finansinntekter -3431 23927
Annan rentekostnad 9318 993 8283198
Annan finanskostnad 106 316 155 226
Sum finanskostnader 9 425 309 8438424
Netto finans -9428 740 -8 414 497
Ordineert resultat far skattekostnad -7 749 982 -8475510
Ordineert resultat etter skattekostnad -7 749 982 -8475510
Arsresultat -7 749 982 -8 475510
Overfaringar og disponeringar

Utbytte 0 0
Overfering til/fra annan eigenkapital -7 749982 -8475511
Sum overfgringar og disponeringar -7749 982 -8475511
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIGEDELAR

Anleggsmiddel

Immaterielle eigedelar

Sum immaterielle eigedelar 0 0
Varigedriftsmiddel

Skip, riggar, fly og liknande 201 149 564 207 332 283
Sum varige driftsmiddel 201 149 564 207 332283
Finansielle anleggsmiddel

Andre krav 252 991 67 991
Sum finansielle anleggsmiddel 252 991 67 991
Sum anleggsmiddel 201 402 555 207 400 274
Omlgpsmiddel

Varer

Sum varer 0 0
Krav

Kundekrav 15 214 406 11853622
Andre krav 4751077 1482 147
Sum krav 19 965 483 13335769
Investeringar

Sum investeringar 0 0
Bankinnskot, kontantar og liknande

Bankinnskot, kontantar og liknande 4544 458 8707 217
Sum bankinnskot, kontantar og liknande 4544 458 8 707 217
Sum omlgpsmiddel 24 509 941 22 042 986
SUM EIGEDELAR 225912 496 229 443 260
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIGENKAPITAL OG GJELD

Eigenkapital

Innskoten eigenkapital

Selskapskapital 7 606 840 7 606 840
Annan innskoten eigenkapital 0 0
Sum innskoten eigenkapital 7 606 840 7 606 840

Opptent eigenkapital

Udekt tap 26 545 252 18 795 270
Sum opptent eigenkapital -26 545 252 -18 795 270
Sum eigenkapital -18 938 412 -11 188 430
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetjingar for plikter 0 0
Annalangsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjonar 234 368 638 234263412
Sum annalangsiktig gjeld 234 368 638 234263412
Sum langsiktig gjeld 234 368 638 234 263 412

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 8 482 588 3957 347
Betalbar skatt 9855
Annakortsiktig gjeld 1999 681 2401077
Sum kortsiktig gjeld 10 482 269 6 368 279
Sum gjeld 244 850 907 240631 691
SUM EIGENKAPITAL OG GJELD 225912 495 229 443 261
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 876 384 387 MVA
Ernst & Young AS TH: +47 24 0024 00
Fax:
Building a better Dronning Eufemias gate 6A, NO-0181 Cslo www.ey.no
working world Postboks 1156 Sentrum, NO-0107 Gslo Medlemmer av Den norske reviscrforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Sofo Skude AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Sofo Skude AS som bestar av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskapet og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og kontantstre mmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og piikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kenklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Selskapet opplyser i resultatregnskapet og i &rsberetningen at selskapet har padratt seg et tap p& MNOK
7,7 i regnskapsaret 2019. Selskapet har ogsa negativ egenkapital pA MNOK 18,9 per 31.12.2019.
Selskapet inngar i konsernet Solstad Offshore ASA hvor det er en pagaende restruktureringsprosess.
Den 8. mai 2020 inngikk konsernet en restruktureringsaviale for & styrke den gkonomiske situasjonen.
Hvis restruktureringsavtalen ikke blir implementert, og i tilfelle selskapet skulle tvinges til & realisere sine
eiendeler, er det en risiko for at disse vil bli realisert til en betydelig lavere verdi enn balansefert verdi.
Disse forholdene og andre omstendigheter som er beskrevet i note 13 og i arsberetningen, indikerer at
det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Var konklusjon er ikke modifisert som falge av dette forholdet.

Penneo Dokumeninokkel: 7PAFL-PESO8-YCAWT-VO20E-N6CEN-A33WX

@vrig informasjon

Ovrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse cm revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den evrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infermasjcnen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er cgsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de eskonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennem hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kentrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilharende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjener er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninokkel: 7PAFL-PESO8-YCAWT-VO20E-N6CEN-A33WX

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunkiet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vért arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen cm arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nzdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Uavhengig revisors beretning - Sofo Skude AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Oslo, 02. juli 2020
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signett elektronisk

Asbjern Redal
statsautorisert revisor

Penneo Dokumeninokkel: 7PAFL-PESO8-YCAWT-VO20E-N6CEN-A33WX

Uavhengig revisors beretning - Sofo Skude AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Asbjern Redal

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer: 9578-5999-4-4255051
1P: 81.166.2xxXX00¢

2020-07-02 17:33:292

Z bankID 0

Penneo Dokumeninekkel 7PAFL-PESOB-YCAWT-VO20E-N6CEN-A33WX

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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ARSBERETNING 2019
SOFO Skude AS

Virksomhetens art og tilholdssted
SOFO Skude AS har kontor | Alesund. Selskapet er datterselskap av Solship Invest 1
AS.

SOFO Skude AS har et PSV skip av typen VS 485 MK |1l Arctic.

Fremtidig utvikling

Selskapet tok levering av et PSV skip i 2015. Skipet har operert i spot markedet i
Nordsjeen i 2019 med lengre og kortere oppdrag. Det er fortsatt stor usikkerhet i
PSV markedet, og mulighetene for 4 oppna kontrakter med tilfredsstillende inntjening
er utfordrende. Det er stor overkapasitet av PSV skip, og det vil ta tid for markedet er
i balanse. Selskapet er refinansiert i 2016 og er innvilget avdragsfrihet ut 2019,

Redegjorelse for arsregnskapet

Selskapet omsatte for MNOK 36,6 i 2019 (MNOK 35,7). Driftsresultatet ble MNOK
1,7 (MNOK -0,1). Arsresuitatet ble MNOK -7,7 (MNOK -8,5). Markedet for OSV skip
er utfordrende, og verdien pa selskapets skip er séledes under press. Det er knyttet
usikkerhet til verdifastsettelsen pa OSV skip i dagens marked.

Selskapets skip er bokfart til MNOK 201. Totalkapitalen i selskapet pr 31.12.2019 var
MNQK 226. Egenkapitalen er pr 31.12.2019 negativ med MNOK 18,9

Fortsatt drift

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilh@rende
noter og kontant-stramoppstilling fyllestgjerende informasjon om driften og stillingen
ved arsskiftet. Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Styret
bekrefter at forutsetningen er tilstede.

Selskapets og konsernets skonomiske situasjon er imidlertid ikke holdbar da
egenkapitalen er negativ og likviditeten er under press. Den langsiktige
levedyktigheten til selskapets og konsernets virksomhet avhenger av at konsernet
finner en lasning pa den skonomiske situasjonen. 8. mai 2020 inngikk konsernet en
restruktureringsavtale for 4 styrke den skonomiske situasjonen, og forutsetningen om
fortsatt drift er basert pa styrets syn om at restruktureringsavtalen har rimelige
utsikter til & bli implementert. Hvis restruktureringsavtalen ikke blir implementert, og i
tilfelle selskapet skulle tvinges til 4 realisere sine eiendeler, er det en risiko for at
disse vil bli realisert til en betydelig lavere verdi enn balansefert verdi, ettersom
bruksverdien er hayere enn estimert salgsverdier for flere av skipene. Basert pa
informasjon over vil styret presisere at forutsetningen om fortsatt drift likevel er
gjenstand for vesentlig usikkerhet.

Arbeidsmilje, personale og likestilling
Selskapet har ingen ansatte. Mannskap pa selskapets skip vil bli innleid fra annet
konsernselskap. Styret bestar av tre menn.
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Miljerapportering

Virksomheten forurenser ikke det ytre milig utover det som er normalt for denne type
skip. Spillclie og lignende blir levert til godkjent mottak i lang. Virksomheten har ikke

hatt utslipp av olje eller andre forurensningskilder i beretningsaret utover det som er

normalt ved drift av skipet. Selskapets skip er et topp moderne skip som innehar det
siste av teknologi.

Hendelser etter balansedato
SOFO Skude AS solgte sitt eneste skip i ferste kvartal 2020. Vederlaget tilsvarte
bokfert verdi av skipet.

Arsresultat og disponeringer
Styret foreslar felgende disponering av arsresultatet i SOFO Skude AS:

Annen egenkapital NOK -7.749.982
Totalt disponert NOK -7.749.982

kudeneshavn, 29. juni 2020

Kjetil Ramstad Lars Peder Solstad *
Styremedilem Styrets leder Styremedlem
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SOFO SKUDE AS
RESULTATREGNSKAP

Note 2019
Fraktinntekter 10 36 623 893
Andre driftsinntekter 0
Sum driftsinntekter 36 623 893
Mannskapskostnader skip 29 20 186 200
Driftskostnader skip 7 669 665
Avskrivninger 3 6182 720
Andre driftskkostnader 2,9 936 B50
Sum driftskostnader 34945 135
Driftsresultat 16718 758
Renteinntekter 19 227
Annen finansinntekt -22 658
Sum finansinntekter -3 431
Annen rentekostnad 9318¢93
Annen finanskostnad 106 318
Sum finanskostnader 9 425 309
Sum netto finansposter -9 428 740
Resultat for skattekostnad -7 749 982
Skattekostnad pé ordingert resultat 8 1]
Arsresultat -7 749 982
Overfert annen egenkapital -7 749 982
Sum disponert -1 749 982

SOFO Skude AS

2018

36 687 015
0
35687 015

21135016
7171917
6671114

869 981
35 748 028
-61013

21 7141
2186

23 921
8283 198
155 226
8438424
-8 414 497

-8 475 510

-8 475 510

-8 418 510
-8 475 51¢

Org.nr, 988 392 294
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EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Varige driftsmidler

Skip

Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
Langsiktige fordringer
Finansielle anleggsmidlex
Sum anleggsmidler
OMLOPSMIDLER
Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd,kontanter o.1.
Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

SOFO Skude AS

SOroO SKUDE AS
BALANSE
Note 2019
3 201 149 564
201 149 564
7 252991
252991
201 402 555
15 214 406
7 4761077
19 965 483
11 4844 488
24500 941
225 912 496

2018

207 332 284
207 332 284

67991

67991

207 400 215

11853622

1 482 147

13 335 7169

8707 217

22042 986

229 443 261

Org.nr. 988 392 294
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EGENKEPITAL OG GJELD
EGENKEPITAIL

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Udekket tap
Sum opptjent egenkapital

SUM EGENKAPITAL
GJELD

Avsetning for forpliktelger
Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjon
Sum annen langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld

Betalbar skatt

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Skudeneshavn, 29. juni 2020

LAt

Lars Peder Solstad
Styrets leder / Daglig leder

SOFQ Skude AS

SOFO SKUDE AS
BALANSE
Note 2019 2018
4 7 606 840 7 606 840
7 606 840 7 606 840
-26 545 252 -18 195 270
=26 545 252 -18 795 270
5 -18938 412 -11 188 430
6 234 368 638 234 263 412
234 368 638 234 263412
9 8 483 588 3 957 347
8 0 9 8658
9 1 999 681 2 401 077
10 482 269 6 368 279
244 850 907 240 631 691
225 912 495 229 443 281
Kjetil Ramstad Eivind K\ulhé/(
Styremedlem Styremedlem

Org.nr. 988 392 294
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Sofo Skude AS
2019 2018
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
+/- Resultat far skattekostnad -7 749 882 -8475510

- Periodens betalte skatt - -

+ Ordinzere avskrivninger 6182720 6571114
+/- Endring kundefordringer -3 360784 -3 968 060
+/- Endring leverandorgjeld 4525241 374 929
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter -3 759 954 117 828

= Netto kontantstrem fra cperasjonelle aktiviteter -4 162 759 -5 379699

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
- Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler - -362 717
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter . =362 717
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

- Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld - -6394 774

= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter - 6394774

= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -4 162 759 -12 137 190

+ Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 1.1, 8707 217 20 844 407

= Kontanter og kontantekvivalenter 31.12 4 §44 458 8707 217
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Notel  Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for sma foretak
i Norge. Selskapet skiftet foretaksnavn fra Rem Arctic AS til Sofo Skude AS 12017.

Bruk av estimater

Utarbeidelsen av arsregnskapet i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytier estimater og
forutsetninger som pavitker resultatregnskapet og verdsettelsen av ¢iendeler og gjeld, samf opplysninger om usikre eiendeler og
forpliktelser pa balansedagen.

Klassifisering av poster i balansen og resultatregnskapet

Eiendeler bestemt til varig eie eiler bruk, og fordringer med forfall senere enn et 4r fra regnskapsérets utlep, er oppfert som
anleggsmidler. @vrige eiendeler er klassifisert som kortsiktige og oppfart som omlepsmidler. Gjeld som forfaller til betaling senere
enn et dr etter regnskapsérets utlep er normalt oppfert som langsiktig gjeld. Dog er ferste Ars avdrag pa langsiktig gjeld til
kredittinstitusjoner klassifisert sammen med langsiktig gield til kredittinstitusjoner. Gevinst/tap ved salg av skip klassifiseres som
henholdsvis driftsinntekt og driftskostnad, da salg av skip anses som cn del av selskapets ordin®re virksomhet.

Fordringer og periodiserte kostnader

Fordringer verdsettes til palydende med fradrag for forventet tap. Bunkers og smereolje eid av selskapet periodiseres i balansen til
anskaffelseskost.

Varige driftsmidler og avskrivninger/nedskrivninger

Varige driftsmidler oppfares i balansen til anskaffelseskost, inklusiv aktiverte byggelansrenter. Avskrivningene er linezre og er
justert for restverdi og eventuelle nedskrivninger. Restverdi er det estimerte belop som antas mottatt i dag ved avhendelse av
eiendelen, etter fradrag for kostnader 1 forbindelse med avhendelsen, basert p4 at eiendelens alder og forfatning allerede i dag var
lik forventet pé slutten av eiendelens brukstid. Bokfart verdi av varige driftsmidler i balansen er kostprisen med fradrag for
akkumulerte av- og nedskrivninger.

Hver del av et driftsmiddel som er vesentlig i forhold til total kostpris er identifisert separat og blir avskrevet aver komponentens
brukstid. Skipene er dekompenert i falgende bestanddeler; skrog, ankerhéndterings-, laste- og losseutstyr, hoved- og hjelpemotor,
thrustere, DP og lofteutstyr og annet utstyr. Basert pa konsernets periodiske vedlikeholdsprogram og lepende utskifining av
skipenes vitale deler, er antatt levetid satt til 30 r for alle bestanddelene, med unntak av periodisk vedlikehold.

Forutsetningene om restverdien og forventet brukstid for varige driftsmidler vurderes arlig i forbindelse med
regnskapsavleggelsen. Ved vesentlige endringer fra tidligere estimater, endres avskrivningene tilsvarende. Ved endring av antatt
brukstid, endres avskrivningene prospektivt.

Antatt brukstid for skip pavirker de regnskapsmessige avskrivningene. Brukstiden for de enkelte komponentene pa skipene er
basert pé beskaffenheten og opparbeidet erfaring om slitasje innen hver enkelt komponentgruppe. Forventet brukstid for skipene er
20 4r.

Restverdi for skip pavirker sterrelsen pa de regnskapsmessige avskrivningene. Selskapet tar utgangspunkt i
markedsverdier/megleranslag i beregningen av skipenes restverdi. Megleranslagene, fratrulcket eventuelle salgsrelaterte kostnader,
blir multiplisert med en prosentsats som er avhengig av skipenes alder. Prosentsatsen er 50 % for et nybygg og er akende til 100 %
for et 20 &r gammelt skip.

Gevinst ved salg av skip og byggekontrakter fores som driftsinntekter, da salg anses & vare en del av selskapets ordinere
virksomhet.

Hvis der er indikasjoner pa mindreverdier knyttet til anleggsmidler giennomfores beregninger av gienvinnbart belap. Dersom
gienvinnbart belep av driftsmiddelet er lavere enn balansefert verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belap. Gjenvinnbart belop
er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er niverdien av de fremtidige kontantstrermmene som eiendelen vil
generere.

Klassifikasjons- og vedlikeholdskostnader

Selskapet har et lapende program for vedlikehold og klassing av maskineri, utstyr og skrog. Kostnadene balansefores og
kostnadsfares linzrt over perioden frem til neste periodiske vedlikehold/dokking. Normalt ca 30. méaned fra levering av nybygg og
deretter hovedklassing normalt hvert 5 &r. Ved levering av nybygg balansefares en andel av kostpris som periodisk vedlikehold.
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Ved salg av skip kostnadsfores skipets balanseforte vedlikeholdskostnader direkte mot salgsgevinst/-tap.

Kostnader ved lineopptak og gjeld

Kostnader ved lineopptak balanseferes og kostnadsferes over ldnets lepetid. Etableringsgebyr er nettet mot pantegjeld. Gjeld
balansefares til nominell verdi.

Transaksjoner i utenlandsk valuta

Fordring og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kurs ved regnskapsérets slutt. Kursgevinster og kurstap knyttet til varesalg i
utenlandsk valuta fares som finanspost. Transaksjoner i utenlandsk valuta bokferes til kurs pé transaksjonstidspunktet. Langsiktig
gjeld i utenlandsk valuta bokfores til kurs p4 balansedagen og urealisett tap tesultatfores.

Inntektsfaringsprinsipp

Leieinntekter fra utleie av skip resultatfores lineasrt over leieperioden. Leieperioden starter fra det tidspunkt skipet stilles il
radighet for leietaker og oppharer ved avtalt tilbakelevering. Utleie av mannskap og vederlag for dekning av pvrige driftsutgifter
inntektsferes ogsd linezrt over avtaleperioden.

Skati

Utsatt skati/ utsatt skattefordel er beregnet etter gjeldsmetoden med 22% pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier som eksisterer ved ulgangen av regnskapséret, og skattemessige underskudd til
fremfering. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller er utlignet og fert netto. Balansefering av utsatt
skattefordel skjer dersom selskapet antar at denne fordelen kan benyttes til 4 utligne fremtidig betalbar skatt. Dersom fremtidig
betalbar skatt ikke er sannsynlig, unnlates balansefering av utsatt skattefordel.

Kontantstremoppstilling

Selskapet benytter den indirekte modellen ved presentasjon av kontanistremoppstillingen. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter og bankinnskudd,

Note 2 Mannskapskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, Iin til ansatte mm.

Selskapet har ingen ansatte.
Daglig leder gjennom 2019 har veert ansatt i Solstad Management AS. Det er siledes ikke krav om
pensjonsordning etter lov om foretakspensjon.

Refusjoner knyttet til nettolennsordningen utgjer kr. 5.367.110 for 2019 (2018: kr. 5.085.582). Belopet inngér som reduksjon
av mannskapskostnader.

Ytelser til iedende personer
Det er ikke utbetalt noe ytelser til daglig leder eller styret.

Revisor 2019 2018
Lovpalagt revisjon 45 000 30 000
Teknisk bistand regnskap, noter, ligning

Sum 45 000 30 000

Belep er ckslusive merverdiavgift
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Note3 Varige driftsmidler

Periodisk
Yarige driftsmidler Skip  vedlikehold Sum
Anskaffelseskost pr 01.01.19 350 849 587 5471004 356 320 591
Tilgang kjspte driftsmidler - -
Anskaffelseskost 31.12.19 350 849 587 5471004 356 320591
Akkumulerte avskrivninger 31.12.19 -30 287 380 5360094 35647474
Alkkumulerte nedskrivninger 31.12.19 -119 523 553 =119 523 553
Bolkfert verdi pr. 31.12, 201 038 654 110910 201 149 564
Arets avskrivninger 5960912 221 808 6 182 720
Arets nedskrivninger - - -
Avskrivningstid 20 &r 2.54r
Det er ikke foretatt nedskrivning av skip i 2018 eller 2019. Nedskrivningstest er foretatt gjennom bruksverdi beregning,
Gjennomsnittet av to innhentede megleranslag ved utgangen av aret utgjer NOK 235 mill,
Ved et eventuelt forsert salg er det en risiko for at verdien av skipet er vesentlig lavere enn bokfart verdi da denne er basert
p4 bruksverdien,
Ved beregning av avskrivbart belep for 2019 ble restverdi av skipet etter 20 ar vurdert til NOK 112m. ved 4rets inngang,
Note 4 Aksjekapital og aksjonserinformasjon
Aksjekapitalen bestir av:
Antall Pilydende Bokfort
Aksjer 760 684 10 7 606 840
Alle aksjer har lik stemmerett.
Oversikt over de storste aksjonwxrene pr 31.12: A-aksjer Eierandel Stemmeandel
Solship Invest 1 AS 711 252 93,50 % 93,50 %
Kleven Maritime Finans AS 30420 4,00 % 4,00 %
John Kleven AS 9506 1,25 % 1,25 %
HG Teknikk AS 9 506 1,25 % 1,25 %
Totalt autall aksjer 760 684 100,00 % 100,00 %
Solship Invest 1 AS er datterselskap av Solstad Offshore ASA hvor sclskapet inngér i konsernregnskapet.
Note 5 Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Udekket tap Sum
Egenkapital pr.01.01. 7 606 840 -18 795270 -11 188 430
Arets resultat -7 749 982 -7 749 932
_Egenkapital pr. 31.12,19 7 606 840 - -26 545 252 -18 938 412
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Note ¢ Langsiktig gjeld

Gjeld som er sikret ved pant .1 2019 2018

Pantesikret gjeld 235000000 235 000 000
Etableringsgebyr langsiktig 1in -631 362 =736 588
Sum gjeld til kredittinstitusjon 234 368 638 234263 412
Etableringsgebyr langsiktig lan aktiveres og resultafares over linets lopetid som annen finanskosinad.

I forbindelse med refinansiering i 2016 er tidligere aktiverte etableringsgebyrer kostnadsfirt ag nye aktivert.

Bokfert verdi av panteobjekt:

Skip 201 149 564 207 332 283
Bankinnskudd 4 544 458 81707217
Kundefordringer 8 058 141 7330263
Sum bokfart verdi av panteobjekt 213752 163 223 389 765
Avdragsprofil 2020 2021 2022 2023 Deretter
Langsiktig 1an 17 250 000 17 250 000 17 250 000 17 250 000 166 000 000

Det er knyttet covenants til selskapets lanegjeld. Pr. 31.12. oppfylte selskapet disse vilkdrene,

Selskapet ble refinansiert i 2016 og har i den forbindelse fatt innvilget avdragsfritak ut 2019, Endelig forfall pa gield er i 2025.

Note 7 Fordringer

Spesifikasjon av andre kortsiktige fordringer 2019 2018
Opptjente refusjoner m.v. 1 743 553 1386 288
Forsknddsbetalte kostnader 2000

Opptjent, ikke fakturert inntekt - -
Beholdninger (bunkers, smorolje og proviant m.v) 94 251 95 859
Fordring forsikringselskap 2911273 -
Sum 4751077 1482 147
Spesifikasjon av langsiktig fordring 2019 2018
Proviant beholdn. overtatt av leverandar 67 991 67 991
Forskuddsbetaling kredittkort 185 000 0
Sum 252 991 67 991
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Note 8 Skatt

2019 2018
Beregning av skattepliktig resultat:
Regnskapsmessig resultat for skatter -7 749 582 -8 475 510
Inntekt skattepliktig 1 utlandet
Permanente forskjeller 5647 19244
Endring midlertidige forskjeller -22317 585  -26931 491
Mottatt konsernbidrag
Til/ fra (-) fremfarbart underskudd 30 061 920 35 387 757
Skattemessig resultat 0 0
Skattekostnaden bestir av:
Betalbar skatt
Betalbar skatt 0 0
For lite/ (mye (-) avsatt skatt tidligere ar 0 0
Betalbar skatt i utlandet 0 0
Endring utsatt skatt 0 0
Bokfart skattekostnad i resultatregnskapet 0 0
Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:
Betalbar skatt i Norge 0 0
Betalbar skatt i utlandet 0 [i]
Sum betalbar skatt 0 0
Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel 2019 2018
Midlertidige forskjeller
Driftsmidler 26 076 271 3 758 686
Netto midlertidige forskjeller 26 076 271 3 758 686
Avkaret rentefradrag til fremfering -7 444 957 -
Underskudd til fremfering -165 775226 -143 158 262
Grunnlag for utsatt skatt -147 143 912 -139 399 576
22% utsait skatt -32 371 661 -30 667 907
Herav ikke balanscfort 32 371 661 30 667 907

Selskapet har valgt & tre ut av den norske rederibeskainingsordningen med virkning fra 1.1.2016.
Selskapet har saledes foretatt egenretting av skattemeldingene for 2016, 2017 og 2018.
Uttredenen medfarte et akkumulert skattemessig underskudd pd NOK 143 millioner pr 31.12.2018.

Endelig likning av egenrettingen er ikke mottatt.

Underskudd og avskéret rentefradrag til fremfering medtas fullt ut som negativ midlertidig forskjell. Pa bakgrunn
av dette har selskapet en utsatt skatteforde] per 31.12.19. Skattefordelen er ikke balansefert. Deite begrunnes
med at det i nzr fremtid ikke er sannsynlig at selskapet vil komme i skatteposisjon som medfarer at

fremfarbart underskudd faktisk kommer til anvendelse.
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Note @ Mellemvarende og transaksjoner med n®rstiende

Mellomyzrende med nzerstiende pr. 31.12, 2m9 2018
Kundefordringer 7156 145 4 503 357
Sum kortsiktige fordringer til foretak i samme konsemn 7156 145 4503 357
Leverandorgijeld 8 028 729 3725484
Sum kortsiktig gjeld til foretak i samme konsern 8 028 729 3725484
Transaksjoner med nzrstiende 2019 2018
Administragjonshonorat kostnadsfort 2742 750 2 748 562
Sum kostnader 2742 750 2 748 562

Selskapet har inngéft management-avialer med Solstad Shipping AS (100% ¢id av Solstad Offshore ASA).
I dette inngar bla crewing og administrasjon. Honorar for disse tjenestene inngér 1 linjen andre driftskostnader

Note 10 Fraktinntekter

Skipet har operert i Nordsjeen 1 hele 2019,

Note 11 Bundne midler

Det er ikke bundne midier i selskapet per 31.12.19 eller 31.12.18.

Note 12 Betingede utfall og hendelser etter balansedagen
Selskapet er ikke kjent med juridiske tvisteforhold av vesentlig betydning for bedemmelse av selskapet.

SOFO Skude AS solgte sitt eneste skip i farste kvartal 2020. Vederlaget tilsvarte bokfert verdi av skipet. Som folge av
salgstransaksjonen er bankgjeld i sin helhet gjort opp, og den del av bankgjeld som oversteg salgssum av skip er
ervervet av et konsernselskap.

Selskapet er en del av restruktureringsprosessen for Solstad Offshore ASA konsernet. Det henvises til note 13 og
styrets beretning,

Selskapet har valgt & tre ut av den norske rederibesktningsordningen med virkning fra 1.1.2016. Det henvises til note 8.

Selskapet er ikke blitt vesentlig pavirket av Covid-19.
Note 13 Fortsatt drift

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drifi. Styret bekrefter at forutsetningen er tilstede.

Selskapets og konsernets ekonomiske situasjon er imidlertid ikke holdbar da egenkapitalen er negativ og likviditeten er under
press. Den langsiktige levedyktigheten til selskapets og konsernets virksomhet avhenger av at konsetnet finner en lasning pa den
okonomiske situasjonen. 8. mai 2020 inngikk konsetnet en restruktureringsavtale for 4 styrke den gkonomiske situasjonen, og
forutsetningen om fortsatt drift er basert pd styrets syn om at restruktureringsavtalen har rimelige utsikter til 4 bli implementert.
Hvis restruktureringsavtalen ikke blir implementert, og i tilfelle selskapet skulle tvinges til 4 realisere sine eiendeler, er det en
risiko for at disse vl bli realisert til en betydelig lavere verdi enn balansefert verdi, ettersom bruksverdien er hoyete enn estimert
salgsverdier for flere av skipene. Det henvises til note 28 i Solstad Offshores konsernregnskep for ytterligere informasjon. Basert
P informasjon over vil styret presisere at det er vesentlig usikkerhet knyttet til forutsetningen om fortsait drift.
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