== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for smaforetak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

918 745 483

Aksjeselskap

TERNEHOLMEN HOLDING AS

c/o Fearnley Business Management AS
Dronning Eufemias gate 8

0191 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022

5 5

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler
Regnskapslovens aminnelige regler

Geir Einar Bogen
30.06.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 25.07.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 918745483

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Administrasjonskostnader 2 165 048 147 295
Sum kostnader 165 048 147 295
Driftsresultat -165 048 -147 295
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 5371 954 790
Valutagevinst 13924 0
Sum finansinntekter 19 295 954 790
Annen rentekostnad 61 500 977 816
Kursgevinst -tap 0 132 963
Sum finanskostnader 61 500 1110779
Netto finans -42 205 -155989
Ordinaart resultat for skattekostnad -207 253 -303 284
Skattekostnad 6 0 0
Ordinaxt resultat etter skattekostnad -207 253 -303 284
Arsresultat -207 253 -303 284
Overfaringer og disponeringer

Overfart fra annen egenkapital -207 253 -303 284
Sum overfaringer og disponeringer -207 253 -303 284
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3 45794 476 88 373 257
Sum finansielle anleggsmidler 45 794 476 88 373 257
Sum anleggsmidler 45794 476 88 373 257
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Likvider 4021 485 204 351
Depositumskonto 23951 250 0
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 27972735 204 351
Sum omlgpsmidler 27972735 204 351
SUM EIENDELER 73767 211 88 577 608

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4,7 17 646 000 17 646 000
Overkurs 4 49122 611 71497 471
Sum innskutt egenkapital 66 768 611 89 143471

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 -1 063 629 -856 376
Sum opptjent egenkapital -1063 629 -856 376
Sum egenkapital 65 704 982 88 287 095
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld
Aksjonaglén

Sum annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Betalbar inntektsskatt 5 0 0
Kortsiktig konserngjeld 4111094 290512
Gjeld il eiere 3951135 0
Sum kortsiktig gjeld 8062 229 290512
Sum gjeld 8062 229 290512
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 73767211 88 577 607
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter 2 131 662 458 98 468 935
Sum inntekter 131 662 458 98 468 935
Kostnader

Avskrivninger 6,7 13 898 000 13571 849
Driftskostnader 3 53981 505 39 306 848
Administrasjonskostnader 4 1371002 1110349
Sum kostnader 69 250 507 53989 046
Driftsresultat 62 411 951 44 479 889

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 161 348 122
Sum finansinntekter 161 348 122
Annen rentekostnad 8 3799 342 3519282
Kursgevinst -tap 5 2497 271 3798
Sum finanskostnader 6 296 613 3523080
Netto finans -6 135 265 -3522 958
Ordineert resultat far skattekostnad 56 276 686 40 956 931
Skattekostnad 10 0 0
Ordineert resultat etter skattekostnad 56 276 686 40 956 931
Arsresultat 56 276 686 40 956 931

Overfaringer og disponeringer
Overfeart til annen egenkapital 56 276 686 40 956 931
Sum overferinger og disponeringer 56 276 686 40 956 931
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip 6 182531 341 193 856 163
Klassekostnader 7 23020 741 2247027
Sum varige driftsmidler 205 552 082 196 103 190
Sum anleggsmidler 205 552 082 196 103 190
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 4739798 592 206
Andre fordringer 0 1501 423
Til gode MVA 6241 5001
Avsatt tarrdokk midler 0 4911 286
Sum fordringer 4746 039 7009 916

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Likvider 21 852 760 9 856 827
Depositumskonto 23951 250 0
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 45 804 010 9 856 827
Sum omlgpsmidler 50 550 049 16 866 743
SUM EIENDELER 256 102 131 212 969 933

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 911 17 646 000 17 646 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Konsernets balanse

Belgp i: NOK 2022 2021
Overkurs 49122 611 71497 471
Sum innskutt egenkapital 66 768 611 89143471
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 117 139 847 60 863 248
Sum opptjent egenkapital 117 139 847 60 863 248
Sum egenkapital 183908 458 150 006 719
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Lan 52 572 267 62 715 406
Sum annen langsiktig gjeld 52 572 267 62 715 406
Sum langsiktig gjeld 52 572 267 62 715 406
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 44 726 0
Annen kortsiktig gjeld 14 849 943 247 809
Forskuddsmottatt hyre 775 604 0
Gjeld til eiere 3951134 0
Sum kortsiktig gjeld 19 621 407 247 809
Sum gjeld 72193 674 62 963 215
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 256 102 132 212 969 934
25.07.2024 kl 19:44 Brgnngysundregistrene Side 6 av 44



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2023 697875

Enheten

Organisasjonsnummer : 918 745 483

Organisasjonsform: Aksjeselskap

Foretaksnavn: TERNEHOLMEN HOLDING AS

Forretningsadresse: c/o Fearnley Business Management AS
Dronning Eufemias gate 8
0191 OSLO

Regnskapsar

Arsregnskapets pericde: 01.01.2022 - 31.12.2022

Konsern

Morselskap i konsern: Ja

Konsernregnskap lagt wved: Ja

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregneskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til konsernet: Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ

Bekreftet av representant for selskapet: Geir Einar Bogen
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 30.06.2023
Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern

autorisert regnskapsferer: Ja

Ekstern autorisert regnskapsferer har i

lepet av regnskapsdret bistiatt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert

andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet: Ja

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2022.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 17.08.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Organisas jonsnr:
TERNEHOLMEN HOLDING AS

918 745 483

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Administrasjonskostnader 2 165 048 147 295
Sum kostnader 165 048 147 295
Driftsresultat -165 048 -147 295
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 5 371 954 790
Valutagevinst 13 924 0
Sum finansinntekter 19 295 954 790
Annen rentekostnad 61l 500 977 816
Kursgevinst -tap 0 132 963
Sum finanskosztnader 61 500 1 110 779
Netto finans -42 205 -155 989
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad -207 253 -303 284
Skattekostnad 4] 0 0
Ordinsrt resultat etter

skattekostnad -207 253 -303 284
Arsresultat -207 253 -303 284
overferinger og

disponeringer

Overfert fra annen

egenkapital -207 253 -303 284
Sum overferinger og

disponeringer -207 253 -303 284

Utskriftsdato 17.08.2023

Organisasjonsny 918 745 483

8ide 1 av 6

25.07.2024 kI 19:44

Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Organisasjonznr: 918 745 483
TERNEHOLMEN HOLDING AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finanzielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3 45 794 476 88 373 257
Sum finansielle

anleggsmidler 45 794 476 88 373 257
Sum anleggsmidler 45 794 476 88 373 257
Omlepsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Likvider 4 021 485 204 351
Depositumskonto 23 951 250 0
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 27 972 735 204 351
Sum omlepsmidler 27 972 735 204 351
SUM EIENDELER 73 767 211 88 577 608

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4,7 17 646 000 17 646 000
Overkurs 4 49 122 611 71 497 471
Sum innskutt egenkapital 66 768 611 89 143 471
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 -1 063 629 -856 376
Sum opptjent egenkapital -1 063 629 -856 376
Sum egenkapital 65 704 982 88 287 095
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Aksjonerlan 0 0

Sum annen langsiktig gjeld 0 o]

Sum langsiktig gjeld 0 0
Utskriftedato 17.08.2023 Organisasjonsny 918 745 483 Side 2 av 6
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 918745483

Kortsiktig gjeld

Betalbar inntektsskatt 5 0 0
Kortsiktig konserngjeld 4 111 094 290 512
Gjeld til eiexe 3 951 135 0
Sum kortsiktig gjeld 8 062 229 290 512
Sum gjeld 8 062 229 290 512
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 73 767 211 88 577 607
Utskriftedato 17.08.2023 Organisasjonsny 918 745 483 Side 3 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Organisasjonznr: 918 745 483
TERNEHOLMEN HOLDING AS

KONSERNRESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter 2 131 662 458 98 468 935

Sum inntekter 131 662 458 98 468 935

Kostnader

Avskrivninger 6,7 13 898 000 13 571 849

Driftskostnader 3 53 981 505 39 306 848

Administrasjonskostnader 4 1 371 002 1 110 349

Sum kostnader 69 250 507 53 989 046

Driftsresultat 62 411 951 44 479 889

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 161 348 122

Sum finansinntekter 161 348 122

Annen rentekostnad 8 3 799 342 3 519 282

Kursgevinst -tap 5 2 497 271 3 798

Sum finanskostnader 6 296 613 3 523 080

Netto finans -6 135 265 -3 522 958

Ordinert resultat fer

skattekostnad 56 276 686 40 956 931

Skattekostnad 10 0 0

Ordinert resultat etter

zkattekostnad 56 276 686 40 956 931

Araresultat 56 276 686 40 956 931

Overferinger og

disponeringer

Overfert til annen

egenkapital 56 276 686 40 9256 931

Sum overfesringer og

disponeringer 56 276 686 40 956 931
Utskriftedato 17.08.2023 Organisasjonsny 918 745 483 Side 4 av 6
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Organisasjonznr: 918 745 483

TERNEHOLMEN HOLDING AS

KONSERNBALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - ETIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Skip 5] 182 531 341 193 856 163
Klassekostnader 7 23 020 741 2 247 027
Sum varige driftsmidler 205 552 082 196 103 190
Sum anleggsmidler 205 552 082 196 103 190
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 4 739 798 592 206
Andre fordringer 0 1 501 423
Til gode MVA 6 241 5 001
Avsatt terrdokk midler 0 4 9211 286
Sum fordringer 4 746 039 7 009 916
Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Likvider 21 852 760 9 856 827
Depositumskonto 23 951 250 0
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 45 804 010 9 856 827
Sum omlepsmidler 50 550 049 16 866 743
SUM EIENDELER 256 102 131 212 969 933
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9,11 17 646 000 17 646 000
Overkurs 9 49 122 611 71 497 471
Sum innskutt egenkapital 66 768 611 89 143 471
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 117 139 847 60 863 248
Sum opptjent egenkapital 117 139 847 60 863 248
Sum egenkapital 183 908 458 150 006 719

Gjeld

Utskriftsdato 17.08.2023

Organisasjonsny 918 745 483

8ide 5 av

6

25.07.2024 kI 19:44

Brgnngysundregistrene
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 918745483

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Lan 8 52 572 267 62 715 406
Sum annen langsiktig gjeld 52 572 267 62 715 406
Sum langsiktig gjeld 52 572 267 62 715 406
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 44 726 0
Annen kortsiktig gjeld 14 849 943 247 809
Forskuddsmottatt hyre 775 604 0
Gjeld til eiere 3 951 134 0
Sum kortsiktig gjeld 19 621 407 247 809
Sum gjeld 72 193 674 62 963 215
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 256 102 132 212 969 934

Utskriftedato 17.08.2023 Organisasjonsny 918 745 483 Side 6 av 6
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Organisasjonznr: 918 745 483
TERNEHOLMEN HOLDING AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper

Regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven. Hovedprinsippene
beskrives nedenfor. Selskapet ble stiftet 21.02.2017. Klassifisering og
vurdering av balanseposter Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til
varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost. Varige
driftemidler balanseferes og avskrives over driftsmidlets eskonomiske
levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belep ved
verdifall som forventes ikke & vere forbigdende. Gjenvinnbart belep er det
heyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi av
fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres
nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stede. Omlezpsmidler og
kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett dr etter balansedagen. Omlepsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi. Pantegjeld klassifiseres som
langsiktig gjeld, ogsd den del som forfaller innen ett ar fra balansedagen.
Skatt Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat fer skatt.
Skatt knyttet til egenkapitaltransaksjoner er fert mot egenkapitalen.
Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets direkte
skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt. I trdd med NRS 8
balanseferes ikke eventuell utsatt skattefordel. Valuta Pengeposter,
langsiktig fordringer og gjeld i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen
ved regnskapsperiodens slutt. Valutakurs USD/NOK pr. 31.12.2022 var 9,8573.

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

0.00

Sum Belep

Balansefort verdi 31.12. Varige driftsmidler Immaterielle eiend.
Konsernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Begrunnelse for

at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiordrets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksijek.

25.07.2024 kI 19:44

Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Organisasjonznr: 918 745 483
TERNEHOLMEN HOLDING AS

NOTEOPPLYSNINGER - KONSERN - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.

25.07.2024 kl 19:44 Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Electronic signature

Signed by Date and time (UTC-01.00) Amsterdam, Bertin, Bern, Rome, Stockhiolm, Vienna
Kraft, jonas A 27.06.2023 09.02.41
Date of birth
{identity verified with BankiD (NOJ) 1986-05-25
:=: bq n k I D Signature method
- = BanklD (NO)
Signed by Date and time (UTC-01.00) Amsterdam, Bertin, Bern, Rome, Stockhiolm, Vienna
Iversen, Egil Wickstrand 27.06.202371.06.07
Date of birth
{identity verified with BankiD (NOJ) 1959.70-17
- ba n k I D Signature method
- = BanklD (NO)
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Terneholmen Holding AS

Regnskap / Financial statements per 31.12.2022

* Resultatregnskap / Profit and loss account
* Balanse / Balance sheet
* Kontantstrgmoppstilling / Cash flow statement

* Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statements

QOrg.nr: 918745483

This document is signed with the PAJES-format (PDF Advanced Electronic Signatures) by Signicat. This protects the document and its attachments from changes after signature SIGNICAT
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Resultatregnskap / Profit and loss account

Terneholmen Holding AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER /

OPERATING REVENUE AND EXPENSES NOTE 2022 2021
Administrasjonskostnader /Administrative expenses 2 -165 048 -147 295
Sum driftskostnader /Total operating expenses -165 048 -147 295
Driftsresultat / Operating result -165 048 -147 295

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER /
FINANCIAL INCOME AND FINANCIAL EXPENSES

Renteinntekter / interest income 5371 954 790
Kursgevinst -tap/ Currency gain-losses 13924 -132 963
Rentekostnader / Interest expenses -61 500 -977 816
Netto finansresultat / Net financial items 42 205 -155 989
Resultat for skattekostnad / Result prior to tax claim -207 253 -303 284
Skattekostnad / Tax expense 6 0 0
ARSRESULTAT / Profit/loss -207 253 -303 284

OVERF@RINGER / TRANSFERS

Overfgrt til/ fra (-} annen egenkapital / Transferred to/from Other equity -207 253 -303 284
Sum overforinger / Total transfers -207 253 -303 284
This document is signed with the PAJES-format (PDF Advanced Electronic Signatures) by Signicat. This protects the document and its attachments from changes after sighature SIGNICAT
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Balanse / Balance sheet

Terneholmen Holding AS

EIENDELER f ASSETS NOTE 2022 2021
Anleggsmidler [ Fixed assets
Finansielle anleggsmidler / Financial assets
Investering i datterselskap / Investment in subsidiary 3 45 794 476 88 373 257
Sum anleggsmidler / Total fixed assets 45 794 476 88 373 257
Omlgpsmidler / Current assets
Depositumskonto / Deposit account 23951250 0
Likvider / Liquid assets 4 021 485 204 351
Sum omligpsmidler / Total current assets 27 972 735 204 351
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 73767 211 88 577 607
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Balanse / Balance sheet

Terneholmen Holding AS
EGENKAPITAL OG GJELD /
SHAREHOLDERS EQUITY AND LIABILITIES NOTE 2022 2021
Egenkapital / Owners equity

Innskutt egenkapital / Paid in capital

Aksjekapital / Share capital 4,7 17 646 000 17 646 000
Cverkurs / Share premium 4 49122611 71497471
Sum innskutt egenkapital / Total paid in equity 66 768 611 89 143 471

Annen egenkapital / Other equity

Annen egenkapital / Other equity a4 -1063 629 -856 376
Sum annen egenkapital / Total other equity -1 063 629 -856 376
Sum egenkapital / Total equity 65 704 982 88 287 095
Gjeld / Liabilities

Langsiktig gjeld /Long term liabilities
Gjeld til eiere / Debt to owners 0 0

Sum langsiktig gjeld / Total long term liabilities 0 0

Kortsiktig gjeld / Current liabifities

Betalbar inntektsskatt / Payable income tax 5 0 0
Gjeld konsern / Intercompany liability 4111094 290512
Gjeld til eiere / Debt to owners 3951135 0
Sum kortsiktig gjeld / Total current liabilities 8062 228 290512
Sum gjeld / Total liabilities 8062 228 290512

SUM EGENKAPITAL OG GIELD /
TOTAL OWNERS EQUITY AND LIABILITIES 73767 211 88 577 607

Styret i/ The Board of Terneholmen Holding AS
Oslo, 31. desember 2022 / 27.06.2023

Jonas A. Advocaat Kraft Egil Wickstrand Iversen
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Kontantstrgmoppstilling / Cash flow statement 2022

Indirekte modell

Terneholmen Holding AS

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter Noter 2022
Resultat fgr skattekostnad -207 253
Endring i kortsiktig gjeld 7771716
Netto kontantstrém fra operasjonelle aktiviteter 7 564 463

Kontantstrémmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak 42 578 781
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 42 578 781

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Tilbakebetaling av innbetalt kapital |8 -22 374 860
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -22 374 860
Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontantekvivalenter | 0
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 27 768 384
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 01.01. 204 351
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 31.12. 27 972 735

This document is signed with the PAJES-format (PDF Advanced Electronic Signatures) by Signicat. This protects the document and its attachments from changes after sighature SIGNICAT

25.07.2024 kl 19:44 Brgnngysundregistrene Side 22 av 44



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 918745483

Noter til regnskapet / Notes to the financial statements 2022

Terneholmen Holding AS

Note 1: insipper / ing Principles

Regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven. Hovedprinsippene beskrives nedenfor.

Selskapet ble stiftet 21.02.2017

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost. Varige driftsmidler balanseferes og avskrives
over driftsmidlets gkonomiske levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gienvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke 4 veere forbigiende. Gjenvinnbart
belgp er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdi av fremtidige gmmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres
nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stede.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ir etter balansedagen. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av

anskaffelseskost og antatt virkelig verdi. jeld klassifiseres som | iktig gjeld, ogsd den del som forfaller innen ett ar fra balansedagen.
Skatt
Skattekostnaden illes med k ig resultat far skatt. Skatt knyttet til i ksj er fart mot i Skattek d

bestir av betalbar skatt (skatt pa Arets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt.
1trdd med NRS 8 balansefgres ikke eventuell utsatt skattefordel.

Valuta

Pengeposter, langsiktig fordringer og gjeld i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen ved regnskapsperiodens slutt.

Valutakurs USD/NOK pr. 31.12.2022 var 9,8573

General

The Financial Statements have been prepared in accordance with the Norwegian A ing Act and Iy accepted ing principles. See below for
maore details.

Balance sheet classification

Fixed assets are assets intended for long term ownership and use. They are valued at cost, accounted in the balance sheet and depreciated over the assumed
useful economic life. Fixed assets are written down to recoverable omount if decreases in value are expected to be permanent. The recoverable amount is the
greater of the net selfing price and value in use. Value in use is the estimated future cash flows discounted to their present value. Recognized impairment
losses are reversed if the basis for the impairment loss is no longer evident

Current assets and liabilities are items receivable/due within one year.
Current assets are valued at the lower of cost and estimated market value.

Tax

The tax expense is compared with the accounting result before tax. Taxes related to equity transactions are taken against equity. The tax expense consists of
payable tax [tax on the year's direct taxable income} and change in net deferred tax. In line with NRS 8, deferred tax assets are not activated in the balance
sheet.

Foreign currency
Monetary items, long term receivables and Jong term debt in foreign currencies ore entered ot the exchonge rate ot the balance sheet date.

Exchange rate USD/NOK per 31.12.2022 was 9,8573
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Noter til regnskapet / Notes to the financial statements 2022

Terneholmen Holding AS

Note Z: inistrasjonsk der [ Administrative

2022 2021
For ingsfarsel / Business -fee Fearnley Business Management AS 130754 113 500
Advokathonorar / fawyer fee 0 0
Diverse administrasjonskostnader / Other admini: i 16443 16920
Revisjonshonorar / Auditor 1780 16 875
Sum ini i der / Total Fnis it 165 048 147 295

Selskapet har i Igpet av perioden ikke hatt noen ansatte, og er derfor ikke pliktig til & ha tjenstepensjonsordning etter lov om obligaterisk tjenestepensjon.

The company had no empk in the ing period, and is th not obliged to have an pension scheme.
Note 3: Investering i datterselskap f in subsidiary y
2022 2022 2022 2021
bokfprt atter den /
Investment booked after the cost method Grisholmen AS. Ternerabben AS SUM SUM
Eierandel / Owners share 1000 % 1000 %
kaffelsestidspunkt / Date and Asiti 03.07.2017 22.06.2017
Forretningskontor / Registered office Oslo Oslo
Kostpris / Cost price 50203713 55672230 105 876 003 105 876 003
Tilbakebet. innbetalt kapital (kostpris) / Repayment of paid in capital (cost -11 836428 -18 245186 -60 081615 -17 502 747
Sum pr. 31.12 { Total pr. 31.12 8367 285 37427104 45 794 383 88 373257
2022 2022 2022 2021
Andel EK / Share of equity 31.12 79 836 284 84161 667 163 397 951 150 092 820
Andel resultat [ share of profit/loss 31.12 34161 356 22322583 56483 939 41260 215
Grishol AS og Te bben AS eier henheldsvis Rio Cadiz og Rio Charleston som er to container skip. Ric Cadiz ble overtatt 21. august 2017 med en
kigpspris pa USD & 975 000, Rio Charleston ble overtatt 3. juli 2017 til en kigpspris pa USD 10 150 000.
Skipene gér pa TC-kontrakt med Maersk Line og blir operert av Wilhel Ahrenkiel Ship GmbH & Co. KG som erteknisk og kommersiell

manager. Det er signert salgsavtale for begge skipene med estimert overlevering til nye eiere i desember 2023.

rishol AS and Ter bben AS own the iner vessels Rio Cadiz and Rio Charleston, respectively. Rio Cadiz was acquired August 21st 2017 witha
purchase price of USD 8 875,000, while Rio Charleston was acquired July 3rd 2017 at a purchase price of USD 10,150,000,
The vessels are on TC-contracts with Maersk Line and is op: d by Withels hrenkiel Ship GmbiH & Co. KG, functioning as both technical
and commercial manager. The subsidiaries have entered sales contracts for both vessels with expected delivery to new owners in December 2023,

Note 4: Egenkapital / Equity
Aksjekapital / Overkurs / Annen EK / Total EK /
Share capital S. premium Other equity Total equity
Egenkapital pr. 01.01.2021 / Equity pr. 01.01.2021 17 646 000 88230001 -553092 105 322 909
Nedsettelse kapital/ Distribution (repaid capital) 0 -16 732530 0 0
Resultat 2021 / Profit f Loss 2021 0 0 -303284 -303284
pr. 31.12.21 / Equity pr. 31.12.21 17 646 000 71497471 -856 376 88 287 095
Arets resultat 2022 / Current year profit (loss) 2022 [l [l -207253 -207253
Tilbakebetaling innbetalt kapital / Repayment of paidin capital Q -22 374 860 0 -22 374 860
pr. 31.12.22 / Equity pr. 31.12.22 17 646 000 49122611 -1063 629 65 704 982
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Noter til regnskapet / Notes to the financial statements 2022

Terneholmen Holding AS

Note 5: Skattegrunnlag & utsatt skatt / Taxation & deferred tax

2022 2021
Resultat for skattekostnad / Result prior to tax claim -207 253 -303 284
Permanente forskieller / Permonent differences:
Inntektsfert uthytte / Recognized dividend 0 0
Skattepliktig del av utbytte / Taxable part of dividends 3% 0 0
Ikke fradragsberettigede kastnader / Non-deductible costs 0 0
Endring midlertidige forskjeller / Changes in tenworary differences:
Driftsmidler / Fixed assets 0 0
Anvendelse av fremfgrbart underskudd/Utilisation of carried losses 0 0
Overfgrt fremfgrbart underskudd fTransfered to carried losses 207253 303284
Arats skattegrunnlag / Toxable income for the year ] ]
Betalbar skatt / Tax payable Nominell skattesats / Nominaf tax rate '] 0
Midlertidige q ! o y diffe
Fremfgrbart underskudd / Carried fosses -1066 877 -859624
Sum midlertidige forskjeller / Total deferred tax changes -1066 877 -859 624
Utsatt skatt forpliktelse (+} / fordel (-} / Deferred tax fiabiffity (+)/ asset (-} 2% [ [
Note 6: Skattekostnad [ Tax claim
Arets skattekostnad / Annual Tax daim :
Betalbar skatt / Tax payable 0 0
Endring i utsatt skatt / Change in deferred tax 0 0
Arets skattekostnad / Annual tax claim 0 0
Note 7: j ital og aksji i jon/ Share captial and shareholder information
Selskapet har en aksjekapital pd NOK 17 646 000 fordelt p3 1 000 aksjer 4 NOK 17 646.
The company has a share capital of NOK 17 646 000 divided on 1 000 shares at NOK 17 646.
Aksjonserer fSharehoiders Antall aksjer/ Eierandel/
per 31.12,22 Number of shares Share of ownership
Uthalden AS 655 65,50%
Tvenge, Torstein Ingvald 124 12,40%
Glaamene Industrier AS 99 9,90%
Strawberry Equities AS 99 9,90%
Scilla Invest AS 23 2,30%
SUM aksjer / SUM shares 1000 100,00 %
Note 8: Andeler &v st di | Shares repr o by the board
Andeler representert av medlemmier i styret / Shares represented by the members of the board :
Nawvn [ Name Verv [ Position Representerer/ Representing Andeler / Shares
Jonas Alexander Advocaat Kraft ~ Styrets leder / Chairman Uthalden AS, Scilla Invest AS 67,80%
Egil Wickstrand Iversen Styremedlem / Board member Glaamene Industrier AS 9,90%
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Terneholmen Holding Group

Konsolidert regnskap / Consolidated Financial statements per 31.12.2022

* Resultatregnskap / Profit and loss account
* Balanse / Balance sheet

* Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statements
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Resultatregnskap / Profit and loss account

Consolidated financial statements - Terneholmen Holding Group

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER /

NOTE
OPERATING REVENUE AND EXPENSES 2022 2021
{NOK)
T/C - Inntekt / T/C - Income 2 95510 512 93 037 961
Profitdeling drivstoff / Fuel profit split 2 42513974 11 407 045
Kommisjoner / Commissions 2 -6 362 029 -5976 071
Sum driftsinntekter / Total operating revenues 131 662 458 98 468 935
Driftskostnader / Operating expenses 3 -53 981 505 -39 306 848
Avskrivninger / Depreciations 6,7 -13 898 000 -13 571 849
Administrasjonskostnader /Administrative expenses a4 -1371002 -1110 349
Sum driftskostnader /Total operating expenses -69 250 507 -53 989 046
Driftsresultat / Operating result 62 411951 44 479 889
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER /
FINANCIAL INCOME AND FINANCIAL EXPENSES
Renteinntekter / Interest income 161 348 122
Kursgevinst -tap/ Currency gain-losses 5 -2497271 -3798
Rentekostnader / interest expenses 8 -3799 342 -3519 282
Netto finansresultat / Net financial items -6 135 265 -3 522 958
Resultat fer skattekostnad / Result prior to tax claim 56 276 686 40 956 931
Skattekostnad / Tax expense 10 0 0
ARSRESULTAT | Profit/loss 56 276 686 40 956 931
OVERF@RINGER / TRANSFERS
Overfgrt til/ fra (-) annen egenkapital / Transferred to/from Other equity 56 276 686 40 956 931
Sum overfgringer / Total transfers 56 276 686 40 956 931
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Balanse / Balance sheet

Consolidated financial statements - Terneholmen Holding Group

EIENDELER f ASSETS NOTE 2022 2021
{NOK)
Anleggsmidler / Fixed assets

Varige driftsmidler / Vessels

Skip / Vessel 6 182 531 341 193 856 163
Klassekastnader / Docking expenses 7 23020741 2247027
Sum anleggsmidler / Total fixed assets 205 552 082 196 103 190

Omlgpsmidler / Current assets

Kundefordringer / Account receivables 4739 798 592 206
Andre fordringer / Other receivables 0 1501423
Til gode MVA / Receivable VAT 6241 5001
Avsatt tgrrdokk midler / Dry dock funds 0 4911 286
Depositumskonto / Deposit account 23951 250 0
Likvider / Liquid assets 21852 760 9 856 827
Sum omlgpsmidler / Total current assets 50 550 050 16 866 744
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 256 102 131 212 969 933
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Balanse / Balance sheet
Consolidated financial statements - Terneholmen Holding Group
EGENKAPITAL OG GIELD /
SHAREHOLDERS EQUITY AND LIABILITIES NOTE 2022 2021
{NOK)
Egenkapital / Owners equity
Innskutt egenkapital / Paid in capital
Aksjekapital / Share capital 9,11 17 646 000 17 646 000
Overkurs / Share premium 9 49122 611 71497 471
Sum innskutt egenkapital / Total paid in equity 66 768 611 89 143 471
Annen egenkapital / Other equity
Annen egenkapital / Other equity 9 117 139 847 60 863 248
Sum annen egenkapital / Total other equity 117 139 847 60 863 248
Sum egenkapital / Total equity 183 908 458 150 006 718
Gjeld / Liabilities
Langsiktig gjeld /Long term liabilities
Lin / Loan 8 52572 267 62 715 406
Sum langsiktig gjeld / Total long term liabilities 52 572 267 62 715 406
Kortsiktig gjeld / Current liabilities
Leverandgrgjeld / Debt to suppliers 44 726 0
Forskuddsmottatt hyre / Prepaid Hire 775 604 0
Annen kortsiktig gield / Other principal 14 849 243 247 809
Gjeld til eiere / Debt to owners 3951135 0
Sum kortsiktig gjeld / Total current liabilities 19 621 407 247 809
Sum gjeld / Total liabilities 72193 674 62 963 215
SUM EGENKAPITAL OG GJELD /
TOTAL OWNERS EQUITY AND LIABILITIES 256 102 132 212 969 934
Styret i / The Board of Terneholmen Holding AS
Oslo, 31. desember 2022 / 27.06.2023
Jonas A. Advocaat Kraft Egil Wickstrand Iversen
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Terneholmen Holding Group

Indirekte modell

Terneholmen Holding Group

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter Noter 2022
Resultat fgr skattekostnad 56 276 686
Ordinaere avskrivninger 6,7 13 898 000
Endring i kortsiktige fordringer -2 647 496
Endring i kortsiktig gjeld 19 373 598
Netto kontantstrém fra operasjonelle aktiviteter 86 900 789
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 0
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler {Drydock]) -23 346 892
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak 0
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foretak 0
Innbetalinger ved salg av andre investeringer 0
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer 0
Netto kontantstrém fra investeringsaktiviteter -23 346 892
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 9 -10143 140
Tilbakebetaling av innbetalt kapital 8 -22 374 860
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter -32 518 000
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 31 035 897
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 01.01. 14 768 113
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 31.12. 45 804 010
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Noter til regnskapet / Notes to the financial statements 2022

Terneholmen Holding Group

Note 1: I insi /A

g Principl

Regnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven. Hovedprinsippene beskrives nedenfor.

Selskapet ble stiftet 21.02.2017

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemnt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost. Varige driftsmidler balanseferes og
avskrives over driftsmidlets ekonomiske levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belop ved verdifall som forventes ikke & vaere
forhigdende. Gjenvinnbart belep er det heyeste av netio salgsverdi og verdii bruk. Verdi i bruk er ndverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til
eiendelen. Nedskrivingen reverseres ndr grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er il stede.

Omlgpsmidler og kortsiktig gield omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett &r etter balansedagen. Omlepsmidler vurderes 1il laveste
verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi. Pantegjeld klassifiseres som langsiktig gield, ogsé den del som forfaller innen ett &r fra balansedagen.

Driftsinntekter
Inntekter regnskapsferes nar de er opptjent. Inntekter regnskapsferes til verdien pa transaksjonstidspunktet.

Skatt

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat for skatt. Skart knyttet til egenkapitaltransaksjoner er fart mot egenkapitalen.
Skattekostnaden bestdr av betalbar skatt (skatt pa 3rets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt,

1 trad med NRS 8 balanseferes ikke eventuell utsatt skatiefordel.

Valuta

Pengeposter, langsiktig fordringer og gield i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen ved regnskapsperiodens slutt.
Valutakurs USD/NOK pr. 31.12.2022 var 9,8573

General

The Financigd Statements have been prepared in accordance with the Norwegion Accounting Act and generally accepted accounting principles. See
below for more details.

Balance sheet classification

Fixed nssets ore assets intended for Jong term ownership ond use. They are vafued ot cost, accounted in the balonce sheet and deprecioted over the
assumed usefuf economic life. Fixed assets are written down to recovernble amount if decreases in vaiue are expected to be permanent. The
recoverohie amount is the greater of the net selling price ond value in use. Value in use is the estimated future cash flows discounted to their present
vofue. Recognized impairment losses are reversed if the basis for the impairment joss is no longer evident.

Current assets and liabilities are items receivable/due within one year.
Current assets ore valued ot the jower of cost ond estimated market velue.

Revenue recognition
Soles revenues are recognized upon delivery. Revenue from services are recognized upon performance.

Tax

The tax expense is compared with the accounting resuit before tax. Taxes refoted to equity transactions are taken against equity. The tax expense
consists of payable tax (tax on the year's direct taxeble income) and change in net deferred tax. in fine with NRS 8, deferred tax assets are not activated
in the bofance sheet.

Foreign currency
Monetary items, fong term receivables and long term debt in foreign currencies are entered ot the exchonge rate ot the bajonce sheet date.

Exchange rote USD/NOK per 31.12.2022 was 9,8573
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Noter til regnskapet / Notes to the financial statements 2022

Terneholmen Holding Group

Note 2: Inntekter / Income
Rio Cadiz og Rio Charleston er pa TC med Maersk Line. Raten oppdateres hver tredje maned og er satt til Contex 12 manders TC index rate fratrukket

8%. Raten kan imidlertid ikke overstige USD 15,000 (cap rate} eller vare lavere enn USD 10,750 {floor rate}, minus kommisjoner (5%). Selskapet mottar
ogsa en fuel profit splitt for bruk av scrubberne, der det mottas 70% av differansen mellom HFO bunkers og compliant bunkers (IMO 2020).

Rio Cadiz and Rio Charieston is on o TC with Moersk Line. The TC rate, which is updated every 3 months, is set to the Contex 12 months TC index rate fess

8%. However, charter hire not to exceed USD 15,000 (cap rate) and not be fower thon USD 16,750 (floor rate), fess issions (5%). The company afso
receives a fuel profit spiit for the usage of the scrubbers, whereby Owner receives 70% of the price differentiaf between HFO bunkers and compfiant fuel
(M0 2020).
Rio Cadiz 2022 2022 2021 2021
usp NOK usb NOK
TC utinntekt / TC Out income 5 006658 48580 233 5427 780 46603 737
Profitdeling drivstoff / Fuel profit split 2731742 26018 529 6599 008 5977 685
Kommisjoner / Commissions -343 139 -3303 500 -346 644 -3009 016
Sum inntekter / Totol income 7 395260 71295 262 5780143 49572 407
Rio Charleston 2022 2022 2021 2021
usp NOK usbD NOK
TCutinntekt / 7€ Qutincome 4878529 46930 230 5410 440 46434 224
Profitdeling drivstoff / Fuel profit spiit 1681652 16495 445 624 708 5429 359
Kommisjoner / Commissions -317596 -3058 529 -345 518 -2 967 055
Sum inntekter / Total income 6242584 60 367 196 5689 630 48 896 528
Sum inntekter begge skip / Total income both vessels 13 637 845 131662 458 11469 773 98 468 935
Dager og snittrate / Days and average rate Rio Cadiz Rioc Charleston Rio Cadiz Rio Charleston
Total days in 2022 365,000 365,000 365,000 365,000
- Offhire days -27,896 -41,314 -3,902 -2,083
- Idle days - - - -
= Total onhire days in 2022 337,10417 323,68600 361,09800 362,91700
= Average rate per day (USD) 21938 19 286 16 007 15677
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Note 3: Driftskostnader / Operating expenses
Rio Cadiz 2022 2022 2021 2021
usp NOK usb NOK
Bemanningskostnader / Manning expenses 1150904 11076 880 1040 624 8948 430
Rep, vedlikeholdskostnader / Repair, maintenance costs 216056 2079427 151943 1306570
Forbruksvarer / Stores and lubes 600166 5776297 308771 2655152
Driftshonorarer / Managment fees 122400 1178039 90 000 773919
Forsikring / Insurance 210437 2025348 182734 1571349
@vrig [/ Other items. 373748 3557 142 330 001 27715845
Rapporterte drifiskostnader / Reported Operational expenses 2673711 25733132 2104 072 18027 365
Reported OPEX per day 7325 5 765
Kostnader bunkers / Burker costs 120436 1187 %47 7581 64078
Tonnasjeskatt / Tonnage tax 12856 123735 14 389 123735
@vrig / Other items 5924 61611 138424 1382505
Sum driftskostnader / Total operating expenses 2812927 27 106 425 2 284 466 19597 682
Rio Charleston 2022 2022 2021 2021
usp NOK usb NOK
Bemanningskostnader / Manning expenses 1132552 10900 247 1026 559 8827487
Rep, vedlikeholdskostnader / Repair, maintenance costs 275530 2651 842 134820 1159334
Forbruksvarer / Stores and lubes 593653 5713 609 328026 2820731
Driftshonorarer / Managment fees 122 400 1178039 S0 000 773919
Forsikring / Insurance 210858 2029399 175 407 1508 339
@urig / Other items 262052 2522591 200 294 1722347
Ikke budsjettert kostnad / Nor-hudgeted items 63584 611 968 33079 284451
Rapporterte driftskostnader / Reported Operational expenses 2 660629 25607 696 1988 186 17 096 609
Reported OPEX per day 7289 5447
Kostnader hunkers / Burker costs 110486 1131136 0 0
Tonnasjeskatt / Tonnage tax 12 856 123735 14389 123735
@vrig / Other items. 32209 12 513 289 049 2483821
Sum driftskostnader / Total operating expenses 2 816180 26 875 080 2291 624 19 709 166
Sum driftskostnader begge skip / Total operating expenses both
vessels 5 629107 53 981 505 4576 090 39306 848
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Note 4: Admini jonsh der /A ve

Forretningsfarsel / Corporate Management fee Fearnley Business Management AS

Andre honorarer f Other fees

Styrehonorar / Remuneration 1o the Board

Andre kostnader / Other expences

Revisjonshonorar / Auditor

Sum ini jonsk der / Tota! ini ive

Selskapet har i lopet av perioden ikke hatt noen ansatte, og er derfor ikke pliktig til & ha tjenstepensjonsordning etter lov om obligatorisk

tjenestepensjon.

The company had no employees in the accounting period, and is therefore not obliged to have an pension scheme.

Note 5: Netto kurs gevinst / Net currency gains

Gevinstfiap pa korisiktige poster / Gainfloss short term assets

Realisert gevinst/ tap pd langsiktige poster / Realized gain long term assets
Urealisert gevinst/tap pd langsiktige poster / Unrealized gain/loss long term assets

Netto kurs gevinst/ - tap / Net currency gain /- loss

Note 6: Varige driftsmidler / Vessefs

2022 2021
862978 749 101
69 560 0
227352 194538
166382 109 834
44 330 56 875
1371002 1110 349
2022 2021
4752593 1214 764
-1594 662 -96 521
-5255 202 -1122 041
-2497 271 -3 708

Selskapet eier Cointainer-skipene Rio Cadiz og Rio Charleston. Skipene ble overtatt henholdsvis 21. august 2017 til kjepspris USD 8 975000 og 3. juli
2017 il kj@pspris USD 10 150 000. Skipene installerte i 2020 Scrubber som ble aktivert som en tilgang pa skipet og avskrives over skipets gjenlevende
levetid. Det er inngdtt salgskontrakter med forventet overlevering av skipene til nye eiere i desember 2023.

The Company owns the Container vessef Rio Cadiz and Rio Charfeston. The vessels was delivered, respectively, 21st August 2017 with the purchase price
of USD 8,975,000, and July 3rd 2017 with the purchase price of USD 10,150,000. in 2020, both vessels installed scrubber which was activated as an
addition to the vesse! and depreciated aver the vessel's remaining fifetime. The Compony has entered safes controcts with expected defivery of the

vessels Lo new owners in December 2023.

Anskaffelseskost / Acquisition costs
Arrangement fee activated

Ballast water treatment system activated
Tilgang 2020

Avgang [ Disposal

Anskaffelseskost 01.01 / Acquisition costs 01.01

Akkumulerie avskrivninger 01.01 / Accumulated depreciations 01.01
Arets avskrivninger / Depreciations year to dote
Akkumulerie avskrivninger / Total accumulated depreciations per 31.12

Tilgang / Addition
Avgang / Disposal
Bokfart verdi / Book value per 31.12

Pkonomisk levetid / Assumed economic life
Avskrivringsmetode / Depreciation method

Rio Charleston Rio Cadiz
2022 2022 2022
85207599 71236576
321048 357362
703434 3801803
33776910 34102051
0
229506 784 120 008 991 109 497 793
-19277 153 -16373 468
-5920 239 -5404 583
-25197 392 21778 051
0 0
0 0
182531341 94811 599 87719742
25 &r / 25 years 25 &r / 25 years

Linezzr / Linear

Linezer / Linear
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Note 7: Kl | der / Docking exp

Skipene giennomgikk 5 drs klasse Dry dock i desember 2017, Kostnaden er avskrevet fra 01.01.2018. Skipene giennomgikk ny 5 ars klasse Dry dock|
desember 2022 som avskrives fra skipene forlot verftet 09.12.2022 (Rio Cadiz) og 03.12.2022 (Rio Charleston).

The vessefs has in December 2017 been through the 5 years classification Dry dock. The cost was depricated from 01.01.2018. The vessels has in
December 2022 been through the 5 years dassification Dry dock. The cost is depreciated from 09.12.2022 (Rio Cadiz) and 03.12.2022 (Rio Charfeston).

Total Rio Charleston Rio Cadiz

2022 2022 2022
Klasse / Docking - December 2017 5448 868 5786267
Klasse / Docking - December 2022 13598 972 9747 820
A k dokking / Acquisition costs docking 34582 027 19047 840 15534 187
Akkumulerte avskrivringer 01.01 / Accumulated depreciations 01.01 -4359 094 -4629014
Arets avskrivninger / Depreciations year 1o date -1298 415 -1274763
Akkumulerte avskrivringer / Total aceumulated depreciations per 31.12 -5 657 509 -5903 777
Bokfert verdi / Book valie per 31.12 23020 741 13390331 9630410
Pkonomisk levetid/ Economic fife 5ar 5ar
Avskrivningsplan/Depreciation plan Lineaer Lineasr

Note 8: Panteldn / Mortgage - Ostfriesische Vielksbank eG

1 juni 2021 ble det trukket opp et 1.prioritets pantelan i Ostfriesische Volksbank eG pa USD 4 000 000 per skip. Lanet skal tilbakebetales med 18
kvartalsvise avdrag pa USD 222 222 der sisie avdrag forfaller 30. desember 2025 per skip. Lanerenten er 3 mnd LIBOR + 3,70 % margin p.a. Fgrsie aret
etter opptrekket er imidlertid marginen pa 4,65%.

In June 2021, a 1st preferred mortgage loan with Ostfriesische Volkshank eG of USD 4,000,000 per vessel was drawn up. The loan will be repaid with 18
guartely instalment of USD 222,222 where the last instalment is due on December 30th 2025 per vessel. The interest rate is 3 month LIBOR + 3.70%
margin p.a. However, the margin applicable during the first year from draw down is 4.65%.

Lén [/ Loan 2022 2022
usb NOK

Opptrekk pantegield / Drown up mortgoge foan 8000 000 69292536
0 0

Akkumulerte avdrag 01.01 f Accumulated instafiments 01.01 -888 889 -7 795692
Akkumulert valutaeffekt / Accumulated currency effect 0 8488 204
Arets avdrag / instafiments year to dote -1777 778 -17412 781
Sum pantegjeld / Sum mortgage loan per 31.12.22 5333 333 52572 266

Avdrag innen 12 mdneder / Instalment next 12 months
Pantegjeld / Mortgage foan -1777778 -17524 089

Finansiell covenant (per skip) for pantelanet er at lantaker til enhver tid har USD 200 000 pa sperret konto. Skips-covenant for pantelanet er at
lanesaldoen il enhver tid ikke overstiger 60 % av markedsverdien pa skipet. Selskapet var pr. 31.12.2022 i overrenssiemmelse med disse kravene.

The financial covenant (per vessel) for the loan agreement is that the borrower has USD 200,000 on blocked account. The ship covenant for the

mortgage loan is that the loan balance at any time does not exceed 60% of the market value of the ship. The company was per 31.12.2022 complient
with these covenants.
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Note 9: Egenkapital / Equity
Aksjekapital / Overkurs / Annen EK / Total EK /
Share capital 5. premium Other equity Total equity
kapital pr. 31.12.2021 / Equity pr. 31.12.2021 17 646 000 71497 471 60 863 248 150006 718
Arets resuliat 2022 / Current year profit {loss) 2022 0 0 56276599 56276599
Tilbakebetaling innbetali kapital / Repayment of paid in capital Q -22374 860 0 -22374 860
kapital pr. 31.12.22 [ Equity pr. 31.12.22 17 646 000 49122 611 117 139 847 183 908 458
Note 10: Skattegrunnlag & utsatt skatt / Taxation & deferred tax
2022 2021
Resultat for skattekostnad / Result prior to tax claim 56276 686 40956 931
Result fra shippingaktiviteter / Profit & loss from shipping activities -56 897 951 -41521 460
Resultat eks. Shippingaktiviteter / Profit & loss excl. shipping activities -621 265 -564 529
Endring midlertidige forskijeller / Changes in temporary differences:
Anvendelse av fremferbart underskudd/Utilisation of carried Josses 0 0
Overfert fremferbart underskudd / Tronsfered to carsied fosses 621 265 564529
Arets skattegrunnlag / Net tax result of the year 0 [
Betalbar skatt / Tax payable 2% 0 0
Midlertidige forskjeller / Temporary differences :
Fremferbart underskudd / Carried fosses -621 265 564529
Sum midlertidige forskjeller / Total defarred tax changes -1963 602 -1342 337
Utsatt skatt forpliktelse (+) / fordel (-} / Deferred tax fiabillity (+}/ osset (-} 22% 0 0
Arets skattekostnad / Annua! Tax claim :
Betalbar skatt / Tax payahle 0 0
Endring i utsatt skatt / Change in deferred tax 0 0
Arets skattekostnad / Annual tox claim 0 0

Gruppens datterselskap (Grisholmen AS og Ternerabben AS} eier skipene og er organisert | samsvar med den norske tonnasjeskatteordningen ("NTT"}.
NTT innebazrer ingen skatt pd driftsresuliat eller skatt pd uthyite fra selskaper i ordningen. Netio finanser, med noen spesielle bestemmelser, hlir
fortlepende beskattet. Et tonnasjegebyr belastes per skip, avhengig av sterrelsen pd skipet beskattet under NTT. Denne tonnasjeskatten er klassifisert
som drifiskostnad. Tonnasjeskatt per skip i 2022 var p& NOK 123 735.

The Group's subsidinries (Grisholmen AS and Ternerabben AS), owning the vessels, are organized in compfinnce with the Norwegian tonnage tox regime
("NTT"). The NTT entails no tax on operating profits or tox on dividends from companies within the scheme. Net financiais, affowed for some special
reguiations, are taxed on an ongoing basis. A tonnage fee js charged per vessef depending on the size of the vessel taxed under the NTT. This tonnage
tax is classified as an operating cost. Tonnage tax for 2022 was NOK 123,735 per vessel.
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Note 11: ksjekapital og aksj infor jon/ Share captial and shareholder information

Selskapet har en aksjekapital pd NOK 17 646 000 fordelt pa 1 000 aksjer a NOK 17 646.

The company has o shore capitaf of NOK 17 646 000 divided on 1000 shares at NOK 17 646.

Aksjoneerer [Sharaholders Antall aksjer/ Eierandel/
per31.12.22 Number of shares  Share of ownership
Uthalden AS 655 65,50 %
Tuenge, Torstein Ingvald 124 12,40 %
Glaamene Industrier AS 99 9,90%
Strawberry Equities AS 99 9,80%
ScillaInvest AS 23 2,30%
SUM aksjer f SUM shares 1000 100,00 %
Note 12: Andeler representert av styr dl [ Shares repi d by the board

Andeler representert av medlemmer i styret / Shares represented by the members of the hoard :

Navn f Nome Verv f Position Representerer/ Representing Aksjer { Shares
Jonas A. Kraft Swyrets leder / Chairman Uthalden AS, Scilla Invest AS 678
Egil Wickstrand Iversen Styremedlem / Board member  Glaamene Industrier AS 98
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Til generalforsamlingen i Terneholmen Holding AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Terneholmen Holding AS som bestar av:

e selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

e konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling
far regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lavkrav,

e gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022 og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge, og

e gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2022 og av dets
resultater og kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhaold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i
Naorge og International Code of Ethics far Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder} utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har
overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Penneo Dokumeninokkel: 08VXQ-ZQDEW-VIX50-YQAB2-LAMOI-7MEN!

@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i drsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet
ovenfor dekker ikke informasjonen i rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 3 lese arsberetningen. Formailet er 3 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet ass under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsbheretningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a
rapportere i 53 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er kansistent med arsregnskapet og

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also refemed to as “Deleitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasjonsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissiens, and not those of each other. DTTL dees net provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.
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e inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kantroll som den
finner ngdvendig for 3 kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om farhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken sam f@lge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes  pavirke de
gkonoamiske beslutningene som brukerne faretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med |SA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

* identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

*  opparbeider vi oss en forstaelse av intern kantroll som er relevant for revisjonen, for a utfarme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets og kansernets interne kantrall.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert p innhentede
revisjonsbevis, hvarvidt det fareligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil
av betydning om selskapets og kansernets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder appmerksomheten pa
tilleggsapplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
madifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhald kan imidlertid medfgre at selskapet og kansernet
ikke kan fortsette driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninokkel: 08VXQ-ZQDEW-VIX50-YQAB2-LAMOI-7MEN!

+ innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til enhetene
eller farretningsomradene i konsernet for a kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for & lede, fplge opp og giennomfare konsernrevisjonen. Vi har eneansvar for var kanklusjon om
kansernregnskapet.
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker gjennom
revisjonen.

Haugesund, 27. juni 2023
Deloitte AS

Per Sglve Lier Habbestad
statsautorisert revisor
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ARSBERETNING 2022

TERNEHOLMEN HOLDING AS

Selskapets virksomhet og forretningssted

Terneholmen Holding AS («Selskapet») ble stiftet 21. februar 2017. Selskapets forretningskontor er i
Oslo. Selskapets formal er skipsfart og rederivirksomhet samt hva som herved stér i den forbindelse.
Selskapet eier datterselskapene Grisholmen AS og Ternerabben AS som eier og driver
containerskipene Rio Cadiz og Rio Charleston.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat

Gruppen (Terneholmen Holding AS, Grisholmen AS og Ternerabben AS) har hatt en
omsetningsgkning pa 33,7% i 2022. @kningen relaterer seg til valutakursutvikling (USD/NOK) og okt
«Fuel profit split» som Gruppen mottar for bruk av scrubber (70% av differansen i pris mellom HFO-
drivstoff og drivstoff som oppfyller kravene etter IMO 2020). Videre har gruppen som helhet en
egenkapitalandel pa 71,8 %, og likviditeten er god.

Det er inngatt salgsavtaler for bade Rio Cadiz og Rio Charleston med forventet overlevering til nye
eiere i desember 2023. Omsetningen for 2023 forventes a veere pa samme nivaer som i 2022, sett
bort fra resultateffekt fra salg av skipene.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat.

Sentrale risikoer og usikkerhetsfaktorer

Gruppen har per 31.12.2022 to skip som gar pa en langsiktig time charter kontrakt. Sentrale risikoer
og usikkerhetsfaktorer er knyttet til utviklingen i fraktratene for containerskip, samt differanseni pris
mellom ulike drivstofftyper. Det er inngatt valutaterminkontrakt for & redusere valutarisiko
(USD/NOK) for fremtidig salg av skipene.

Fortsatt drift
Regnskapet er gjort opp under forutsetning av fortsatt drift. | samsvar med RL § 3-3 bekreftes
herved, at forutsetningen om fortsatt drift er til stede.

Arbeidsmilje

Gruppen har ikke drift utover investeringen i skipene (gjennom datterselskapene), og det har ikke
vaert ansatte i selskapet i 2022. Selskapets styre bestdr av to menn. Ut fra selskapets sterrelse og
omfang, er det ikke planlagt likestillingstiltak.

Ytre miljg
Selskapets virksomhet er ikke regulert av konsesjoner eller palegg. Bedriften eier og driver to
containerskip. Det anses ikke 3 vaere plikt til redegjerelse knyttet til forurensning av det ytre miljg.
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Redegjorelse for arsregnskapet og resultatdisponering
Etter styrets oppfatning gir fremlagt resultatregnskap og balanse med noter uttrykk for
virksomhetens resultat for 2022 og ekonomiske stilling ved arsskiftet.

Det er ikke inntradt forhold etter regnskapsérets slutt som er av betydning for bedgmmelsen av
regnskapet.

Virksomheten har for 2022 hatt et overskudd pa kr 56 276 686, som overfgres til annen egenkapital.

0Oslo 31.12.2022 / 27.06.2023
Styret i Terneholmen Holding AS

Jonas A. A. Kraft Egil Wickstrand Iversen
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