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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 5453 118 4092 644
Utbytte 1183537 1191622
Gevinst/tap ved realisagon 5495 467 2410 249
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 10 1382 953 5 360 848
Agio/disagio 12 323 -13 050
Portefaljeresultat 13 527 398 13042 313

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 7 1012 228 1377128
Transaksjonskostnader 45943 40 867
Andre inntekter 806

Forvaltningsr esultat -1 057 365 -1417 995
Resultat far skattekostnad 12 470 033 11624318
Skattekostnad 9 712 236 1010339
Arsresultat 11757 797 10613 979

Anvendelse av ar sresultatet

Avsatt til utdeling til andelseiere 8 721 300 610 000
Overfert til/fra opptjent egenkapital 8 11 036 497 10003 979
Sum anvendelse 11757 797 10613979
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Norske verdipapirer til kostpris 3,10 370492 979 292 783 151
Utenlandske verdipapirer til kostpris 3,10 29 099 625 28 847 250
Urealiserte kursgevinster 10 8 686 998 7 304 046
Opptjente renter 10 1159 861 991 002
Sum verdipapirportefalje 409 439 463 329 925 449
Fordringer

Andre fordringer 40 891 0
Til gode fra forvaltningssel skaper 72 266 628 861
Palgpt aksjeutbytte 27703 37133
Sum fordringer 140 860 665 994
Bankinnskudd

Bankinnskudd 5875114 3236 908
SUM EIENDELER 415 455 437 333828 351
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 410 240 865 305 062 259
Overkurs/underkurs -15 658 818 11412 718
Sum innskutt egenkapital 394 582 047 316 474 977
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 8 18 951 889 15 675 227
Sum opptjent egenkapital 18 951 889 15 675 227
Sum egenkapital 413 533 936 332150 204
Gjeld
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Avsatt til utdeling til andelseiere

Avsatt til utdeling til andelseiere 8 721 300 610 000
Annen gjeld

Skyldig til forvaltningssel skaper 116 137 0
Pal gpt forvaltningshonorar 75222 192 944
Annen gjeld 9 1008 842 875 203
Sum annen gjeld 1200 201 1068 147
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 415 455 437 333828 351

POSTER UTENOM BALANSEN
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Til styret i SR-Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapene for verdipapirfondene som fremkommer i oversikten nedenfor.
Arsregnskapene bestir av balanse per 31. desember 2021, resultatregnskap for regnskapséret avsluttet
per denne datoen og noter til drsregnskapene, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

- Verdipapirfondet SR-Bank 20

- Verdipapirfondet SR-Bank 50

- Verdipapirfondet SR-Bank 8o

- Verdipapirfondet SR-Bank Rente

- Verdipapirfondet SR-Bank Kreditt
- Verdipapirfondet SR-Bank Norge
- Verdipapirfondet SR-Bank Verden
- Verdipapirfondet SR-Bank Utbytte

Etter vir mening
+ oppivller drsregnskapene gjeldende lovkrav, og
e gir rsregnskapene et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31.

desember 2021, og av dets resultater for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet
nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapene. Vi er uavhengige av
selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare pvrige etiske forpliktelser i samsvar
med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon.

Ourig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for gvrig informasjon som er publisert sammen med
arsregnskapene. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra drsregnskapene
og den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapene ovenfor dekker ikke gvrig
informasjon.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon. Forméalet
er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletia 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autoriseri regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - Verdipapirfondet SR-Bank 20

i B
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arsregnskapene og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapene, eller
hvorvidt gvrig informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom @vrig
informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide &rsregnskapene og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik
internkontroll som den finner npdvendig for 4 kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene méi ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges
til grunn for Arsregnskapene sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomhetene vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen auv Grsregnskapene

Vart mal er 4 oppné betryggende sikkerhet for at Arsregnskapene som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder vAr konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfort i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppst& som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke
pkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa irsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Stavanger, 20. april 2022
PricewaterhouseCoopers AS

Arne Birkeland
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Birkeland, Arne BANKID_ MOBILE

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2022-04-29 09:53

This file is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Styrets beretning 2021

SR-Forvaltning AS er et heleid datterselskap av SpareBank 1 Forvaltning AS. Selskapet har sitt
forretningskontor i Stavanger, og har konsesjon for aktiv forvaltning og verdipapirfondsforvaltning.
Forvaltningsselskapet forvalter per 31.12.21 atte verdipapirfond; SR-Bank Verden, SR-Bank Norge,
SR-Bank Utbytte, SR-Bank 80, SR-Bank 50, SR-Bank 20, SR-Bank Kreditt og SR-Bank Rente. Selskapet
forvalter ogsa diskresjonzere portefaljer for SpareBank 1 SR Banks pensjonskasse, samt for eksterne
kunder under diskresjonaere mandat. Den eksterne kundebasen bestar av offentlige og private
virksomheter, samt formuende privatpersoner. Selskapet hadde sitt 22. driftsar i 2021.

SR-Forvaltnings investeringsfilosofi er aktiv, ansvarlig, langsiktig og verdiorientert. Selskapets
investeringer skjer hovedsakelig i selskaper der aksjekursen er lav i forhold til bokfgrte verdier og
inntjening, og som betaler solide utbytter (verdiorientert aktiv forvaltning). Malet med
portefaljeforvaltningen er a levere et godt risikojustert resultat til den enkelte investor.

Avkastning SR-Bank Fondene
Fond Avkastning 2021 Referanse 2021 Annualisertsiden |Annualisert siden |Oppstartsdato
oppstart, fondet |oppstart, referanse
SR-Bank Rente 0,51% 0,27 % 1,81 % 1,41 %) 01.11.2018
SR-Bank Kreditt 5,38% nfa 2,88% nfa 02.05.2013
SR-Bank 20 A 3,17 % 5,02 % 4,06 % 5,39% 02.01.2019
SR-Bank20B 317% 502% 4,06 % 5,39% 02.01.2019
SR-Bank 20N 0,56% 2,95% n/a nfa 31.05.2021]
SR-Bank 20U 0,56% 2,95% n/a nfa 31.06.2021
SR-Bank 50 A 698% 12,50 % 6,06 % 8,27% 02.065.2013
SR-Bank 50 B 698 % 12,50 % 6,06 % 8,27% 02.06.2013
SR-Bank 50 N 1,19% 7,43% n/a nfa 31.06.2021
SR-Bank 50U 1,19% 7,43 % n/a nfa 31.05.2021
SR-Bank 80 A 10,21% 20,40 % 11,48% 17,94 %, 02.01.2019|
SR-Bank 80 B 10,21% 20,40 % 11,48 % 17,94 % 02.01.2019
SR-Bank 80 N 1,49 % 12,03 % n/a n/a 31.05.2021
SR-Bank 80U 1,49 % 12,03 % n/a n/a 31.05.2021
SR-Bank Verden A 11,74% 25,91% 13,26 % 22,31% 02.01.2019
SR-Bank VerdenB 11,74% 25,91% 13,26 % 22,31% 02.01.2019
SR-Bank VerdenC 12,18% 25,91% 13,71% 22,31% 02.01.2019
SR-Bank VerdenD 12,58% 25,91% 14,11% 22,31% 02.01.2019
SR-Bank Verden N 1,61% 15,17 % njfa nfa 31.05.2021
SR-Bank VerdenU 161% 15,17 % n/a nfa 31.05.2021
SR-Bank Uthytte A 27,75% 24,77 % 13,22% 14,35 % 02.065.2013
SR-Bank Utbytte B 27,75% 24,77% 13,22% 14,35 %, 02.05.2013
SR-Bank Utbytte C 28,26% 24,77 % 14,72% 13,89 %, 16.07.2018|
SR-Bank Utbytte D 2871% 24,77 % 15,12 % 13,89 %, 16.07.2018)
SR-Bank Utbytte N 9,43 % 11,94 % n/a nfa 31.05.2021]
SR-Bank Utbytte U 9,43 % 11,94 % n/a n/a 31.05.2021
SR-Bank Norge A 31,08% 21,11% 21,12% 15,73 %, 02.01.2019
SR-Bank Norge B 31,08% 21,14 % 21,12% 15,73 %, 02.01.2019
SR-Bank Norge C 31,60% 21,14% 21,60% 15,73 %, 02.01.2019
SR-Bank Norge D 32,06 % 21,14% 22,03% 15,73 %, 02.01.2019
SR-Bank Norge N 11,98% 7,10% n/a n/a 31.05.2021
SR-Bank Norge U 11,98% 7,10% njfa nfa 31.05.2021

Med en verdiorientert investeringsstrategi, vil en hovedsakelig investere i «verdiselskaper».
Verdiselskaper er det vi definerer som «billige» selskaper, der kvalitet og stabilitet i selskapenes
inntjening og dividende anses som viktig. Det investeres lite i «vekstselskaper», selskaper hvor stor
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del av inntjening forventes frem i tid. Etter en periode der markedet har verdsatt spesielt
avekstselskaper», kan det synes som at verdiforvaltning na far mer oppmerksomhet, og vare
portefaljeselskaper synes godt posisjonert for tiden vi har foran oss.

Selskapet gjennomfgrer sine analyser og foretar sine investeringer uavhengig av indeks. Nar en
awviker fra indeks vil naturligvis avkastningen ogsa avvike. Verdt a merke seg at mer enn halvparten
av nettotegninger globalt gar inn i indeksrelaterte fond, noe som kan gi muligheter for aktive
forvaltere til 3 differensiere seg, og gi meravkastning.

Selskapets historikk de siste 22 3r viser at vare kunder har fatt en langsiktig god risikojustert
avkastning. Dette er en av arsakene til at SR-Forvaltning AS over tid har erfart 3 ha hgy kundelojalitet.

Vare aksjefond

SR-Bank Norge

SR-Bank Norge fikk en oppgang i 2021 pa 31,6 %, mens fondets referanseindeks steg med 21,1 %.
Fondet har siden oppstart 02.01.19 steget 77,7 %, noe som er betydelig bedre enn referanseindeksen
i samme periode som har levert en avkastning pa 55 %.

Ved arsskifte besto SR-Bank Norge av 32 selskaper og hadde en kontantbeholdning pa 0,7 %. Fondet
hadde en overvekt av finans, ravare og industriselskaper, som prises til lavere multipler enn
referanseindeksen. Fondet hadde en konsentrert aksjeportefglje, der de stgrste postene var Aker,
Equinor, Yara og Austevoll. De stgrste bidragsyterne til fondets avkastning i 2021 var
logistikkselskapet Wallenius Wiilhlemsen, industriselskapet Aker, oljeselskapet Equinor og
teknologiselskapet Kongsberg Gruppen. De selskapene som bidro negativt til arets avkastning var
strémleverandgren Fjordkraft og oljeserviceselskapene TGS og Subsea7.

Fondets avkastning males mot OSEFX, og referanseindeksen er utbyttejustert.

SR-Bank Utbytte

SR-Bank Utbytte fikk en oppgang pa 28,2 %, mens fondets referanseindeks steg med 24,6 %. 2021
endte med sveert god avkastning, og er det beste avkastningsaret i fondets historie. Fondet har siden
oppstart 2. mai 2013 levert en annualisert avkastning pa 13,3 %.

Ved arsskiftet bestod portefglien av 35 selskaper og 4,5 % kontanter. Portefgljen var fordelt med
51,9 % norsk eksponering og 43,6 % internasjonal eksponering, med hovedvekt pa europeiske
selskaper. Fondet hadde en sterk overvekt i Europa i forhold til referanseindeks i den globale delen
av portefgljen, da vi finner den mest attraktive prisingen her.

De stgrste bidragsyteme til fondets avkastning i 2021 var det svenske investeringsselskapet Investor
AB, Sparebank 1 Nord Norge, industrishippingselskapet Wallenius Wilhelmsen og vart nasjonale
energiselskap Equinor. Stgrste negative bidragsytere var stremleverandgren Fordkraft, det
sgrkoreanske konglomeratet LG Corp og det spanske stremselskapet Iberdrola.

Fondets avkastning males mot 50% OSEBX og 50% MSC| World Net Index (NOK), og
referanseindeksen er utbyttejustert
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SR-Bank Verden

SR-Bank Verden fikk en oppgang pa 11,7 %, mens fondets referanseindeks var opp 25,9 % malti
norske kroner. Fondets har siden oppstart 2. januar 2019 levert en annualisert avkastning pa 13,6 %.

Historisk stor forskjell i verdsettelse mellom amerikanske og europeiske aksjer var hovedarsak til
forvalters overvekt av europeiske aksjer i SR-Bank Verden. Dette sammen med eksponering mot
vekstmarkeder, var ikke den beste kombinasjonen i 2021. Vi tror likevel at portefgljeselskapene vil
std seg sveert bra i et lenger perspektiv, ikke minst etter hvert som verden normaliseres og
investorene ikke i samme grad far like mye hjelp i fra ekspansive myndighetstiltak.

Ved utgangen av aret var SR-Bank Verden investert i 37 selskap, og kontantbeholdningen utgjorde
3,3 %. Aksjeinvesteringene i SR-Bank Verden er godt spredd i ulike bransjer og regioner for a
minimere risiko, kombinert med a ta del i den verdiskapning som finner sted i det globale
aksjemarkedet.

Fondets investeringer i Kongsberg Gruppen, Yara og Norsk Hydro bidro sterkt til positiv
portefgljeavkastning sammen med farmasiselskapet Novo Nordisk. | motsatt ende finner vi Vestas
Wind Systems, som var fondets beste bidragsyter i 2020. Ping An og Samsung Electronics bidrog ogsa
negativt, men vi mener selskapenes fundamentale utvikling star seg bra i et lenger perspektiv og har
begge investeringene med videre i portefgljen.

Fondets avkastning males mot MSC| World, og referanseindeksen er utbyttejustert.

Vare obligasjonsfond

SR-Bank Rente

2021 sto i skarp kontrast til aret fgr. Der 2020 hadde en svak start pa aret, og en sveert sterk slutt,
endte 2021 opp helt motsatt. Aret 2021 startet sterkt, men fikk en svakere utvikling etter hvert som
rentene steg mot slutten av aret, og spesielt de siste 4 manedene. Fondet har en modifisert durasjon
pa 1 ar, som betyr at gjiennomsnittlig fastrentebinding er 1 ar. Nar rentene stiger, og fondet har last
inn deler avsine renter pa lavere niva, er det negativt for avkastningen. Ellers var markedet preget av
til dels sveert lave kredittpaslag, og dermed ble det enda viktigere enn vanlig & vaere selektiv. |
perioder handlet fondet sveert lite pa grunn av dette, men vi reduserte noe risiko. Fondet hadde en
avkastning i 2021 pa 0,51 %, fondets vektede Igpetid var ved utgangen av aret 2,6 ar, vektet
modifisert durasjon var 1,1 ar og fondets vektede rente var pa 1,75 %.

Fondet tar lav kredittrisiko, og investerer bare i norsk denominerte obligasjoner med Investment

Grade rating, eller som er omfattet av Nordic Bond Pricings RM1, RM2 eller RM3 univers.
Fondets referanseindeks, ett ars Norwegian Regular Markets (NORM123D1), steg med 0,27 %.
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SR-Bank Kreditt

Aret 2021 ble et bra ar for investorer | SR-Bank Kreditt. Til tross for usikkerheten knyttet til pandemi,
inflasjonens retur, geopolitiske utfordringer og et eiendomsmarked i Kina pa randen av kollaps, har
fondet levert en solid avkastning, da spesielt innen hgyrisikosegmentet. Eksponeringen i fondet er ca.
95 % i flytende rente, og den lille andelen av fastrente har hgy kupong med kort lgpetid.
Kredittpaslagene er ned over areti alle segmentene fondet har eksponering i, bdde bank, finans og
industri. Gjennom de siste arene har portefgljen hatt en konservativ profil, noe vi vil fortsette med
fremover gitt de lave kredittpaslagene. En forsvarlig kapitalstruktur, solid kontantstrgm og langsiktig
eierskap i underliggende posisjoner er der vi fortsatt gnsker & veere.

Portefgljen i SR-Bank Kreditt har en forfallstruktur der kontanter tilfgres portefgljen jevnlig. | tillegg
er det blitt holdt en kontantbuffer, som sammen med de mest likvide obligasjoner vil kunne mate
eventuelle stgrre innlgsninger i fondet. Fondet hadde i 2021 en avkastning pa 5,38 % med en lavere
risiko enn sammenlignbare fond. Fondets vektede Igpetid var ved utgangen av aret 2,1 ar, vektet
modifisert durasjon var 0,3 ar og fondets vektede rente var pa 4,35 %.

SR-Bank Kreditt har ikke referanseindeks.

Vare kombinasjonsfond

SR-Bank 20

SR-Bank 20 fikk en oppgang pa 3,2 %, mens fondets referanseindeks steg 5 %. Siden oppstart
2. januar 2019 har fondet steget med 12,7 %.

Aksjeportefgljen hadde en relativt svak utvikling sett opp imot referanseindeks. Historisk stor
forskjell i verdsettelse mellom amerikanske og europeiske aksjer var hovedarsak til forvalters
overvekt av europeiske aksjer. Dette sammen med eksponering mot vekstmarkeder, var ikke den
beste kombinasjonen i 2021. Vi tror likevel at portefgljeselskapene vil std seg sveert brai et lenger
perspektiv, ikke minst etter hvert som verden normaliseres og investorene ikke i samme grad far like
mye hjelp i fra ekspansive myndighetstiltak.

Rentemarkedet var sterkt i 2021, spesielt i fgrste halvar, med lave kredittpaslag. Rentene var sveert
lave i begynnelsen av dret, men steg betydelig utover i aret. Fondet har et mal om 1 ars
fastrentebinding pa sine renteinvesteringer. Pa kort sikt er stigende renter negativt, men pa lang sikt
er det svaert positivt. Alti alt leverte fondet godt pa sine renteinvesteringer, og bedre enn sin
referanseindeks.

Fondets avkastning males mot 20 % MSCI World Net Index (NOK) og 80 % ett ars Norwegian Regular
Markets (NORM123D1). Referanseindeksen er utbyttejustert.
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SR-Bank 50

SR-Bank 50 fikk en oppgang pa 7,0 %, mens fondets referanseindeks steg med 12,5 %. Siden oppstart
i mai 2013, har fondet gitt en annualisert avkastning pa 8,3 %.

Fondets aksjeportefglje hadde overvekt av norske og europeiske aksjer giennom aret, hvor den
norske delen av portefgljen bidro til relativ meravkastning, mens den europeiske eksponeringen
underpresterte i forhold til referanseindeksen. Bakgrunnen for overvekten i europeiske aksjer, ligger
i at forvalter anser verdsettelsen mer attraktiv enn for amerikanske aksjer.

Rentemarkedet var sterkt i 2021, spesielt i fgrste halvar, med lave kredittpaslag. Rentene var sveert
lave i begynnelsen av aret, men steg utover hasten og vinteren. Fondet har et malom 1 ars
fastrentebinding pa sine renteinvesteringer. Pa kort sikt er stigende renter negativt, men pa lang sikt
er det svaert positivt. Alti alt leverte fondet godt pa sine renteinvesteringer, og bedre enn sin
referanseindeks.

Fondets avkastning males mot en referanseindeks som bestar av 50 % MSCl World Net Index (NOK}
og 50 % ett ars Norwegian Regular Markets (NORM123D1). Referanseindeksen er utbyttejustert.

SR-Bank 80

SR-Bank 80 fikk en oppgang pa 10,2 %, mens fondets referanseindeks steg med 20,4 %. Siden
oppstart 2. januar 2019 har fondet steget med 38,5 %.

Fondet 13 i overvekt av aksjer gjennom hele dret, noe som bidro til meravkastning. Imidlertid bidro
overvekten i det europeiske markedet (hovedsakelig pa& bekostning av det amerikanske
aksjemarkedet), til mindre avkastning i forhold til referanseindeks. Bakgrunnen for overvekten i
europeiske aksjer, ligger i at verdsettelsen av disse anses som mer attraktiv enn for amerikanske
aksjer. Vi tror likevel at portefgljeselskapene vil std seg sveert bra i et lenger perspektiv, ikke minst
etter hvert som verden normaliseres og investorene ikke i samme grad far like mye hjelp i fra
ekspansive myndighetstiltak. Fondets investeringer i Kongsberg Gruppen, Yara og Norsk Hydro bidro
sterkt til positiv portefgljeavkastning sammen med farmasiselskapet Novo Nordisk.

Rentemarkedet var sterkt i 2021, spesielt i fgrste halvar, med lave kredittpaslag. Rentene var sveert
lave i begynnelsen av aret, men steg betydelig utover i aret. Alt i alt leverte fondet godt pa sine
renteinvesteringer, og bedre enn sin referanseindeks.

Fondets avkastning males mot 80 % MSCI World Net Index (NOK} og 20 % ett ars Norwegian Regular
Markets (NORM123D1). Referanseindeksen er utbyttejustert.
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Forvaltningskapital

SR-Bank Fondene fikk en betydelig vekst i 2021. Forvaltningskapitalen gikk fra kr 5,73 mrd ved
inngangen til aret til over kr 7,46 mrd ved utgangen, noe som tilsvarer en vekst pa over 30 %. Denne
er sammensatt av god nettotegning og positiv markedsavkastning.

Statistikk fra verdipapirfondenes forening for personmarkedet gjenspeiler at det var rekordar i 2021.
Totalt nettotegnet norske personkunder seg for over kr 44 mrd, som er langt bedre enn 2019 og
2020 pa hhv 10 og 17 mrd. Andelseierne i SR-Bank Fondene nettotegnet for ca kr 1 mrd, som tilsvarer
2,3 % av all nettotegning i personmarkedet. Denne andelen er hgyere enn hva markedsandelen til
fondene var ved inngangen til 3ret, noe som betyr at nettotegningen var relativt sterk i forhold til
markedet.

Vi opplevde en sterk vekst i antall kunder med beholdning SR-Bank Fondene i 2021. Ved inngangen til
aret var det rett i underkant av 10.000 kunder i fondene og ved arets slutt var det over 15.000 unike
kunder, som gir en kundevekst pa hele 55 %. Spesielt hyggelig er det a se at kundegruppen under 35
ar star for 42 % av denne gkningen. | tillegg ble det en sterk gkning i spareavtaler som trekkes hver
maned. Volum spareavtaler i 2021 ble 30 % hgyere enn 2020 og antallet gkte med 60 %.

Alt i alt et veldig godt ar og god utvikling i forvaltningskapitalen for SR-Bank Fondene.

Fond Forvaltningskapital 31.12.2021

SR-Bank Verden 1.068.114.192
SR-Bank Norge 212.249.959
SR-Bank Utbytte 1.442.183.957
SR-Bank 80 359.574.551
SR-Bank 50 966.603.638
SR-Bank 20 414.258.805
SR-Bank Kreditt 1.450.941.787
SR-Bank Rente 1.551.292.895
Totalt 7.465.219.785

Risikostyring

SR-Forvaltning bruker et anerkjent portefgljestyringssystem som benyttes til overvaking og for
risikostyring av verdipapirfondene. SR-Forvaltning har en malsetting om at selskapet skal ha gode
interne rutiner for 3 etterleve gjeldende regelverk, og minimere den operasjonelle risikoen. Risikoen
for fondene reguleres for gvrig gjiennom respektive prospekter og vedtekter. Fondenes finansielle
risiko er lav og bestar i all hovedsak i kortsiktig gjeld knyttet til oppgjgr ved handel og derav oppgjgr i
verdipapirer.

Markedsrisiko

Det er knyttet risiko til investeringer i verdipapirfondene pa grunn av generelle markedssvingninger.
Med lang tidshorisont vil risikoen for tap reduseres. Gjennom en verdibasert forvaltningsfilosofi
sgker forvalter 3 holde volatiliteten pa et lavere niva enn aksjemarkedet for gvrig.
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Likviditetsrisiko

For investeringer i aksjer plasserer forvalter kun midler i likvide bgrsnoterte aksjer. Imidlertid, ved a
investere indeksuavhengig, og i papirer som har egenskaper som faller utenfor mandat til den typiske
«indeksforvalteren», sa besitter fondene selskaper med betydelig lavere likviditet enn stgrre
selskaper som vekter stort i indeks. Av den grunn vil deler av portefgljen ha relativt lav likviditet.
Forvaltningsstrategien er 3 ha en balansert vekt mellom store likvide selskaper og mindre selskaper
med lav indeksvekt. Szerskilte omstendigheter kan likevel pavirke likviditeten pa en slik mate at det
kan ha betydning for fondets totale likviditetsrisiko.

Hva gjelder investeringer i rentepapirer/obligasjoner sa investerer forvalter i all vesentlighet i
rentepapirer bestdende av norske- og nordiske kredittobligasjoner med varierende likviditet. En
andel av disse obligasjonene er unoterte verdipapirer, og likviditeten i en andel av obligasjonslanene
er lav. Var forvaltningsstrategi er & ha en diversifisert portefglje sammensatt i forhold til krav til
risiko, tidshorisont, behov for likviditet mv.

Kredittrisiko

SR-Bank Rente er et Investment Grade obligasjonsfond med lav kredittrisiko. | SR-Bank Kreditt tas det
moderat kredittrisiko ved investeringer i norske- og nordiske hgyrente obligasjoner. Investeringer i
SR-Forvaltnings kombinasjonsfond vil veere en blanding av obligasjoner med lav- og moderat
kredittrisiko. Forvalter sgker a begrense kredittrisiko ved 3 sette minimumskrav til kredittverdighet
pa investeringstidspunktet. | portefgljene kan det forekomme svingninger som fglge av endringer i
markedets vurderinger av selskapenes obligasjonsldn. Utstederne kan komme i situasjoner der de
ikke kan innfri sine forpliktelser. Dette kan medfgre betydelige endringer i verdsettelsen av
verdipapirene enten av forbigadende art eller vedvarende tap.

Organisering

SR-Forvaltnings depotmottaker er J.P. Morgan. Fgring av andelseierregister blir ivaretatt av
Verdipapirsentralen ASA (VPS). Fgring av forvalterregister pa vegne av sluttkunden blir ivaretatt av
SpareBank 1 SR-Bank ASA, som ogsa utsteder endringsmeldinger og arsmeldinger til bruk ved
ligningen. Andelene vil vaere registrert i SpareBank 1 SR-Bank ASA pa andelshavers navn.

Selskapet har totalt 13 ansatte, fordelt pa 7 kvinner og 6 menn. Selskapets styre bestar av 6
medlemmer, med 3 menn og 3 kvinner (per 31.12.2021}. Selskapet gnsker en jevn fordeling mellom
kjgnnene, bade ved ansettelser og ved rekruttering til styret. Arbeidsmiljpet betraktes som godt og
selskapet forurenser ikke det ytre miljget. Det har veert 2,6 % sykefraveer i 2021. Det har ikke
forekommet eller blitt rapportert arbeidsuhell eller ulykker i Igpet av dret som har resultert i
materielle skader eller personskader. Selskapet har ikke hatt aktivitet eller kostnader innen forskning
og utvikling.

Fortsatt drift

Styret bekrefter at betingelsene for & avlegge regnskapet under forutsetning om fortsatt drift er til
stede. Styret er av den oppfatning at drsregnskapet gir et rettvisende bilde av fondenes eiendeler og
gjeld, finansielle stilling og resultat.
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Styrets forslag til fordeling av fondenes overskudd:

|RESULTAT“EGN5KAP 21 | SR-BANK VERDEN |SR—BANK NDRGElSILBANK erv'rrEl SR-BANK 80 | SR-BANK 50 | SR-BANK 20 |SR—BANKKREDI'IT| SR-BANK HENTE|
ARSRESULTAT 96.999.876 47.119.899 299.094.726 28.257.572 57.015.949 11.757.797 £9.727.680 £.925.179
Somdispane res:

Avsatttil utdeling til andelseierne 39.946.752 19.467.089
Netto utdelt til ande Iseiere i Aret - 3.138.80 - 1.046.919
Overfort til/fra opptjent egenk apital ©6.135.876 46.566.899 292.971.726 27.284.072 51.475.843 11.036.497 32.919.748 - 11.494.931
Avsatt til utbytteutbetaling 864.000 553.000 6.123.000 973.500 5.540.000 721300 - -
Sum 96.999.876 47.113.899 299.094.726 28.257.572 57.015.949 11.757.797 69.727. 680 6.925.179

Styret i SR-Forvaltning AS

Stavanger, den 20. april 2022

Ronni Mgller Pettersen (Styrets leder) Tron Vormeland (Styremedlem)

Siv Solem (Styremedlem) Inge Reinertsen (Styremedlem)

Bard Bergvoll (Styremedlem) Petter Nordeng (Styremedlem)

Helge H. Helgp (Daglig leder}

BankID Signing
Petter Nordeng
2022-04-21

BankID Signing
Siv Solem
2022-04-21

BankID Signing
Inge Reinertsen
2022-04-21

BankID Signing
Tron Vormeland
2022-04-23

BankID Signing
Ronni Maller Petiersen
2022-04-24

BankID Signing
Bird Christian Bergvoll 19
2022-04-25

BankID Signing
Helge Halvard Helgs
2022-04-25
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BankID Signing
Petter Nordeng
2022-04-21

BankID Signing
Siv Solem
2022-04-21

BankID Signing
Inge Reinertsen
2022-04-21

BankID Signing
Tron Vormeland
2022.04-23

BankID Signing
2022-04-24
BankID Signing
2022-04-25
BankID Signing

§@HEHEEE

2022-04-2

Arsregnskap for fondene 2021

RESULTATREGNSKA P SR-Bank Verden 1 SR-Bank N arge | SR-Bank Utbylle 1 SR-Bank B0 |
Noter 202 2021 2021 2021
portefsljeinntekter og -kostnader
Renteinntekter/-kostnader -56.940 -13.231 -2.619 -2.58 165.717 132.640 776918 534.657
|A Ksje utbytte 27.664.531 14.402.957 65.624.318 3.265.264 46.912.417 31.383.314 5955977 4.194.358
Gevinst/ Tap ved realisasjon 14.490.020 3.852.085 65.070.437 1.619.489 78.640.757 16.179.908 11.353.358 2.170.981
Endring urealiserte kursgevi nster / Bp 10 66.402.293 56.754.990 36.243.790 17.976.608 186.366.310 78.908.379 12910.945 14.276.717
Urealiserte valutaendringer -13.939 13.190 -113 - 28.029 -18.253 14.964 -13.068
Portefpljeresultat 108.485.965 75.009.991 48.917.813 22.858.812 312.113.230 126.585.989 31012162 21.163.645
Forvaltningsinntekter og -kostnader
Forvaltningshonorarfast 7 -9.343.970 -5.800.056 -1.681.930 -981.030 -12.433.418 -10.329.653 -2.213.454 -1.985.800
|Transaksjonskostnader -85.002 -89.197 -51.861 -48.432 -74.891 -58.565 -57.680 -53.236
|Annen driftsinntekt/-kostnad -9 - 75 - -1 0 518 -326
Forvall 5sresultﬂ -0.429.051 -5.889.253 -1.733.5/6 -1.029.462 -12.508.310 -10.388.218 -2.270.616 -2.039.362
Re sultat far 99.056.914 69.120.738 47.184. 87 21.829.350 299.604.920 116.197.771 28.741.547 19.124.283
Iskattekostnad 9 2.057.038 1.480.635 64.338 26.101 510.134 564.744 483.975 500.899
|Amsresultat 96.999.876 657.640.103 47.119.899 21.803.250 299.094.726 115.633.027 28.257.572 18.623.384
lsom disponeres
|Avsatttil utdeling til andelseierne 8 - - - - - - - -
Netto utdelt til andelseiere | ret 8 - - - - - - - -
Overfgrt til ffra opptjent egenkapital 8 96.135.876 66.860.103 46.566.899 21.583.250 292.971.726 111.233.027 27284072 17.883.384
|Avsatttil utbytteutbetaling 8 854.000 780.000 553.000 220.000 6.123.000 4.400.000 973.500 740.000
|Sum dis pone rt 96.999.876 57.640.103 47.119.899 21.803.250 209.094.726 115.633.027 28.257.572 18.623.384
BALANSE 31122021 31 ll]lﬂd 31.12.201] 31.12.2020) 31.12.2021 31.12.2020] 31.12.2071) 31.12.2020
Eiendeler
Morske verdipapirer til kostpris 3,10 106.924.223 78.510.056 148.816.385 112.963.382 409.533.046 356.881.592 120.218.838 89.278.725
Utenlands ke verdipapirer til kostpris 3,10 775.496.301 524.519.116 3.482.201 - 530.616.284 360.957.023 198.242.454 135.779.792
Urealiserte kursgevinster /tap 10 150.561.204 84.158.911 58.549.434 22.305.704 437.492.690 251.126.380 34.893.561 21.982.616
Opptjente renter verdipapir 10 - - - - - - - -
|Sum i J I1 1.032.981.728 687.188.084 70.818.081 135. 269.086 1.377.642.011 068.964.995 353.354.854 247.041.133
|Tilgodehavende aksjeutbytte 701.594 786.467 - - 586.914 242.949 178.791 189.062
Opptient rente bank - 144 - - - 129 - -
|Sum nml jente, ikke mottatte inntekter 701.594 786.611 - - 586.914 243.077 178791 189.062
Uts att skattefordel B B B B B B B B
ITil gode fra meglere - - 1.516.272 - - - - -
ITil gode fra forvaltningss elskapet - - - - - - 39.921 476.303
[Tilgodehavende skatt p3 aksjeutbytte - - - - - - - -
[Tilgodehaven de skatt p3 tidliger e betalt skatt - - - - - - - -
|Andre furdringer 611.266 - 49.725 - 1.317.578 - 502.817 -
|Sum an dre ford ri nger 611.266 - 1.565.997 - 1.317.578 - 542738 476.303
i 36.764.273 21.348.611 3.585.982 2.684.832 66.858.562 37.760.265 5.811.095 2.537.775
[Sum eiendeler 1.071.058.861 | 709.373.306 216.000.059| 137.063.018|  1.446.405.072 1.006.968.338 350887.478|  250.244.273
Egenkapital
|Andelskapital til palydende 8| 895.692.977 540.700.280 168.139.833 100.610.941 1.083.625.734 657.547.181 352.208.044 199.255.137
Overkurs 8| 28.061.099 67.616.080 -11.133.009 8.391.723 -177.926.310 -123.376.161 -34.380.388 22.228.608
Inn skutt ege nkapital 923,754,076 | 608.316.360 157.006.623 | 109.002.664 905.690.424 | 534.171.020 317827.657| 211.483.745
Opptjent egenkapital 8| 143.496.116 97.941.755 54.690.135 28.105.340 530.361.533 467.415.209 40.773.395 27.760.851
|Avsatttil andelseierne for relnvestering I nye andeler 8 - - - - - - - -
|Sum i 1.067.250.192 706.258.115 211.696.959 137.108.004 1.436.060.957 | 1.001.586.229 358.601.051 249.244.596
[Gjeld
|Avsatttil utbytteutbetaling 8| 864.000 780.000 553.000 220.000 6.123.000 4.400.000 973.500 740.000
Betalbar skatt 9 - - - - - - - -
Uts att skatt 9| - - - - - - - -
[skyldig il meglere - 1577.263 485.730 502.904 - - - -
[skyldig il forvaltni ngssel skapet 771224 707.928 142.887 122,011 1.067.772 982,108 227892 259.350
|Annen gjeld 2.173.445 3.120.484 - 3.153.345 - 85.035 326
[Sum annen gield 3.808.669 3.065.192 4.303.101 815.915 10.344.117 5.382.108 1286427 200,677
|Sum og gield 1.071.058.861 709.323.306 216.000.059 137.953.918 1.446.405.074 ] 1.006.968.338 350.887.478 250.244.273
Ronni M. Pettersen  Tron Vormeland Siv Solem Inge Reinertsen Petter Nordeng  Bard Bergvoll Helge H. Helgs
{Styrets leder) {Styremedlem) {Styremedlem) ({Styremedlem) {Styremedlem) {Styremedlem) {Daglig leder)

Ronni Maller Pettersen
Bard Christian Bergvoll

Helge Halvard Helge
5

20

12.07.2023 kl 22:46

Brgnngysundregistrene

Side 15 av 50



Bronneysundregistrene Arsregnskap

regnskapsaret 2021 for 921083378

RESULTATREGNSKA P SR-Bank 50 | SR-Bank 20 | SR-Bank Kredilt | SR-Bank Reale |
Noter| 202 2021] 2020] 2021] 2020] 2021 2020]
Portefyljeinntekter og -kostnader
Renteinntekter/-kostnader 7.860.125 8.163.213 5.432.118 4,092,644 58.054.853|  58.203.800 20813236  24.186.289
|Aksieutbytte 13.841.755 9.612.332 1.183.537 1.191.622 - - - -
Gevinst / Tap ved realisasjon 9.469.700 |  -1.169.882 5.495.457 2,410,249 -16.780.822|  -37.742.682 857778 1.599.011
Endring urealiserte kursgevi nster / tap 10 32652070  34.359.402 1.382.9% 5.360.848 36.216.892|  -10.106.388 -11011.938 9.421.585
Urealiserte valutaendringer 15.556 12.154 12.33 -13.050 -18.832 2.365 [ 1
Portefuljeresultat 63.330.206 | 50.952.911 1B.57.308]  13.002.313 T7472.092|  10.357.096 10650076 35.206.884
Forvaltningsinntekter og -kostnader
Forvaltningshonorar fast 7 -6.293.668 -6.459.773 -1.012.228 -1.377.128 -7.661.086 -6.675.839 -3.696.144 -3.026.218
[Transaksjonskostnader 61.605 -49.012 -45.943 -40.867 39.238 -42.506 -37.752 -24.838
lAmnen driftsiantekt/ kostnad 542 - 7 0 35 - 1 -
Forvaltningsresultat —6.355.815 —6.508.785 -1.067.365 -1.417.995 ~7.700.289 6.718.345 -3.733.897
Re sultat far 57.483.391 44.444.126 12.470.633 11.624.318 69.771.804 3.638.751 6925179 32.145.828
Iskattekostnad 3 457,442 77.586 712336 1,010,339 44.124 - - -
A I 57.015.049 | 44.366.540 11757797 10.613.97 69.727.680 3.638.751 6925179 32145823
[som disponeres
|Avsatttil utdeling til andelseierne 8 - - - - 39.946.752 13.681.383 19467.089 22.724.126
Netto utdelt til andelsefere | Sret ] - - - - -2.138.820 - -1.046.919 -
Overfart il ffra opptjent egenkapital 8 51.475.949 38.366.540 11.086.497 10.003.979 32.919.748 -10.042.632 -11494.991 9.421.702
|Avsatttil utbytteutbetaling 8 5.540.000 6.000.000 721.300 610.000 - - - -
[Sum disponert 57.015.549 | 44.366.540 11757797 10.613.979 9.727.680 3.638.751 6925179| 32145823
BALANSE 3112202 3. IZ.Z(IZd 31.12.202] 31.12.2020) 31.12.2021 31.12.2020) 31.12.2021) 31.12.2020
Eiendeler
Norske ver dipapirer til kostprs 3,10 502.619.312 386.485.419 370.492.979 292.783.151 1.141.208.334| 1.079.332.956 1.422.829679| 1.283.933.620
Utenlandske verdipapirer til kostpris 3,10 351.263.363 286.726.507 29.099.625 28.847.250 163.770.266 158.176.724 - -
Urealiserte ku rsgev\‘nsmr/lsp 10 85.099.478 52.447.408 8.686.998 7.304.016 -9.113.575 -45.330.467 -2.164.356 8.847.582
Opptjente renter verdipapir 10 2.206.066 2.578.800 1.159.861 91002 8.791.392 8.312.785 5468.518 5.153.054
|Sum i J I 941.188. 218 728.238.134 409.439.463 329.925.449 1.304.656.417 | 1.200.491.998 1426133.841| 1.297.934.257
|Tilgodehavende aksjeutbytte 338.569 463.365 27.703 37.133 - - - -
Opptjent rente bank. - 51 - - - 172 - 195
|Sum I)l!:l'ellle, ikke mottatte inntekter 338.569 463.417 27.03 37.133 - 172 - 195
Utsatt skattefordel 55.599 - - - - - - -
ITil gode fra meglere - - - - 514.617 - - -
ITil gode fra forvaltningsselskapet 30,398 - 72.266 628.861 - - - -
[Tilgodehaven de skatt p3 aksjeutbytte - - - - - - - -
[Tilgodehavende skatt p3 tidigere betaltskatt 114,222 - - - - - - -
|Andre fordringer 73.655 - 40.891 - 425.017 - 8.297.204 -
|Sum an dre fordri nger 273.874 - 113.157 628.961 939.634 - 8.297.204 -

i 26.047.567 12.870.214 5.875.113 3.236.908 146.058.176 34.913.296 117.190.943 39.058.246
|Sum eiendeler 967.848.229 741.571.765 415.455.437 333.828.351 1.451.654.226 | 1.235.405.466 1551621988 | 1.336.992.698
Egenkapital
|Andelskapital til palydende 8| 942.356.778 459.682.388 410.240.865 305.062.259 1.393.864.127 | 1.234.817.564 1516045810 | 1.287.469.791
Overkurs 8| -146.262.115 85.641.986 -15.658.818 11.412.718 -67.979.073 30.463.032 14.154.532 14.369.730
Innskuﬂeﬁe nkaetal 796.004.663 545.324.374 394.582.047 316.474.977 1.325.885.054 | 1.265.280.596 1.530.200.342 | 1.301.839.521
Opptjent egenkapital 8| 164.968.975 186.279.114 18.951.889 15.675.227 85.109.981 ~44.156.600 1625464 9.150.708
|Avsatt til ing i nye andelar 8| - - - - 39.946.752 13.681.383 19467089 22.724.126
|Sum 961.063.638 731.603.488 413.533.936 332.150.204 1.450.941.787 | 1.234.805.380 1.551.292.895| 1.333.714.355
[Gjeld
|Avsatttil utbytteutbetaling 8| 5.540.000 6.000.000 721.300 610.000 - - - -
Betalbar skatt El 190.521 217.101 924.619 491.553 - - - -
Uts att skatt 9| - 134922 84.223 383.650 - - - -
|skyldig til meglara - 2.999.250 - - - - - 2.999.250
Iskyldig til forvaltningssel skapet 459.716 617.004 75.222 192.945 679.750 600.087 328593 279.092
|Annen gjeld 534.353 - 116.137 - 32.690 - 500 -
|Sum an nen 3] Id 5.784.500 0.968.277 1.921.501 1.678.147 712.439 H00.087 329093 3.278.342
|Sum ital og gjeld 967.848.229 741.571.765 415.455.437 333.828.351 1.451.654.226 | 1.235.405.466 1.551621.988 | 1.336.992.698
Ronni M. Pettersen  Tron Vormeland Siv Solem Inge Reinertsen Petter Nordeng  Bard Bergvoll Helge H. Helgg
{Styrets leder) {Styremedlem) {Styremedlem) ({Styremedlem) {Styremedlem) {Styremedlem) {Daglig leder)

BankID Signing
Petter Nordeng
2022-04-21

BankID Signing
@ Siv Solem
2022-04-21

BankID Signing
Inge Reinertsen
2022-04-21

BankID Signing

@ Tron Vormeland
2022-04-23
BankID Signing

@ Ronni Meller Pettersen
2022-04-24
BankID Signing

@ Bard Christian Bergvoll
2022-04.25

BankID Signing
Helge Halvard Helga
2022-04-25
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921083378

Noteopplysninger

NOTE 1: REGNSKAPSPRINSIPPER

Regnskapet for 2021 er satt opp i samsvar med regnskapslov og forskrift om arsregnskap m.mfor
verdipapirfond.

Finansielle instrumenter:

Alle finansielle instrumenter, som aksjer, obligasjoner og sertifikater, vurderes til virkelig verdi
{markedskurs).

Fastsettelse av virkelig verdi:
Verdipapirer er vurdert til markedskurser 31.12.2021.

Obligasjoner og sertifikater der det ikke eksisterer «market-maker-kurser» prises til enhver tid mot
gjeldende kredittspreader og yield-kurve.

Unoterte papirer er verdsatt etter siste omsetningskurs, verdivurderinger foretatt av
meglerforbindelser og/eller interne verdivurderinger.

Valutakurser:

Verdipapirer og bankinnskudd/-trekk i utenlandsk valuta er vurdert til gjeldene valutakurs ved
tidspunkt for kursfastsettelse 31.12.2021. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til norske
kroner til valutakursen pa transaksjonstidspunktet.

Behandling av transaksjonskostnader:

Transaksjonskostnader i form av kurtasje til meglere balansefgres som en del av kostpris. Kurtasje
betalt ved kjgp og salg avfinansielle instrumenter i 2021 er som fglger:

SR-Bank Verden: kr 261.630
SR-Bank Norge: kr 43.117
SR-Bank Utbytte: kr 349.021
SR-Bank 80: kr 57.720
SR-Bank 50: kr 90.666
SR-Bank 20: kr 6.392
SR-Bank Kreditt: kr 3.778
SR-Bank Rente: kr 0
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921083378

Avsatt til utdeling til andelseierne:

For rentefondene utdeles skattemessig resultat, bestdende av renteinntekter og realisert gevinst/ tap
samt andre inntekter med fradrag for forvaltningskostnader og depotomkostninger, til andelseiere i
form av nye andeler pr 31.12.2021. Der avtale foreligger kan andelseier om gnskelig fa utdelt
skattemessig avkastning i form av en kontantutbetaling. Se note 8 for naermere detaljer om arets
utdeling.

Alle utdelinger til andelseierne i rentefond behandles som overskuddsdisponeringer i henhold til
forskrift om arsregnskap for verdipapirfond. Utdeling fra rentefond regnskapsfares ved at
reinvesteringer fgres som nye andeler i fondet i regnskapsaret.

NOTE 2: FINANSIELLE DERIVATER

Fondenes plasseringer i finansielle derivater per 31.12.2021 er oppfart i note 10,
beholdningsoversikt. SR-Bank Kreditt har i 2021 benyttet valutaterminkontrakter for 3 valutasikre
fondets investeringer i verdipapir som er denominert i andre valutaer enn NOK.

SR-Bank Rente har benyttet rentebytteavtaler for a redusere renterisikoen og for a ta ned durasjonen
i portefaljen. | rentebytteavtalen betaler vi fastrente arlig, og mottar flytende rente halvarlig.

Fondets totale eksponering knyttet til derivater skal, sammen med gvrige plasseringer i finansielle
instrumenter, ikke overstige verdien av fondets forvaltningskapital.

De gvrige fondene har ikke benyttet derivater i 2021.

NOTE 3: FINANSIELL MARKEDSRISIKO

SR-Bank Utbytte, SR-Bank Norge, SR-Bank Verden, SR-Bank 80, SR-Bank 50 og SR-Bank 20 er giennom
investeringer i norske og utenlandske virksomheter eksponert for aksjekurs-, valutakurs- og
likviditetsrisiko. SR-Bank Kreditt og SR-Bank Rente er eksponert for renterisiko, kredittrisiko,
likviditetsrisiko samt valutakursrisiko i de tilfeller fondet investerer i annen valuta enn NOK, dette
gjelder ogsa for SR-Bank 50 sine plasseringer i rentepapirer.

Foruten lover, forskrifter og vedtekter som regulerer fondenes risiko, styres fondenes risiko ut fra en
bevisst holdning til selskapsspesifikk risiko, il selskapene som inngar i fondenes portefgljer.

NOTE 4: DEPOTOMKOSTNINGER

Fondene blir kun belastet med transaksjonsdrevne depotkostnader. Grunnlaget for beregningen er
antall transaksjoner multiplisert med transaksjonskostnad pr enhet pr marked.

NOTE 5: OML@PSHASTIGHET

Fondets omlgpshastighet, uttrykt i prosent, er et mal pa gjennomsnittlig varighet pa fondets
investeringer. Omlgpshastigheten er beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og samlet
salg av verdipapirer i portefgljen i lgpet av perioden, delt pa gijennomsnittlig forvaltningskapital i
lppet av perioden.
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Annualisert omlgpshastighet for 2021:

SR-Bank Verden
SR-Bank Norge
SR-Bank Utbytte
SR-Bank 80
SR-Bank 50
SR-Bank 20
SR-Bank Kreditt

SR-Bank Rente

6,36 %

10,16 %
13,62 %
38,78 %
15,14 %
37,72%
31,35 %

31,13 %

NOTE 6: TEGNINGSPROVISION

Fondene har ikke tegnings- eller innlgsningsprovisjoner.
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VERDIPAPIRFONDET SR-BANK VERDEN NOTE 7, 8,9 0og 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse
Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodtgjerelse
Andelsklasse C:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse
Andelsklasse D:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse
Andelsklasse N:
Fast forvaltningsgodigjerelse
Andelsklasse U:
Fast forvaltningsgodigjerelse

: 1,50 % pro anno

: 1,50 % pro anno

1,10 % pro anno

: 0,75 % pro anno

: 0,85 % pro anno

: 0,85 % pro anno

Forvaltningshonorarer blir beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til

forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK VERDEN

Andelskapital A Andelskapital B Andelskapital C Andelskapital D Andelskapital N Andelskapital U Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITALPR 01.01.2021 314.109.596 11.156.365 77.055.290 205.995.109 - - 97.941. 755 706.258.115
Sumtegninger 196.071.303 6.195.041 35.946.595 228.933.157 588.882.300 23.354.723 - 1.079.383.118
Suminnlgsninger -579.605.298 -19.322.800 -28.891.999 -131116.223 -52.567.900 -3.0215% - -814.526.917
Ouf. Overkurs/Opptjent EK 86.971.486 2.152.535 942.783 22.048.795 -59.692.954 -1841.130 -50.581.514 -
Arsresultat 96.999.876 96.999.87%
Avsatt utbytte -864.000 -864.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2021 17.546.986 180.141 85.052. 670 325, 860.838 476.621.446 18.491.9% 143.496.116 1.067.250.190
Antall andeler per 3112.2021 14.377,16 14176 71.8%0,08 253.463,27 535.488,00 2033271
Basiskurs per andel 31.12.2001* 1.452,85 13529 147,22 148571 1.016,07 1.016,78

*Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedagi dret og basert p3 beste e stimat pd dette tidspunkt.

| regnskap erendelige tall per 31.12 lagt til grunn. M

indre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.

Andelsklassene B og U betalerut arlig utbytte tilandelseierne.
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NOTE 9: SKATTENOTE

SR-Bank Verden 2021 2020

Resultat for skattekostnad 99.056.914  69.120.738
Tilbakefgring utbytter -27.664.531  -14.402.957
Tilbakefaring gevinst/tap (aksjer} -14.589.870 -4.858.261

Tilbakefgring urealiserte gev/tap (ikke valuta)  -66.402.293  -56.754.990
Skattepliktig utbytte (brutto fritak, ellers netto)  10.527.847 5.134.757
Diverse (fradrag for rentedel) -
Skattemessig Resultat (A) 928.067 -1.760.713

Anvendt fremfgrbart underskudd 928.067 -
Betalbar skatt {A x 22%) - -

Kreditfradrag kildeskatt utenfor E@S - -
Betalbar skatt - -

Grunnlag utsatt skatt/skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap pa obligasjoner - -
Fradrag fremferbart underskudd/Kreditfradrag - -
Sum grunnlag utsatt skatt/skattefordel {B) - -

Utsatt skatt/skattefordel (B x 22 %) - -
Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel - -
Netto utsatt skatt/skattefordel i balansen - -

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt - -
Betalbar skatt, for mye/lite avsatt tidligere ar - -
Betalt kildeskatt 2.057.038 1.480.635
Endring i utsatt skatt/skattefordel - -
Skatt til gode - -
Sum Skattekostnad 2.057.038 1.480.635

Aksjefond er i all hovedsak fritatt for skatteplikt p& gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer. Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet
skattefrie. 3 prosent av disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige. Fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank Verden er ikke i skatteposisjon for 2021. Det er heller ikke regnskapsfert utsatt skattefordel
da det ikke kan sannsynliggjgres at fondet kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2021

[verdipapirer Seiaor Markedspiass. Valuta Beholdnng | snitt Rostprls {NOK] Merkedserdl | Falapte | Ureallsert Savfondet | % elerandell

kostpris. Markedspri [(NOK) renter jeevinst/tap selskap

inok) S{NOK)
Ausievol | SealodASA  Mawvarer 0s/o Bers Aksier NOK 336.8% 8879 29910086 1064 35841478 5981443 5.36% 02%
Kongsberg Gruppen Liftfart ogforsar Oslo Bprs Aksjer NOK 160,05 15897 2543650 286 45776016 0,332 357 429% 81%)
Nors kHydro Metaller og ruvedrif 0slo Bers Aksier NOK 522965 3152 10280926 89,52 22452527 nz201 220% 00 %)
Yara Kjemikalier Oslo Bprs Aksier NOK 112 568 $6760  41390.100 245 50092760 £702.658 159% 905
[nors ke aksier 106929.223 150162781 155 1343%
[Verdipapirer Seidor Markedspiass. Valuta Beholdnng | Snitt Kostprls {NOK] Merkedserdl | Fatapte | Ureallsert Yavfondet | % elerandell

kostpris Markedspri [(NOK) remer  [gevins/tap selskap

NOK] 5 {NOK]
Anfeuser-Bischl BevS AJNVD f kkevarer Brussel s5100k Exchange EUR 813 Slag6  M7L35a SILL 75562658 01300 139% [E
Gedeon RichterNyrc Legemider Budapest Stock Exchange HUF 8852 W74 16591187 56,06 20897057 4,505 870 196% 05 %
Nouo NordiskA /5 Legemider Copenhagen Stock Exchange  DKK 18732 SBDR1 11460537 7,25 1948045 8015920 182% 0,00%
Vestas WIndSystemsA/S  Elekiri sk utstyr Copennagen Stock Exchange DK 105.36¢ 1927 20208757 8,64 28504965 801228 265% 05 %
RovalDutchShell pie Ole pass og drivstoff EUronext Amsterdam EUR 1233% 21281 22906154 2.8 21668172 - amveer 203% 0,00 %
UnikeverPLC Parsonlige produkter Euronext Ams terdam EUR a5 S422 WSO 0.0 21463600 - 1s61491 200% 00
Canefou Matvarepredukter Euronext Paris EUR 199.524 15861 20649401 160,67 s2097.350 1407950 501% 0%
AXASA Forsikringer Eursnext Pars EUR 163681 W19 aamMIWL B15% 42811867 9061875 201% 0,01 %
TedinipFMC PLC Energiutsryr og servicer Euranext Paris EUR 07,16 WsE7 w1 52,28 5600172 - 541999 0s2% om
MichelinCie Genen e des EvBildeier EUrGRext Paris EUR 1948 1118F7  2lEMABY 10989 28050989 6256000 263% 0,01 %
Sanofi 54 Legemider Euronext Paris EUR 780 93461 26898056 884,81 2546477 - 1484 238% 0,00%
Technip Energies Energl Eursnext Paris EUR 64382 12223 769493 12806 8244528 75085 077 0,04 %
Talani AG Forsikringer Frankfurt Stock Exchange EUR 7679 4881 26785.9% 28,92 32630304 5.804.365 305% 0%
Pire AN Insuranee Group  Forsikringer Honz Konz Stock Exchange HKD 274,500 982 A6 63.9 17429212 - 9mB3se 163% 0.00 %
lenovo Group Ltd Teknologisk hardware og | Hong Kong Stock Exchange HKD 1928575 533 1B7I3.856 10,13 9672217 1998361 278% om
16 Corp KRW ITsenice Korea Stock Exchange KRW 15223 5222 S471.804 00,2 9136800 - 235004 086% 0,%6%
16 Corp Pref KRW ITsenice Korea Stock Exchange KRW 1659 51502 8594190 71,85 7827965 - 716226 073% 0,50%
Samsung Electroniss Co Ltd P Teknologisk Utstyr Korea Stock Exchange KRW 2285 5436 17824.490 528,23 17352047 - 71993 162% 0,00%
Smith D5 PLC Konteinerog embalas je LondonStock Exchange aBp 666,626 3871 16480615 45,62 3041439 2983 679 285% 005 %
Samsung Eledronic Co Ltd (L. Te knologisk g | Exchange usp 3200 836575 670 414 13282,00 42502452 15732 039 398% 0,01 %|
Iberdrola Uilities Madki d Stork Exchange EUR 406,904 9401 42013687 03,58 46470601 4.456.914 435% 00
< tems In NASDAQ usp 0707 4819 Z7.208.599 558,89 53928255 6719706 518% 000
BristokhyersSquitb Co  Legemider NYSE usp 58,137 S0986  IB6ALETL 543,89 31968931 2377 260 199% 0,00%
Berkshie HathawayInc  ForskieligeTinansielle NISE usp 16785 D96l IBIT00L 537 24150205 8993204 218% 0%
Cagrpillarine. Maskineri NISE usp 7191 181428 TT04E4 IREE 51394702 3594507 293% 000
Dollar General Corp Multiline Re tail NYSE usp 748 19552 B607.578  2073,88 15424388 5.816.806 1a4% 0,00%
Walt Disney G@/The Undemokning NYSE usp 1639 L6575 190709 160 22401639 3.284.559 220% 0%
Orade Grp Programuarer NISE usp a6z 2972 1584714 769,14 24325587 8520872 228% 0,00 %
ATET Inc Forskjeligtelekommunika  NYSE usp 76,524 7M. 0TS 26,% 1655004 - 4156515 155% 00
Nestie 5A Manvarer SIXSwiss Eeehange CHF 15821 363 MemAM 1AW 19494510 4565 307 183% 0,00 %
Asrazeneca Legemider Stockholm Stotk Bxchange SEK 519% 99929 a5 w257 23088499 1163026 510% 2,45 5%
Investors Forskjeligefinansiell Stockholm Stotk Excha res SEK 8270 1867 11468.545 219 18355300 6886755 172% 0,02 %
Telia Company AB Forskieligtelekommunika  Stockholm Stork Exchares SEK 585794 3734 ZLETS.1S0 345 20208311 - 1666839 189% 0,00 %
Millicom Telekommunika sion Stockholm Stotk Excha res SEK 074 9972 1825368 50,7 15220128 - agmza 193% 0.06 %
Volkswagen AG Preferanseal Biler XETRA Frankfurt EUR 214 162420 a5974865 177281 29266018 2291158 268% 0.0 5|
i jer 775496301 &3318.947 10827 65 82.18%
|5um verdlipapirer 882.420.534 1.08298L728 150,561,204 9671%
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VERDIPAPIRFONDET SR-BANK NORGE NOTE 7, 8,9 og 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro anno
Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,50 % pro anno
Andelsklasse C:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,10 % pro anno
Andelsklasse D:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,75 % pro anno
Andelsklasse N:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,85 % pro anno
Andelsklasse U:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,85 % pro anno

Forvaltningshonorarer blir beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til
forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK NORG E

Andelskapital A _Andelskapital B_Andelskapital C Andelskapital D _Andelskapital N _Andelskapital U _Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITALPR 01.01.2021 45.103.703 2.449.504 11.003. 848 50.445.608 - - 28.105.340 137.108.004
Sum tegninger 33.091.468 2.989.231 8.000.000 10.132.660 144.495.242 10.778.776 - 209.487.377
Sum innlgsninger -102.603.461 -6.466.036 -19.608.638 -33.962.317 -16.409.161 -2.415.707 - -181465.321
Ouf. Overkurs/Opptjent EK 26.328.184 1123.301 5.604.790 8.722.160 -20.888.767 -907.564 -19.982. 104 -
Arsresultat 47.119.899 47.119.8%0
Avsatt utbytte -553.000 -553.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2021 1.919.894 96.000 5.000.000 35.338.110 107.197.313 7.455.506 54.690.135 211606.9%
Antall andeler per 3L12.2021 1.507,46 78,56 3.012,37 29.973,%6 125.454,03 811415
Basiskurs per andel 31.12.2001* 1.776,86 1.664,26 1.798,22 181717 1.119,80 111820

* Basiskurser satt ved dagsslutt siste virkedagi 8ret og basert pd beste e stimat pd dette tidspunkt.
| regnskap erendelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
Andelsklassene B og U betalerut arlig utbytte tilandelseierne.
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NOTE 9: SKATTENOTE

SR-Bank Norge 2021 2020
Resultat for skatte kostnad 47.184.237 21.829.350
Tilbakefgring utbytter -6.624.318 -3.265.264
Tilbakefaring gevinst/tap (aksjer) -6.070.437 -1.619.489
Tilbakefgring urealiserte gev/tap (ikke valuta) -36.243.790 -17.976.603
Skattepliktig utbytte (brutto} 198.730 97.958
Diverse (fradragfor rentedel) - -
Skattemessig Resultat (A) -1.555.578 -934.048

Anvendt fremfgrbart underskudd - -
Betalbar skatt {A x 22%) - -
Kreditfradrag kildeskatt utenfor E@S - -
Betalbar skatt - -

Grunnlag utsatt skatt/skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap pa obligasjoner - -
Fradrag fremferbart underskudd/Kreditfradrag - -
Sum grunnlag utsatt skatt/skattefordel {B) - -

Utsatt skatt/skattefordel (B x 22 %) - -
Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel - -
Netto utsatt skatt/-skattefordel i balansen - -

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt - -
Betalbar skatt, for mye/lite avsatt tidligere ar - -
Betalt kildeskatt 64.338 26.101
Endring i utsatt skatt/skattefordel - -
Skatt til gode - -
Sum Skattekostnad 64.338 26.101

Aksjefond er i all hovedsak fritatt for skatteplikt p& gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer. Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet
skattefrie. 3 prosent av disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige. Fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank Norge er ikke i skatteposisjon for 2021. Det er heller ikke regnskapsfert utsatt skattefordel
da det ikke kan sannsynliggjgres at fondet kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2021

[Verdipapirer Sektor (Marhe dsplass Valuta Beholdning | Snitt Kastpris [NOK) Markedsverdi [ Pilppte Urealisert % av fondet | % cierandel i
kostp ris Markedspri [(NOK) renter gevinstitap lselskap
[NOK] s (MoK}
Aker ASA Forskjellige finansielle Oslo BarsAksier  NOK 23.000 420 11.02.336 825 18575.000 7.542.064 831% 0,034
Austevall Seafood ASA Matvarer Oslo Barsaksjer  NOK 130.000 88 11422650 106 13.832.000 234910 652% 0,05%)
Banhe ur Industrielle koanglome rz Oslo Barsksjer  NOK 15.000 200 3.0@.365 355 5325000 230.85 251% 0,049
Borregaard Kiemikalier Oslo BarsAksier  NOK 14.000 EE] 1304.054 72 3102000 180336 146% 0,014
Cadeleras Industri Oslo Barsaksjer  NOK 101.000 28 2.813.645 36 3684480 870.85 1,74% 0,09%)
CRAYON GRHOLD Informasjonsteknologi Oslo BarsAksier  NOK 22,000 70 15%.267 183 2026.00 2480.733 150% 0,034
DNB Bank ASA Banker Oslo Barsaksjer  NOK 22.000 133 3.055.456 202 2434000 138,534 2,09% 0,009
Elkem ASA Kjemikalier Oslo BarsAksjer  NOK 170.000 2 3.74.210 30 5062400 129,190 2,39% 0,039
Europris Multiline Retail Oslo Barsaksjer  NOK 5.000 33 2.837.187 71 5992500 3155.313 282% 0,05%)
Equinor Oije, pass og drivstoff  Oslo Barsaksier  NOK 70.000 181 1264.954 236 16513.000 3868.016 778% 0,009
Fiordkraft Halding AS utilities Oslo BarsAksier  NOK 92.000 62 6.367.909 a8 4384720 - 1983189 2,07% 0,09%)
Kid Spesiahandel Oslo Barsaksjer  NOK 36.500 93 3.3%.537 113 2102.900 713363 134% 0,05%)
Kitran Elektroni sk utstyr Oslo BarsAksjer  NOK 250.000 11 2.7%5.887 21 5.900.000 3104.113 2,78% 0,14%)
Kaengsberg Gruppe Luftfart ogforsvar Oslo BarsAksjer  NOK 34.000 148 5.04.909 226 272400 4703081 458% 0,024
Lumi Gruppen AS Forbruksvarerog Kizer  Oslo Barsaksjier  NOK 79.577 53 4187.120 a8 38196% - 7.4 180% 0229
Norsk Hydre Metallerog grovedrift  Oslo BarsAksier  NOK 20.000 28 2.528.49 70 6.256.800 3728.351 2,95% 0,009
Odfiell DrillingLtd Energiutstyr og servicer Oslo Barsaksjer  NOK 230.000 13 4306492 20 4546000 33958 2,19% 0,10%)
Orkla Matvarer Oslo Barsaksier  NOK 70.000 83 5.887.926 88 6185200 29774 291% 0,019
SalMar AS Matvarer Oslo BarsAksier  NOK 12.000 a8 5.767.048 608 7.296.000 1508.52 344% 0,014
Sparebank 15R-Bank Banker Oslo Barsaksjer  NOK 65.000 77 5.015.522 133 8558000 3642478 208% 0,039
Starebrand Forsikring Oslo BarsAksjer  NOK £1.180 55 245,742 29 7186051 2720.312 339% 0,024
Subsea? Energiutstyr o servicer Oslo BarsAksier  NOK 63.000 75 276548 63 3980390 - 7BM8 188% 0,024
Telenor Forskielligtelekommun Oslo Barsaksier  NOK 20,000 156 6.234.064 133 5544000 - 6.0 261% 0,009
TGS Nop ecGeaphysical Camy Energiutstyr o servicer Oslo BarsAksjer  NOK 20,000 131 3.916.747 &5 2537.400 - 1A 120% 0,034
Treasure ASA Luftfraktog logistkk  Oslo Barsaksier  NOK 211.000 14 2.9%.859 18 3.776.900 8.0 1,78% 0,10%)
Vistin Pharma Missing Industry Group Oslo Barsksjer  NOK 90.000 20 1.7%.625 19 1741200 - 12.05 082% 0,209
Wallenius Wilhelmsen ASA  Skip Oslo Barsaksjier  NOK 230.000 18 A17.329 51 11638000 7458.671 548% 0,05%)
Yaraintemationa Kjemikalier Oslo BarsAksjer  NOK 34.000 406 13.78.554 415 15.130.000 134146 713% 0,01%)
SpareBank 15MN Banker Oslo BarsAksier  NOK 5.000 a3 3.75.084 149 6.705.000 2.959.%66 3,16% 0,039
Vest Banker Oslo Barsksier  NOK 68.000 63 431371 100 6811600 250329 321% 0,06

[Morske akser 118.835.385 27005190 58188.804 9753% %I
TietoEVRY ay] T service Helsinki Stack Exchar EUR 14.000 23 3.48.201 274 3842891 360800 181% o,mg(.l
[Utenlands e aksjer 3.48.201 3342801 360.800 151%

[sum verdipapirer 152.298.587 210848081 5854984 9934 % |
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921083378

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK UTBYTTE NOTE 7, 8,9 og 10

NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse
Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodigjerelse
Andelsklasse C:
Fast forvaltningsgodigjerelse
Andelsklasse D:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse
Andelsklasse N:
Fast forvaltningsgodtgjerelse
Andelsklasse U:
Fast forvaltningsgodtgjerelse

: 1,50 % pro anno

: 1,50 % pro anno

: 1,10 % pro anno

: 0,75 % pro anno

: 0,85 % pro anno

: 0,85 % pro anno

Forvaltningshonorarer blir beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til

forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANKUTBYTTE

Andelskapital A Andelskapital B AndelskapitalC Andelskapital D Andelskapital N _Andelskapital U Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITALPR01.01.2021 27.344.462 49.877.957 234.633.007 22.315.595 - 467.415.2090 1.001.586.29
Sum tegninger 73.264.534 15.794.148 £5.826.196 31.762.058 560.504 564 136.886.398 - 884.114.8%
Suminnlgsninger -457.250.017 -110.647.118 -71.706.850 -27.325.564 -61.174 105 -14.508.242 - -742.611.896
Ouf. Overkurs/Opptjent EK 369.753.303 47.456.830 -14.089.922 -27.890.587 -121.8132916 -23.384.306 -230.025.402 -
Arsresultat 299,004,726 299.0M.7%
Avsatt utbytte -6.123.000 -6.123.000
EGENKAPITALPR31.12.2021 13.112.28) 2.481.818 214.732.430 198.868.502 377.510543 98,993 850 530.361.533 1.436.060.957
Antall andeler per 31.12.2021 7.59540 170204 229.581,89 230.086,50 493.74,08 120.914,83
Basiskurs per andel 31.12.2021* 2932, 74 213368 1607,45 1.627,05 1.09,29 1.0%,41

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste vitkedagi ret og basert pd beste estimat pd dette tidspunkt.
| regnskap er endelige tall per31 12 lagttil grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
Andelsklassene Bog U betal er ut érlig utbytte til andelseierne.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921083378

NOTE 9: SKATTENOTE

SR-Bank Uthytte 2021 2020

Resultat for skattekostnad 299.604.920 116.197.771
Tilbakefgring utbytter -46.912.417  -31.383.314
Tilbakefaring gevinst/tap (aksjer} -78.293.545  -16.520.856

Tilbakefgring urealiserte gev/tap (ikke valuta) -186.366.310 -78.908.379
Skattepliktig utbytte (brutto fritak, ellers netto) 8.102.090 1.720.864
Diverse (fradrag for rentedel) - -
Skattemessig Resultat (A) -3.865.262 -8.893.915
Anvendt fremfgrbart underskudd - -
Betalbar skatt {A x 22%) - -
Kreditfradrag kildeskatt utenfor E@S - -
Betalbar skatt - -

Grunnlag utsatt skatt/skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap pa obligasjoner - -
Fradrag fremferbart underskudd/Kreditfradrag - -
Sum grunnlag utsatt skatt/skattefordel {B) - -

Utsatt skatt/skattefordel (B x 22 %) - -
Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel - -
Netto utsatt skatt/skattefordel i balansen - -

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt - -
Betalbar skatt, for mye/lite avsatt tidligere ar - -
Betalt kildeskatt 510.194 564.744
Endring i utsatt skatt/skattefordel - -
Skatt til gode - -
Sum Skattekostnad 510.194 564.744

Aksjefond er i all hovedsak fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer. Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet
skattefrie. 3 prosent av disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige. Fondene kan i tillegg belastes
kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.

SR-Bank Utbytte er ikke i skatteposisjon for 2021. Det er heller ikke regnskapsfart utsatt skattefordel
da det ikke kan sannsynliggjgres at fondet kommer i skatteposisjon.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921083378

NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2021

[ve rdipapirer [sektor Markedsplass valuta | Beholdning | sni Kostpris (NOK) Marledsverdi | Pilapte | Urealise it %avfondet | %
kostpris Markedspri |(NOK) renter  fgevinst/tap eierandel |
[NOK} 5 [NOK) selskap
SpareBank 15MN Banker Oslo Bars Aksjer NOK 200.000 6660 19.981.235 12,00 24,700,000 24.718.75 3,10% 0,23%|
SpareBank 1 Nard-Norge Banker Oslo Bars Aksjer NOK 613.413 3585 21.987.978 11,60 69.070.304 47.082.25 4,79% 0,61%)
Kangsberg Gruppen Luftfart o fo Oslo Bars Aksjer NOK 192.034 11208 21522.214 265,00 54321724 33399.510 3,81% 0,11%|
Norsk Hydro Metaller oz ; Oslo Bars Aksjer NOK 550,000 4,95 2.070.253 ®,52 38.236.000 15.165. 47 2,65% 0,03%
Telenor Farskjellig te Oslo Bars Aksjer NOK 200.000 14415 28.829.185 12,60 27.720.000 - 1.109.185 1,92% 6,01%)
Austevoll Seafood ASA Matvarer  Oslo Bars Aksjer NOK 600.000 5538 33.229.278 15,40 63.840.000 30610.722 4,43% ,30%|
Equinor Olje, gass og Oslo Bars Aksjer NOK 250.000 13328 33.319.694 25,90 58.975.000 25.655.306 2,09% 0,01%|
Yara Internatiaral Kiemikalier Oslo Bars Aksjer NOK 100.000 33266 33.266.451 45,00 24.500.000 11233.513 3.09% 0.04%
AkerASA Farskjellige Oslo Bars Aksjer NOK 25.000 55135 26.864.810 85,00 70.125.000 23.260.190 4,86% 0,11%
Wal ke nius Wilhelmsen ASA Skip Oslo Bars Aksjer NOK 950.000 2559 24.310.069 9,60 28.070.000 23.759.982 333% 0,229
Sparebank 15R-Bank Banker Oslo Bars Aksjer NOK 350.000 4507 16.123.686 13,20 25.520.000 30.496.314 3,23% 0,14%|
Barregaard Kiemikalier Oslo Bars Aksjer NOK 150.000 5690 £534.909 22,00 33.300.000 24.765.091 2,31% 0,15%
Eurepris Multiline Re Oslo Bars Aksjer NOK 1.000.000 2380 2.804.574 7,50 70.500.000 20,695,406 4,89% 0,60%
Kid Spesialhand; Oslo Bars Aksjer NOK 200.000 93,06 12.611.160 11,60 22.520.000 3308.810 1,56% 0,49%)
Treasure ASA Luftiraktog Oslo Bars Aksjer NOK 1.529.220 17,78 27.188.735 17,90 27.373.88 184.23 1,30% ,70%)
Fiardkraft Holding AS utilities  Oslo Bars Aksjer NOK 259,357 3453 15.860.743 7,5 21892.%65 6.032.205 1,52% 0,44%
Lumi Gru ppen AS Forbruksvar: Oslo Bars Aksjer NOK 137.475 51,12 7.028.008 2,00 6.598.800 - 429.208 046% 0,38%|
ke 409,533,016 748.962.90 339420.774 51,93%
Group Bruxe|les Lambert Farskjellige  Bruss els Stack Exchange EUR 24.622 57742 14212.290 98,50 24.141.86 9.922.296 167% 0,02%|
Volkswagen AG Preferanse kse Biler HETRA Frankfurt EUR 25000 2.193,33 54808.130 177,81 24.320.306 - 10487.85 3,07% 0,01%|
AP Moeller- Maersk A5 Skip Copenhagen Stack Exchar DKK 1000  12.81094 12810544  31.4%8,00 31.498.080 18687.036 2,18% 0,01%|
Iberdrola Utilities  Madrid Stock Exchange  EUR 200,000 6070 24.281.897 16,98 21.592.363 17311967 2,88% 0,01%
Sampo Oy] Finansielle ti Helsinki Stack Exchange EUR 100.000 244400 4.399.991 40,11 01063 - 389308 3.05% 0,00%
Carretour Matvareprod Euranext Paris UR 225.000 181,73 20.850.008 160,87 36.195.665 - 4594313 2,51% 0,03%)
Sanofi SA Legemidler EuronextParis EUR 40.000 94460 37.783.980 aa,81 35392.316 - 2391664 2,45% 0,00%|
AXASA Farsikringer EuronextParis EUR 200.000 19414 33.828.837 261,56 52311316 13.482.508 363% 0,01%|
Eurazea SA Farskjellige | Euranext Paris EUR 50.051 42233 21.138.170 767,14 38396.116 17.257.96 2,66% 0,07%
Wendel Farskiellige 1 Euranext Paris EUR 13.57% 86429 12023.452  1.052,82 14.714.206 2.690.754 1,02% 6,03%)
Unilever PLC Persanlige p Euronext Amsterdam  EUR 100.000 51391 51.991.487 479,02 47.002.798 - 4389188 3,26% 6,01%)
Tech nipFMC PLC Ene miutstyr Euronext Paris EUR 150.000 18818 28.226.466 2,28 7.842.207 - 2038459 0.54% 0.03%
LG CorpKRW ITservice  KoreaStock Exchange  KRW 31,905 23654 26.689.837 600,20 19,149,288 - 754050 1,33% 0,97%
Samsung Ele dronics Co Ltd Pref Teknologisk Korea Stock Exchange  KRW 75.000 3484 32.612.574 58,23 39617.859 7.004.84 2,75% 0,01%)
Technip Energies Ene i Euronext Paris EUR 30.000 11682 3.504.628 18,06 384182 337.054 8,27% 0,029
Bristo|-Myers Squibb Co Legemidler NYSE usD 65.000 849 31519.560 54,89 35.742.83 4223.263 2,48% 0,00%
Telia Company AB Farskjellig te Stockhalm Stock Exchang SEK 699,550 520 31.617.772 1,50 24.132.586 - 7.485.126 1,67% 0,02%|
InvestorB Forskie lige | Stockholm Stock Exchang SEK 400,000 5817 23.269.160 21,9 £8.776.850 65.507.750 6,16% 0,09%)
[utenlandske aksjer 530.616.281 528.679.200 98.062.916 B59% _|
|
[sum 940.149.331 1377.692.01 437.492.600 %:52% ]
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921083378

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK 80 - NOTE 7, 8,9 0g 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,25 % pro anno
Andelsklasse B:

Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,25 % pro anno
Andelsklasse N:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,75 % pro anno
Andelsklasse U:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,75 % pro anno

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK 80

Andelskapital A Andelskapital B Andelskapital N Andelskapital U Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITAL PR 01.01.2021 206.840.030 14.643.715 - - 27.760.852 245.244 557
Sum tegninger 55.408.512 2.014.326 342.135.554 24451707 - 424.010.535
Sum innlgsninger -303.880.334 -18.656.185 -18.105.613 -1.252.020 - -341.538.156
Ovf. Overkurs /Opptjent EK 48.405.739 2.085.177 -34.858.676 -1.360.711 -14.271.529 -
Arsresultat 28.257.572 28.257.572
Avsatt utbytte -673.500 -973.500
EGENKAPITAL PR 31.12.2021 6.773.947 87.025 285.167.705 21.768.976 40.773.385 358.601.051
Antall andeler per 31.12.2021 5.680,80 71,25 323.334,55 23.121,05
Basiskurs per andel 31.12.2021* 1.385,33 1.285,03 1.014,88 1.014,88

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virke dag i ret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt.
I regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme .
Andelsklassene B og U betaler ut &rlig utbytte til andelseierne.
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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921083378

NOTE 9: SKATTENOTE

SR-Bank 80 201 2020
Resultat for skattekostnad 28.741.547 19.124.283
Tilbakefgring utbytter -5.955.977 -4.194.358
Tilbakefaring gevinst/tap (aksjer} -11.282.234 -2.189.741
Tilbakefgring urealiserte gev/tap (ikke valuta) -12.910.945 -14.263.649
Skattepliktig utbytte (brutto} 2.417.597 1.486.872
Diverse (fradragfor rentedel) - -
Skattemessig Resultat (A) 1.009.987 -36.594
Anvendt fremfgrbart underskudd 255.119 -
Betalbar skatt {22 %) 166.071 -
Kreditfradrag kildeskatt utenfor E@S -166.071 -
Betalbar skatt - -
Grunnlag utsatt skatt/skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap pa obligasjoner -31.108 199.199
Fradrag fremferbart underskudd/Kreditfradrag -328.550 -242.051
Sum grunnlag utsatt skatt/skattefordel {B) -359.658 -42.852
Utsatt skatt/skattefordel (B x 22 %) -79.125 -9.427
Herav ikke balansefgrt utsatt skattefordel -79.125 -9.427
Netto utsatt skatt/skattefordel i balansen - -
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt - -
Betalbar skatt, for mye/lite avsatt tidligere ar - -
Betalt/Refundert kildeskatt 483.975 466.480
Endring i utsatt skatt/skattefordel - 34.419
Skatt til gode - -
Sum Skattekostnad 4183.975 500.899

Verdipapirfondet SR-Bank 80 er fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved

realisasjon av aksjer innenfor EU/E@S. Fondet er skattepliktig for gevinst og har fradragsrett for tap

ved realisasjon av rentepapirer.

Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie. 3 prosent av

disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige, fondene kan i tillegg belastes

kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for

slik kildeskatt.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921083378

NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2021

[Verd ipapi rer Sektor Markeds plass Valuta |Behaldning [Snittkostpris] Kostpris (NOKF | Markedspris | Markedsverdi | Paopte | Uredisert
(NoK) (NOK) [NOK) renter [gevinst/tap |fondet |eierandeli
selskap
NestiesA Matvarer S Swiss Exchange CHF 2005,00 928,30 3717836 123219 18492 1217088 LI%  000%
Novo Nordisk 4/ Legemidier Capenhagen StockExchange  DKK 295,00 519,21 2.593434 %725 as134 2337830 L¥%  00%
[VestasWind Systems A/S Elektrisku tstyr Copenhagen StockExchange  DKK 26.671,00 176,19 4,699,060 26364 7164357 246587 1,B%  001%
|anhe user- Busch InBev SA// Drikkevarer Brussels Stock Exchange EUR 12185,00 582,50 7087813 531,10 647158 - 626305 1L@%  000%
Carre four Matvareprodukter Eurane s Paris EUR 50.506,00 153,21 7.738256 16087 anazel 38GE5  2,%%  001%
|axa sA Forsikringer Eurane ™ Parts EUR 2143400 219,57 20975% 61% 108734 1739746 3,01%  000%
[Techni pFMC PLC Energiutstyr agservicer  Euronext Pars EUR 24.023,00 103,56 2487836 52,28 12559% - 1231880 0,5%  001%
Iberd rala utiities Madrid Stock Exch ange EUR 11312800 8857 1006536 03% 1176345 1698072 3,5%  000%
Mich elin CleGenerale des|Bildeler Eurane s Paris EUR 492,00 116038 5728011 14338 7101585 1378505 1LF%  000%
RayalDutchShell plc  Olie gass og drivstoff  Euronext Amste rdam EUR 28.438,00 31,7 6.550.101 192,88 5485277 - 1104874 1,3B%  000%
lsanati sA Legemidier Eurane ™ Parts EUR 7.286,00 380,78 6417333 88481 6446710 BT LB%  00%
[Technl pEnergies Energi Eurane s Paris EUR 17.712,00 125,12 21612 12306 2268135 2013 OB%  001%
[Talmxas Forsikringer Frankfurt Stock Exchange EUR 19.438,00 366,24 7.1188% 2492 21595668 1140769 2,0%  001%
Unile ver PLC Personlige produkter  Euronext Amsterdam EUR 11.560,00 508,26 5.875480 47002 548345 - azola LI%  000%
[Volkswagen AG Pre feranse Biler XETRA Frankfurt EUR SE0800 158308 9438405 177281 9941931 502485 2,%%  000%
[smith DS PLC Kontelnerogembalasie  Londan Stock Exchange GBP 168.747,00 an 6.953537 2562 7.698.951 A4 LM% 001%
Ping AN Insurance Group  Forsikringer Hong KangStock Bxchange  HKD 69.089,00 8883 6141518 63,49 2386768 - 175483 LR%  00%
Lenavo Group Ltd Teknalagisk hardware og Hong KangStock Exchange  HKD 740.57,00 7.0 5.53.183 1012 7.50751 2254329  .,B%  001%
[6ede anRichter Nyrt Legemidier Bud apest Stack Exthange HUF 2240800 171,67 3.886677 23606 528978 144386 LH%  001%
LG Corp KRW T service Kar eaStod Exchange KRW 7.168,00 666,83 4773830 00,20 430228 - aTeie L0%  OR%
|Astrazeneca Legemider StackholmStock Exchange  SE 2087,00 990,37 8003120 103570 23756% 366574 2,B%  06%
Investar B Forsellgefinansielle  StockholmStod Exchange  SEK 20935,00 143,97 3.1395% 21,94 2645368 1506768 1,B%  000%
[Telia Com pany AB Farsk el g tel ekomnunika Stockholm Stod Exchange  SEK 142.286,00 378 5.607.591 3450 515467 - AmDS LR%  000%
Millicam Telekommunikasjon Stackholmsto Exchange  SE 15.376,00 329,88 5071453 25074 3855361 - 121602 LO/%  OM%
Bristol-Myers SquibbCa  Legemidier NYSE usp 14.716,00 508,64 7485172 45,89 203217 07004 2,5%  000%
Berkshire HathawayInc  Forskellgefinmsielle  NYSE usp A0 230397 9761317 2627500 11172972 1411055  3,1%  000%
Caterpill Inc. Maskineri NYSE usp 432,00 1603,80 6979731 181332 7385100 955370  2,A%  000%
Cisco Systems In¢ Kommunikasjansutstyr  NASDAQ usp 15.367,00 451,17 6.933.157 55889 258832 165585  2,B%  000%
Dollar en eral Comp Multiline Retal NYSE usp 187600 129977 2488364 2.07388 30138 1463489 LB%  0,00%
[walt Disney CofThe underholdning NYSE usp 415200 119360 490753 136604 5671765 631082  1,8%  000%
Oracle Cony Programvarer NYSE usp 2005,00 524,90 2197858 731 615696 1959107  LA%  00%
[samsung Elect ronics CoLtd Teknologisk hardware ag! Londan Stack Exchange usp 115000 922638 10610335  B.28202 1527438 a663%84  45%  000%
|ATBT Ine Forsijel| g tel ekammu nika NYSE usp 1932000 267,91 5.175982 216% 413161 - 9848 LU%  000%
Utenlandske aksjer 2759638  108.42454 22584131 M3U680 GLO%  094%]
[verd ipapi rer Sektor Markeds plass Valuta |Behaldning [snitt kostpris| Kostpris [NOK) | Marke<bpris | Markedsverdi | Pdlopte | Uredisert  [%av %
(NoK) (NOK) [NOK) renter [gevinstftap |fondet |eierandeli
selskap
Austeval| Seafood ASA  Matvarer Osla Bars Aks] er NOK 85271,00 95,59 8150955 0640 207283 921880  2L,R% 0%
Kangsbe g Gruppen Luftt art g farsvar Osla Bars Aksj er NOK 40515,00 172,28 6.979958 8600 1158729 60732 3,B% 0%
Norsk Hydro Metalleroggruvedrift  Oslo Bars Aksjer NOK 81.755,00 34,36 2.809150 69,52 5683608 2874457 1,B%  000%
Yara international Kjemikalier Oslo Bars Aks] er NOK 28.4%,00 38704 11081838 M50 12680.7X 1648882 _ 3,B% _ O01%
Norske aksie 689,37 28971900 390284% 002552 105% 008
[sum as 2712354 26160858 34301830 72.K%  016%]
[ve rdipap rer [sektor Markedsplass Valuta |Beholdning [Snitt kostpris| Kostpris (NOK) |Markedspris | Markedsverdi | Palapte | Urealisert  [%av
(NOK) (NOK) (nOK) renter |gevinst/tap |fondet

SR BankVerden D(min0 Europa OF; Fond NOK 1707743 1454,65 22841772 148571 5.372.210 530438 7,06%
[Norke Aksiefond 1454,65 20801712 148571 25.32.210 530438 7,06%
SR-Bank Kreditt Hayrente OF: Fand NOK 12.014,97 998,38 11994933 101225 LIRS 0,00 167686 3,8%
SR Bank Re nte Rentefond OF: Fond NOK 53.642,58 101831 52.410.233 101060 54.211.439 00 198795 15.08%
[Homke Obligasjorstand 2012,64 66.105.166 20228  66.3M.058 - 31108 15.089%
[sum verdipapirer 318.461.200 353.360.850 © - 1.893561] o1, ®%
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VERDIPAPIRFONDET SR-BANK 50 NOTE 7, 8,9 0g 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,00 % pro anno
Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 1,00 % pro anno
Andelsklasse N:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,55 % pro anno
Andelsklasse U:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,55 % pro anno

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK 50

Andelskapital A Andelskapital B Andelskapital N Andelskapital U Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITAL PR 01.01.2021 427.708.271 117.616.103 - - 186.275.114 731.603.488
Sum tegninger 115.238.145 8.075.770 832.334.525 142.642.536 - 1.102.251.377
Sum innlgsninger -734.750.847 -136.708.824 -35.850.650 -12.955.814 - -524.307.176
Ovf. Overkurs /Opptjent EK 207.082.855 20.106.168 -135.809.981 -14.552.954 -72.786.088 -
Arsresultat 57.015.549 57.015.949
Avsatt utbytte -5.540.000 -5.540.000
EGENKAPITAL PR 31.12.2021 15.238.424 9.088.217 652.674.254 115.053.768 164.568.975 561.063.638
Antall andeler per 31.12.2021 13.211,54 7.858,10 751.597,04 129.650,08
Basiskurs per andel 31.12.2021* 1.815,53 1.314,96 1.011,87 1.011,87

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virke dag i ret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt.
I regnskap er endelige tall per 31.12 lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme .
Andelsklassene B og U betaler ut &rlig utbytte til andelseierne.
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NOTE 9: SKATTENOTE

SR-Bank 50 201 2020
Resultat for skattekostnad 57.483.391 44.444.126
Tilbakefgring utbytter -13.841.755 -9.612.332
Tilbakefaring gevinst/tap (aksjer} -11.333.961 921.639
Tilbakefgring urealiserte gev/tap (ikke valuta) -32.652.070 -34.359.402
Skattepliktig utbytte (brutto} 5.425.013 3.796.232
Diverse (fradragfor rentedel) -2.831.400 -1.887.990
Skattemessig Resultat (A) 2.249.219 3.302.272
Anvendt fremfgrbart underskudd - -
Betalbar skatt {A x 22%) 494.828 726.500
Kreditfradrag kildeskatt utenfor E@S -304.307 -509.399
Betalbar skatt 190.521 217.101

Grunnlag utsatt skatt/skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap pa obligasjoner -723.333 613.281
Fradrag for fremfgrbart underskudd - -
Sum grunnlag utsatt skatt/skattefordel {B) -723.333 613.281
Utsatt skatt/skattefordel (B x 22 %) -159.133 134.922
Herav ikke balansefgrt utsatt skatt -103.534 -
Netto utsatt skatt/skattefordel i balansen -55.599 134.922

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt 190.521 217.101
Betalbar skatt, for mye/lite avsatt tidligere ar -318.600 -

Betalt/refundert kildeskatt 786.042 979.716
Endring i utsatt skatt/skattefordel -190.521 415.914
Skatt til gode - -1.535.146
Sum Skattekostnad 467.442 77.586

Verdipapirfondet SR-Bank 50 er fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer innenfor EU/E@S. Fondet er skattepliktig for gevinst og har fradragsrett for tap
ved realisasjon av rentepapirer.

Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie. 3 prosent av
disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige, fondene kan i tillegg belastes

kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2021

i pepirer sektor Markeds plass [valuta | Beholdning  [Snitt kesteris| Kestpris i HOK}  [Markedpris | Mared sverdi Pdgpte | Urealisert % v

| | {NOK} inoky imary reater  |gevinsi/iap tondet |
Nestle 58 Matvarer SIX Swiss Exthange CHF 7142 655,78 4.75 987 123219 2800315 4085328 091%
Novo Nor diskA/S Legemnidler Copenhagen Stock Exchange  DKK 273 a3 392458 987,25 9154788 5230320  0,35%
[Vestas Wind Systems A/S Elektrisk utstyr Copenhagen Stock Exchange  DKK 29,514 1599 £.3%0 735 268,64 15501441 4910695  138%
|&nheuser-Busch InBevSANY  Drikkevarer Brussels Stock Exchange EUR 22620 585,79 13.250.458 531,10 12015 584 - 1236874 1,24%
Icarrefour Watvareprodulter Euronext Paris EUR 87.756 “Te 12963944 1087 19118883 1214890  146%
laxa sA Forsi kringer Euronext Paris EUR 7590 1959 15.00.870 261,56 0118944 5074074 208%
[TechnipFmePLE Energiutstyr og servicer  Euronext Paris EUR 47382 ug1 5.5% 065 2,28 2.477.195 - 3118869  0,26%
iberdrola Utilities Madrid Stork Exchange EUR 210015 2% 15243326 105,98 21 83075 6594750  2,26%
Michelin Cie Genarale des Etabl i Bildelar Euronext Paris EUR 9158 118E88 10.887.747 143,89 13.186.472 2208725 136%
Royal Dutch Shell ple Ol e, gass og drivstoff Euronext Amsterdam EUR 52782 n3,% 12.351.337 192,88 10182 718 - 2168619  105%
[sanofi sa Legemidler Euronext Pais EUR 1354 918,05 12415840 88481 11.966 142 - 299698 1,24%
[Technip Energies Energl Euronext Paris EUR 31476 132,15 415 808 128,06 4.030704 - 19105 042%
[Talanx AG Forsi kringer Frankfurt StockExchange  EUR 38203 55,35 2ZomiaL 424,92 16.275847 4196706 1,68%
Unilever PLC Personlige produkter Euronext Amsterdam EUR 21459 -|7,0 10.677.903 am,02 10.086.223 - 531680  104%
[volkswagen AG Preferanseaksie  Biler XETRA Frankfurt EUR 2 mz 1551 15.62.061 177281 17.5%.577 1759317 180%
|smith DSPLC Konteiner og embalasie  London Stock Exchange cep 331341 a0,61 13.489.206 5,62 15144551 1655345  157%
Ping AN Insurance Group Forsikringer HongKongStock Exchange  HKD 130000 98,8 12.843.683 .08 8250.272 - 4580411 0,85%
Lenovo Group it d Teknolo gisk hardware og | HongKongStockExchange  HKD 1368000 (] 218615 013 13 B60.527 4596912 145%
[Gedeon Richter Nyrt Legemnidler BudapestStockExchange  HUF 44585 176,21 785532 236,06 105895 2668363  1,00%
LGCorp kRW IT service Korea Stock Exchange KRW 13226 [E3K:0) Bam 7% 500,20 7.938.207 - 551592 0,82%
|samsungElectronics Co Ltd Pref  Teknolo gisk Utstyr KoreaStock Exchange KRW 6400 51,5 358768 52,23 3.380.690 - 149075 0,35%
|astrazeneca Legemidler stockhol mStockExchange  SEK 15014 1062 15.100.439 103,70 155,979 295590 1,61%
| nvestor B Forskjellige finansielle  Stockhol mStockExchange  SEK 42972 T 6.3 620 221,94 9.537.308 3187668  0,99%
[TeliaCompany A8 Forskjelligtelekommunika Stockhol mStockExchange  SEK 21616 42,0 1.848.425 3,50 9.714.992 - 2185438 101%
Millicom Telekommunikasjon stockhol mStockExchangs  SEK 24382 200,69 7330254 29,74 6113515 - 1216740 0,63%
Bristol-Myars Squibb Co Legemnidler NVSE usD 27321 57,06 1345504 509,80 15.025.533 1560020 1,55%
Berkshire HathawayInc Forskjellige finansielle  NYSE uso 7854 209.® 6121021 2563700 2.757.573 4516352 2,15%
[caterpillar Inc Maskineri NVSE usD BOTE 1512,12 12214870 183,32 1478 801 2515831 152%
[cisco Systems Inc Kommunikasjonsutstyr  NASDAQ usD 29181 421,80 12.312 688 558,80 16.514.473 4001735 1,60%
Dallar General Corp Multiline Retail NYSE uso 3486 0,91 5.384 601 20788 7.250.459 3865857  0,75%
[walt Disn ey Co/The Underholdning NYSE uso g2 108605 £.941 697 1586,04 1225001 2204394 116%
Or acle o rp Programuarer NVSE us» 15809 Mz® 7.000.287 7,14 12159 352 5150045  1,26%
|samsungElectronics Co 1td (USD)  Teknolo gisk hardware og | London Stock Exchange us» 1851 8424,05 B5RIZL 13.282,02 2,585,012 2992081 2,54%
|AT& T Inc Forskjellig NYSE usD 35868 219,10 £93.706 216,96 7.781.822 - 1152884 081%
[utenlandske aksie r 252, 351.263 363 214.736.290 @BATILT  2I1%
[verdipanirer Sektor Markedsplass [Valma [Beholdnirg [snitt kostprs [ Kostoris{NOK) [Merkedspris| Markedsverd  [Pélspte Iuranhserl |mv I%e\emnneh

l r l |ﬂ0l{| Iwou {NOR renter fonder_feiskap

Austevoll Seafood ASA Watvarer Oslo Bars Aksjer NOK 1,272 9,15 14088690 10640 16,627,341 2538551 109% 008%
Kongsberg Gruppen Luftfart og forsvar Oslo Bors Aksjer NOK 7216 186,% 10300717 286,00 2151776 12105 244% 004%
Norsk Hydro Metalleropgruvedrift  Osko Bars Aksjer NOK 151772 42,50 5471634 5952 10551189 407955 A% 001%
Yara |reernational Kigmikalier Oslo Bors Aksjer NOK 52900 359,55 13020083 24500 23,500 500 4520417 000% 002 %
[Norske aks| 29,29 49861123 72.230.806 2349683 1L00%
fsum aksier 01144486 486.567.29% 21810 50.38% 015 %]
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|Verdbﬂnwer |semm Wwedsums |vam|a |nenaumrz smmnslnnslmsmswml
o 01 i el rondet _|saskap rentei % _|ubetaiing
3 100%]

Beg Spb 18/ ZBFRNC 5UB Ansvarlig 140 Unotert NOK 1000 000 00,00 1000000 o051 1005108 T 518 010% ©31% 779 7803 2022
Blaker Spb 20/25 FRN Ansvarlig Kn Oslo BRrS(ABM NOK £.000.000 10000 5000000 10140 0920%  BOS 420%  032% 0.65% 17924002022 100%|
DNBBank ASA T/27FRNCSUB  Ansvarlig lin Oslo Bprs Ot pasioner NOK 2,000,000 100,16 2004950 10005 3001678 158 - 132 031% o.0% 245 7102 2022 100%|
DNBBank ASA B/28FRNCSUB  Ansuarlig lan Oslo ByrsOH gasioner NOK 2000100 100,00 2000000 10055 2011051 198 most o2 o,0% 188 28.03 2022 100%|
Eika Gruppen AS 18/IBFRN C5UB  Ansuarlig lan Oslo Byrs (ABMY NOK 2000000 10239 4095800 10153 4077140 10318 - 18660 042% 1,07% 357 1102 2m2 1005%|
Haltdale n 5pb 17/ Z7FRN CSUB  Ansvarlig 1an 0sio BBIS(ABM NOK 2000.00 10150 2020000 10005 2001031 16667 - 899 021% o0m% 375 2102202 100%|
Hiartdal og Gransher Spb19/29 F  Ansuarlig lan Oslo Bors[ABM NOK 500,000 100,00 500000 10174 SOB718 278 8718 005% 8.15% 288 7103 2022 1005%|
INSR Insurance Group ASA1S/Z F Ansvarlig 1gn 0sio BBIS[ABM NOK 150000 10000 1500000 10001 150019 B9 94 016% 10% 728 21022022 100%|
Opdis Sob I7/Z7 FAN CSUB Ansvarlig Kn Osio BRrS(ABM NOK 2100000 10085 5126288 10067 3120858 12 - 5435 08%% e.6% 29207002022 100%|
CslofjordSpb 21/31 FRN STEP €5 Ansvarlig lén Oslo Bprs (ABM NOK 2000.000 100,00 2000000 ®24 1984881 86D - 15188 021% 8a2% 243 7102 2022 100%|
Prote cror Forsi ASA /50 FRNST  Ansuarlig lin Oslo Bprs Ot gasioner NOK 1000.000 100,00 1000000 10174 101736 i8] 17363 011% o08% 473 3003 2022 100%|
Protector Forsiking ASA 17/47F  Ansuarlig lan Oslo ByrsOH gasioner NOK 2000100 100,00 2000000 10028 200567 m S6M  021% 815% 385 2103 2m2 100%|
Romsdal 5pb T/I7FRNCSUB  Ansuarlig lan Oslo Bprs (ABM NOK 1000.000 100,00 1000000 10067 1006720 258 6730 010% 8.10% 2813103 2022 100%|
StarkenASATWIFRNCSUB  Ansvarlig lin Oslo Byrs [ABM NOK 2000000 10050 4024080 10017 40068 B2 - 1752 04 0.05% 248 7103 222 1005%|
Sob 1 Nore Noree: 18/28 RN G5UB Ansvarlig 1&n 0sio BB [ABM NOK 1000.00 10000 1000000 10108 1010775 205 077 010% 0% 2211603 222 100%|
SpbL SWIN 18/28FRN CSUB Ansvarlig Kn 0sio BRrS (ABM NOK 2000.00 10000 2000000 10017 2028.3% . 836 021% o0 227 0012022 100%|
Spb L SR-BankASA 17/2BFRNC SU Ansvarlig lin Osio Bprs O asioner NOK 1500.00 9% 1499900 10112 1516771 5.1 1687L  016% 0% 238 1900222 100%|
Spb1 fstiold Ake shus 18/ZBFRN Ansvarlig lén Oslo Bprs (ABM NOK 1000.000 100,00 1000000 10082 1008160 418 2160 010% om% 2187102 2022 100%|
SpbMgre 1727 FAN C5UB Ansvarlig Kn Osio Bers O Rasioner NOK 1000.00 10000 1000000 10022 1008166 L.62 8166 010% e.0% 22113012022 100%|
SpbMere 17/ B FRN C5LB Ansuarlig lin Oslo Bprs Ot pasioner NOK 2000.000 100,00 2000000 10142 10838 B 838 021% o.m% 2280302 2022 100%|
Sdsbygd SpbAB/2BFANC SUB  Ansvarlig lin Oslo Bors (ABMY NOK 1000100 100,00 1000000 10173 101725 ™ 1725%  011% o13% 337 1203 2m2 100%|
Strgmmen Spb 17/27 FRN CSUB  Ansvarlig lin Oslo Byrs (ABM NOK 1000100 100,00 1000000 10038 100382 5.5 80 0% 013% 299 7102 222 1005%|
Sepre op Greipsta Spb 1B/ BFAN. Ansvarllg 1&n 0sio BBIS(ABM NOK 1000.00 10000 1000000 10116 1011585 578 11586 011% em% 2820202 2022 100%|
Tolg-0sSpL IF/ZTFRNC SUB  Ansvarlig lin Osio BRrS (ABM NOK 2000.00 10000 2000000 10020 2006008 ™ 6008 021% o.38% 817 2102202 100%|
Trve Forsiki A/S1APERPFRNST  Ansvarllz 1&n 0sio BBIS(ABM NOK 2000.00 10570 2114000 10813 2062506 308 - 51494 021% e.m% 458 21022022 100%|
Trve Forsiking A/S 15'4SFRNST  Ansvarlig lin Osio Bprs O asioner NOK 2000.00 10000 2000000 10519 2103708 9.2E w8 022% e.0% 854 2103202 100%|
Tysnes Spb 17/ 27 FRN CSUB Ansuarlig lin Oslo Bprs (ABM NOK 1000000 10092 1009250 10083 1008315 713 - 835 011% 819% 288 7101 2022 100%|
Voss Veksel ASA 19/B FRN CSUB  Ansvarlig lén Oslo Bprs (ABM NOK 2000.000 100,00 2000000 10132 2426387 173 637 021% 819% 263 7103 2022 100%|
FrskogSpb 2/30 FRN CSUB Ansuarlig lan Oslo Bors (ABM NOK 2000000 100,00 2000000 10058 msIM IS I 031% o8% 266 1201 2022 100%|
Arerdal og Omegns Spb T/ 22FRN Barkerogkredittforetak  Oslo Bors(ABM NOK 1000.000 1013 1013400 10068 1006823 237 - 6577 010% 8.11% 1790203 2022 2%
Arerdal o Omens Sob B/ 23FRN Barkerog kredittforetak  Oslo Bors(ABIM NOK 5000.100 100,00 5000000 10063 5MB157 6@ 315%  052% 1% 156 3101 202 %
Bien SpbASA 1722 FRN 0sio BB [ABM NOK 2000.00 10087 2027400 10014 2002892 180 - 2458 021% 2% 182 1603 2022 %
Brage Finans AS 18/22FRN Bankerogkredittforetak  Osio BErS(ABM NOK 2000000 1005 2015800 10056 0698 755 8 0% (133 167 28.05.2022 2%
Brage Finans AS 21/24FRN Bankerogkredittforetak  Osio BrS(ABM NOK £.000.000 10000 2000000 10000 00018 53E 18 0% om% 125 1405.222 2%
Darske Bark 4/521/25FRNC  Barkerogkredittforetak  EuronextDubiin NOK 2000000 100,00 7599800 ®91 TEID BT - 665 083% 8,0% 127 1603 2022 2%
Grorg Spb 17/22FRN Bankerogkredittforetak  Osio BrSIABM NOK 2000.00 1007 2015800 10026 200718 585 - 8615 021% 0.14% 158 28.05.2022 2%
Haldale n Spb 2/ PR Bankerogkredittforetak  Oslo Bprs[ABM NOK 4000000 100,00 4000000 10055 amisE  115E ST 04%% o.2% 1391102 2022 2%
19723 Oslo Byrs [ABM NOK 5000.100 100,00 5000000 10069 564571 7.68 34571 052% 19% 166 1803 2022 %
AS17/27 2.00% 0sio B0 asioner NOK 5000.00 10185 5092500 @99 497024 904 - 954%  05%% oo 221012022 2%
AS17/22FRN 0sio BBIS(ABM NOK 2000.00 10098 2018600 10016 200228 629 - 1BI? 02% 0m% 13103012022 %
MarkerSgo B/Z2FRN Bankerogkredittforetak  Unotert NOK 2000000 10018 2005520 10006 3001785 47E - a7 081% 600% 149218012022 2%
NordeaDirectBark ASA T/232.0 Barkerog kredittforetak 050 BorsIABM NOK 2000.00 nF 1987400 10057 2m4m RIA 407 0% o095 202 1401 2022 %
ASA 2/24FRN Osio BRrS(ABM NOK 2000.00 10000 2000000 96 199915 - o e.@% 177 1708222 2%
Sanches Spb 18/24 245% Barkerogkredittforetak  Oslo Bprs[ABM NOK 2000.000 100,59 2011800 10127 205357 BEB 157 0% o.m% 245 2302 2002 2%
Skue Spb 17/Z2FRN Bankerogkredittforetak  Oslo Bprs[ABM NOK 1000.000 012 1012200 10034 1003415 142 - a7 010% om% 1790203 2022 2%
Spb1 Gstlandet 17/232,71% Barkerogkredittforetak  Oslo Brs(ABM NOK 2000000 100,20 2006000 10050 IMTIB DA M148 03%% 001% 22711003 2022 %
SpbSpr17/23 202 Barkerogkredittforetak 03I BES(ABM NOK 2000000 2985 2995590 10057 am7z0 B 260 031% om% 2020401 2022 2%
Aasen Spb20/23 FRN Barkerogkredittforetak  Oslo BorsABIM NOK 2000000 100,00 2000000 10075 3022488 BB 22484 031% o.30% 157 2802 2022 %
NordeaBank Abo 18/23 FRN Barker.5enornon-prefer EUmnextDublin NOK 2000.00 10117 2023380 10100 2020025 1M - 234 021% 0% 17123022022 %
Spb1 @stiandet AY26FRNC Banker,Seniornon-prefer Osio BErS(ABM NOK 2000000 10000 2000000 10004 ELLE 1138 §16  031% o0 158 1505.2022 2%
SpbVest 2y BFRNSTEPC Banker,Senornon-prefer Osio BErs(ABM NOK 2,000,000 10000 2000000 10089 400680 9.50 2068 042% om% 174 18.05.2022 2%
SpbVest 2/ TFFRNSTERC Banker,5eniornon-prefer Oslo Bprs[ABM NOK 2,000,000 100,00 2000000 ®,66 298985 408 - 0151 031% 801% 1470501 2022 2%
Sydtank A/S 2/ HFAN C Barker,Seniornon-prefer EurnextDublin NOK 2000100 100,00 2000000 10086 0710 3TA EESTURN ViE:) 0,015 1811402 2022 %
Eiendbrmskreditr AS 21/ BADI CC  Bol ikreditr 0o Bprs[ ABM NOK 2000.000 100,00 2000000 ®83 1.996,500 17 - 3500 021% 8.01% 107 3003 2022 W%
Fana Spb Boligkredt AS 17/ FR  Bol izkreditt Oslo Byrs LABM NOK 5000.100 10136 5068200 10050 500450 239 - 1T 05 B.05% 154 2803 2022 0%
Nordea Eie rdomsiredi A5 16/2 AL Bol izkreditt 0sio B0 asioner NOK 10000000 10014 10014500 10026 WEBIZ  BED 21812 105% o0 180401202 %
Nordea e rdomsiredi A5 18/2 FR Bol izkreditt 0sio B0 asioner NOK 5000.00 1009 5021700 10026 5018155 256 - 2546 052% om% 10607.02 2022 %
Nerdea e ndomskredi AS 19/21 FR Bol igkredicc Osio Bers O asioner NOK 5.000.000 10000 5000000 10057 502865 Lom 868 052% om% 117 14052022 %
OBOS Boligkreditt AS 21726 FRN G Boliz&reditt 0sio BBISIABMY NOK 2000000 10000 2000000 @B 39186l 348 - 812 041% 0.m% 103 03,03 2022 %
Spb st Boligkred TIAS 19/24FR  Bol igkredit Osio Bprs O asioner NOK 5.000.000 1001 5005500 10080 5000091 210 3591 052% e.0% 12904052022 %
Swrebrand Boligkred AS21/26FR  Bol igkreditt Oslo Bprs Ot pasioner NOK 2000000 10278 21222800 10228 B1904% 1D - 32306 0B5% o.m% 158 2502 2022 0%
Sirebrnd Boligkred A521/31AD Boligkreditt Unotert NOK 4000000 10091 4036360 ®0 3963600 WB6H - TIT DA% om% 205 28.03 2022 0%
Totens Spb Boligkred AS §/23FR  Bol igkreditt Oslo Byrs (ABMY NOK 5000.100 10021 501550 10057 5BTHD 207 1810 052% o 11% 1320403 2022 0%
VerdBoligirediAS 1§/23FRNSTE  Bol igkreditt 0sio BBIS(ABM NOK £000.000 981 5988840 10043 6566 42T 36826  062% 0m% 11631012022 %
Verd Bolighre ditt AS21/26 FAN € Boligkreditt Oslo ByrsABM NOK 2000000 100,00 2000000 ®92 19976m 397 - 238 031% o.m% 094 2802 2m2 W%
BNBank ASA 18/PERP FRNC HYBRIT Fordso bl zs foner 0sio BBISABM NOK 1000.00 10000 1000000 10248 10476 B4R 476 011% 0% 4481403 2022 100%|
Cultura $pb 16/PERP FRN CHYERID Fordsobli s ioner Unotert NOK 1000.000 10000 1000000 10269 160 7.9@ 699 0l% 6.67% 6812802202 100%|
Eika Bl igkeditAS L7/PERPFRN  Fordsobli g joner Osio BRrS (ABM NOK 1000.00 10000 1000000 10066 1006.588 17D 6588 010% om% 598 19032002 100%|
EikaBel igkre ditAS 1§/PERP RN Fordsobli g joner Oslo Bprs (ABM NOK 2000.000 100,00 2000000 101,14 1017% 1257 276 021% 8,0% 3891702202 100%|
Eika Bel igkre ditAS 1§/PERPFRN  Fordsobliges joner Oslo Bors (ABM NOK 1000100 100,00 1000000 102,48 1maB% 756 4846  011% o,0% 4,48.08.03 2022 100%|
lseren Spb18/PERP FRNC HYBRID  Fordsobliges joner 0o Bprs[ ABM NOK 1000.000 100,00 1000000 10164 1016365 268 16365 011% o.m% 4311403202 100%|
1B/PERPFRN Oslo Byrs [ABM NOK 1000100 100,00 1000000 10145 104557 BIR 1857 011 o.m% 402 1403 202 1005%|
Spb1SMN 18/PERP FAN CHYERID Foredsobliges joner 0sio BBIS(ABM NOK 2000.00 10000 2000000 10053 200055 1500 0545 021% o0 384 1402202 100%|
Spb 1 SMN 18/PERP FAN CHYERID Foredsobliges joner 0sio BB (ABMY NOK 1000.00 10000 1000000 10150 1018988 202 18988 011% oo 417 2001 202 100%|
Spb L SR-BankASA 19/PERPFRNC Fordsobli g joner Oslo BRrS (ABM NOK 2000000 10000 2000000 10,43 40728 906 97288 0A2% o0 428 2501202 100%|
Spb 1 fstiold Ake s 18/PERR FRN  Fordsobli ges joner Oslo Bprs (ABM NOK 1000.000 100,00 1000000 102,12 102129 23 nI 0% om% 438 7501 2022 100%|
Spbhigre 19/ 2 FRN Fondsobl 2 foner Osio Bprs O asioner NOK 5.000.000 10000 5000000 10009 500472 LD 472 05%% oo 10423022022 100%|
OBOS BBL 16/26 3,254 Indismioblia 00 Bprs[ABM NOK 2000.000 10038 2007600 10225 2005080 4181 3744 022% 0.01% 325 3103202 100%|
BV Finance NV 2F 23FRNNCK  Industriobligesjoner Lixemboug StockExchange  NOK 2000000 10312 2093540 1003 J0607R2 161D - 32758 03% o 2% 2601201 222 100%|
DFDSA/S 17/22 FRN Ind s riobigasjoner Oslo Byrs Ot gasioner NOK 2000.100 100,00 2000000 ®B1 1996230 5B - 7Mo% o 12% 2297101 222 1005%|
W2RN 0sio BBIS(ABMY NOK 2000000 10000 2000000 10023 299w a0 999 031% 1% 162 25022022 100%|
Entra ASA H)/28 166% Ind s riobligasjoner Oslo Byrs Ot gasioner NOK 2000000 9588 28364 B0 181700 WATR - 533 0.30% o.01% 166 2501 2022 1005%|
Entra ASA 21/29 2005 Indisrio b izasioner 0sio B0 asioner NOK 10000000 Lk 9737500 ®aa 9432851 6198 - W6m  098% 5% 21403 2022 100%|
Havl 10725 FRNST Osio Bprs O asioner NOK 955,999 95,51 892100 2500 42030 w - MLEOL  004% 0.14% 27428022022 100%|
Havila Shi 11725 FRNST i Oslo Bprs Ot gasioner NOK 43619 9355 213659 B35 12675 @ - BIN0  001% 08T% 2570203 2022 100%|
Jotun A/518/ 72 FRN Ind s wiobligasjoner Unotert NOK 2000000 10046 2013920 10008 3002456 128 - 11461 031% 815% 1540401 2022 100%|
Jotun A/S18/ 2 FRN Ind s rio bl igasjoner Unotert NOK 1000100 919 991900 10056 1008622 ] 7 0 005% 1743101202 100%|
Kongsberz Gruppen ASA 16/23 2,80 Ind s riobl igasjoner Oslo Bprs Ot gasioner NOK 5000.000 1015 5077600 10163 S817TM  1TH 414 053% 8.30% 2528022022 100%|
Koresberz Gruopen ASA 167263, 0 Industriobl izesioner Oslo Byrs Ot izasioner NOK 5000.100 10132 5066000 10240 510191 BI0 54191 054% o.10% 3231032022 1005%|
b .33 0sio BBISABM NOK 2000.00 10000 2000000 10026 2005 188 28 5188 021% 2% 19607022022 100%|
Norsk HdroASA T7/22FRN Indus ol igasjoner 0sio B0 asioner NOK 2000000 10000 2000000 10027 a0 6om 109 031% om% 15440902 2022 100%|
2 pery S R Osio Bprs O gasioner NOK £.000.000 10000 5000000 10089 675 1930 56726 082% o0m% 195 2401222 100%|
OBOS BBL 18/23 FRN Ind s wioligasjoner Oslo Bprs (ABM NOK 2,000,000 100,00 2000000 10072 302166 288 661 031% 8,05% 178 7203 2022 100%|
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Ol AsA2Y 0sioBas O NOK 2000.000 10000 200000 9807 2942.100 2152 - T 031% 0% 203 9022022 0%
ol ASA 20 050 BusOH NOK 2000.00 10064 201285 w043 208512 1620 - 482 021% 002% 162 2400202 0%
Smen 2 SpmAS 19/24255% i OsloBprs O NOK 5.000.000 10437 5.018.600 100,39 5019316 24108 6 05T% 011% 2,55 16022022 W0%]
T/2FRN Oslo Brs (ABM) NOK 2,000,000 10020 4007890 w0012 2.009.778 12400 - 5062 0AZ% o1% 155 14.00202 100%)
Vokswagen Finarcial Servi /23 i sl Bprs OB NOK 4,000.000 10506 42260 w3 ar 4136676 23092 - 5924 043% 050% 377 1500208 W0
vou 19/22 FRNNOK Luxembotre Stock Exchange NOK 5.000.100 10000 5 00000 W16 5007764 18582 A 052% 100% 15 00202 Ww0%)
Volofinans Bank AB 18/23 RN Indstriobli gasjoner Stomkhelm Stock Excharge  NOK 2.000.000 10091 207240 W53 2.019.005 208 - 825 031% 002% 151 008202 W0%
Yo ALY H 30 0sio Bers O NOK 1000.00 10300 108000 0232 1023160 1151 - 6840 011% 000% 3 25001202 0%
Yar ASALY B FRN OsioBprs NOK 2000.00 10000 2400000 w0041 2008.159 1615 8139 021% 001% 158 1606202 0%
Yer ABALY B FRN i OsloBprs O NOK 3.000.000 10400 3.000.000 9978 1993538 6377 - 6462 03L% 001% 1,46 36,00 2022 W0%]
Komm 19723 2. ke Oslo Bprs O NOK 2,000,000 10000 4003 580 0079 2031457 56800 wET 0Ar% 096% 207 1606202 20%
Ferde A 519/25 FRN Kommune cp fylke Oslo Bprs [ABM) NOK 2000000 10000 2000000 W39 2007.788 2055 TS 021% 001% 117 71062022 20|
Ferde ASTL/2 FRN Kommune g fike OsioBprsLABMY NOK 2.000.000 10000 200000 W00z 2000640 5137 &0 031% 002% 032 B.022022 20%)
WRFm ke Oslo Bgrs OB NOK 12 000,000 10005 120065600 W02 12002080 4288 - 450 124% 027% 107 0702022 20%
Nitee dal komm 19/23 1975% ke 0sio Bers O NOK 5000.00 1013 5068700 W56 5033102 75488 - 598 053% 041% 197 15022022 209
SUnihl Komm 21/26FRN ke 0sio Bers O NOK 200000 1000 2000680 9978 19%.680 25% - 5000 021% 114% 104 (8062022 20%)
‘Vegamot AS 21/26 2,00% Kemmune cg ke Qslo Brs (ABM) NOK 2000.000 10000 200000 913 297884 1806 - BT 0IL% 007% 22600202 20%)
19242195% ke QsioBprs O NOK 5.000.000 10007 5.008.500 10095 5047209 96520 890 055% 006% 219 002202 20%
Akershus Ener2i AS2027 AN Krafiverk Osio BprsO bl gs pner NOK 5000000 L 2999250 w0030 2.00.06 1868 9776 DAL% 021% 199 (601202 100%)
EdsivabnergiAS19/2240%  Krafiverk Oslo Bpr O bl s oner NOK 2000000 10000 2000000 WO 2000804 8377 84 021% 002% 24 10002022 0%
Fredrikstod Energi ASTF22FRN  Kraftverk Oslo Ber sO i oner NOK 7.000.000 10114 7 080080 WS 7046.688 2443 - |2 073% 053% 188 17.00.2022 Ww0%)
RingerikskiaftAS 19/29339%  Kraftverk Oslo Bers (ABMY NOK 2000000 10248 3074400 w394 2118139 62140 8739 023% 050% 334 BN W0%
SognogFjordane Energi AS /24 Kraftverk 010 Bers O bl s oner NOK 2000000 10000 2400000 0058 2013604 5516 B4 021% 007% 196 (706 2022 0%
SognogFjordane Energi AS 2/31 Krafiverk Qsio BprsO bl gas oner NOK 2000000 10000 2900000 9811 1962.198 2900 - a7 021% 007% 25 00202 100%)
SpbVest 19/242.07% Spare bank 0sio Birs [ABMY NOK 2000000 9% 290400 0024 2009.783 5@ ™A 0% 00% 207 16062022 W00%)
AvinOIAS 20/512 38 C Statsterek, Osio BprsO bl gs pner NOK 2,000,000 10000 4000000 9838 5.935.097 64428 - @ 04L% 002% 238 (606202 50%
FlellinjenAS 20/25 PN Statsforeiak 0o Bprs[ABMY NOK 2.000.000 10000 3000000 W35 2010412 2097 WAz 031% 008% 124 18062022 50%)
Norske Tog A512/224,25% Statsterek. Luxembourg Swek Ecrange  NOK 15,000,000 105,88 15882000 100,19 1508301 %73 - B0 162% 022% 425 02082022 50%)
SatnettSF W23 FAN Statsferetak Oslo Ber sO i gas oner NOK 2000100 10000 200000 Wad 2008794 150 8794 021% 001% 184 14062022 50%
SGNELSF 21282 ®5% Statsferemk 010 Bpr s O bl s oner NOK 2000000 10000 2400000 9804 1960.786 219 - 224 021% 001% 202 10022022 50%)
Savanger kormm 18/28 RN Statsforemk Osio BprsO bigas pner NOK 10000000 1005 WoE26m 0035 10085419 10480 - 7181 104% 015% L18 24062022 50%]
[Norske anigag mer 386015 S86.76LBE3 2206066 - L3131 a02a%]
SRBank Kredit Hpyrente. OF Fond NOK 61051 100331 SUE74171 10229 65252973 - SIS 675%
Norske Obligask 100331 SAGTAITA 1012.29 65252.973 5779 6354
[sumverdpapier 853 881675 BBSRLISE 220606 85.090.078]  9737%

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige 1an,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.
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VERDIPAPIRFONDET SR-BANK 20 - NOTE 7, 8,9 0g 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningsselskapet belaster fondets andelsklasser med en daglig fast godtgjgrelse basert pa
andelsklassens daglige formue.

Andelsklasse A:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,70 % pro anno
Andelsklasse B:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,70 % pro anno
Andelsklasse N:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,35 % pro anno
Andelsklasse U:
Fast forvaltningsgodtgjgrelse: 0,35 % pro anno

NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK 20

Andelskapital A Andelskapital B Andelskapital N Andelskapital U Opptjent egenkapital Sum
EGENKAPITALPR 01.01.2021 305.336.683 11.138.295 - - 15.675.227 332.150.204
Sum tegninger 59.2595.816 6.068.682 402.088.050 21.341.112 - 488.793.659
sum innl@sninger -374.060.142 -17.069.495 -27.216.926 -99.862 - -418.446.424
Ovf. Overkurs/Opptjent EK 24.206.121 132519 -16.310.273 -268.532 -7.755.834 -
Arsresultat 11.757.757 11.757.797
Avsatt utbytte -721.300 -721.300
EGENKAPITALPR 31.12.2021 14.778.478 270.000 358.560.851 20.572.718 18.951.889 413.533.936
Antall andeler per 31.12.2021 14.138,00 265,14 374.592,14 21.245,58
Basiskurs per andel 31.12.2021* 1.126,84 1.047,65 1.005,62 1.005,62

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag i dret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt.
I regnskap er endelige tall per 31.12 |agt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
Andelsklassene B og U betaler ut &rlig utbytte til ande Iseierne.
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NOTE 9: SKATTENOTE

SR-Bank 20 201 2020
Resultat for skatte kostnad 12.470.033 11.624.318
Tilbakefgring utbytter -1.183.537 -1.191.622
Tilbakefaring gev/tap (aksjer} -5.383.539 -2.664.675
Tilbakefgring urealiserte gev/tap (ikke valuta) -1.382.953 -5.347.798
Skattepliktig utbytte (brutto} 481.535 464.874
Diverse (fradragfor rentedel) -610.000 -370.000
Skattemessig Resultat (A) 4.391.540 2.515.097
Anvendt fremfgrbart underskudd - -
Betalbar skatt fgr Kreditfradrag {A x 22%) 966.139 553.321
Kreditfradrag kildeskatt utenfor E@S -41.520 -61.768
Betalbar skatt 924.619 491.553

Grunnlag utsatt skatt/-skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap pa obligasjoner 382.830 1.743.863
Underskudd til fremfaring - -
Sum grunnlag utsatt skatt/skattefordel {B) 382.830 1.743.863
Utsatt skatt/skattefordel (B x 22 %) 84.223 383.650
Herav ikke balansefgrt utsatt skatt - -
Netto utsatt skatt/skattefordel i balansen 84.223 383.650

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt 924.619 491.553
Betalbar skatt, for mye/lite avsatt tidligere ar -2.871 -
Betalt kildeskatt 89.915 132.466
Endring i utsatt skatt/skattefordel -299.427 386.320
Skatt til gode - -
Sum Skattekostnad 712.236 1.010.339

Verdipapirfondet SR-Bank 20 er fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved
realisasjon av aksjer innenfor EU/E@S. Fondet er skattepliktig for gevinst og har fradragsrett for tap
ved realisasjon av rentepapirer.

Videre er utbytter mottatt fra selskaper innenfor EU/E@S i utgangspunktet skattefrie. 3 prosent av
disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige.

Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor EU/E@S er skattepliktige, fondene kan i tillegg belastes

kildeskatt pa utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper, men kan kreve skattemessig fradrag for
slik kildeskatt.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2021

Verdipapirer Sektor Markedsplass valuta Snitt kastpris | Kostpris (NOK) | Markedspris | Markedsverdi | Palpte |Urealisert |3 avfonde
Behaldnin | [NOK) (NOK) (NOK) renter  |gevinst/tap
8

|Anheuse r-Busch InBev SA/NV  Drikkevarer BrusselsStock Exchange  EUR 627,41 1.091.744 531,1 924,122 - 167522 0,22%
Nestlesa Matvarer SIX Swriss Exchange CHE 882,88 508.537 122,19 705743 201206 0,17%
Ping AN Insurance Grou p Forsikringer Hong Kong Stack Exchange  HKD 102.72 1.027.208 63.49 634344 - 392259 0.15%
[vekswagen AG Preferarseaksje Biler XETRA Frankfurt EUR 1582,54 1.200.313 172,81 1343110 144797 0,33%
[TalanxAG Forsikringer Frankfurt Stock Exchange  EUR 38825 1.159.690 AR 1263247 109557 6,31%
Novo Nardisk A/S Legemidler Copen hagen Stock Exchange DKK 52095 371.958 %8725 701898 332540 6,17%
[Ve stas wind Systems A/S Elekirisk utstyr Copen hagen Stoc Exchange DKK 175,43 719.316 28,64 1101155 381839 0,27%
Iberdrola Utilities Madrid Stack Exchange EUR 16.150 2543 144,289 03,9 1679332 235043 0,41%
carretour Matvare produkter Euranext Paris EUR 6.647 159,96 1.063.248 160,87 1063.300 6053 0,26%
lsanati sa Legemidler Euranext Paris EUR 1.0%0 858,08 892.39 920200 27801 0,22%
laxA A Forsikringer Euranext Paris EUR 6.%8 22535 1.435.004 61,56 1665593 230589 0,40%
Michelin Cie Generale des Etabli Bildeler Euranext Paris EUR o 115238 811638 189,89 1013679 201581 0,24%
|smith BS PLC Kanteinerog embalasie  London Stock Exchange GBP 25.84 23,89 1.138.150 45,62 1183219 45069 6,29%
|astrazen eca Legemidler Stockhalm StockExchange  SEK 1154 908,73 1.048.680 035,7 1195196 146516 0,29%
Rayal Dutch Shell plc Olfe, gass o drivsteff  Euranext Amsterd am EUR 4.050 247,43 1.004.750 192,88 783.108 - 21583 0,19%
unilever PLC Personige pradukter  Euronext Amsterd am EUR 161 495,78 825.071 70,00 776008 - 49063 0,19%
[TechnipFMC PLC Energiutstyr agservicer  Euranext Paris EUR 25985 189,2 481519 52,28 133056 - 348463 0,03%
Lenava Group Utd Teknologisk hardware og | Hong Kong Stock Exchange  HKD 10847 623 644.54 10,13 1048425 403881 0,25%
[Ge dean Richter Nyrt Legemidler BudapestStock Exchange  HUF 3.0 183,18 630.860 86,06 813003 182143 6,20%
LG Corpk RW ITse rvice Karea Stock Exchange KRW 189 663,03 755.193 600,2 683624 - 71568 6,17%
[Technip Energles Energi Euranext Paris EUR 2.509 132,33 332.169 128,06 321294 - 10875 0,08%
[Telia Company AB Farskjelligtelekommuniks Stackhalm StackExchange  SEK 20.57 38,26 798.755 34,5 720200 - 78555 0,17%
illicom Telekom munikasjon Stockhalm StackExchange  SEK 1.5 338,28 654.576 250,74 485.180 - 163336 0.12%
Investor B Farskjellige finansielle  Stockholm StockExchange  SEK 3.n8 152,05 489.282 21,94 714211 24929 0,17%
|AT&T Inc Farskjelligtelekommunike NYSE uso 278 308,55 837.200 216,% 598.368 - 238831 0,14%
Berkshire Hathaway Inc Forskjellige finansielle  NYSE usp @05 2240,04 1.355.226 2637 1595385 240153 6,35%
Bristol-Myers Squibb Co Legemidler NYSE usp 2561 51917 1173.83%6 519,83 1.243.300 69464 6,30%
Caterpillar ine. Maskineri NYSE usp &1 158554 984.621 123,32 1132283 147663 0,27%
Cisco Systems Inc Kammunikasjonsutstyr  NASDAQ usp 2.%1 457,46 1.034.312 558,89 1.263.640 222328 0,31%
[walt DisneyCofThe Underhakd ning NYSE usp @8 128522 819.969 166,00 871532 51563 0.21%
Dallar General Com Multiline Retail NYSE usp 59 1187,07 343.064 2079,88 601.085 258021 0,15%
orade Corp Programvarer NYSE uso 1380 486,87 598.847 79,14 46042 347195 0,23%
|Samsung Heclronics Co Lid (USD'T hardware og | London Stack Bichange usD 1567 £500.38 1419.562 1282,02 2.218.097 728534 0.54%
lut absier 2.090.695 32.367.580 3267954 7,81%
AustevollSeafcad ASA Matvare Oslo Barrs Aksjer NOK 11.354 93,04 1.056.402 1064 1.208.066 151564 0,29%
KangsbergGruppen Luftfartagforsvar Oslo Barrs Aksjer NOK 5.7 138,85 803.090 286 1.654.224 851134 0,40%
Norsk Hydro Metaller og gruvedrift  Oslo Bars Aksjer NOK 11.671 32,63 380.768 69,52 811368 430500 6,20%
Yara Internatianal Kjemkalier Oslo Barrs Aksjer NOK A.068 387,69 1577117 5 1810260 233143 0,44%

keaksj 3.817.378 5483918 1666590 1,32%
[sum aksjer 2.917.008 37851497 4934494 9,14%
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Verdipapier Seiir Markedsplass IVduta | |5mnmsxms|mwns I | Markedsverd | Piepe | Uraksert I%iw’mdﬂ % eierandel | ekt Rmfzmwknnl Risihoklasse |
101 mmer | muinstfanl selshaet
Haltdalen 5ph 17/27FRN CSUB. Ansvarlig l3n Osla Bars [ABM) [ 2,000,000 1015 2@0000 0,05 2o01@1 1667 - 28969 g®% 049N 3,75 301202 100%
Sharken ASA /27 FRN CSUB  Answrlig l3n Osla Bars [ABM} NoK 3.000.000 006 308060 00,17 3.005 111 00 - 12339 0B% 003% 2,48 02 03 302 100%
Sab 1Halli rgdal Valdres 17/27F Answarli 3n Osla Bars [ABM} NoK 1.000.000 017 LO7.000 0053 100557 135 - 11783 MR D06% 2,69 14 03 20 100%
TrsnesSph /27 RN GSUB  Answarlig lan Osta Bers [ABM) NOK 1000000 W02 L9250 0083 1o0B;s 7RO - 9B Am% a19% 28808 01202 100%
Bka Grupn en A5 18/28 FRN C5UI Ansvarlig lin sl Bars [ABM) NOK  a.000000 W68 407,200 0193 LZBO 0EF 9 0WK 107% 357 w2202 100%
'CBOS-banken AS 19/22 FRN Anzvarliz ldn sl Bars [ABM) NOK 3.000.000 00 2.000.000 no1e 300483 B4 4803 uB% 005% 1322802202 W00%
Bia Boligkreditt A5 19/29FRN C Answarlig 13n sl Bars (aaM) NoK 2op0000 100 200000 o157 203132 @ e oex op0% 247 w3201 100%
Prskog Snb 20/30FRN €SUB Ansarli [3n Osla Bars [ABM} NoK 2.000.000 100 2.000.000 0058 2019514 am7 19584 as% 059% 2,66 2802 302 100%
Biaker sab 20/ 25 FRN Ansvarig lin sl Bars [ABM) NoK 2000000 00 200000 w014 2mE@0  s@e  280m QA% 0a3% 179 waz20m 100%
DNB Ban kASA17/27 RN CSUB Ansvarlig l3n Osla Bprs Ob ligasjanar NoK 2,000,000 016 203300 w05 2001085 @z - 2218 g®% 000% 2,45 19012022 100%
3ab Mtre /23239 Banher Osla Bprs Ob ligasjanar NoK 5.000.000 00 5000000 01,12 5056012 3R 56012 1B% 007% 2,35 07022022 20%
Danske Bank A/5 H/25FANC  Bankeraghredinforetak  EuranextDublin NOK 2,000,000 100 2000000 9851 1598 88 7 - 12 1Y BO0% 1,77 02 03202 0%
Nardea Direct BankASA 12/22 FF Banker agkradittfaretak  Osla Birs [ABM) NOK 1000000 10001 1000 100 0038 10024 [ T T 202% 1,56 2803202 2%
Areral og Omegns S 2/22 FF Banker aghreditfaretak  Osla Bors [(ABM) NoK 2000000 0127 25360 DosE 01366 A - 1L7M 0B% wa2% 179 w220z 2%
‘Cdal $pb 18123 RN Bankeragkredittforetak  Osla Bars [ABM) NOK 1000000 9921 62120 noze 100781 181 15701 ax% 0.10% 1,58 07 02202 20%
Valle S pb 18/23 FRN Bankeragkreditforstak  Osla Bars [ABM) NoK 1000000 936 3 600 00ET 1.008 &9 et 15088 'Y 200% 173 1903202 20%
Tysnes Sph 18/23 RN Bankeragkredinforetak  Osla Bars [ABM} NoK 1.000.000 9943 4 260 00,75 1.007.484 ELT) 1320 MR 019% 1,51 0501202 0%
Bien Sab ASA 1624 FAN Bankeragkredittiaretak  Csla Bers (ABM) NOK 1000000 @A was 0118 1011w 38 175M 0% Erees 162 701202 2%
Brage Finans AS1B/22FRN Bankeragkredittforetak  Osla Bairs [ABMI NOK 1.000.000 10056 1.405 600 0056 1005643 2905 3 oM% D01% 167 07 02202 20%
Sab Narvik 18/23 RN Bankeraghredinforetak  Osla Bars (ABM) NOK  LoB0000 s @sAT0 B e LB@E 122 1335 QAN o9 155 2102202 2%
Sudenes & Aakra Spb 19/23 FRA Ban ker agkredittforetak  Osla Bars [ABM) NoK 2,000,000 WL24 2008 RO 01,17 102381 SE7 - 14%m g®% o10% 1,65 3101202 20%
e ital o Omeg s Sph IS/23 FF Banar g kredifaresak  Osta Birs [ABM NoKE Loboooe 100 Looooo 1063 Loens B7 a5 Qm% 0% 1,56 15,0320 0%
Sk Spa 19/22FRN Bankeraghredinforetak  Osla Bars (ABM) NOK 2000000 00 2000000 855 MEMI ERP 164l QBN PrERs 141 502202 2%
Az en 508 20/23 FRN Banteraghredinforetak  Osla Bars (ABM) NoK 2000000 00 200000 0075 2om@s s®L Mem  Qa% 020% 157 Bo1202 2%
Haltdalen 5pb 21/24FRN Bankeragkreditforstak  Osla Bars [ABM) NoK 2,000,000 100 2000000 0055 20107 sm2 10987 g®% 049N 1,39 1801202 20%
Nai ngshan ke n ASA 21/ FRN Bankeragkreditfaretak  Osla Bors [ABM) NoK 2.000.000 100 2000000 99,96 1589 156 ®z - B4 Q&% 69% 1,77 18,0520 0%
Sab Sagnag Fiordane 19/22 N Bankeragkreditfaretak  Osla Bors [ABM) NoK 5.000.000 10073 5.06.400 00,07 5.00333 GIBE - 33057 11% 06% 1,35 2802208 0%
Sab@st 1B/ 2.67% Bankeragkredittforetak  Osla Bairs [ABMI NOK 2.000.000 WL75 2385000 0178 2035593 57 503 %% D03% 2867 203202 20%
Spb Sognag Fiordane 15/25 2.5 Banker aghredinfaretak | Osla Bars (ABM) NOK  LoB0000 se9s w0600 o114 L% &7 78 05N oo1% 245 02202 2%
55 17/27 2,001 Ban ke osla NoK 2,000,000 WLES 2 B7000 98,54 1598 810 @6 - 38190 qE% 000% 20501202 20%
SaknedalSph /2 FRN Bankeragkreditforstak  Unatert NoK 2.000.000 10078 481540 00,78 203108 &2 - s12 omx 030% 153 02202 20%
MarkerSph 1823 FRN Banher agkredinforetak  Unatert NOK 1.000.000 951 5 100 00,71 1.007 81 2@7 12081 [$'2Y 200% 1,56 1502202 0%
Sydbank A/520/24 RN C Banker,Se niar nar-prefer EuranextDub lin NOK 2000800 00 200000 086 pozE1 3@ 7M1 Q8% 201% 101 25z 202 2%
Sab1@stlandet 20/26FRN C Banker,Seniar no n-prefer Osla Bars [ABM} NOK 2.000.000 W0 2000 000 0104 20204 2565 20744 as% D00% 153 0301202 20%
SpbVest 2I/27FRN STEP C Banker,Seniarnan-prefer Osla Bars [ABM) NOK 2.000.000 00 2000000 99.66 199333 285 - a7a7 aex 001% 147 2802202 20%
Fanasph Baligkred it AS 1723 FR Baligkraditt Osla Bars [ABM} noK 3.000.000 101,36 300820 100,9 2692 14z - 1397 oB% 003N 154 1103202 10%
Helgel and Bal ighre i A5 18/23 FF Baligkreditt Osla Bars [ABM} NoK 1.000.000 9957 9700 00,67 1006 &1 =L 4351 MR 002% 1,23 16.05.208 10%
58 Balighred it A5 124 FRNC Balighradit sl Bars [ABM) NOK  LoB0000 w7 @Al B057 Lova @ B7 oz gNs oo1% 142 2202 10%
Gendomskradit A5 21/26AD) C- Balighraditt sl Bars [ABM) NoK 2000000 00 200000 983 LeEE0 2B - 35 QBN oo 107 1602202 10%
Verd Bolighreditt AS 21/26 FRN C Balighraditt Osla Bars [ABM) NoK 2,000,000 100 2000000 9852 1598402 a1l - L5 qE% 002% 0,54 12012022 10%
0BOS Boligkred t1 A5.21/26 FRN - Baligkreditt Osla Bars [ABM} NoK 3.000.000 100 3000000 9,8 299386 295 - G104 %19 801% 1,03 203201 10%
erd Bolghred AS 18/23 FRN ST| Balighreditt Osta Bers [(ABM) NOK 2000000 10003 20540 043 PESS  1ME 7915 Q8% 202% 116 1002202 10%
Nardea Eiendamsk redi AS 18/23 Balighrecditt OslaBarsObligasianer  NOK 3000000 10043 302900 0036 10083 102 - 2000 QB% a00% 106 16,03 202 10%
KUP kamm reditt AS 12/23 FRN € Balighrditt QslaBarsObligaganer  NOK 2000000 10046 208830 D045 0326 EE5 - M QBN 002% 115 @02202 10%
Mire Baligh rad itt AS15/22 ADJ € Balighraditt Osla Bprs Ob ligasjanar NoK 1000000 w05 %80 500 00,07 1000713 2867 10213 gu% 000% 151903202 10%
Nordea Eiendamek edi A5 16/22 Balighraditt Osla Bprs OB ligasjanar NoK 1000000 10004 1000380 00,36 1003 @1 9m3 3251 'Y 000% 180301202 10%
Stare brand Baligkred AS21/314 Baligkreditt Unatert NoK 2.000.000 10091 2OIBAE0 99,09 15181 233E - 36379 as% 001% 2,05 07 03 202 10%
OrklaASA B 24,398 Industria blig Osla Beirs Ob ligasjaner NOK 1000000 10803 1.{60 300 1049 10485 4097 - 3131 %% 401% 4352803202 HO%
Veide kke ASA LE/25 2,208 Induswiablig Osla Bars Ob ligasjaner NOK 5.000.000 0L82 5.81.000 0241 5.120402 2eN7 29402 1% 083% 3228022022 WON
F5 19/22 FRN NCK igasianer Exch NOK 2.000.000 00 2000000 no1e 200305 247 2105 aex D40% L5 0401202 WON
N\ 20/23 FRN NOK igasioner Exchange NOK 2000000 Wiz 22360 203 10022 0% - 2EE 0B 016% 269 moL20m 100%
Than Halding 45 17/22 RN Indus ria bligasjane - Osla Bars [ABM} NoK 7.000.000 10027 7.018.520 00,12 FOOE®2 IO - 1055 1% 019% 155 1.01208 100%
Tine 54 19/24 RN Induswiobligasianer sl Bars (ABM) NoK 2000000 00 200000 Bo39 m9m 202 2978 QBN s12% 158 102202 100%
OBOS BEL19/24 FRN Indus wio bligasjane - Osla Bars [ABM) NoK 1000000 100 1C00000 01,18 1011887 157 11897 g% 002% 1,% 28 02202 100%
Mg ller Mo bility Gro up AS2126 | Indus rio bligasjane - Osla Bars [ABM) NoK 2,000,000 100 2000000 00,26 2005 83 ne 5183 gEx 0% 1,% 3003202 100%
Orkla ASA 15135 FRN Indus ria bligasjane r Osla Bars Ob ligasjaner NoK 1.000.000 10093 1009270 00,74 1007351 MG - 1919 MR 801% 1,77 1805208 100%
Narwegian P rape ity ASA 20/ 25 F Indus irio bligasjane Osla Beirs Ob ligasjaner NOK 2.000.000 WO 2000 000 W1E9 2037817 9833 37817 0s% 202% 1,95 05012022 HO%
Olav Th igasjane - Osla NOK 2.000.000 10064 2012 854 043 2008512 120 - 4342 0s% 202% 162 13032022 HO%
Entra ASAZI/26FRY Indusvioblgasianer  OslaBrsobligasianer  NOK 5000000 705 4E2400 9686 4M2E1 2EL - %AW LTSN 002% 051002202 100%
7/ FRA igasjane osla NoK 2,000,000 100 2000000 98,78 1595 @2 ang - 43 gEx 001N 1,46 10 02202 100%
Valkswagen Financial Servi20/2: Indus ria bligasjane r Osla Bars Ob ligasjaner NoK 2.000.000 10506 2101300 0342 2068 BE 1656 - 32382 - 19 025% 3,77 1401208 100%
Narsk Hydro ASA 17/M250%  Industiabligasjane Osla Bars Ob ligasjaner NoK 1.000.000 997 67,000 1005 1.004 57 3%7 73957 MR 001% 250301302 100%
19/242.55% ligasjane Osla NOK 2.000.000 W0 2000000 0039 2007726 9611 7% as% DA5% 2552802202 W%
Entra ASA20/28166% Indusvioblgasianer  OslaBrsobligasianer  NOK 2000000 sseE LSS 929 LEE@Y  23m5 - 355% QN oo1% 166 2102202 100%
Ol Thon igasjaner  Osla NoKE Lop000 100 Loo0.000 807 SEOTO IS - 19300 QN% a01x 208 1603202 100%
& igasioner  sla nox 3000000 737 ranaso 5433 1msEs  1EwS - 913 0@ so1% rm0s20n 100%
Vaohafinans Bank AB 18/23FRN Industrio bligasjaner StackholmSick Bichange  NOK 2.000.000 10091 2018 160 niE3 201280 203 - 5490 0s% 202% 1,51 08032022 HO%
Jotun Af5 /22 FRN Indusvioblgasianer  Unatert NOK 2000000 w046 200200 Bo0E 20197 B6 - 768 Q&N sl 154 202202 100%
Jotun A/5 18/24 FRN Indus wio bligasjane - Unatert NoK 1000000 9,19 61,500 00,36 1008 @2 @3 17722 g% 005N 1,74 203202 100%
Ferde 451325 RN kammune og fylke Osla Bars [ABM} NoK 1.000.000 100 1000000 00,33 100354 128 3854 MR 801% 1,17 14.02208 0%
Ferde 4521424 RN kammune og fylke Osla Bars [ABM} NoK 2.000.000 100 2.000.000 00,02 200047 344 a7 Q&% 801% 0,92 2601 302 0%
Vegamat521/26200% Kammune og ke Osta Bers [(ABM) NOK 2000000 00 2000000 9313 1289 1WS - 1741 QEN a5% 2raznz 2%
Savanger kamm B22ZFAN  Kammune og fylke ClaesOtligasaner  NOK  LODOGOD w7 @re00 021 L02GE 2002 46 QAN 002% 106 201202 2%
Sunndal lamm 21726 FAN Kammune o ke OslaBarsObligasianer  NOK  LONOOD 10003 L0340 9978 @2m0 139 - 250 QAN 057N 104 maz202 20%
Bjmafiarden kam m 16/262 073 Kamm un e o ¥lke Osla Bprs Ob ligasjanar NoK 3.000000 10015 3004500 9583 2985@7  219E - 9463 oB% 017N 207 10032022 20%
Vestland fylke 19/232,195%  Kammune og fylke Osla Bars Ob ligasjaner NoK 1.000.000 10083 1.008.300 00,55 1.009 500 19304 1200 319 801% 2,19 16,03 202 0%
Nitteda komm 19/23 1L975% Kammune og fylke Osla Beirs Ob ligasjaner NOK 2.000.000 10137 2@7480 066 2013241 30183 - 14239 0s% 1% 157 0301202 20%
Bumafiarden kamm 19/24 2 163 Kamm une og fvlke. Osla Beirs Ob ligasjaner NOK 1000000 10067 1.{06 700 0OES 1008563 156882 1753 as% D09% 2162802202 20%
Aurskog-Heland kamm 19/23 20 Kammune og ¥ ke Osla Bars Ob ligasianer NOK 4.000.000 9998 2999230 0079 403187 e @9 32227 a®e% D4ER 207 103202 20%
Oelo bamm 13/23 3 6% Kammune o ¥ lke Osla Bprs Ob ligasjanar NoK 3.000000 w700 321200 0364 3108 BE 16200 - W1EE2 1% 001N 3,65 1603202 20%
Lyse AS 17/23 RN Krafwerk Osla Bars Ot ligasianer nox 2.000.000 0107 40260 0065 4025508 7063 - 16731 aws a0a% 162 Barzon 200%
sagnag fordane Ene i AS 19/2 Krafwa Osla Bars Ob ligasjaner NOK 1000000 W00 1,000 000 nOEE 1006 E2 278 6802 qxu% 003% 1,46 23 01202 WON
Edsiva Energi AS 17/242,65%  Krafwerk Osla Bars Ob ligasjaner NOK 3.000.000 L5 097 400 n14e 304379 48571 - 2401 LSS 003% 2,65 1002202 WON
Edsiva Energi A5 19/262,40%  Krafwe Osla Bprs Ob ligasjanar NoK 2,000,000 100 2000000 w008 200084 am7 &2 g®% 002% 24 101202 100%
Sagn ag Fardane Ene i AS21/3: Krafwe rk Osla Bars Ob ligasjaner NoK 2.000.000 100 2.000.000 9B11 15183 1909 - 37857 Q&% 807% 2,5 0301302 100%
Sab1Nord-Narge 20/25 RN Bankeragkreditfaretak Osla Bors [ABM) NoK 2.000.000 100 2000000 0136 20251 2 25291 0% 801% 17 3003202 0%
SphVest 19242078 Sparebank Osla Bers [ABM) NOK 2.000.000 9826 1.965.200 0024 200482 117546 394692 as% D01% 207 0501202 20%
Maorske TagAS12/224, 5% Stasfae@k. LxembaurgStack Exchange NOK 5.000.000 10533 5.267.000 0019 5.00984 19900 - B7587 1E% 007% 4,25 14032022 0%
Feli njen 45 20/25 FRN Stastormk. Osla Bars [ABM) NoK 2,000,000 100 2000000 00,35 2006911 188 3941 qE% 008% 1,24 0303202 s0%
Hatnet 5F 20/23FRN Stastormk. Osla Bprs Ob ligasjanar NoK 2,000,000 100 2000000 w044 200874 = BT 1Y 001N 144 3003202 s0%
Satnet 5F 17/242.35% Stasfarmk. Osla Bars Ob ligasjaner NoK 1.000.000 994 4000 0107 1010704 19573 16704 319 00% 2.35 16,03 202 50%
Avinar AS20/312 38K © Stasfartak. Osla Beirs Ob ligasjaner NOK 2.000.000 WO 200000 SE38 1.967 99 32Ar - 32451 0e% 401% 2380802202 50%
Satnet SE Stasio ik osla not 2000000 00 200000 804 196076 2212 - 39rm  q@% am% 202 1103202 0%
orske Obigasione + | 198 0510 197.60680 L15A®L - Baxw  m@%
Verdipapirer Sektor Markedsplass Valuta Snitthastpris [ Kastpris Markedsverdi | Palgpte | Urealisert 5 av fondet
Beholdnin [(nOK) [NOK) [Mar kedspris|| (NOK) tenter  Jgevinst/tap
H (oK}
SR-Bank Verden D {min.10mill+) Europa OF: Fand NOK 27.578 1363, 37.602.507 185,71 40.972181 3.369.67 289%
IExlske Aksjefond 37.602.507 40.972.181 3.369.674 Q.Bﬂl
SR-Bank K reditt Hgyrente OF: Fond NOK 64.562 996, 64329698 1012,23 65.355530 - 100580 15,78%
SR-BakRente Rentefond OF: Fand NOK 65.717 10150 66.722.886 1.010,60 66.414164 - - 387m 1603 %
Norske Obligasj 131.052.584 131762694 71710 31,81%

399.592.604 408779602 1.159.861  £686.998 98,84 9%

[Sum verdipapi
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Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige 1an,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.

46

12.07.2023 kl 22:46 Brgnngysundregistrene

Side 41 av 50



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 921083378

VERDIPAPIRFONDET SR-BANK KREDITT NOTE 7, 8, 9 og 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonorar utgjgr 0,55% av fondets Ilgpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL

SR-BANK KREDITT

Andelskapital Overkurs Opptjent Avsatt til andelseierne sum
egenkapital for reinvesteringi nye
andeler

EGENKAPITAL PR 01.01.2021 1.234.817.565 30463.032 -44.156.600 13.681.383 1.234.805.380
Sum tegninger 412.586.411 412.586.411
Sum innl@sninger -269.716.760 -263.716.760
Netto overkurs ved netto tegning/innlgsning 1.926.342 -1.926.342 -
Overfprt fra overkurs til opptjent egenkapital -96.346.578 96.346.833 255
Reinvestert for andelseieme 13.850.568 -163.185 -13.681.383 -
Avsatt til reinvestering for andelseierne 39.546.752 35.546.752
Arsresultat etter utdeling 32.919.748 32.919.748
EGENKAPITALPR 31.12.2021 1.393.864.127 -67.975.073 85.109.981 35.946.752 1.450.941.787
Antall andeler per 31.12.2021 etter utdeling 1.433.325,94

Basiskurs per andel 31.12.2021 etter utdeling* 1.012,29

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedagi 3ret og basert pabeste estimat pd dette tidspunkt.
Iregnskap er endelige tall per 31.121agt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
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NOTE 9: SKATTENOTE

SR-Bank Kreditt 2021 2020
Resultat for skatte kostnad 69.771.804 3.638.751
Tilbakefgring utbytter - -
Tilbakefaring realisert gevinst/tap (aksjer} 3.009.839 136.810
Tilbakefgring urealiserte gev/tap (ikke valuta) -36.216.892 10.106.388
Skattepliktig utbytte (brutto} - -
Diverse (fradragfor rentedel) -36.807.932 -13.681.383
Skattemessig Resultat (A) -243.181 200,565
Anvendt fremfgrbart underskudd - -
Betalbar skatt {A x 22%) - 14.124
Kreditfradrag kildeskatt utenfor E@S - -
Betalbar skatt - 44,124
Grunnlag utsatt skatt/skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap pa obligasjoner -3.794.462 -45.330.467
Fradrag for fremfgrbart underskudd -243.181 -
Sum grunnlag utsatt skatt/skattefordel {B) -4.037.643 -15.330.467
Utsatt skatt/skattefordel (B x 22 %) -888.282 -9.972.703
Herav ikke balansefgrt utsatt skatt -888.282 -9.972.703
Netto utsatt skatt/skattefordel i balansen - -
Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt - -
Betalbar skatt, for mye/lite avsatt tidligere ar 44,124 -
Betalt kildeskatt - -
Endring i utsatt skatt/skattefordel - -
Skatt til gode - -
Sum Skattekostnad 44,124 -

Rentefond er skattepliktig med 22 prosent (2021} av netto realiserte kursgevinster pa rentebeerende

verdipapirer, opptjente periodiserte renteinntekter, valutagevinst/tap, minus fradragsberettigede

kostnader hvilket blant annet omfatter forvaltningshonoraret. Skattepliktig resultat utdeles i praksis
til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.

Merk! Kr 44.124 fra skatteberegning 2020 ble ikke bokfart i regnskapet for 2020 og blir derfor tatt
inn i regnskapet for 2021. Rentefond balansefgrer ikke utsatt skatt ettersom skatteplikt utdeles

andelseierne ved realisasjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2021

e wpmpirer Seor r‘”n- ais |a<munin, ‘Ism Yors Mokt | Nareds CTR T ”Amm | Termae | Bty | Rentes | [T
piass lstris [ NOK) inog) verdinak)  |remer  foeunsy oger  [iseskm [rene  |roguerng  [kasse
oK jiop L] j{%) %)
Trve Forsikri A/5 13/PERP FAN ST Ansvarlig 13n Osko Bars (ABM) NOK 17.000 000 105 17802800 M8 L7530l 25%a3 - 7149 L2% 029% 458 21082022 1004
INSRInsUrance Group ASA1S/25 F - Ansvarlig 13n Oslo Bars (ABM) NOK 5,500 000 100 652000 MO0 6S0RSW 11696 - 11160 046%  433% 728 03012022 1004
Trve Fosikring AZS I5/45FRN ST Ansvarlig 1n sho Bors Obligmsioner  NOK 18.000 000 100 17985400 105 1893I2  BAIN  HWW2  L3%  031% 254 1402022 1004
Eika Forsikring AS 15/45 FRN STE  Ansvarlig I3n Osko Bars (ABM) NOK 9.000. 000 100 90000 150 94827 2030 B2 065%  360% 428 11082022 1004
Sbanken ASA 17/ FAN CSUB  Ansvarliglan Oslo Bars [ABM) NOK 2.000 00 101 3018060 W0 2005021 60 - 12889 021%  004% 248 02.08.2022 100 %
Protecor Farsiking ASA 17/47F  Ansvarlig lin Osho Bprs Obligesiener  NOK 10,000 000 100 954600 0B 100BMS 1069 \M 0%  050% 385 31082022 100
Stremmen Spb 17/2TFRN CSUB  Ansvarlig lan Oslo Bars [ABM) NOK 1.000.000 100 1000000 1003 10880 550 B0 007%  013% 3% 21002002 100 %
SpbMpre 17/17 FAN €5 UB Ansvarlig l3n Osho Bprs Obligesiener  NOK 3,000,000 100 3000000 10T 3009498 1086 S48 DA% 0M4% 371 0202002 1004
Spb1SR-Bank ASA I7/28FRNC SU  Ansvarlig lin Osho Bprs Obligesiener  NOK 2500000 100 B9S00 L1 BSHET 29157 855 05%  002% 33 0902002 100
Rindal Spb 17/77 FAN € SUB Ansvarlig l3n Osho Bors (ABM) NOK 3,000 000 100 3000000 107 30Bm45 168 \ars 0% L0T% 334 31082022 100
Opdals Spo 17/27 FRN C5UB Ansvarlig l3n Osho Bors (ABM) NOK 3,000 000 100 3000000 106 0B L1M7 MW 0% OEI% 19 28082002 100
Emedal $pb 17/27 FRNC SUB Ansvarlig I3n unazert NOK 1.000.000 100 1000000 1L ledld 28 LW B0T%  6ET% a3 22082022 1004
Spgne op G eipstad Spb18/I8FAN  Ansvarlig lin Osho Bors (ABM) NOK 1000000 100 1000000 1043 1016 578 18 007T%  0,09% 18 20012002 100 %]
Spb1Nord-Norge 18/28F CSUB Ansvarlig lan Osko Bars (ABM) NOK 2,000,000 00 400K 0L 4001 B S 0BW%  00I% 221 28m 202 100
SpbLSMN 18/28 FRN € 5UB Ansvarlig Iin Oslo Bars (ABM) NOK 5.000 000 100 5000000 LY S0B34 BT s8364  03I%  001% 277 0482022 1004
5Pb15R-Bank ASA 18/2BFRNC SU  Ansvarlig 1an Oslo Bars (ABM) NOK 5.000 000 00 50000 10LB  SeWm2 349 S92 0% 001% 229 2102022 1004
QBOS-banken A5 19/29FAN CSUB  Ansvarlig ln Osko Bars (ABM) NOK 5.000 000 W0 50000 L% SeWAT 170 T eE%  009% 252 2882022 1004
Bien SPOASA 19/9 FRNCSUB  Ansvarlig I3n Oslo Bars (ABM) NOK 1000 000 00 1000000 10089 108 6.4% BME 0O07TH  011% 288 10012022 1004
Hiartdal og GransherSpb19/23 F  Ansvarlig lan Oslo Bars [ABM) NOK 1.500.000 100 1500000 1017 1536154 B350 /158 O1%  0,48% 288 24002022 100 %4
Rprostanken Rpros Spb19/29FAN  Ansvarlg Iin Osko Bars (ABM) NOK 2,000 000 00 400000 L% 40985 1619 S9Ms D% 033% 260 0802022 1004
Paeto Bank ASA 19/I9FRNCSUB  Ansvarlig lan Oslo Bars [ABM) NOK 5.000 000 100 6000000 023 6165 1850 MOBA5 DA% 007% 342 28.8.2022 100 %
Melhus 5 pb 19/23 FRN €SUB Ansvarlig lan Oslo Bars [ABM) NOK 5.000 000 100 6000000 0200 1ML 1997 nIMW 0A%  022% 191 28082022 100 %
Jernbanepersonalets Spb 1/28F R Ansvarlig lin Osho Brs (ABM) NOK 2000 000 100 2000000  0LE  10%TE 463 wTE OM%  013% 5% 28022002 100
Voss Veksel ASA 19/29FRNCSUB  Ansvarlig lan Oslo Bars [ABM) NOK 2.000.000 100 2000000 W3 206387 1753 6387 DM%  0,17% 162 18122029 100 %
DNB Bank ASA /30 FAN CSUB  Ansvarlig lin Osho Bprs Obligesiener  NOK 5,000,000 104 620 NS 6IAZS 17105 08 043%  000% 311 38022022 1004
Protecor ForsiASA 20/SOFRNST  Ansvarlig 13n Oslo Bors Obligasioner  NOK 19.000 000 00 1907500 LW 193mm3 3570 3 393 L3%  095% 425 16122050 1004
Eike Boligkredic AS 1/PERPFAN  Fondsobligasioner Oslo Bors (ABM) NOK 2,000,000 100 79750 10414 BOSLIBE 5187 1416 056%  001% 38 02022022 100 %]
SPOLSMN 18/PERP FRN CHYBRID  Fondsbligasioner Osio Bars (ABNY NOK 3500 000 100 3492000 1005 3558454 28000 s145  035%  001% 28 18012022 100
Landkredits BankAS 18/PERPFRN  Fondsobligasioner Osio Bors (ABN) NOK 5.000 000 W0 50000 10LE S07LeT7 4078 267 @I% Q1% 402 20012022 100
Leren Spb 18/PERP FRN CHYBRID  Fondsobligasioner Osio Bars (ABNY NOK 5000000 100 600M0 1018 609189 28015 98189 0% 016% 481 2302022 100
Askim &.5pydebe Spo 18/ PERPFRN Fondsobligasioner Osio Bors [ABMY NOK 2,000,000 100 4000000 108 407068 6107 Tie6 0% 018% 458 21082022 100
SpDLSMN 18/PERP FRN CHYBRID  Fondsbligasioner Osio Bars (ABMY NOK 5000000 00 6000000 L% 61EET 180 NI W% 002% 417 04082022 1004
Spb15R-Bank ASA 18/PERP FRNC  Fondsobl igasjoner Oslo Bers [ABWY NOK 3.000 000 100 9000000  W2n 91877 900 WEWT  06A%  001% 408 04012022 100 %
BN BankASA 1/PERP FRN C HYBRI Fondsobligasioner 0sio Bers (ABM) NOK 5000000 W0 60RO LB 61BN 507 M BB 4% 0M% 448 25012022 1004
Eika Boligkredit AS IB/PERPFRN  Fondsobligasjoner Oslo Birs [ABM) NOK 2.000.000 100 2000000 028 20861 1599 4961 014% 000% 448 31012022 100 %4
Cuttura Spb 18/PE P FAN C HYERID Fondsobligasioner Unctert NOK 1000 000 100 1000060 MRH 1086389 798 6989 L0T%  667% 681 13022022 100 %
Storebrand ASA 19/PERP FRNSTEP  Fondsobl igasjoner Oslo Bers [ABW) NOK 5.000.000 100 5000000 0271 513414 2090 BIAM4 BI%  011% 456 28022022 100 %
Spb1Boligkred AS IPERPFRN  Fondsobl igasjoner Oslo Bers [ABWY NOK 1600000 100 1500000 023 16672 1178 ®W BU% 0% 413 31012022 100 %
TownsSpb18/PERR FRNCHYBR D Fondsobligasioner Oslo Bers (ABM) NOK 1000000 100 1000000 A 10TEM 1S wEM 007T%  0,01% 408 14082022 100
Stregmmen Spb 19/PERPFRN CHYBR Fondsobl igasjoner Oslo Bors [ABW) NOK 1.500.000 100 1500000 029 15498 L1067 ama oU%  00% 512 25.08.2002 100 %
DNB Bank ASA 19/PERP FRN € HYBRI Fondsobligasioner Osko Bors Obligesioner  NOK 20,000 000 103 2052000 W% WS 1178 BT LA%  0M% 441 38082022 1004
Spb 15NN 19/PERP FRN C HYBRID  Fondsobligasioner Oslo Bars (ABM) NOK 5,000,000 100 601350 24 61N 51090 W38 043%  002% 39 17.002022 100
Sbanken ASA 19/ PERPF RN CHYBRIC Fondsobligasioner Osio Bars (ABNY NOK 3000 000 100 3000000 10L& 0BS5S 3080 4a95 0% 004% 2% 21122009 1004
Gjensidige Fors ASA11/PERPFRN  Fondsobligasioner Oslo Bars Obligesioner  NOK 5,000,000 100 600000 10064 6OWEET 4130 |67 042%  017% 18 07.002002 100 %]
SpO1Bolighred AS Z1/PERP FRN  Fondsbligasioner Osio Bars (ABNY NOK 19.000 000 100 19012000 ®%  1BBEML 9375 - 118 LIl%  Q01% 32 07022022 100
Spb1Helpeland 2 /PERPFANC HY  Fondsobligasioner Osio Bars (ABMY NOK 10.000 000 00 10000000 %5 9BGLZI 16450 - BT 0,68%  0,19% 29 14082022 1004
Protecor ForsiASA 21/PERP FRN Fondsobligasioner Osio Bors Gbligasioner  NOK 1.000.000 100 1000000 w6 SSEL 1770 - 149 0O7%  005% 554 14.8.2022 1004
SpoSEr1y/PERPFRNCHYBRID  Fondsobligasioner Osio Bars (ABMY NOK 00 000 101 S0SE50 10191 sese 293 1M BM%  000% 299 07022022 1004
AS 1722 FRN Osko Bars Obl NOK 29.500 000 100 29497500 1 B9SLBI  AMFT - 607 200%  0.95% 588 07.01.2022 1004
Bonheur ASA 17/22 FAN C Industricbligasjone Osko Bers Obligasjoner  NOK 26,500 000 107 26910800 1007 669055 1B - 20265 185% 0,98% 480 34002022 100 %
Austevol Seafopd ASA 17/23 FRN . Industrisbligasione Osio Bars bligasioner  NOK 21500 000 W0 21sELS LR 7RG 20857 e 150%  430% 29 21082022 1004
DFDS A/S 17/22FR Industriobligasione Osko Bers Obligasjoner  NOK 20,000 000 % 19845200 WA 199630 5.089 n7W0 1,3%  LN% 339 288.2002 100 %
Wallenius A 7/22F Osko Byrs Obl NOK 24.500 000 100 2430370 105 METMO 200655 MTO L% 041% 364 12012022 100 54
GLX Holding AS 17/23 FAN FLOOR € Industricbligasione Oslo Birs Obligasjoner  NOK 26,000 000 107 46934000 1004 462585 184613 - ABTIS 5% 341% 602 08.08.2022 100 %
Aker Soluticns ASA 18/22 FRN FLO  Industricbligasione Oslo Bars Obligesioner  NOK 26,000 000 101 2621670 0@ HILT6 19051 - 3E4 LEI%  L04% 388 15012022 1004
Aker ASA 18/23 FAN C Industriobligasione Osko Bers Obligesjoner  NOK 55.000 000 98 54085000 10072 SSEGRSIS MBS 1WA IB4% L10% 3% 31012022 100
Nortura 54 18/7BFAN STERCSUB  Idustricbligasione Osko Bors (ABM) NOK 21,000 000 100 2109750 M 1STH0  19M2 80000 149% 0B0% 506 25.02.2002 100
Teekay LNG PartnersLP. 18/ F  Indusiricbligasione Oslo Bars Obligesioner  NOK 32.000.000 102 33565000 10084 360843 16330 44w 2,33%  Ll6% 540 28022002 100
Ekprmes QM HoMing A5 19/28FAN  Industricbligasione Osko Bors Obligesioner  NOK 45,200,000 102 4655000 10650  AB13WAN  SV.0E  LSION  3L,38%  526% 758 03.012022 100
Aker 5ol U6iens ASA 19724 FRN FLO  Industrisbligasione Osio Bars Gbligasioner  NOK 21000 000 101 2121690 00 210749 6471 - 199001 145% 0B4% 283 03082022 1004
Bonheur ASA 19/24 FAN FLOGR C  Industriebligasione Oslo Bors Gbligasiener  NOK 9.000 000 9  BENOO0 10015 904463 21580 n4063  @62%  03E% 532 04082022 1004
A5 19723 FRN Osko Bars Ob NOK 14.000 000 9 135420 @m EeEMN 5L MIH0  B%%  045% 863 10012022 1004
AKer ASA 10/24 FRN FLOGR C Industriobligasione Osio Bers Obligasioner  NOK 29.100.000 %9 485%A0 ©7 BTN 18089 WOB0 13K 0.98% 7 2zma0 1004
BW OTfshore Limited 19/ 23 FRN FLIndustricbligasione Osko Bors Obligesioner  NOK 20.000 000 100 40117250 10L® 4700 1SEe89 &8750  282%  L12% 58 04.08.2022 1004
Hoegh ING Holdirgs L1d /25 FRN Imustricbligasione Osko Bors Obligasioner  NOK 10.000 000 % om0 96 91674 196M - B9 0% 036% 67 31012022 1004
ASA20/25 FRN Osko Bers bl NOK 12.000 000 101 12080000  WLF  LIBA0D 9430 BOWO  BES%  L71% 55 11023022 100 %4
Stolt-NielsenLimited 2/24FAN  Industriobligasione Osio Bars Gbligasioner  NOK 47.500.000 100 47535000 L% ABISAIS 25917 518125 3,M% 115% 447 22002022 1004
Stolt-Nielsen Limited 2/23FRN  Industricbligasione Osko Birs Obligasjoner  NOK 24,000 000 103 24686250 W@ MWL 1090 - 16M9 L% 0,58% 5% 29.06.2023 100 %
Nortura S4 Hy25FRN Industricbligasjone Osko Bers [(ABM) NOK 11000 000 100 11000000 W68 1178409 9536 MBS 082%  042% 353 03012022 100 %
Teekay LNG PartnersLP. 2035 F  Indusiricbligasione Oslo Bars Obligesioner  NOK 37.500.000 101 377620 LT WIS LGES 02 465 1,64%  132% 5% 02.08.2002 100
Walle nius ey Osko Byrs Obli NOK 48,000.000 102 4BE7ES0  105%  SOBS39E  MDS3 1938 I50%  0B1% 653 09.08.2022 100 %4
Bonheur ASA 20/75 FAN FLOOR € Idustricbligasione Osko Bors Obligesioner  NOK 10,000 000 % 2300000 ®s  soMTT 9 BT 0% 0I7% 35 22082005 1004
SuperOffice Qoup A5 20/25 FRN F Industriobligasione Osio Bars Obligasioner  NOK 25700 000 02 6565 MEE 660 2963 BEW L% 567% 728 07022022 1004
Pelagia Holding AS M/25F AN FLO  Industricbligasione Osko Bors Obligesioner  NOK 37.000.000 % 36331000 B0 6ELMD 99160 BADND  L54%  411% 400 08082022 100 %]
AS21/35 FRN Osko Bers Ob NOK 15.000. 000 100 15011250 %8 45285 43908 - 89S 100%  048% 4% 10082022 100
Crayon Gow HoMi ASA2Y/25 FRN Industricbligasione Osio Bars Obligasioner  NOK 10.000 000 100 100000 M0 10200000 9593 W0 07I%  048% 44 17.012022 100
Wallenius Wilhe msenASA 21/26F |ndustriobligasione Osio Bars (ABMY NOK 22000 000 00 22000000 W@ 2197B5  BIE6 - 26715 152%  0.37% 47 03082022 1004
Teekay LNG Partners L 21/26FRN  Industriobligasione Osio Bars bligasioner  NOK 27.500 000 100 27500000 W6 7AGAES 109l - $451  190%  096% 568 18.02.2022 1004
Aker ASA 12/22FRN Industriobligasione Osio Birs Obligasioner  NOK 10.000 000 10 1099740  Me&R 10262180 408 - W@S20 0% 020% 5% 07.08.2022 1004
Havila Shipping ASA 10/25 FRNST  Industricbligasione Oslo Bors Obligasioner  NOK 8171566 85 63499 450 I6THS 14 - LTIEHE  0I5%  114% 27 02002025 100 %
Havila Shipping ASA 11/25 FRN 5T Osko Bers Ob NOK 12748 542 92 1172687 25 37BKG 1E9 - TR IB_ 0% 1% 257 02.01.2025 100 %
[ Nors ke obligasioner 1138755346 1137357817 60%.P1L - LPLWS  BU%
Floate| International Ltd Energi Unetert usp 107. %3 1 11w - - S LW B00%  000% 550 100 %)
Nors ke Skog ASA 2136 FRNEURFL Idustricbligasione Oslo Bors Obligesioner  EUR OO 1021 306330 10MB 1040 137S M40 0n%  002% 55 02.08.2002 100 %)
Explorer | AS20/55 3,875% EUR  Industricbligasione Osko Bors Obligasioner  EUR 1.200.000 947 11361808 9718 11296190 19085 - LS8 079%  0M4% 550 24.02.2002 100 %)
Byiellet Wind Investme s Fixed Industricbligasione Oslo Bars (ABM) EUR 1500000 1040 26000750  OERE  MTHBD 797 - LTAHD  L71%  031% 55 14042002 100 %)
Open|nfra AB FRN25 Industriobligasione Steckhol mStock Exchang SEK 25.000 000 % 24530000 FB  MITTI 16681 - BITH  LE%  0,83% 55 11112005 100 %)
Altera Shurtle Tanke 19/3 FANU  Industricbligasione Osio Bars Obligasioner  USD 2.000.000 790 15802716 6786 16357282 24851 ®a516  L14% 004% 550 18012022 100 %)
Altera Shurtle Tenkers 17/227,1  Industricbligasione Oslo Bors Obligasioner  USD 2.200,000 911 4Dl4ENM4 BRI WILHD L0538 - W0 L79% 008K 55 15.02.2002 100 %)
stoit- imited 17/226, 57 Osko Bers Ob usp 3600 000 674 SLASEEZ W87 S7MM1 SG.66 LHAAR  L09%  009% 550 2108.2022 100 %)
DNG ASA 19/248,375% USD € Industriobligasione Osko Bers Obligasioner  USD 00 000 872 6MM®0  9L®W  63IWEE 466 ;B M%  00% 550 2802022 100 %
Floatel Intematio Ltd 2/ 6,0 Industricbligasione Osko Bors Obligasioner  USD 0000 850 207192 I0® T IMTL - LOMAR  007%  00L% 550 24.08.2022 100 %)
Fioate| Internati Lt 21/26 10,0 Oslo Bers Obi usD 50 000 830 2075192 305 9WIM  IMFL - 1WS0E  00B%  00% S50 24.08.202 100 %)
[utenianaske onligasioner 163770266 160210912 26601 - 35929 1L,33%
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[erdipapirer SeMor Warkeds-

Valuta | Behokdning E Kost pris Markedsprs | Markeds- Palople Urealsert |Ande|af
plass kost pris (N oK} INOKH ve rli NOK} remter e vinst/ fondet
N OK) tap %,

Siem Offshore Energi Oslo Bgrs Aksjer NOK 2.014.981 6 12.452.588 3,40 6.850.935 - 5.501.653 0,47%

[Morske aksier 12,452,588 6.850.935 - 5.601.653 047%
EUR Forward 28. februar 2022 ER - 3.910.000 10 - 39.632.460 10,01 - 39.442.625 189.835 -2,72%

NOK Forward 28. februar 2022 NOK 164.135.839 1 164.135.839 1,00 164.135.839 - 11,31%

SEK Forward 28, febraar 2022 SEK - 25.060.000 1-  24.M9.005 0,38 - 24455068 293.937 -1,69%
USDForward 28. februar 2022 UsSD - 11.190.C00 9 - 99.754.374 8,83 - 98.792.816 961.558 -6,81%

i 1.445.331 1.45.331 0,10%

|Sum verdipapi 1.304.978.600 1.205.865.025 8791352 - 9.113.575 89,92%

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige lan,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.
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VERDIPAPIRFONDET SR-BANK RENTE NOTE 7, 8,9 0g 10
NOTE 7: FORVALTNINGSHONORAR

Forvaltningshonorar utgjgr 0,25% av fondets lgpende forvaltningskapital. Forvaltningshonorarer blir
beregnet og belastet fondet daglig. Honorarene utbetales manedlig til forvaltningsselskapet.

NOTE 8: EGENKAPITAL
SR-BANK RENTE
Andelskapital Overkurs Opptjent Avsatt til andelseierne Sum
egenkapital for reinvestering i nye
andeler
EGENKAPITAL PR 01.01.2021 1.287.465.791 14.365.730 9.150.709 22.724.125 1.333.714.355
Sum tegninger 537.093.858 537.093.858
sum innlgsninger -327.487 416 -327.487.416
Netto overkurs ved netto tegning/innlgsning -3.346.856 3.346.856 -
Overfert fra overkurs til opptjent egenkapital -3.969.746 3.969.746 -
Reinvestert for andelseierne 22.316.434 407.652 -22.724.125 -
Aysatt til reinvestering for andelseierne 19.467.089 19.4567.08%
Arsresultat etter utdeling -11.454.951 -11.454.931
EGENKAPITAL PR31.12.2021 1.516.045.810 14.154.532 1.625.464 15.467.08% 1.551.252.895
Antall andeler per 31.12.2021 etter utdeling 1.535.308,62
Basiskurs per andel 31.12.2021 etter utdeling* 1.010,60

* Basiskurs er satt ved dagsslutt siste virkedag i dret og basert pa beste estimat pa dette tidspunkt.
Iregnskap er endelige tall per 31.12lagt til grunn. Mindre periodiseringsavvik kan dermed forekomme.
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NOTE 9: SKATTENOTE

SR-Bank Rente 2021 2020
Resultat for skatte kostnad 6.925.179 32.145.828
Tilbakefgring utbytter - -
Tilbakefaring realisert gevinst/tap (aksjer} - -
Tilbakefgring urealiserte gev/tap (ikke valuta) 11.011.938 -9.421.585
Skattepliktig utbytte (brutto} - -
Diverse (fradragfor rentedel) -18.420.170 -22.724.126
Skattemessig Resultat (A) -483.053 117
Anvendt fremfgrbart underskudd - 1
Betalbar skatt {22 %) - 26
Kreditfradrag kildeskatt utenfor E@S - -
Betalbar skatt - 26
Grunnlag utsatt skatt/skattefordel i balansen

Urealisert gevinst/tap pa obligasjoner/swap -2.164.356 8.847.582
Fradrag for fremfgrbart underskudd -483.053 -
Sum grunnlag utsatt skatt/skattefordel {B) -2.647.409 8.847.582
Utsatt skatt/skattefordel (B x 22 %) -582.430 1.946.468
Herav ikke balansefgrt utsatt skatt -582.430 1.946.468

Netto utsatt skatt/skattefordel i balansen

Skattekostnad i resultatregnskapet

Betalbar skatt

Betalbar skatt, for mye/lite avsatt tidligere ar
Betalt kildeskatt

Endring i utsatt skatt/skattefordel

Skatt til gode

Sum Skattekostnad

Rentefond er skattepliktig med 22 prosent (2021} av netto realiserte kursgevinster pa rentebeerende

verdipapirer, opptjente periodiserte renteinntekter, valutagevinst/tap, minus fradragsberettigede

kostnader hvilket blant annet omfatter forvaltningshonoraret. Skattepliktig resultat utdeles i praksis
til andelseierne slik at fondet ikke kommer i skatteposisjon.
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NOTE 10: VERDIPAPIRPORTEF@LIE pr. 31.12.2021

— ror bt =T | PrerT— Costpris artedspris | werieds G | Srrker | Andelm | dermdel | drerv | remie: Z™
bostpris | (woK) nor verdiinon) renter  [eesinsts fondet adap e [remiering  [Wmsse
oK a It} &)

SPB1FINANS MIDT-NORGE 16/26 FRI Ansvarlig lan Osio Brs (ABM)  NOK 77800 MRS 7982 700 100,27 THBND 48597 - IFMEN 051% 3% 43200200 100 %

HaltdalenSpb17/Z7 FRNCSUB  Answarlig kin Oslo Bors (ABM)  NOK 850000 1003 B520.685 100,05 B45E 7083 - B2 05% 008K 575 B0LAR 100 %

DNB BankASA 77/ FRNCSUB  Answarlig lén slo Bets Oblizasit NOK 50000 1016 5.008 750 10005 50273 25181 - 557 0@%  1#% 2,45 1001 202 100 %

Storebrand Bank ASA 1% ZZFRN € Answarlig n slo Bets Oblizasit NOK 20000 1006 9.059.200 10016 0470 25700 - M0 0SB%  000% 2,57 2022077 100 %

StankenASA 17/27FRNCSUB  Answarlig lén Osio Bars (ABM)  NOK BOOLO 0B 28162190 10017 BTV 5787 - 1M1 LBI% 0% 2,48 0203 202 100 %

Tolga-Os 5pb 17/27FRN C5UB Ansvarlig lén Osio Bars (ABM)  NOK 2000 037 2107 80 100,30 2106309 - 191 0u¥% 0% 317 BEAR 100 %

Methus 5pb 17/27 FRN CSUB Ansvarlig lén Osio Bars (ABM)  NOK S00.000 10031 501550 1008 01447 » - W3 0m% W% 285 X032 100 %

Protecor Forsi Kng ASA 17/47F  Answarliz lan 0slo Bets Oblizasit NOK 10000000 005 10.065.000 10028 0283 1060 - FBES1 0% 0% 3853102002 100 %

StrgmmenSpb17/77 FRN CSUB  Answarlig lin Oslo Brs (ABM)  NOK A0N0OD 1013 8100 100 100,38 BEBOSE 4784 - @58 05% 0% 2,99 7101 922 100 5|

Spb Mire 17/27 FRNC 5UB Ansvarlig lén slo Bets Oblizasit NOK 20000 10010 2022000 100,32 2W5332 74 - 15668 013%  014% 221 02202 100 %

Spb 1Modum17/27 FAN CSUB Answarlig lin Oslo Bers (ABM)  NOK 550000 0.8 5545 100 100,57 55010 17007 - M50 0,%%  0,08% 2,53 1802922 100 5|

Spb 1 Guddbrandsdal 17/27 FAN G5 Answarlig lan Osio Bars (ABM)  NOK 18000000 0114 1820570 10044 BB SLeE - 1311 L% 0.3% 272 #0222 100 %

Spb 15MN 1727 FRN C5UB Ansvarlig lin Oslo Bers (ABM)  NOK 20000 101,04 2020 800 100,39 207821 120 - 12H9 013%  005%  224403M1 100 5|

Romsdal Spb 17/ 27 FRN €5UB Ansvarlig lin Oslo Brs (ABM)  NOK 11700000 101,38 11838150 100,67 WHBTD 23T - WA 0% L% ZBLBOZHD 100 5|

Rindal Spb 1727 FRN C5UB Ansvarlig lin Oslo Brs (ABM)  NOK 7H0.00 W03 1705430 100,78 B 16an I LU%  OW% 34N03WD 100 5|

Opdals Spb 1727 FRN.C 5UB Ansvarlig lin Oslo Brs (ABM)  NOK HWHD W6 708 120 100,67 AT /- 3AM1 006%  006%  2,922B03M1 100 5|

Tysnes Spb 17/ ZTFRN CSUB Ansvarlig lin Oslo Bprs (ABM)  NOK 45000 10092 4541 625 100,88 4S7AT 324 - AMB 0.B% 0% 28804011 100 5|

Blake Spb 18/28 FRN C5UB Ansvarlig ln Oslo Bers (ABM)  NOK 20000 B3 195 800 102,10 1091997 12580 847 013%  00%  33320LMD 100 5|

Ajord Spb 19729 FRN C5UB Ansvarlig lin Unatert NOK 40000 100,00 4,000,000 101,95 4TBMB 174K BB 0,B%  0M% 301100107 100 5|

Sunndal Spb 19/29 FRNC SUB Ansvarlig lin Oslo Bers (ABM)  NOK 0000 0000 3.000.000 101,53 10858 12780 45889 0M%  015% 2840802 Mn 100 5|

BrskogSpb 23 FRN C 5UB Ansvarlig lin Oslo Bprs (ABM)  NOK 5000000 100,00 5.000.000 100,98 5048786 12192 BT 03E% 0W% 266BOINN 100 5|

Protedor Fors ASA M/ FRNST  Answarlig kin Oslo Bets Obligasi NOK 1000000 024 100400 101,73 WIISE 1880 M6 066% 09K 425 605200 100 %

leren Spb 21/31FRN C5UB Ansvarlig lin Oslo Bprs (ABM)  NOK 200000 00,00 2.000.000 a5 188901 2466 - 11099 013%  0,E%  1930003M1 100 5|

Osofiord Spb21/SLFAN STEP €5 Answarlig in Oslo Bors (ABM)  NOK 0000 1000 2000000 ®2 1984882 860 - 1518 018%  O71% 245 SL00L200 100 %

DNB Bank ASA 17/77 3,08% STEPC  Ansvarlige lin Oslo Bprs Obligasjc NOK 5000000 100,34 5.047. 750 100,08 50039% 9497 - BT 0R% L0E% 2,87 W01 W22 100 5|

Spb 1 Modum 17/22 FAN Bankerog kreditforetak  Oslo Bars (ABM) - NOK 00000 1001 202200 100,18 20360 692 - 1B®L QL% 019% 14 0401202 25|

Spb 1Nordmere 17/22 FRN Bankerog kreditforetak  Oslo Bars (ABM) - NOK 000w 1007 2025700 100,17 3.005088 985 - 18612 019%  06l% 125 0401202 25|

Spb 1@stfoldAkershus IZ/22FRN  Bankerog kreditforetak  Oslo Bprs (ABM)  NOK 0000 109 2018.600 10016 2035228 62% - 12 Q% 006% 131 0701202 25|

Spb 15pre Sunnmere 17/22FRN Bankerog kredicforetak  Oslo Bprs (ABM)  NOK 200.00 200,07 2021200 100,51 206158 80 - 542 QL% 00K 166 2303.202 2 5|

Grong Spb 17/22FRN Bankerog kredinforeak  Oslo Bars (ABM)  NOK 10000 BB 999,900 100,36 1003580 1913 1684 006% 0% 153 702922 0 %

landspb 17/ 22FRN Bankerog kreditforetak  Oslo Bars (ABM) - NOK 200000 1005 2.015.900 1004 3.050%2 259 - BB QL% 0% 161 1403.202 25|

Roms sl Spb 17/22 FRN Bankerog kredittforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK 10000 10006 101060 100,51 105108 3535 - 52 OF% 00I%  LA3E0LARZ 2 %

landkredits Bank AS 17/22FRN  Bankerog kredicforetak  Osto Brs (ABM)  NOK 1000000 052 10052000 100,51 051007 1593 - W3 0&%  OIF%  L51402200 25|

Sandnes Spb 18/23 FRN Bankerog kredittforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK 50000 1032 5.015 800 10051 50553 1468 18758 0B% 09% LA T0LAR 2 %

Nidaras Spo 18723 FRN Bankerog kreditforetak  Oslo Bars (ABM) - NOK 50000 103 5.019.100 10078 5.06875% 7492 19655 0% 0% 1740105202 25|

Marker Spb 18/22 FRN Bankerog kredittforeak  Unotert NOK 40000 NI 3998890 10006 402314 6311 244 0% 008%  LA2210220% 2 %

landkreditt Bank AS 18/23FRN  Bankerogkredittforetak  Osio Birs (ABM)  NOK amem B 7.980 150 10044 BOS2M 8764 5084 0.52%  1600% 1360302202 2 %

Odal Spb 1B/23 FAN Bankerog kredittforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK 20000 BT 2990.920 10078 4.m1284 4564 0,4 0B%  010% 158070302 2 %

Jeeren Spo 1823 FRN Bankerog kredittforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK 00000 B 9.954.000 10066 WSS 04 LSS 065%  08%  LaS0403 0% 2 %

Valle Sob 18/23 FAN Bankeroz kredittforetak  Oslo Bers [ABM)  NOK 20000 B35 1.967.060 10087 201757 1826 DIUB 013%  006% 1731403 WD 0 %4

Tysnes Spb 15/ FAN Bankerog kredittforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK a0WOm W 7.989.090 10075 BI9SD 2958 WEO0 0R%  1600%  L510500 202 2 %

Andebu Spb 1B/22FRN Bankerog kredittforetak  Oslo Bers [ABM)  NOK A0MOD  W00M 8001830 100,46 BE7TID  245m B9 052%  008%  La91901 MWD 0 %4

Brage Finans AS 18/22 FRN Bankerog kredittforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK 0000 1005 5033600 100.% 6038% 1500 B[ 0@/E LE%  LETRAZ 2 %

Marker Spb 18/23 FRN Bankerog kredittforetak  Unotert NOK 500000 10,00 5.000.000 100,71 505704 10183 BA 0% 0% L561502 WD 0 54

Melhus Spb 18/22 FAN Bankerog kredittforeak  Oslo Bers (ABM)  NOK 10000000 0000 10000.000 100,17 WOETE 18017 BB 0% L15%  13B1402M1 0 4%

Tregstad Spb 18/22 FAN Bankerog kredittforetak  Oslo Bers [ABM)  NOK 500000 100,00 5.000.000 100,38 501883 2633 BB 0R% 0% 1582103M2 0 54

KLP Banken AS 18722 FRN Bankerog kredittforetak  Oslo Bers [ABM)  NOK 10H0.00 WA 10000000 100,39 WD 153: BW 0&%  006%  LIBT0ZHD 0 54

Spb Narvik 18/23 FRN Bankerog kredittforetak  Oslo Bers [ABM)  NOK 10H0.00 WA 10000000 100,88 WeAND 171 B0 06% W% L5520z HD 0 54

Orkla Spb 1823 FRN Bankerog kredittforetak  Oslo Bers [ABM)  NOK 20000 10,17 2023200 101,14 2m2732 3117 - 668 013%  00% 17 2802 W22 0 54

Spb 15pre Snnmere 19/ FRN  Bankerog kreditforetak  Oslo Bprs (ABM)  NOK 5000000 100,00 5.000.000 101, 506177 1715 LTS 03%  LE%  LSHITOLMD 0 4%

Brage Finans AS 19/23 FRN Bankerog kredittforetak  Oslo Bers [ABM)  NOK 20000 0,00 2.000.000 101,05 20104 597 nws  013%  0m%  1390702M2 0 54

Segne op Greipstad Spb 19/22 FRN  Bankerog kredittforetak  Oslo Bprs (ABM)  NOK 5000000 100,00 5.000.000 100,12 5006099 15204 6089 0E!%  0M%  L2I04MLMD 0 4%

Arerdal ogOme gns Spb 19/23FRN  Bankerog kredittforetak  Oslo Bers (ABM)  NOK 10H0.00 WA 10000000 100,53 0063147 7367 @M7 0% 0% 1561503 M1 0 54

Kredirtforeningenfor Spb 19/22  Bankerogkreditforerak  Oslo Bprs (ABM)  NOK 10000000 0000 10000.000 100,12 WOLAE  776B 1B 0% 0:% 117100132 0 4

Storebrand Bank ASA L9/ ZZFRN  Bankerog kredictforetak  Oslo Bprs (ABM)  NOK 000000 000 2000000 1002 WOLI6 5428 5L106  1LB%  L00% 1211102202 2 5|

0BOS- banken A5 19/24 FRN Bankerog kreditforetak  Oslo Bers (ABM)  NOK 5000000 100,00 5.000.000 100,60 5 032083 1% 083 03%  0B%  LI7TWOIND 0 %

Aasen Spo 20/28 FRN Bankerog kreditforetiak  Oslo Bars (ABM)  NOK 1000000 000 10000000 10075 WwANT  296% T 0% 00K L572401200 2 5|

Eika Boligkred  AS 2/23 FRN Bankerog kreditforetak  Oslo Bers (ABM)  NOK 10000000 0000 10000.000 100,40 WHNIT 13464 HN7  0&%  LE%  LILIeIND 0 %

Tyshes Spb 2/ 4FRN Bankerog kreditforetiak  Oslo Bars (ABM)  NOK 1000000 000 10000000 10009 LI90R 1567 o062 0% LU% L7102 A2 25|

Haltdalen Spb 20/22 FRN Bankerog kreditforetiak  Oslo Bars (ABM)  NOK 240000 000 24000000 10061 19690 1917 146969 L%%  05%%  L5L105202 25|

Otkla Spo 20/24FRN Bankerog kreditforetiak  Oslo Bars (ABM)  NOK 1000000 000 10000000 10060 WosTE 2512 B 0% 0B%  LITH0LAN 25|

Tysnes $pb 21/ BFAN Bankerog kreditforetiak  Oslo Bars (ABM)  NOK 1000000 000 10000000 10048 008477 1945 ®47 065%  OBK  LA90LNR 25|

HeeraSph21/23 FRN Bankeroz kredittforetak  Oslo Bars [ABM) - NOK 10000000 W00 10000000 10018 W 077E 5808 A 086%  28% 1231502002 2 %

Brage Finans AS 21/24 FRN Bankerog kreditforetiak  Oslo Bars (ABM)  NOK 600000 10000 6.000.000 100,00 £.0002% 6765 P65 0®mE 0% LEBRAZ 25|

Danske Bank AfS 21/25 FAN Bankerog kredittforetak  EronextDublin - NOK 1200000 0000 12000000 @91 1W9TH 12700 - WTE OFE  LE%  L7003AR 2 %

Neringsbanken ASA Z/24FRN  Bankerogkrediforetak  Osio Bors (ABM)  NOK 200000 10000 4,000.000 9% 3998510 98 - L1689 0%% QW% L77 2409204 25|

Spb SognogFiordane 19/22FAN  Bankerog kredittforetak  Oslo Birs (ABM)  NOK 500000 10073 5.0% 200 10007 5.00339 618 - BT 0RE 0B%  LISWO2AR 2 %

AKTIA BANK FRN (0209 2020/2024  Bankerog kredittforetak  Luemuoure Stotk NOK 10000000 W00 10000000 10077 woTEe 127 B 0% 0M% 153 0203 2022 2 %

Srb 1 Nord-Norge 17/23 2.90% Bankerog kredittforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK 50000 0.7 5.013 500 10109 565467 105208 478 0@|% 0E% 24 502202 2 %

Seb Sar 17/ 23 2.0% Bankerog kredittforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK a0mem  B7 2961900 10057 am720 1828 530 0W% 0% 202 B09.AR 2 %

KommunalbankenAS 1%/ 272,005  Bankerog kredittforetak  Oslo Bgrs Obligasit NOK  30.000.000 101,85 30555000 3 WWIIM 5447 - STAES6  L99%  5,00% R-EER ) 0 54

Spb 15NN 18724 219% Bankerog kreditforetak  Oslo Bars (ABM)  NOK 500000 W1 4506000 100,80 5039831 14400 1B 01%  0,00% 2,19 1801 M2 0 4%

Spb SognogFjordane 18/23 160%  Bankerog kredittforetak  Oslo Byrs (ABM)  NOK 500000 10,25 5.012 500 101,57 57834 2243 ®82 03\%  016% 2,6 10,822 0 54

BN Bank ASA 18/25 260% Bankerog kreditforetak  Oslo Bers (ABM)  NOK 5000000 10,40 5.020 200 101,55 507778 114585 F5B 0B% 0W% 2,6 13028722 0 4%

Spb 15¢pst-Norge 19/252,48%  Bankerog kredittforetak  Oslo Byrs (ABM)  NOK 10H0.00 WA 10000000 101,08 WO 18871 MBMI  06% 0% 2460412MD 0 54

Spb Spr A 26 FRN C Banker, Senior mon-prefer  Oslo Bars (ABM)  NOK G000 100,00 4.000.000 101,00 6062521 &7 42521 0% 0% 191 M05WH% 0 4

Spb 1 @stlander /26 FRNC Banker, Senior mon-prefer  Oslo Burs (ABM)  NOK A0W00D 100,00 2.000.000 101,00 BB 30260 2HS 0,5%  018%  L5I0GB0LMn 0 4

Spb Vest D/Z6FRN STERC Banker, Senior mon-prefer  Oslo Burs (ABM)  NOK SO0 100,00 4.000.000 100,99 605953 147 W53 W% 06% 17410237 0 4

Syddbank A/S 2/ 24 FAN C Banker, Senior mon-prefer Euronext Dublin  NOK 10000000 0000 10000.000 100,86 WORSSE 1860 B 0&% LM% LB BOZND 0 4

Spb Vest 1/ZTFRN STERC Banker, Senior mon-prefer  Oslo Bars (ABM)  NOK 5000000 100,00 5.000.000 ®85 488308 47B - 1688 03!%  00%  LA7BOZND 0 4

Spb Vest D/Z6ADIC Banker, Senior mon-prefer  Oslo Burs (ABM)  NOK 10H0.00  BF 9995 100 7,18 STTSM  TATHD - TS 08%  OM% LS5 0807Mn 0 4

FanaSpbBolighredicAS 17/23 FR  Boligkreditt Oslo Bors (ABM)  NOK 20000 LW 1216600 10090 L.w7767 5647 - SESE  O7B%  OME% LS4 210500 05|

Helpeland Boligkredi AS18/23FR  Boligkreditt Oslo Bprs (ABM)  NOK 500000 %57 4993 650 100,45 5022724 2050 B 0!% 0M@% 123 N0IWN 10 %

SSBBoligkreditTAS 18/2AFRNC  Eoligkreditt Oslo Bors (ABM)  NOK 1500000 98 1498500 100,97 1514525 9% 16L78  08%  03% 142 28.05.202 05|

KLPkommkreditt A5 18/23FRN €€ Boligkreditt Oslo Bprs Obligasjc NOK 200000 00,65 2013000 100,45 2009018 34% - 3882 013%  000% 1,15 08.02. 922 10 %

Totens SpbBal igkredAS 19/25FR  Eoligkreditt OsioBers (ABM)  NOK  300(0.000 0%  0.0M.20 1005 w674 7000 ®TE L%%  6L% 12 15022002 05|

Eika Boligkred T AS 19/24FRN C  Boligreditt Oslo Bers Obligasi NOK 1000000 000 10000000 100,52 W.08235 63% 2358 06%  299% 1,04 1005202 05|

FanaSpbBolighredic AS 1924 FR  Boligreditt Oslo Bors (ABM)  NOK 00000 W00 2000000 10048 20956 7867 %648  LE%  0A% 1,18 1809.2025 05|

Bus@adkrediniSogne AS /26FR  Boligkreditt Oslo Bors (ABM)  NOK 00000 W02 2008500 100, 2. 298566 B8 168666  LEl%  499% 132 1806.2027 05|

Totens Spb Bl iZkredAS 2F25FR  Bolizkreditt Osio Bars (ABM) NOK 10000000 W00 10000000 1005 Wos2EN 151 2611 06%  0.0% 116 1402202 10 %

Spb LNRringskr AS 21026 FRNSTE  Eoligkreditt Oslo Bors (ABM)  NOK 1500000 W% 149680 2 498155 2208 - LLW6  O%% 0T 1,06 1402.202 05|

Eiendomskreditt AS 21/26 ADI GG Boligkreditt Osio Bars (ABM)  NOK S000.00 10000 000,000 ®a 5.989.501 828 - 1049 0B% OM% 107 1602 2022 10 %

VerdBoligkrediit AS 21/26FRN € Eoligkreditt Oslo Bors (ABM)  NOK 1500000 000 15000000 9% 408801 19585 - 1L088  O%% 0K 094120000 05|

0BOS Boligkreditt AS 2/ 265FRN € Boligkreditt Osio Bars (ABM)  NOK 1300000 000 13000000 ®»@ Lwas®  111% - H451 0% 0% 1,03 0203 2022 10 %

Eika Boligkred tt AS 1823 FRN € Boligkreditt Oslo Bers Obligasjc NOK WHOH0 B 995 000 100,46 WA 1368 0062 05%  0,10% 1,12 18029022 10 %4

Helgeland Bolizkradi ASIB/24FR  Boligkreditt Osio Bars (ABM) - NOK 1000000 W04 100420 10061 w6118 84w 9B 0&%  0T% 121 0703 2022 10 %

Storebrand Boligkred A5 21/31 AD  Boligkreditt Unatert NOK 12000000 WOI 12109080 BB 1WENA6 TSN - 2BTA O7B%  008% 2,05 1504 922 10 %4

DNB Boligkreditt AS 15/2 165%  Boligkreditt slo Bets Oblizasit NOK 50000 B 4977.000 10010 5005128 3667 BB 0RE 05% 155 1602 202 10 %

Mgre Boll gkreditt AS 15/22 ADIC  Boligkreditt slo Bets Oblizasit NOK 00000 %% 9845000 10007 WO7IZH 2667 161126 0.65%  209% 15 1002202 10 %
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Nordea Ei endoms kredi AS 16/ 24D Boligkredit 0sio Bars Obligasit NOK SONGN BB 49950 103 5.081% 49315 B9 0F|E LE% 18 15052022 1wy
Thon Hoiding A5 17/ 22 FRN Industriob lig sjoner OsoBers(ABM) NOK 100000 MO M0LA0 181 WO 3L60 W6 0&% L% 155200102 1004
Yora ASA TT/ZLFRN 0sio Bars Obligasit NOK 20000 0% 2000 104 20818 1615 @9 013%  0I5% 153 Me3N2 1004
Olav A 18 0sio Bars Obligasit NOK S0IOD W5 SOMEN 1% 501508 4639 %08 0B/%  OW% 1461403202 1004
Jotun A7S 1/22FRN Indusiriob ligasioner Unotert NOK 15000000 1004 1508600 1008 BO02IE 64T - WA OF% QUK 154204mR 100 %
IorunAfS 1824 FRN Industrioblig sjoner Unarert NOK 0000 B 298000 1009 208866 1A% 0865 0N% 0% 17420302 1004
Volvofinans Bank AB 18/23FRN  Industriobligasioner StockhalmStock B NOK SH00 103 50540 108 SEL6H S0 - BT 03%  L8% 1510808100 100 %
nesoer 18/24 FRN OsoBorsCblgaskNOK 12000600 W04l 120860 1018 RIBIB 17507 1B5B 0W% 0% 202070322 1004
0BOS BBL 19/24 FAN Industriobligasjoner Oslo Bars [ABM)  NOK 20000 200,00 2000000 10118 2.85541 539 H51 00%  0W0% 196 BOLED 100 %
ASA 18/25 FRN iobi 0slo Bprs Obligasji NOK 700000 100,00 7000000 100,59 70095 7 0557 045% 006K 144 0705m% 100
Thon Holding A5 20/ 25 FRN Industriobligasjoner Oslo Bars [ABM)  NOK 40000 185 41200 % 46877 293 - HSE OF%  L3B% L6 BOLHS 100 %4
egian Property ASA 325 FRN 0y OsloBprs Cbligesji NOK 75000000 100,06 25015000 1018 BAITE MBS AWTIS L6%  5%K 195 0501mn 1004
Olav A 01slo Bers Obligasic NOK 700000 060 T0MES 1004 70978 S6M - 15196 045% 0% 162 M05mn 100
Maller o Group A5 71/26F Oslo Bprs (ABM)  NOK 4000000 10000 40000 1002 4.010.366 2% 0366 0B% 0% 196 D0LWH 100
Olav 01slo Bers Obligasjc NOK 100.000 10,17 L0010 10000 ®o%m  1Me - LM 006% 00K 15 802,002 100
Erira ASA 21136 FAN asjoner OsloBprsObligesiNOK 0000000 705 19.409.600 %5 BT 1B - T LBE%  0BK 031 1M0mn 100
Yera ASA TU/I6FRN OsloBprsObligesiNOK 12000000 10000 13000000 ®7 LWL 17416 - BB 0M%  O06% 146 WOLMZ 10054
VOLY O TREAS ABFRN Industri cblig asjoner Lukemtourg Stock NOK S00.00 10000 500000 10006 500297 1083 97 om%  Q@%  153LeaMR 1004
F513,/22 FAN NOK iobli ok NOK  16000.000 100,77 1606600 100,15 B04sE 93| - LT LM% 00K 1,5 04013027 10054
Volkswagen Finand al Servi 20/2  Industricligasioner OsloBers ObligesiNOK 12000000 10506 126ME0 L4 LA0GE 997 - T2 8% QA% 577 MOLNZ 1004
BV Finance NY 2/23F # NOK  Industricblig asioner LemtowgStock NOK 10000000 MBI 103180 108 DDIGE  SIE0 - MW 0% QLK L69201Mn 100 %]
Steen & SUgmAS 19/24255%  Industricoligasioner OsloBers ObligesiNOK 24000000 W90 E9ME0 103 MWIFA US6H 1A L%%  OF% 255 41002 100
Erira ASA 20/28 166% Industrioblig zsjoner OsloBers ObligesitNOK  LLONGM 9618 10.5%.9% %% W9 LPSM - 2077 O&F%  LI0% 1662104002 100
O1kla ASA2L/312 3425% Industri o g asjoner Qslo Brs Obligasit NOK 10000 0000 4000000 %38 515 5647 - GABIS 0% Q0% 24940602 100
Qlav OsloBers ObligesitNOK 1000000 10000  10.000.000 w807 em699  TL7E - 18001 0% L% 205 Z0NR 100
Erira ASA 2129 200% Industri o g asjoner OsloBers ObligesitNOK 2300000 97 22396250 X L5557 ML - 0.3 LA1% L% 21000.202 100
Ullestromkomm 19/22FRN Kommure og fvike Qslo Brs Obligasit NOK 50000 100 SO0LO0 1000 5000867 L7E - 1 QE% L% 107 BELND =
Ferde AS 19/25 FRN Kommune og fyike Osio Bars (ABM) - NOK 40000 000 400000 103 40557 611 LS5 0%%  006% 117 40202 2
Vegamet AS M/26FRN Kommune og fvike OsloBars(ABM) NOK  20000.000 10055 201000 0% BussH 736l B5M LM% 0% 13220605 =y
Ask gy komm 20725 FRN Kommune og fyike OsoBorsCBlasSHNOK  J500060 W01l IS0FEN 1003 J/BELIL 6782 12 LTF% 0F%  L09I0LAR 29
Ferde AS 21/34 FRN Kommune og Fulke OsloBprs(ABM) NOK  11000.000 000 11000000 10002 MWz 1883 136 071%  O001% 097 BN 0%
Sinndal komm 21/26FRN Kommune og fyike 0sio Brs Obligasit NOK S0MON  0E 5002090 X SE70 77 - 149H 0% 008% 104 T702A% 2
Stavanger komm 20/25 FAN Kommure og Fylke Oslo Bors Obligasjt NOK SH0GI 1005 50920 1008 500307 884 B 0M% OM% 17 50LHL 0%
Oslp komm 1222 3,606 Kommune og fyike 0sio Brs Obligasit NOK SHDOD MR SILE0 1R 510634 1282 - U156 0E%  0¢% 261403202 2
Vernesh komm 1823 199% Kommure og Fylke Oslo Bers Obligasit NOK 10000060 98,97 ELX T ¥ WEHLSE  BLE  MBTE  0,6%  006% 194 M403M7 09
Vestland fy| ke 19/24 2,195% Kommune og Fylke Oslo Bors Obligasjt NOK SOOI 10007 SOES0 1009 5.0974% 9650 899 0E%  0W0% 2,19 203M2 0%
Nittedal komm 19/23 1975% Kommune og fyike OsoBorsCBlZaSHNOK 1000060 0 10080 106 WO6204  1O%E - MW 0%% 0% 19720322 2
Harstad komm 1923 2,085% Kommure og Fylke Oslo Bors Obligasjt NOK 70000 8L 7 07 TOELAS W57 - 1335 046% 0% %03 0B03MT 09
Bigmafjordenkomm 19/24 2 16%  Kommune og fyike 0sio Brs Obligasit NOK SHDOD 100 SO0 1008 5002264 7841 T4 0B% 006% 216070322 2
Aurskog- Hpland komm 19/ 23 2,075%: Kommure og fylke: Oslo Bers ObligasitNOK 1300000 0% 150950 1007 BWLIB  BATED LMW 0% OU% 2,07 BOLER 09
Vestre Toten komm 19/ 1B0B%  Kommune og Fylke 01slo Bprs Obligasjc NOK S000.000 100,08 5001650 B8 43 A7 - BB OWE 06K LEL070M% 0
Sola komm 15/241,874% Kommure og Fylke Oslo Bors Obligasjt NOK SH0GI0 954 497730 0m 5000588 2746 M4 0% A% 157 BOLHS 09
Vegamot AS 21/162,00% Kommune og fylke Oslo Bprs (ABM)  NOK S00.000 100,00 500000 .13 4647 301 - A58 0m% ONK 20501070 0
Oslo komm 19/34 2,406 Kommure og Fylke Oslo Bers Obligasjt NOK 4000000 107,28 42912000 10171 6304 W78 - LIBIE L@ L% 2,4 1403, 9022 09
Oslo komm 15722 160% Kommune og fylke 01slo Bprs Obligasjc NOK S0M.00  SBEL 45050 10018 So092% 5287 @EM 0B%  0,16% 16 002,022 0
Euiny AS 17/22 FRN Krafrverk 01slo Bprs Obligasjc NOK 200000 105 204200 10018 BOMT 0667 - DA 0% 08K 15 BOLH 100
Agder Energi A5 19/23 FRN Krafrverk 01slo Bprs Obligasjc NOK S00.000 100,00 500000 1009 5049175 10 H15  0B%  0EK 185 BOLEN 100
ScgnogFiordane Energi AS19/14  Krafiverk 01slo Bprs Obligasjc NOK S00.00 100,00 500000 10068 50400 1278 OO 0B% OTK La6HOLEMR 100
Haupaknd KraltAS 19/2FRAN  Kraftverk Oslo Bars (ABM)  NOK 50000 10000 500000 10012 506200 53% S0 0E% 0% 1800822 1004
Tefjord KraftAS 19723 FRN Krafrverk OsioBprs(ABM) NOK  100(0.000 0,00 1000180 10021 WO 155% B4 0% 00% 1421020072 100 %]
LyseAS 20/ 24 FRN Krateverk Oslo Bars (ABM)  NOK 0W.00 10 200820 104 BEPFRL 705 B4 0E%  0B%  LIBM90SMD 1004
Eidsiva Energl AS 20/25FRN Krafrverk OsloBprsObligesiNOK  10000.000 10000 10000000 10062 0.0518% 30908 SLE  065% 00K L25mE0LEN 100 %]
Agder Energi AS20/25 FRN Krateverk Qslo Bors Obligasit NOK S0W.00 000 000000 10065 6.E8861 1777 BE6l QW% 0% LI MOLMR 100
Eviny AS 18/23 FRN Kratrverk 0sio Brs Obligasit NOK 10000 B 29M080 104 40162% 1100 26 0B%  OW% 132 TOLAR 1004
Lyse AS 15/ 25 5,30% Kratrverk Qslo Birs Obligesit NOK SON0W  1EIS 518250 1E67 518343 S06W - MB7  0EM%  00% 25 M08 1004
EidsivaEne gl AS 17242, 65% Krateverk Qslo Brs Obligasit NOK SO0W 108 504000 10% 5.0729% 8095 BB  0E%  OE% 565 AMENB 100
Sognog Fiorane Energi AS19/%7  Krafrverks Qslo Brs Obligasit NOK S00.0W 1L 50650 10066 5.08311  976E T 0E%  016% 585 BOSMD 100
RirgerikskrarTAS 19/29 3.39% Wafwerk Oslo Bars (ABM)  NOK 0W00 W7 S0 EW 21813 6519 5689 A% 0% 3,34 WeMR 100
Eisiva Ene gl AS 19/262, 306 Kratrverk 0sio Bars Obligasit NOK 20000 00 200000 1000 200084 93T B4 1% 0m% 24 1002.2022 1004
EidsivaEne gl AS 20/272,53% Kratrverk Qslo Birs Obligesit NOK 0W.00 000 2000000 w5 TWEM 7257 - 0% 052%  O06% 235 L0ZHZ 1004
Sognog Fiordane Energi AS21/31  Kraftverk 0sio Brs Obligasit NOK SH00D M0 5.000.000 %11 4905357 727 - 6 0E%  OW@% 2,5 (4012022 1004
Glitre Energi A5 11/ 23 5,75% Kratrverk Qslo Birs Obligesit NOK S000W 1L SEZ0 157 SEI7E L2806 - AN 0% QIZ% 575 MOLAR 1004
ors ke Tog AS 19/25 FRN starstoretak Likembourg Stotk NOK 40000 1000 400000 10051 2003% 278 06 0B%  00% 132 1N0INR BT
Statnett SF20/23 FRN Statsforetak Oslo Bors Obligasjt NOK 70000 200,00 700000 100 706078 st DLW 045% 0% 1243003M2 09
Fiellinjen AS 20725 FRN Ststoretak OsioBers(ABM) NOK 200000 MO0 H00M0 103 DoAW  199B @40 1% 0% 1240E03A2 B
Norske Tog AS 1222 425% Statsforetak Luremtourg Stock NOK 400000 1048 A58 100,19 400755 15928 - 193 OT% Q0% 425 70LMN 09
Statnett SF 17/24 235% Statsforetak OsloBers Oblizasit NOK 1500000 0031 1504680 10107 15.160562 LT L0%  00I% 235 150L.M1 ET
Statnett SF 21/28.2,025% Statsforetak Oslo Brs Obligasji NOK A00.00 100,00 4000000 %80 291571 WD 0B%  OM% 2,07 4023 09
Nars ke abl igesjaner 1A22.829.679 9T %
RS 70008922 Float Renteswap - Floating rate  Unotert NOK 100000000 10000 100000000 100,03 1001746 - 17866 645% 12082021
RS FUH8I3 Fixed Renteswap - Fixed mizle _Unotert NOK - 00000000 10000 - 100000000 1006 - 100.6579% - - owEm  6@% 12082021
I - - 599513 . . 51513 0M% 1

[5um ve rdipapirer

1432809.679

1420.665373 5468518 -

216035 9B % |

Effektiv rente viser indikativ avkastning de neste 12 manedene fgr omkostning. Det betyr at den
reelle avkastningen til fondet vil avvike fra effektiv rente, i og med at beregningen forutsetter
uforandrede kurser.

Risikoklasse refererer til BIS-reglement og kapitaldekningsregelverket. Laveste risikoklasse er 0% og
hgyeste er 100%. Statsobligasjoner vekter 0%. Obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) vekter 10%.
Kommuner, fylkeskommuner og senior-bank obligasjoner vekter 20%. Ansvarlige 1an,
fondsobligasjoner og industriselskaper vekter 100%.
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NOTE 11: INFORMASJON OM GODTGJ@RELSESORDNINGEN

Styret i SR-Forvaltning AS har vedtatt en egen godtgjgrelsesordning for foretaket. Ordningen ivaretar
lovkrav som fremgar av verdipapirfondforskriftens kapittel 2 del XI. Godtgjgrelsen fastsettes etter
vurdering av prestasjon samt vilkar i markedet for de ulike omradene og skal fremme gode
prestasjoner og sikre at foretaket nar strategiske mal. Fastsettelsen av godigjgrelsen skal ikke skade
foretakets omdgmme eller veere markedsledende. Godtigjgrelsen bgr sikre at foretaket har evne til &
tiltrekke og beholde ledende ansatte med @nsket kompetanse og erfaring. Godtgjgrelsesordningen
giennomgas og evalueres arlig av en uavhengig kontrollfunksjon i SR-Forvaltning. Evalueringen viser
at det ikke har oppstatt forhold som gir grunn til 3 anse at foretakets godtgjgrelse ikke er i samsvar
med godtgjgrelsesordningen. Det har ikke veert noen vesentlige endringer i godtgjgrelsesordningen i
2021.

Samtlige ansatte i SR-Forvaltning mottar fast godtigjgrelse. Variabel godtgjgrelse til ansatte omfattet
av ordningen blir mah pa finansielle og ikke-finansielle prestasjoner over en minimumsperiode pa to
ar. Foretaket har med bakgrunn i verdipapirfondloven og verdipapirfondforskriften definert hvem
som omfattes av de seerskilte reglene basert pa de definerte kriteriene. For 2021 var det seks ansatte
som var omfattet av den variable godtgjgrelsesordningen i SR-Forvaltning. SpareBank 1 SR-Bank
konsernet har en resultatbonusordning som ogsa omfattet ansatte i SR-Forvaltning AS frem til
31.12.2021. Resultatbonusen fastsettes som en lik prosent av fast lann, og kan maksimalt utgjgre 10
prosent av fastlgnn. Ansatte i foretaket med kontrolloppgaver mottar ikke variabel godtgjgrelse
utover konsernets eventuelle resultatbonus.

Halvparten av variabel godigjgrelse utbetales i form av fondsandeler forvaltet av foretaket.
Fondsandelene utdeles i sin helhet aret etter bonusaret, men med bindingstid pa en tredjedel av
fondsandelene hvert ar over tre ar. Styret i SR-Forvaltning kan beslutte at bonus kan avkortes eller
bortfalle helt dersom konsernets gkonomiske situasjon eller andre forhold tilsier at det ikke er
ansvarlig & utdele bonus.

For 2021 ble det utbetalt NOK 9,7 MNOK i fast godtgjgrelse til ansatte omfattet av ordningen, og

ytterligere 4,3 MNOK i variabel godtgjgrelse iht. godigjgrelsesordningen. Utbetalt godigjgrelse til
ansatte er ikke fordelt p3 de ulike fondene av praktiske arsaker.
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