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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 950939923

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 309 865 058 270811 384
Annen driftsinntekt 41 308 195 849 527
Sum inntekter 351173 253 271 660911
K ostnader

Varekostnad 167 421 484 147 931 726
L gnnskostnad 3 65 859 939 63843 270
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 10 950 693 10018 044
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 1767 440 457 512
Annen driftskostnad 3 47 922 347 41 847 504
Sum kostnader 293 921 903 264 098 056
Driftsresultat 57 251 350 7 562 855
Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 92 405 10 189
Annen finansinntekt 1825800 2901 955
Sum finansinntekter 1918 205 2912 144
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1396 510 1637 786
Annen rentekostnad 293 040 1158 360
Annen finanskostnad 732 247 3409 908
Sum finanskostnader 2421797 6 206 054
Netto finans -503 592 -3293910
Ordinaert resultat far skattekostnad 56 747 758 4 268 945
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 13 919 006 2044 563
Ordineert resultat etter skattekostnad 42 828 752 2224 382
Arsresultat 42 828 752 2224382
Overfaringer og disponeringer

Konsernbidrag 34 425 000 15 700 000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 950939923

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015

Udekket tap 8403 753 -13 475619

Sum overfaringer og disponeringer 42 828 753 2224 381
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 10 11384122
Sum immaterielle eilendeler 0 11 384 122

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 27780 279 26 866 738
Maskiner og anlegg 56 424 499 45 906 795
Driftd @sare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 148 796 132 640
Sum varigedriftsmidler 4 84 353574 72906 173

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 24 939 46 323
Sum finansielle anleggsmidler 24939 46 323
Sum anleggsmidler 84 378 513 84 336 618
Omlgpsmidler

Varer

Varer 5 49 352 250 66 331104
Sum varer 49 352 250 66 331 104
Fordringer

Kundefordringer 9 17 186 944 17 638 588
Andre fordringer 1231430 2298 085
Konsernfordringer 9 26 400 000 15 700 000
Sum fordringer 44 818 374 35636 673
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 28 240 803 2 469 286
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 28 240 803 2 469 286
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 950939923

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Sum omlgpsmidler 122 411 427 104 437 063
SUM EIENDELER 206 789 940 188 773 681

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6,7 20 000 000 20000 000
Overkurs 7 48 275 861 48 275 861
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 68 275 861 68 275 861

Opptjent egenkapital

Udekket tap 7 329994 28533 747
Sum opptjent egenkapital -329 994 -28 533 747
Sum egenkapital 67 945 867 39742 114
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 10 6 449 042

Sum avsetninger for forpliktelser 6 449 042 0
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 9,11 63 000 000 67 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 63 000 000 67 000 000
Sum langsiktig gjeld 69 449 042 67 000 000

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 11 630 540 38 465 800
Leverandergjeld 9 18 960 363 15880904
Betalbar skatt 10 10842

Skyldige offentlige avgifter 6 606 406 5552 922
Kortsiktig konserngjeld 9 37100 000 15 700 000
Annen kortsiktig gjeld 6 086 881 6 431 940
Sum kortsiktig gjeld 69 395 032 82 031 566
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Sum gjeld 138 844 074 149 031 566
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 206 789 941 188 773 680
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Kjeldstad Trelast AS

Arsberetning 2016

Virksomhetens art/beliggenhet

Kjeldstad Trelast AS er en produsent av trelast inkludert interigr- og eksterigrprodukter av tre. |
tillegg omfatter store deler av virksomheten videreforedling av trelast, med hovedvekt pa produksjon
av komponenter til ferdighusbransjen og entreprengrbransjen, samt limtre-produksjon av bjelker og
stendere.

Produksjon foregdr 1 selskapets lokaler [ Selbu, St@ren og Levanger. Salgsarbeid blir utfgrt med egne
ressurser fra hovedkontoret i Selbu og avdelingen pa Levanger. Selskapets forretningsvirksamhet er
rettet bade mot nasjonalt og internasjonalt marked.

Eierforhofd
Selskapet er 100 % eid av Kjeldstad Holding AS.

Forretningsdret 2016

Trelastmarkedet innenlands i 2016 brukbart som fglge av en gunstig valutakursutvikling, men
innenlandsk konkurranse er fortsatt meget sterk. Eksportmarkedet var relativt godt i store deler av
aret. | februar ble bedriftens avdeling pa Steren rammet av en stor brann og Terrsorterverket ble
totalskadd. Anlegget er gjenoppbygd og ble satt i drift i l@pet av 4. kvartal.

Bedriftens drsresultat etter skatt ble pa kr 42,8 mill. Arbeidet med forbedringstiltak bdde p2
markeds-/produktsiden og pd produksjonssiden er viderefgrt fra tidligere dr. Fortsatte produkt- og
produktivitetsforbedringer er avgjprende for & beholde kankurranseevnen.

Fortsatt drift
Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Egenkapitalen er ved &rsskiftet p& 68
mill. (32,9%).

Arheidsmiljg

Sykefravaeret har i 2016 vaert pd 8,5 %, dvs. en gkning fra 2015 (7,7 %). Erfaringene med & viere IA-
bedrift er positive. Bedriften har hatt noen skader som har medfgrt fraveer og disse er handtert i
henhold til bedriftens godkjente prosedyrer. Arbeidsmiljpet anses a veere godt.

Likestilling / diskriminering

Bedriften har ved utgangen av dret 132 ansatte, derav 5 kvinner. | bedriftens styre er det p.t. ingen
kvinner. Malsettingen for ledetsen er 3 innfri samfunnets forventninger til kjpnns-fordeling pa sikt.
Selskapet har som policy at arbeid av lik verdi skal gi lik lann.

Bedriften har ingen ansatte med nedsatt funksjonsevne, men vil i den grad det er mulig seke &
tilpasse arbeidsforholdene slik at ogsa personer med nedsatt funksjonsevne kan ta arbeid i bedriften.
Bedriften har en rekrutterings- og personalpolicy som skal sikre like muligheter og rettigheter og
hindre diskriminering p& grunn av etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, sprak,
religion og livssyn,

Ytre milja
Bedriftens miljppolitikk er nedfelt | bedriftens internkontroll. Badriften har svaert sma utslipp og er
lite forurensende i forhald til det ytre miljg.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter
Det foregdr en stadig utvikling av produkter, maskiner og produksjonsprasesser ved bedriften.
Bedriften er engasjert bide | Treteknisk Institutt og TreSenteret ved NTNU.

1
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Finansiell risiko

Selskapet er utsatt for kredittrisiko, renterisiko og valutarisiko i den ordinaare forretnings-
virksomheten. Det arbeides hevisst for  ha en akseptabel risiko innenfor disse omrdder.
Terminkontrakter benyttes delvis for & redusere vaiutarisiko bde p3 selskapets import og eksport.
Nye kunder blir kredittvurdert fgr inngaelse av salgskontrakter, eksisterende kunder falges opp
systematisk.

Arsregnskapet

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte arsregnskap med &rsberetning en rettvisende oversikt over
utviklingen og resultatet av selskapets virksomhet og stilling. Det er ikke inntradt forhold etter
regnskapsarets utlap som er av betydning for bedgmmelsen av selskapets stilling og resultat.

Fremtidig utvikling

Ved inngangen av dret 2017 opplever vi god ettersparsel etter vdre produkter. Det har s3 langt vaert
en vinter med meget darlige driftsforhold og lav aktivitet i skoghruket. Dersom dette ikke endrer seg
gir dette darlige utsikter med hensyn til rdstofftilgang. Sagbruksindustrien har gjennom 2016
redusert sine lager av trelast.

Det er avtalt en tgmmerpris som er hgyere enn pa samme tid forrige 3r.

Det arbeides kontinuerlig med forbedringer av produksjonsteknologi. Dette for & forbedre
leveransene ytterligere, samt redusere avvik knyttet til leveringsspesifikasjoner.

Disponering av drets resultat

Styret foresldr at drets overskudd pa kr 42.828.753,- disponeres slik:

Avsatt til konsernbidrag 34.425.000,-
Overfart til udekket tap 8.403.753,-
Sum overfgringer og disponeringer 42.828.753,-

Selbu den, 31.12.2016/25.04.17
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styremediem styrets leder styremediem
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~ " \térgen Rise Rolf Solberg —
styremediem adm, direktor
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Resultatregnskap
Kjeldstad Trelast AS

Note 2016 2015
Salgsinntekter 2 309 865 058 270811 384
Andre driftsinntekter 2 41 308 195 840 527
Sum driftsinntekter 351173 253 271 6604911
Varekostnad 167 421 484 147 531 728
Lennskostnad 3 85 869 939 63 843270
Avskrivning variye driftsmidier 4 10 950 693 10018 044
Nedskrivning av varige driftsmidler 4 1 767 440 457 812
Annen driftskostnad 3 47 922 347 41 B4T 504
Sum driftskostnad 293 921 902 264 098 056
Driftsyesultat 57 251 351 T 562 855
Annen renteinntekt 92 405 10188
Anren finansinntekt 1 825 800 2901 955
Sum finansinntekter 1918 205 2912144
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1396 510 1 837 788
Annen rentekostnad 293 040 1 158 360
Annen finangkestnad 732 241 3409 908
Sum finanskostnader 2421791 6 208 054
Sum netto finansposter -503 592 -3 283 910
Ordinasert vesultat fer skattekostnad 56 747 159 4 268 944
Skattekostnad pa ordinzert resultat 10 129190086 2044 563
Ordinaert resultat 42 828 153 2 224 381
Arsresultat 42828 7153 2224 181
Rvsatt til konsernbidrag 34 425 000 15 700 000
Overfert tl udekket tap 8403753 -13475619
Sum disponert 42 828 753 2 224 381

Ejeldstad Trelast A5 Org.ne. §50939523
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Balanse
Kjeldstad Trelast AS
Note 2016 2015
Eiendeler
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsaft skattefordel 10 0 11 384 122
Sum Immaterielle eiendeler 0 11 384 122
Varige driftsmidler
Fomter,bygninger og annen fast eiendom 27 780 279 26 866 738
Maskiner og anlegg 56 424 499 45 0806 795
Driftslesere, nveniar, verktoy o.l 148 796 132 640
Sum varige driftsmidler 4 B84 353574 72906113
Finansielle anleggamidler
Obligasjoner og andre fordringer 24939 46 323
Sum finansielle anleggsmidler 24939 46 323
Sum anleggsmidler 84 378513 84 336 618
Omlilspsmidler
Varer $ 49 352 250 66 331 14
Fordringer
Kundefordringer g9 17 186 944 17 638 588
Kortsiktige konsernfordringer 8 26 400 00D 15 700 000
Andre fordringer 1231430 2298085
Sum fordringer 44 818 374 35636673
Investeringer
Bankinnskudd,kontanter o.1. 11 28 240 803 2 469 286
Sum omlspsmidler 122 411 4271 104 437 062
Sum eiendeler 206 789 941 188 773 680
Bjeldaiad Tralast 85 rg.nr. 350838827
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Balanse
Bieldstad Trelast 25
Note 2016 2015
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 6,7 20 000 000 20 000 000
Overkaxs 7 48 275 861 48 275 861
Sum innskutt egenkapital 68 275 861 68 275 861
Opptjent egenkapital
Udekket tap 7 -329 894 -28 533 747
Sum opptjent egenkapital -329 §94 -28 533 74T
Sum egenkapital 61 945 866 39742114
Gjeld
Evsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 10 B 449 042 0
Sum avsetninger for forpliktelser 6449 042 0
Annen langsiktig gjeld
Brig langsiktig gjeld 8,11 €3 000 DOO 67 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 63 000 000 67 000 000
Sum langsiktig gjeld 69 440 042 67 000 000
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstifusjoner 11 630 540 38 465 800
Leverandergjeld 8 18 980 363 18 880 904
Betalbar skatt 10 10 842 0
Skyldige offentlige avgifter 6 606 406 5552 922
Korisiktig konserngjeld 2 37 100 0600 15 700 000
Annen kortsiktiy gjeld 80840881 6 431 540
Sum kortaiktig gjeld 69 395 032 82 031 566
Sum gjeld 138 844 024 149031 566
Sum egenkapital og gjeld 206 789 940 188 713 680
Selbu, 31.12.2016 / 25.04.2017
o Styret for Kjeldstad Trelast AS
Gisle Tronstad G d Strafid Lars fvar Siindal
Styreleder Styremedlem Styremedlem
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Styremedlem Daglig leder

Risldstad Trelast A8 Cwgg.ox. G50BISHRT
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Kieldstad Trelast AS
Noter til regnskapet 2016

Note 1  Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven av 1998 Regnskapsprinsippene beskrives
nedenfor.

Hovadregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie aller bruk er klassifisert som anleggsmidier. Andre siendeler er klassifisert som
omippsmidier. Fordringer som skal tifbakebetales innen et ar er kiassifisert som amispsmidier. Ved
klassifisering av kortsiklig og fangsiktig gjeld er tilsvarende kriterier kgt 8 grunn.

Anleggsmidler vurderes 1)l anskaffeiseskost, men nedskrives Gl virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke &
vare forbigaende. Anleggsmidier med begrenset ekonomisk tevetid avskrives planmessig. Langsiktig lan
balansefares tl nominelt mottatt belep pa etableringstidspunicet.

Omlepsmidier vurderes il laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes fit nominelt
motialt belep pa etableringstidspunktet. Kortsiktig gjetd oppskrives ikke bl virkelig verdi som falge av
renteendring.

Enkelte poster er vurdert etter andre prinsipper og redegjares for nadenfor.

Inntekter

inntekt regnskapsfores nar den er appifent, aitsa nar bade risiko og kontrell | hovedsak er overfert tit
kunden. Dette vil normalt vaere tilfelle n&r varen er levert il kunden, Inntektens regnskapsferes med
verdien av vederaget pa transaksjonstidspunktet.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valula omregnes fi balansedagens kurs. Fordringer og gjeld som er sikret med
valutaterminkontrakter er vurdert G terminkurs, med unntak av rentealementer som blir periadisert og
klassifisart som renteinntekteri-kostnad.

Yarer

Varer er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi. For rdvarer og varer | arbeid beregnes
netto salgsverdi til salgsverdien av ferdig tilvirkede varer redusert for gienveerende tilvickningskostnader og
salgskostnader.

Fordringer

Kiindefordringer og andre fordringer oppfores K palydende etter fradrag for avsetning il forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunniag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer. | tilleag gjeres det for
avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 3 dekke antatt tap.

Bankinnskudd, kontanter a.l.
Bankinnskudd, kantanter o.ol. inkluderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidiar med farfalisdato
som er kortere enn tFe méaneder fra anskaffelse.

Pensjoner

Ved regnskapsfaring av pensjon er ineger oppieningsprofil og forventet sluttienn som oppdeningsgrunnlag lagt
til grurn. Esiimatawik og effekt av endrede forutsetninger amorliseres over forventet gienvesrende
oppljeningstid | den grad de overstiger 10 % av den storste av pensjonsforpiikielsen og pensjonsmidiene
(korridar). Planendringer fordeles over gjenveerende oppljeningstid. Arbeidsgiveravgift er inkludert | taliene.

Skatter _
Skattekostnaden sammenstifies med regnskapsmessige resultat far skatt. Skatt knyttet til
egenkapitaltransaksjoner, for eksempat kansembidrag, fares mot egenkapitalen.

Skattekostraden bestér av betalbar skatt (skatt pa drets direkie skattepliktige inntekt} ag endring i nefto utsatt
skatl, Skattekastnaden fordeles pa ordinaert resuitat og resuitat av ekstraordingere poster | henhold &l
skattegrunniaget. Utsalt skatt ng utsatt skattefordel er presentert netta i balansen.
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Offentlige tiskudd

Innvestersingstilskudd er fart brutto | balansen og periodiseres aver innvesteringens gkonomiske levetid som
driftsinntekt_ Driftstiiskudd periodiseres sammen med den inntekten det skal pke eller den kosmaden det skal
redusere.

Garantier og servicearbeid
Pet er giort en avseining for fremiidige garanti- og serviceylelser.

Note 2 Salgsinntekt

2018 2015
Talli 1000 )
Pr. geografisk marked:
Norge 278 478 238 063
Ekamart 3] 387 31749
Sum 308 845 270 B11

Andre drifisinntekter
Som falge av en stor brann ved var avdsling pa Steren bla Tarmsoreingsveriet tolalskadd, Regnskapsmessig
hiir dette behandiet som realisasjon av drifismidler. Dette medferer en vesentlig gkning | denne posten | 2016

Note 3 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjereiser, ian til ansatte mm.

Lannskostnad 2016 205
Lann 52 850 186 52 402 519
Arheidsgiveravgift 8061 850 7074 855
Pensjonskostnader 2276634 27156828
Andre vielser 2671 268 1 650 260
Sum 658650938 63843270
Giennomsnifilig antall ansafte 132 135
Daglig
Ytelser til ledende personer feder Styret
Lenn ag annen godigjerelse 1443663 32000
Revisor

Godigjerelse il Deloitte AS og samarbeidene selskaper fordeler seg shik

20186 2015
Lovpalagt revisjon 187 Q00 138 200
Andre affestasjonstjenester 4 800
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Note 4 Varige driftsmidler

Tomter og  Maskiner |[Driftslesere
byag og anlegg |og inventar
Anskaffelseskost 1.1.2016 37412 132} 141494 902 416 953
Titgang kiapte driftsmidier 1824 500; 20470618 103 000
Titgang egentilvirkede driftsmidier D 0
Anlegg under ulfgrelse 4] 0
Avgan 0 0
Anskaffolsaskost 31.12.2016 38 243 632; 161 965 520 518 953
- g bab i |&nekost.egantiv. dr.midier 4 a
Oppskrevet far 1.1.2016 o] Q
Akk.avskrivringer 31.12.2016 11 463 363 106 541 021 371157
Nelto akdc.-/rev.nedskr. 31.12.2015 0 0
Avskr., nedske. og rev. ned, 31.12 11 463 353, 105 541 021 371 187
Bokfert verdi pr. 31.12.2016 27 TBO 279} 56 424 409 148 TO6
Arets avskrivninger 910 959 29952 914 86 820
Arets nedskrivninger 0 1767440 ]
Arats reverserte nedskiivninger 0 0 0
Phonomisk levetid 10/7.5/5 ar 10/7.8/5 ar 10/7.5/5 &r
Avskriviingsplan Lineger Linezr Linesr
Adig leie av ikke batf. dr.mlidler 1 600 080
- husleie for anlegg pa Levanger
Bal.f leieavialer inkl, i ansk.kost 0
Note 5 Varer
2016 2015
RAvarer 5BE99 754 12 852 638
Varer under tilvirkning
Ferdigvarer 43452 486 53 468 468
Sum 40352 2560 66331 104

Mote § Aksjekapital og aksjonarinformasjon

Aksjekapitalen | Kjeldstad Trelast AS pr. 31.12.2016 bestar av felgende aksjekiasser:

Antall Palydends Bokfart
A-aksjer 5 000 4000 20000000
Sum 5 000 20 000 600
Eierstruktur
Kjeldstad Holding AS, 7580 Selbu, er eneaksjonzer | Kjeldsiad Trelast AS
Eigr- Stemme-
A-aksior Sum andel andef
Kjeldstad Holding AS 5 000 5000 100,00 % 100,00 %
‘Sum > 1% elerandef 5000 5008 100 % 100 %
Sum pvrige Q 0 0% 0%
Totalt antall aksisr 5000 5000 100 % 100 %
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 950939923

Note 7 Egenkapital

Kjeldstad Trelast AS Aksje- Egne  Overkurs- Vurderings- Udakket
kapital akaler fond forskjeller tap
Egenkapital 31. desember 2015 20 000 Q0o 0 48 275 B61 0 -28533747
Egenkapital 1, januar 2018 20 000 000 0 482758681 & 2B SINTAY
Arets endring | agenkapital:
Arets raauat 0 0 ] 0 42 BZBTH3
Mottatt konssmbsdrag 0 0 0 0 18 800 000
Avgitt 0 0 0 0 -34 425 000
E kapital 21. degember 2016 20 000 400 0 43275881 & ~XE8 Whd

Note 8 Pensjon

Obligatorisk tienestepensjon (OTF)

Foretaket er pliktig til 4 ha tjensstepensjonsordning etter lov om obligatorisk fjenestepensjon. Forataket har

efablert en pensjonsordning som cppfyller kravene etter denne loven.

Note 9 Mellomvaerende med selskap i samme konsern m.v.

Foretak i samme konsemn
Tilknyttet selskap
Felles kontrollert vikksomhet

Kundeferdringer
2016 2015
4381412 3 636 424
0 0
0 a

Sum

4 381 412 3 686 424

Leverandergjeld
2016 2015
Foretak i samme konsem 1831647 321180
Tilknyttet salskap a a
Felles kontrollert virksomhet [¢] 0
Sum 1831647 321 180
Langsiktig gjeld
2016 2015
Gjeld bl morselskap 63000000 67 00D 000
Faretek i samme konsam 0 0
Sum [} 0

Finansielle coventants:

Kleldstad Trelast AS er via Kjeldstad Holding konsem underlagt covenantskray fra SpareBank 1 SMN og Selbu Sparebank

ifom. sin konsemfinansiering. Kravene er oppfylt pr 31.12.2016.

Andra fordringer
2016 2015
26400000 15 700 QOO
0 1]
g 1]

26 400 000 15700 000

Annen
kortsiktlg gjeld
2016 2015
37 100 000 15 700 DOC
[ ]
0 0

37100006 15 700 000
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Transaksjoner med naerstiende

(Belap i hele tusan} 2818 2015
Omsetning Salg til Kjop fra Salg til Klop fra Selskapsforhold
Inntre AS 5659 18130 7852 14 368 Datter av Inntre Holding AS
Stgren Treindustr AS 44 716 3908 33540 2931 Sester
Kjeldstad Holding AS 1304 893 19 11316 Mor
Bygomakker Gipling AS 74 254 295 42 740 380 Eid 33 % av Ligna AS
Sum 126 023 32326 63951 29 240
(Belap i hala tusen) 2016 2015
Fordringer/gjeld Fordring Geld Fordring Gjeld Seiskapsforhoid
innTre AS 24 844 25 485 Datter av inntre Holding AS
InnTre Eiendom AS 390 380 Datter av inntre Holding AS
InnTre Energl AS 1430 1430 Datterdatter av Inntre Holding AS
InnTre Energi Steinkjer AS 480 460 Datterdatter av Innfre Holding AS
Kjeldstad Helding AS 104 214 19 217 Mor
Steran Treindustri AS 3754 242 3686 303 Sester
Bygamakker Glpling AS - 6 801 - - Eid 33 % av Ligna AS
Sum 30 782 35132 3708 520

Transaksjonene mellom selskapene bestdr i ordingert kjep og salg av varer og tienester,
Note 10 Skattekostnad

Arats skattakostnad fremkommer slik: 2016 2015

Betalbar skatt -6 GRY 168 & 238 Q00

Skattevirkning av konsembidrag & GO0 00 4 238000

Baetalbar skatt i balansen 10 842 0

Botalbar skati 10 518 664 2 402 049

Utsalt skatt 3 669 1685 -1 288 215

Wirkning av endring | skattaragler 268 823 910 730

Arets skattekostnad 13 919 00 2 044 564

Herav henfart tll ekstraordingert resultat a 0

Skattekostnad ordingort resultat 13 919 008 2 044 584

Utsait skatt pa prinsippendringer tait mat egernk, 0 0

Avstemming fra nominell til faklisk skattesats:

2016 2015

Resultat far skatt 56 747 759 4 268 944

Forventet inntektsskatt etter nominell skattesats (25%) 14 186 940 1152615

Ikke fradragsberettigede kostnader a0 -18 78

Virkning av endreds skatteragler -268 823 S0 P30

Skattakostriad 13 819 006 2044 563

Effektiv skaftesats 245 % 47.9%
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Spaesifikasjon av skatteeffekten av midlertidige forskjeller og L

kudd til framfering:

2016 2015

Fordel Forpliktelse Fordel Forpliktelsa
Anleggsmidler 0 27137877 0 12 454 597
Omiepsmidler 208 422 0 299 693 0
Gield 0 0 0 0
Gevinst og tapskonto 0 31555 0 39444
Pensjonsforpliktalser o} o 0 0
Underskudd til fremfaring 0 0 57 730 B36 0
Sum 208422 27169432 58 030 529 12 494 041

ikke hatansefart ulsalt skatieforde! o) 0
Brutto utsalt skattefordel/-skatt 298422 27 189432 58 030 529 12 484 041
-26 871 010 45 H3G 488
Natio utsatt fordel/skatt | balansen 24 % & 448 (42 28% 11384 122

Note 11 Pantstilielser og konsemkonto

Konsemet har avtale om konsemkonto i SMN1. Netto innestdends er negativ for konsemet pr.
31.12.20186. Varelager, driftsmidler og fordringer er stilt som sikkerhet for eventuell kreditt pa
konsemkontoen for riktig appiyielse av konsemets [dneavtaler,

Bundne skattetrekksmidler er innsatt pd egen skattetrekkskonto. Saldo pa denne konto bestér av
inntrukne skattetrekksmidier og dekker derfor den Ul enhver lids skyldige belep.

Det er stilt garanti for tammerleveranser og transportioyve,

Boldert gkld som er sikret ved pant 0.). 2016 2015
Gijeld til kredittinstitusjoner 630540 338 465 800
@vrig langsiktig gjeld 63000000 67 000 00O
Sum 63630540 105 465 BOO
Bokfart verdi av pantsatte aiandaler 2016 2015
Varige driftsmidler 84 353 574 72806173
Varer 49352250 66 331104
Kundefordringer 17 186 944 17 638 588

150892768 156 875 865
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Kjeldstad Trelast AS

Kontantstromoppstilling

2016 2015
KONTANTSTROMMER FRA GPERASJONELLE AKTIVITETER:
Ordinaert resultat far skattekostnad 56 747 759 4268 944
Periodens betalte skatt [ 0
Ordinagre avskrivringer 10 950 693 10018 044
Nedskrivninger varige driftsmidler 1 767 440 457 512
Pensjonskostnad uten kantanteffekt 0 -38 000
Taplgevinst ved salg av anleggsmidier -16 197 000 -130 000
Paster klassifisert som investerings- eller finansisringsakiiviteter 21 384 178 253
Endring | varer 16 978 854 7 214 626
Endring | kundefordringer 451 644 § 525 492
Endring | leverandargjeld 3079 459 965 334
Endringer | konsemmeflomvasrender g &
Endring i andre omlepsmidler og andre gjeldsposter 1775078 -3 079 343
Metto kontantstremmer fra eperasjonelie aktiviteter 75 575 311 25 380 932
KONTANTSTRBMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 16 197 000 130 Q00
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler -24 165 534 -13 308 000
Netto kentantstram fra investeringsaktiviteter -7 268 534 =13 178 000
KONTANTSTROMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Uthetalinger ved nedbetaling av langsiktig gield -4 000 000 -3 800 000
MNetto endring | kassekreditt -37 835 280 -11 586 081

innbetaling av konsernbidrag 0 3014 550
tithetaling av konsernbidrag 0 0
Metto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 41 835 260 -11 571 531

Effekt av valutakursendringer pa bankinnskudd, kontanter og lignende [} ]
Metic endring i bankinnskudd, konianter og lignende 25771 817 631 401

Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr. 01.01. 2 489 286 1837 805
Behoidning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr. 31.12. 28 240 803 2 469 266

02.11.2020 kI 14:03 Brgnngysundregistrene Side 17 av 20



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 950939923

Til generalforsamlingen i Kjeldstad Trelast AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av Arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Kjeldstad Trelast AS® drsregnskap som viser et overskudd pd kr 42 828 753,-.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap og kontantstremeppstilling
for regnskapsgret avsiuttet per denne datoen og noter til 8rsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfzlgende drsregnskapet avgitt | samsvar med fov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater g
kontantstrgmmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapsiovens regler
og god regnskapsskikk | Norge.

Grunniag for konkfusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift 0og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasionale revisjonsstandardene Internationat Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhald til disse standardene er beskrevet i Revisors appgaver og plikter ved revisjon av
rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjen.

@vrig informasjon

Ledeisen er ansvarlig for avrig informasjon, @vrig infermasion bestdr av drsberetningen, men
inkluderer ikke 3rsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttatelse om revisjonen av érsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer tkkke den
pvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det vir oppgave § lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
drsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
innehaoider vesentlig fellinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjenen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
paiagt § rapportere det. Vi har ingenting 3 rapportere | s& henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for 8rsregnskapet

Styret ag daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 8 utarbeide 8rsregnskapet | samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde { samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledeisen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for
& kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fzlge av
misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av 3rsregnskapet m3 ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift ag
opplyse em forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet s3 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bii avvikiet.
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

virt m&l med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konkiusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garantl for at en revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge,
herunder ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer, Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samiet med rimetighet kan forventes & pdvirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa &rsregnskapet.

Somn del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennam hele revisjonen. I tillegg:

- identifiserer og ansl3r vi risikoen for vesentlig feilinformasjon | regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjenshandiinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feiinformasjon som falge av mistigheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontrolf.

» opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 3
utforme revisjenshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroli.

= evaluerer vi oam de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjensbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konkkisjon om §rsregnskapet og §rsberetnmgen. Vire konklusjoner er basert pr?] revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfdlgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften,

= evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhoidet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de undertiggende transaksjonene og hendelsene pi en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planfagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning sem vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uittaleise om avrige lovmessige krav
Konklusjon om 8rsberetningen

Basert p3 var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen am fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med &rsregnskapet og | samsvar med fov og forskrifter.
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Deloitte.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd vBr revisjon av 3rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrotthandlinger vi har funnet
nedvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjen eller forenklet revisorkontroll av historisk finansielt
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 sarge for ordentlig og oversiktiig
registrering og dokumentasjon av seiskapets regnskapsoppiysninger i samsvar med lov 0og god
bokfaringsskikk i Norge.

Steinkjer, 21. juni 2017
Deloitte AS
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