== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2017 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2017: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

946 420 689
Aksjeselskap
Margrethe A/S
Raydidvegen 31
6103 VOLDA

01.01.2017 - 31.12.2017

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Eiliv Peter Halkjelsvik
02.11.2018

Ar 2016: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2017

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 04.05.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREKNESKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 5000 000

Sum inntekter 5000 000

K ostnader

L gnnskostnad 570 500
Annen driftskostnad 2 89 588 32219
Sum kostnader 89 588 602 719
Driftsresultat 4910412 -602 719

Finansinntekter og finanskostnader

Anna renteinntekt 98

Sum finansinntekter 98

Rentekostnad til faretak i same konsern 24 559
Annan rentekostnad 435

Sum finanskostnader 435 24 559
Netto finans -337 -24 559
Ordineert resultat far skattekostnad 4910075 -627 278
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 1219 946 -117 289
Ordineert resultat etter skattekostnad 3690 129 -509 990
Arsresultat 3690 129 -509 990
Arsresultat etter minoritetsinter esser 3690 129 -509 990
Totalresultat 3690 129 -509 990

Overfaringar og disponeringar
Overfaringer til/fra annen egenkapital 3690 129 -509 990
Sum overfaringar og disponeringar 6 3690 129 -509 990
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIGEDELAR
Anleggsmiddel
Immaterielle eigedelar

Utsett skattefordel 5

Finansielle anleggsmiddel

Investeringar i dotterselskap 3 11 045 990 3398 000
Investeringar i annaferetak i same konsern 3

Lan til faretak i same konsern 4 7359 470 5 648 598
Investeringar i tilknytt selskap 3

Lan til tilknytt selskap og felles kontrollert verksemd 4

Sum finansielle anleggsmiddel 18 405 460 9046 598
Sum anleggsmiddel 18 405 460 9 046 598
Omlgpsmiddel

Varer

Krav

Konsernkrav 4

Bankinnskot, kontantar og liknande

Bankinnskudd, kontanter og lignende 180 487 3928
Sum bankinnskot, kontantar og liknande 180 487 3928
Sum omlgpsmiddel 180 487 3928
SUM EIGEDELAR 18585948 9 050 526

BALANSE - EIGENKAPITAL OG GJELD

Eigenkapital

Innskoten eigenkapital

Selskapskapital 6,7 2200 000 2200 000
Behaldning av eigne akgjar
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2017 2016
Sum innskoten eigenkapital 2 200 000 2200 000

Opptent eigenkapital

Annen egenkapital 6 6 287 962 2597833
Sum opptent eigenkapital 6 287 962 2597 833
Sum eigenkapital 8 487 962 4797 833
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsett skatt 5 467 434 614 076
Sum avsetjingar for plikter 467 434 614 076
Annalangsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 4

@vrig langsiktig gjeld 2 3448 615 2151184
Sum anna langsiktig gjeld 3448 615 2151184
Sum langsiktig gjeld 3916 049 2765 260

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 68 327 38 317
Betalbar skatt 5 26 425 208 730
Skyldige offentlige avgifter 70500 70500
Kortsiktig konserngjeld 4 5326 302

Annen kortsiktig gjeld 690 383 1169 885
Sum kortsiktig gjeld 6 181 937 1487 432
Sum gjeld 10 097 986 4 252 692
SUM EIGENKAPITAL OG GJELD 18585948 9050526
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8 BDO AS

: Nesevegen 3
. ¥ Postboks 93
R 6067 Uisteinvik

Uavhengig revisors beretning

Tit generalforsamlingen i Margrethe A/S

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon med forbehold

Vi har revidert Margrethe A/S arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2017,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet, med unntak av forholdet som er
omtalt i avsnittet Grunnlag for konklusjonen med forbehold, avgitt i samsvar med lov og
forskrifter og gir et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Margrethe A/S per 31.
desember 2017 og av selskapets resultater for regnskapsaret som ble avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen med forbehold

Selskapet har bokfaerte aksjeposter i underliggende datterselskaper med totalt

kr 11.045.990, samt fordringer pa kr 7.359.470,-mot de samme selskapene.
Datterselskapene har de to siste &rene hatt regnskapsmessige underskudd og utfordrende
likviditet. Bokferte verdier av aksjepostene og fordringene er avhengig av at
datterselskapene far gjennomfart sine tiltaksplaner for videre drift og far positiv inntjening
i fremtiden. Denne usikkerheten knyttet til bokferte verdier er det ikke opplyst om i
arsregnskapet. Forholdet representerer ogsa en likviditetsrisiko 1 selskapet, som vil kunne
ha betydning for forutsetningen om fortsatt drift av selskapet dersom likviditet ikke blir
tilfart p& annen mate, Etter var oppfatning bar aksjeinvesteringene nedskrives med
minimum kr 4,2 mill., noe som ville belastet selskapets egenkapital tilsvarende.

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene international Standards on Auditing (ISA-
ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors
oppgaver og plikter ved revisjon av &rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det
kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon med forbehold.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvartig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med
lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapstovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til
fortsatt drift og opptyse om forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om
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§ 5

etz N S A

fortsatt drift skat legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at
virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som hethet
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede
feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet
er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov,
forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstéd som felge av misligheter eller
utilstktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke akonomiske beslutninger som brukerne
foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
1SA-ene, utgver vi profesjonett skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele
revisjonen. | titlegg:

= identifiserer og anstér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten
det skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer
revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at
vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn
for feilinfarmasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebeere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, urtktige fremstillinger eller
overstyring av intern kontroll.

= opparbeider vi oss en forstaetse av den interne kontrotl som er relevant for
revisjonen, for & utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter
omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og titharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er
rimelige.

= konkltuderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-
forutsetningen ved avieggelsen av regnskapet, basert p& innhentede revisionsbevis,
og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet ikke fortsetter driften.
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» evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det plantagte omfanget av revisjonen og til
hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsé informasjon om forhold av
betydning som vi har avdekket i lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av
betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om @vrige lovmessige krav

Konklusjon med forbehold om registrering og dokumentasjon

Bokfaringsloven § 7 stiller krav om ajourhold av regnskapet. Selskapet si bokfaring av
transaksjoner har ikke fylt kravene, slik at pliktig rapportering ikke har skjedd innen
lovfastsette frister.

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrotlhandlinger vi har
funnet nedvendig 1 henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansiell informasjon~, mener vi at ledelsen, med unntak av virkningene av forholdet som
er omtalt f avsnittet ovenfor, har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokferingsskikk i Norge.

Andre forhold

Denne beretning erstatter tidligere avgitt beretning, datert 13.07.2018, som ble avgitt ved
utlepet av lovens frist for avholdelse av generalforsamling. Fullstendig arsregnskap var pa
dette tidspunkt ikke avgitt av styret og daglig leder.

Ulsteinvik, 2. november 2018
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Statsautorisert revisor
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Arsregnskap 2017
Margrethe AS

Resultatregnskap
Balanse
Noter til regnskapet

Org.nr.: 946 420 689
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Resultatregnskap

Margrethe AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2017 2016
Annen driftsinntekt 5 000 000 0
Sum driftsinntekter 5 000 000 0
Lennskostnad 0 570 500
Annen driftskostnad 2 89 H88 32219
Sum driftskostnader 89 588 602 719
Driftsresultat 4910 412 -602 719
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 98 0
Rentekostnad til foretak i samme konsern 0 24 559
Annen rentekostnad 435 0
Resultat av finansposter -337 -24 559
Ordinzert resultat for skattekostnad 4910075 -627 278
Skattekostnad pa ordinzert resultat 5 1219 946 -117 289
Arsresultat 3690129 -509 990
Overferinger

Overfert fra annen egenkapital -3 690 129 509 990
Sum overforinger 6 3690129 -509 990
Margrethe AS Side 2
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Balanse
Margrethe AS

Eiendeler Note 2017 2016
Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 3 11 045 990 3398 000
Lan til foretak i samme konsern 4 7 359 470 5 648 598
Sum finansielle anleggsmidler 18 405 460 9 046 598
Sum anleggsmidler 18 405 460 9 046 598
Omlepsmidler

Bankinnskudd, kontanter o.l

Bankinnskudd, kontanter o.1. 180 487 3928
Sum bankinnskudd, kontanter o.1 180 487 3928
Sum omlapsmidler 180 487 3928
Sum eiendeler 18 585 948 9 050 526
Margrethe AS Side 3
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Balanse
Margrethe AS

Egenkapital og gjeld Note 2017 2016
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 6,7 2 200 000 2 200 000
Sum innskutt egenkapital 2 200 000 2 200 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 6 6 287 962 2597 833
Sum opptjent egenkapital 6 287 962 2 597 833
Sum egenkapital 8 487 962 4 797 833
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 5 467 434 614 076
Sum avsetning for forpliktelser 467 434 614 076
Annen langsiktig gjeld
@vrig langsiktig gjeld 2 3448 615 2151184
Sum annen langsiktig gjeld 3 448 615 2 151 184
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 68 327 38 317
Betalbar skatt 5 26 425 208 730
Skyldig offentlige avgifter 70500 70500
Kortsiktig konserngjeld 4 5326 302 0
Annen kortsiktig gjeld 690 383 1169 885
Sum kortsiktig gjeld 6 181 937 1 487 432
Sum gjeld 10 097 986 4252 692
Sum egenkapital og gjeld 18 585 948 9 050 526
Volda, den
Styret i Margrethe AS
Eiliv Peter Halkjelsvik
Styreleder
Margrethe AS Side 4
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Noter til regnskapet 2017

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.
Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen.

Bruk av estimater
Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjenn.

Salgsinntekter
Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for
merverdiavgift, returer, rabatter og andre avslag.

Salg av varer inntektsferes nar risiko og kontroll i all hovedsak er overfart kjaperen.

Med risiko menes eiendelens gevinst og tapspotensiale mens kontroll defineres som beslutnings og
raderett. Erfaringstall anvendes for a estimere og regnskapsfare avsetninger for kvantumsrabatter og retur
pa salgstidspunktet.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslepet. Omlepsmidler vurderes til
laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i lopet av ett ar. For gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn. Ferste ars avdrag pa langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel
ikke som omlgpsmiddel og kortsiktig gjeld.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler. Postene det gjelder vil vaere blant de postene som omhandles
nedenfor.

Investeringer i datterselskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i datterselskaper. Kostprisen akes nar midler tilferes
ved kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatfares i
utgangspunktet som inntekt. Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme aret som
datterselskapet avsetter belapet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsferes som finansinntekt nar
utbyttet er vedtatt. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning for tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
I tillegg gjares det for evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med 23 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofert.

Oppfering av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd
til fremfering, er begrunnet med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skattefordel som kan balansefgres og
utsatt skatt er oppfert netto i balansen.

Margrethe AS Side 5
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Noter til regnskapet 2017

Note 2 Lennskostnader, ingen ansatte

Det er ikke utbetalt ytelser til styret eller ledende personer i 2017.

Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre naerstaende parter.
OTP

Selskapet har ingen ansatte og er falgelig ikke pliktet a til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om

obligatorisk tjenestepensjon.

Revisor
Kostnadsfert honorar til revisor for 2017 utgjer kr 28 750,- eksl.mva.

Lovpalagt revisjon 16 625
Andre tjenester 12 125
Sum honorar til revisor 28 750

Innldn fra aksjonaerer og narstaende
Aksjonzerer og neerstaende har lant inn til sammen kr 3 448 615 pr 31.12.2017. Innlanene er ikke
rentebelastet i 2017,

Note 3 Datterselskap

Investeringene i datterselskap regnskapsferes etter kostmetoden.

Selskap Forretnings- Eier- Bokfert Arets EK pr.

kontor /stemmeandel verdi resultat 31.12
Volda Ullspinneri AS 100% 6842168 -1099416 4031642
Volda Hotell Holding AS 100% 4203 822 -218 586 328 237
Sum 11 045 990

Selskapet faller inn under reglene for sma foretak og konsernregnskap er ikke utarbeidet i medhold av
regnskapslovens § 3-2, 4. ledd.

Note 4 Mellomveerende med selskap i samme konsern

Fordringer 2017 2016
Langsiktige fordringer 7 359 470 5 648 598
Sum fordringer 7 359 470 5 648 598
Gjeld 2017 2016
Konsernbidrag 5 326 302 0
Kortsiktig gjeld 0 -506 495
Sum gjeld 5326 302 -506 495

Mellomvaerende er ikke rentebelastet i 2017.

Margrethe AS Side 6
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Noter til regnskapet 2017

Note 5 Skatt

Arets skattekostnad 2017 2016
Resultatfert skatt pa ordinaert resultat:

Betalbar skatt 1 366 588 72776
Endring i utsatt skatt -146 642 -190 065
Skattekostnad ordinaert resultat 1219 946 -117 289
Skattepliktig inntekt:

Ordineert resultat fer skatt 4 910 075 -627 278
Permanente forskjeller 0 0
Endring i midlertidige forskjeller 526 330 657 913
Avgitt konsernbidrag -5 326 302 0
Skattepliktig inntekt 110 103 30 635
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 1304 737 208 730
Betalbar skatt pa avgitt konsernbidrag -1278 312 0
Sum betalbar skatt i balansen 26 425 208 730

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering som har gitt opphav til utsatt skatt

og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2017 2016 Endring
Fordringer -73 000 -73 000 0
Gevinst - og tapskonto 2105319 2 631 649 526 330
Sum 2032319 2 558 649 526 330
Utsatt skatt (23 % / 24 %) 467 433 614 076 146 642
Note 6 Egenkapital
Aksjekapital Annen Sum egenkapital
egenkapital
Pr. 01.01 2 200 000 2597 833 4 797 833
Arets resultat 3690129 3690129
Pr 31.12 2 200 000 6 287 962 8 487 962
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Noter til regnskapet 2017

Note 7 Aksjonasrer

Aksjekapitalen i Margrethe AS pr. 31.12 bestér av:

Antall Palydende Bokfart
Ordingere aksjer 22 000 100,00 2 200 000
Sum 22 000 2 200 000
Eierstruktur
De starste aksjonaerene i % pr. 31.12 var:
Ordineere Eierandel Stemmeandel
Inger Johanne Halkjelsvik 12 000 54,5 54,5
Svein Morits @ye Halkjelsvik 6 001 27,3 27,3
Astrid Halkjelsvik 2506 11,4 11,4
Ase Festay Halkjelsvik 1493 6,8 6,8
Totalt antall aksjer 22000 100,0 100,0
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