== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2017 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2017: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

813 662 302
Akseselskap
R-BULKERS AS

c/o Cleaves SecuritiesAS
Froyas gate 15

0273 0OSLO

01.01.2017 - 31.12.2017

Nei

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler

Arnt Aspnes
27.06.2018

Ar 2016: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2017

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 03.11.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 813662302

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 4 39501 836 30456 494
Sum inntekter 39501 836 30 456 494
Kostnader

Varekostnad 34 126 897 34 495 166
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 11 283 126 7 487 650
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 0 -72 114 050
Annen driftskostnad 57 3178938 3440197
Sum kostnader 48 588 961 -26 691 037
Driftsresultat -9 087 125 57 147 531
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 360 1104
Annen finansinntekt 15 569 309 27 317 238
Sum finansinntekter 15 569 669 27318 342
Annen rentekostnad 6 618 946 7 462 217
Annen finanskostnad 9067 688 9767 675
Sum finanskostnader 15 686 634 17 229 892
Netto finans -116 965 10 088 450
Ordineart resultat far skattekostnad -9 204 090 67 235981
Skattekostnad pa ordinaat resultat 1 197 100 0
Ordinaat resultat etter skattekostnad -9401 190 67 235981
Arsresultat -9401 190 67 235981
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -9401 190 67 235981
Sum overfaringer og disponeringer -9401 190 67 235981
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 9 203 096 274 214 379 400
Sum varige driftsmidler 203 096 274 214 379 400
Sum anleggsmidler 203 096 274 214 379 400
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 0 2 426 626
Andre fordringer 8 1650192 1589 982
Sum fordringer 1650192 4016 608

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 19 248 385 21967 876
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 19 248 385 21967 876
Sum omlgpsmidler 20898 577 25984 484
SUM EIENDELER 223994 851 240 363 884

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 2 30 000 30000
Sum innskutt egenkapital 30000 30000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 2 045 446
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Udekket tap 3 0 25830 767
Sum opptjent egenkapital 2045 446 -25830 767
Sum egenkapital 2 075 446 -25 800 767
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Konvertible [&n 10,11 18 489 968 19425170
Gjeld til kredittinstitusjoner 10, 11 196 920 000 206 880 000
Sum annen langsiktig gjeld 215 409 968 226 305 170
Sum langsiktig gjeld 215 409 968 226 305 170
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 3358 603 1569 619
Betalbar skatt 1 197 100 0
Annen kortsiktig gjeld 2953735 38 289 863
Sum kortsiktig gjeld 6 509 438 39 859 482
Sum gjeld 221919 406 266 164 652
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 223994 852 240 363 885
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2017 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2018 725497
Enheten
Organisasjonsnummer : 813 662 302
Organisasjonsform: Aksijeselskap
Foretaksnavn: R-BULKERS AS
Forretningsadresse: c/o Cleaves Securities AS
Freyas gate 15
0273 OSLO
Regnekapear
Arsregnskapets periocde: 01.01.2017 - 31.12.2017
Konsern
Morselskap i konsern: Nei
Regnekapsregler
Regler for sma foretak benyttet: Ja
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Arsregnekapet fasteatt av kompetent organ

Bekreftet av representant for selskapet: Arnt Aspnes
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet: 27.06.2018
Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern

autorisert regnskapsferer: Ja

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsiret bistitt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert

andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet: Ja

Grunnlag for avgivelse
Ar 2017: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2016: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2017.

Det er ikke krav til at Arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen p& at dette er utfert ligger hos revisor /enhetens
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at Innsender har rolle/rettighet

for innsending av Arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 19.07.2018

Brenngysundregistrene

Postadresse: Postbhoks 900, 8910 Brennhaysund

Telefoner. Opplyshingstelefonen 75 00 75 00 Administrasjonen 75 00 75 09 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@ brreg.no Internett: www brreg.no

Organisasjonshummer. 974 760 673
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Organisasjonsnr: 813 662 302
R-BULKERS AS

RESULTATREGNSKAP

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAD

Inntekter

Annen driftsinntekt 4 39 501 836 30 456 494
Sum inntekter 39 501 836 30 456 494
Kostnader

Varekostnad & 34 126 897 34 495 166

Avskrivning pa varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 9 11 283 126 7 487 650
Nedskrivning av varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 9 0 -72 114 050
Annen driftskostnad 5, 7 3 178 938 3 440 197
Sum kostnader 48 588 961 -26 691 037
Drifteresultat -9 087 125 57 147 531

Finansinntekter og

finanskoastnader

Annen renteinntekt 360 1 104

Annen finansinntekt 15 569 309 27 317 238

Sum finaneinntekter 15 569 669 27 318 342

Annen rentekostnad &6 618 946 7 462 217

Annen finanskostnad 9 067 688 9 767 675

Sum finanskostnader 15 686 634 17 229 892

Netto finane -116 965 10 088 450

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad -9 204 090 67 235 981

Skattekostnad pad ordinzrt

resultat 1 197 100 0

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad -9 401 190 67 235 981

Arsresultat -9 401 190 67 235 981

Overferinger og

disponeringer

Udekket tap -9 401 190 67 235 981

Sum overferinger og

disponeringer -9 401 190 67 235 981
Utskriftsdato 19.07.2018 Organisasjonsnr 813 662 302 Side 1 av 3
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Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 813662302

Organisasjonsnr: 813 662 302
R-BULKERS AS

BALANSE

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - ETENDELER

Anleggemidler

Immaterielle eiendeler

Varige driftemidler

Skip, rigger, fly og

lignende 9 203 096 274 214 379 400
Sum varige driftesmidler 203 096 274 214 379 400
Sum anleggemidler 203 096 274 214 379 400
Omlepemidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 0 2 426 626
Andre fordringer 8 1 650 192 1 589 982
Sum fordringer 1 650 192 4 0l6 608
Bankinnskudd, kontanter

og lignende

Bankinnskudd, kontanter

og lignende 19 248 385 21 967 876
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 19 248 385 21 967 876
Sum omlepsmidler 20 898 577 25 984 484
SUM EIENDELER 223 9%4 851 240 363 884
BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innekutt egenkapital

Selskapskapital 2 30 000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 2 045 446

Udekket tap 3 0 25 830 767
Sum opptjent egenkapital 2 045 446 -25 830 767
Sum egenkapital 2 075 446 -25 800 767

Gjeld
Langsiktig gjeld
Annen langeiktig gjeld

Utskriftsdate 19.07.2018

Organisasjonsnr 813 662 302

8ide 2 av 3
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Konvertible 1lan 10, 11 18 489 968 19 425 170
Gjeld til

kredittinstitusjoner 10, 11 196 920 000 206 880 000
Sum annen langsiktig gjeld 215 409 968 226 305 170
Sum langeiktig gjeld 215 409 968 226 305 170
Korteiktig gjeld

Leverandergjeld 3 358 503 1 569 619
Betalbar skatt 1 197 100 0
Annen kortsiktig gjeld 2 953 735 38 289 863
Sum korteiktig gjeld 6 509 438 39 859 482
Sum gjeld 221 919 406 266 164 652
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 223 994 852 240 363 885

Utskriftsdato 19.07.2018 Organisasjonsnr 813 662 302 Side 3 av 3
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Organisasjonsnr: 813 662 302
R-BULKERS AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Regnekapeprinseipper
Arsregnskapet er satt opp etter regnskapsloven. Regnskapsreglene for
smd foretak er fulgt.

Antall aksjer og akejeeiere

Aksjeklasse Ant. aksjer Palvdende Bokfert verdi
Ordinzre aksjer 30000.00 1.00 30000.00
Akejeeiere - fritekst Antall Eierandel Akejeklasse
U-Bulkers AS 30000.00 100.00% Ordinare
aksjer
Sum Sum antall Sum eierandel
30000.00 100.00%

Tilleggsopplysninger om akejer og aksjeeiere
Lenn og ytelser
Tilleggsopplysninger om lenn

Ytelser til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ledende person
Ytelser til reviejon
Tilleggseopplysninger om ytelser til ledende personer

Antall areverk og obligatoriek tjenestepensjon
0.00

Tilleggeopplyeninger om areverk og obligatoriek tjenestepenejon

Lan og eikkerheteetillelee til ledende personer og akejeeiere
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Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
Tilleggsopplyeninger om 13n og sikkerhetestillelse

Konsern, tilknyttet selskap og datterselskap

Tilknyttet selekap/datterselskap

Tilleggseopplyeninger om tilknyttet selskap/datterselskap

Begrunnelee for at datterselskap er utelatt fra koneolideringen
Spesifisering av resultatregnekapet

Ekstraordinzre inntekter og kostnader

Anleggemidler

Virkelig verdi av finanesielle instrumenter

Fordringer, gjeld, garantiforpliktelser

Ytterligere noteopplysninger

03.11.2020 kil 11:43 Brgnngysundregistrene
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ARSRAPPORT 2017

R - BULKERS AS
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Arsrapport

R-Bulkers AS

Virksomheten

Selskapets formal er i investere i shipping og offshore relatert virksomhet. Selskapet er lokalisert i
Oslo, og ble stiftet 12. mai 2014.

Seiskapet eier og driver skipene MV «Endeavour Strait» og MV« Emerald Strait», som ble overtatt
henholdsvis i august 2014 og september 2014. MV Emerald Strait er sluttet pa certeparti til Safesea
Transport Inc,, til USD 6 250 pr. dag til og med 2. novernber 2017, og sluttet pa et certeparti med
Ducat fra og med den 21. november 2017. MV Endeavour Strait er sluttet til Oceanchart Ltd. til USD
8 000 pr. dag til og med den 10 oktober, og raten gkt til USD 9 250 pr. dag fra og med den 11.
oktober 2017.

Fortsatt drift
I samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekrefter styret at forutsetningene til fortsatt drift er til
stede. Til grunn for antagelsen ligger pregnoser for inntjening.

Redegjarelse drsregnskapet

Omsetning i selskapet for 2017 er NOK 39 501 836. Driftskostnader for skipene utgjar NOK 34 126
897. Dette sammen med avskrivninger pd NOK 11 283 126, andre driftskostnader pa NOK 3 178
938 fgrer til et negativt driftsresultat pa NOK 9 087 125.

Selskapet har netto finansresultat pa negativt NOK 116 965, hvorav rentekostnader utgjer NOK
6 618 946, netto agiogevinst utgjsr NOK 6 541 295 og renteinntekter utgjgr NOK 360.

Totalkapitalen i selskapet er pd NOK 224,0 mill.

Finansiell risiko

Selskapets skip er sluttet pi certepartier som gr ut i 2018. Etter dette er skipene ikke sluttet ut pa
certeparti, hvilket innebzerer en befraktningsrisiko. Det arbeides med 3 skaffe ny beskjeftigelse. For
@vrig vises til kommentar under punkt om virksomheten ovenfor.

Selskapets 14n, driftsutgifter og tidscerteparti er i USD. S3 lenge selskapets skip gar pa
tidscertepartiet vil valutarisikoen vaere minimal. I det tilfelle at skipet sluttes ut for en periode i en
annen valuta vil styret vurdere valutasituasjonen for 4 redusere en eventuell valutarisiko.

Arbeidsmiljg, personale og likestilling

Det er ingen ansatte i selskapet og det er derfor ingen relevante forhold knyttet til arbeidsmilja eller
likestilling.

Miljgrapportering

Selskapets skip er engasjert i sjgtransport med det dette inncbzerer av risike relatert til

forurensning. Skipene oppfyller alle krav satt av regulerende myndigheter, og selskapet har inngait
forsikringsavtaler som er standard for industrien for dekning av forurensningsrisiko.

Stde 2
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2017 for 813662302

Honorar til styret
Det er ikke utbetalt styrehonorari 2017.

Arsresultat og disponeringer

Arsresultatet for selskapet viser et underskudd p4 NOK 9 401 190, som foreslas fremfort som

udekket underskudd.

Oslo 12. juni 2018

Styret { R-Bulkers AS

e

le W. Erichsen

lars Edvard |
Styreformann

3
i o
et Xope

Arnt Aspnes

Side 3
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NOTE DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER 2017 2016
4  Charterhire 39501 836 30 456 494
Sum driftsinntekter 39 501 836 30 456 494
6  Driftskostnader 34126897 34 495 166
9  Ordinar avskrivning 11283126 7 487 650
9  Nedskrivning verdi skip 0 -72 114 050
5,7 Andre driftskostnader 3178938 3440197
Sum driftskostnader 48 588 961 -26 691 038
Driftsresultat -9 087 125 57 147 532
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekter 360 1104
Agioinntekt 15569 309 27 317 238
Rentekostnader -6 618 946 -7 462 217
Agiotap -9028 014 -9724891
Annen finanskostnader -39 674 -42 784
Netto finansresultat -116 965 10 088 450
Ordinzert resultat -9 204 090 67 235982
1 Skattekostnad 197 100 0
PERIODENS RESULTAT -9 401 190 67 235982
Disponering og overfgringer
Fgrt mot annen egenkapital / udekket underskudd -0 401 190 67 235982
Sum overferinger -9 401 190 67 235 982
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NOTE EIENDELER 2017 2016
Anleggsmidler
Varige driftsmidler
9  Skip 203 096 274 214 379 400
Sum finansielle anleggsmidier 203096 274 214 379 400
Sum anleggsmidler 203096274 214 379 400
Omlgpsmidler
Kundefordringer 0 2426626
8  Andre kortsiktige fordringer 1650192 1589982
Bankinnskudd, kontanter oll. 19248 385 21967 876
Sum omlgpsmidler 20898578 25 984 485
SUM EIENDELER 223 994 852 240 363 885
EGENKAFITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
2 Aksjekapital 30 000 360 000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30000
Opptjent egenkapital
3 Annen egenkapital (udekket underskudd) 2045 446 -25830 767
Sum epptjent egenkapital 2 045 446 -25 830 767
Sum egenkapital 2 075 446 -25 800 767
Gjeld
Aunen langsiktig gjeld
10,11 Pantegjeld 215 409 968 226 305170
Sum annen langsikiig gjeld 215409968 226305170
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 3358603 156% 619
1 Betalbar skatt 197 104 0
Annen kortsiktig gield 2953735 38 289 863
Som kertsiktig gjeld 6509438 39 859482
Sum gjeld 221919 405 266 164 652
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 223994 852 240 363 885
Oslo, 12.juni 2018
1 styret for
R-Bulkers AS ?
i 3 f {}/) {s 7 3
/) WV M —

Lars Bdvard ™ Dle W, Erichsen Arnt Aspnes

styreformann
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Regnskapsprinsipper
rsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk for smé foretak.

Omlgpsmidier og kortsiktig gjeld

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett 3r etter siste dag i
regnskapsaret, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verd: av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi (Laveste verdis prinsipp).

Anleggsmidier og langsiktig gield

Anleggsmilder omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk for virksomheten. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffeleskost, Varige driftsmidler fares opp i balansen og avskrives over driftsmidlets forventede pkonomiske levetid.
Varige drifismidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke  vare av forbigdende art.
Nedskrivinger blir reversert nir grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger finnes a veere til stede.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer fares opp i balansen til pAlydende etter fradrag for avsetning til paregnelig tap.
Avsetning til pdregnelig tap gjgres pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. I tillegg gjores det
for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Andre fordringer er ogsa gjenstand for en tilsvarende vurdering.

Andre aksjer og andeler klassifisert som anleggsmidler

Aksjer og investeringer andre selskaper hvor selskapet ikke har betydelig innflytelser, er vurdert etter kostmetoden.
Investeringene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som forventes ikke 4 vare forbigdende. Mottatt utbytte fra
selskapene inntektsfgres som annen finansinntekt.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Skatt

Skattekostmaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller til betaling i neste
regnskapsar i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen ved utgangen av regnskapsaret
(23 %) pa grunnlag av skattereduserende og skattegkende midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier. 1 beregningen er det ogsd medtatt ligningsmessig framfarbart underskudd
ved regnskapsérets utgang. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofart.

Note 1 Skattekostnad pa ordinzert resultat

Spesifikasjon av drets skattegrunniag 2017 2016
Arets finansresultat -949 435
Overfgrt til / benyttet fremfgrbart underskudd 949 435
= Skatteplilctig inntekt
Spesifikasjon av drets skattekostnad 2017 2016
Beregnet skatt av alminnelig inntelct .
Tonnasjeskatt 197 100 -
+/- Endring i utsatt skatt . .
= Skattekostnad 197 100
Midiertidiger forskjeller / utsatt skattefordel 2017 2016
Fremfgrbart underskudd 949 435
Sum 949 435 -

23 % 24 %
Utsatt skattefordel (utsatt skattefordel er ikke balansefart) 218370 -
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Note 2 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Selskapethar 30.000 aksjer hver palydende kr. 1, samlet aksjekapital utgjer kr. 30.000. Selskapet

har kun en aksjeklasse.

Sefskapets aksjonzerer:
Aksjonzrens navn Antall aksjer Eierandel
U-Bulkers AS 30 000 100,0%
Totalt 30 000 100,0 %
Note 3 Egenkapital
Annen Udekket Sum
Aksjekapital egenkapital underskudd egenkapital
Egenkapital pr, 01.01.2017 30000 - -25 830767 -25 800 767
Gjeldsettergivelse - 2045 446 35231958 37277 404
Periodes resultat - -9 401 190 -9401 190
Egenkapital pr. 31.12.2017 30000 2 045 446 0 2075 446

Note 4 Driftsinntekter

Selskapet eler og driver skipene MV Endeavour Strait og MV Emerald Strait, som ble overtatt henholdsvis i

august 2014 og september 2014.

MV Emerald Strait er sluttet p et certeparti til Safesea Transport [nc., til USD 6.250 pr. dag til og med den 02.11.2017,

og sluttet pa et certeparti med Ducat fra og med 21.11.2017 4l USD 8 600 pr.dag.

MV Enedavour Strait er sluttet til Oceanchart Ltd. til USD 8.000 pr. dag til og med den 10.10.2017, og raten gkt til

USD 9 250 pr.dag fra og med den 11.10.2017.

Note 5 Lenn, godtgjarelse, 1in til ansatte m.v.

Selskapet har ingen ansatte.
Regnskapet er ikke belastet med honorar til styret.

Deteri 2017 kostnadsfart honorar til revisor med kr. 110 010 eks. mva som gjelder ordinzer revisjon.

Note 6 Driftskostnader skip

Driftskostnader skip er belastet regnskapet som fglger: 31.12.2017 31.12.2016
Mannskapskaostnader 17 332238 16035439
Dokking 0 132 057
Reparasjon og vedlikehold 5849589 6845 230
Forsikringer 4898 745 3392014
Fuel 1150036 2017 247
Andre driftskostnader skip 4896 289 6073178
Totalt 34126 897 34195 166
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Note 7 Andre driftskostnader

Andre driftskostnader er belastet regnskapet som folger: 31.12.2017 31.12.2016
Revisjons- og regnskapshonorar 110010 55 000
Honorar for gkonomisk & juridisk bistand 0 205 660
Management fee Carsten Rehder 2155134 2176 395
Administrasjon management fee Cleaves 888 549 863 405
Andre driftskostnader 25245 139736
Totalt 3178938 3 440 197
Note 8 Kertsiktig fordringer
Kortsiktig fordringer: 31.12.2017 31.12.2016
Bunkers om bord 1170 708 1207 495
Forskuddsbetalt kostnader 479 485 382 487
Totalt 1650 192 1589982
Note 9 Skip
MV Endeavour

Strait MV Emerald Strait Sum Skip
Anskaffelseskost 01.01.2017 165059 856 166 252 100 331311956
Tilgang kjgpte driftsmidler 0 0 0
Avgang 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12.2017 165 059 856 166 252 100 331311956
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2017 200372 350 19748 282 40 120 632
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.2017 43 833 506 44 261 544 88 095 050
Bokfart verdi pr. 31.12.2017 100 854 000 102 242 274 203096 274
Periodens avskrivninger 5603000 5680126 11283 126
Periodens nedskrivinger 0 0 0
Total gkonomisk levetid (fra byggedr) 21 4r 21 ar
Byggedr 2010 2010
Avskrivningsplan Line®r Linezr

Skipet skrives ned til 0 i lgpet av den gkonomiske levetiden.

Markedsverdi for MV Endeavour Strait og MV Emerald Strait utgjar henholdsvis MUSD 11,82 og MUSD 11,94. Dette

tilsvarer totatt MNOK 194,95.

Basert pd en bruksverdibetraktning utgjgr total skipsverdi MNOK 234,33. Dette pa basis av en netto inntjening pr. skip
pa USD 11.500 pr. dag, driftskostnader pd USD 5.500 pr. dag, skrapverdi pa USD 3 mill. ved utlép av den gkonomiske

levetiden og en diskonteringsfaktor pa 14 %.

03.11.2020 kI 11:43

Brgnngysundregistrene

Side 17 av 22



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 813662302

Note 10  Pantstillelser og garantier m.v.

Bakfart gield som er sikret ved pant o.l.: 31.12.2017 31.12.2016
LAn Commerzbank - MV Endeavour Strait ldn $ 7 mill 57 435 000 60 340000
L4n Commerzbank - MV Endeavour Strait 1dn $ 5 miil 41025000 43 100 000
L&n Commerzbank - MV Emerald Strait Jn $ 7 mill 57 435000 60 340 000
L3n Commerzbank - MV Emerald Strait1dn $ 5 mill 41025000 43100 000
Konvertibelt l4n USD Z,2535 mill 18 489 968 19425170
Totalt 215 409 968 226305170

Bokfgrt verdi av eiendeler stilt som
sikkerhet for bokfart gjeld

Skip 203096 274 214 379 400

Totalt 203096 274 214 379 400

Note 11 Langsiktig gjeld

Selskapets 1n i Commerzbank ble i 2016 reforhandlet, hvor selskapet ble innrgmmet en ettergivelse av netto
ca. USD 31,8 mill. Belgpet er fprt direkte mot egenkapitalen, ref. note 3 ovenfor. Som en del av avtalen med
Commerzbank ble det samtidig tatt opp et konvertibelt lan.

Langsiktig gjeld utgjgr totalt USD 26.253.500 pr 31.12.2017, hvorav panteldn til Commerzbank utgjgr totalt USD
24.000.000. LAn til Commerzbank bestdr av et senior l&n pd USD 7.000.000 og et junior ldn pa USD 5.000.000 for
hvert skip. Seniorldnet tilbakebetales med kvartaisvise avdrag p& USD 125 000 fra og med 21.09.2018. Junior linet
nedbetales etter et "pay as you earn” prinsipp. LAnerenter for Semnior lan er LIBOR pluss margin pa 1,00%, mens
lanerenten for juniorldnet utgjgr LIBOR pluss margin p4& Z,00%.

Konvertibelt 1dn som Selskapet har tatt opp er pd USD 2.253.500. Ldnerenten er bundet til minimum 7 % rente,
med mulighet til & kunne gkes til 15 %.

Lapende 14nerente pr. 31.12.2017 utgjer henholdsvis 2,64203 % og 3,64203 % p.a. for henholdsvis Senior 1dn og
Junior 13n.

Note 12 Fortsatt drift

[ samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekrefter styret at forutsetningene til fortsatt drift er til stede.
Til grunn for antagelsen ligger prognoser for inntjening.
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2017 2016
KONTANTSTREOMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER:
Ordinzert resultat far skattekostnad -9204 090 67 235982
Ordinzere avskriviinger 11283126 7 487 650
Nedskrivninger 0 -72114 050
Effekt av ikke realiserte valutakursendringer -10 895 203 13 286 957
Endring i leverandgrgjeld 1788 984 -8428 472
Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter -32969 712 -4144 163
Netto kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter -39 996 895 3323905
KONTANTSTRIMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:
Utbetalinger ved kjgp av skip
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0 0
KONTANTSTRZMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 18 658079
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 18658079
Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende -2719491 21981984
Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01. 21967 876 -14 108
Beholdning av bankinnskudd, kentanter og lignende pr 31.12 19248 385 21967 876
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Deloitte.

Til generalforsamlingen i R-Bulkers AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert R-Bulkers AS' 8rsregnskap som viser et underskudd pa kr 9 401 190. Arsregnskapet
best3r av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap cg kontantstramoppstifling for
regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater og
kontantstrammer for regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene, Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunntag for var kenklusjon.

@vrig informasjon
Ledeisen er ansvarlig for gvrig informasjen. @vrig informasjon bestar av drsrapport, men inkluderer
ikke &rsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttaielse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

1 forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vr oppgave 3 tese @vrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det fereligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og

o N POy .

arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinfarmasjon.

Dersom vi konkluderer med at den @vrige informasjonen inneholder vesentlig feiitnformasjon er vi
palagt 3 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i 58 henseende.

Styrets ansvar for Srsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide Arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er 0gs ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne
utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av
misligheter eller utilsiktede feil.
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side 2

De‘aitte@ Uavhengig revisors beretning - R:

Bulkers AS

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for §rsregnskapet s lenge dot ikke er sannsyalig at virksomheten vil bli avvikiet,

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som hethet ikke
innehoider vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 8 avgi en
revisjonsberetning som innehaolder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift ag god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformmasjon som eksisterer, Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter elier utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eiler samlet med rimelighet kan forventes & p8virke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p& 8rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene,
utpver vi profesjonelt skjann og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjenen. I tillegg:

+ identifiserer og ansldr vi risikeen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utiisiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & h8ndtere
slike risikaer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
vBr konklusjon, Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll,

«  opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjanen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 3 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi p& hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonshevis, og hvorvidt det foreligger
vesentiig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold sem kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksormheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon om Srsregnskapet. Vare konklusjoner er basert p§ revisjonsbevis innhentet inntit
datoen for revisjonsberetningen, Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at
selskapet ikke fortsetter driften.

= evaluerer vl den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkiudert tilleggsopplysningene,
o0g hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene p& en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kentroll blant annet om det
pianlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksier 0gsa
informasjon om forhold av betydning sem vi har avdekket i Igpet av ravisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

tttalelse om gvrige lovmessige krav
Kankiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av Srsregnskapet som beskrevet avenfor, og kontrollhandiinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
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- side 3
DEIO‘tte@ Uavhengig revisors beretning - R-

Butkers AS

«Attestasionsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjons, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 8 sprge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Norge.

Qslo, 12. juni 2018
Deloitte

J e

Vidar Mifsen
statsautorisert revisor
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