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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 995268841

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Renteinntekter og lignende inntekte 556 000 466 000
Andre driftsinntekter 2000 2000
Sum inntekter 558 000 468 000
Kostnader

Rentekostnader og lignende kostnad 162 000 149 000
Personal kostnader 65 000 58 000
Ordinaae avskrivninger 2000 1000
Andre driftskostnader 184 000 143 000
Sum kostnader 413 000 351 000
Driftsresultat 145 000 117 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekter av akger, andeler og andr 3000 7000
Netto verdiendring og gevinst/tap p -22 000 8000
Sum finansinntekter -19 000 15 000
Tap pautlan 17 000 7 000
Sum finanskostnader 17 000 7 000
Netto finans -36 000 8 000
Ordineert resultat far skattekostnad 109 000 125 000
Skatt pa ordinaat resultat 29 000 34 000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 80 000 91 000
Arsresultat 80 000 91 000

22.06.2022 kI 03:05 Brgnngysundregistrene Side 1 av 39



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 995268841

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler 1000 2000
Sum immaterielle eilendeler 1000 2000

Varigedriftsmidler

Maskiner, in ventar 1000 1000
Sum varige driftsmidler 1000 1000
Sum anleggsmidler 2000 3000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Nedbetalningslan 6 968 000 6 356 000
Andre eiendeler 6 000 89 000
Forskuddsbetalte ikke pal gpte kostn 4000 4000
Sum fordringer 6 978 000 6 449 000
I nvesteringer

Sertifikater og obligasjoner 397 000 366 000
Finansielle derivater 40 000 18 000
Sum investeringer 437 000 384 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Utlan til og fordringer p& kredittinsti 1429 000 183 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1429 000 183 000
Sum omlgpsmidler 8 844 000 7 016 000
SUM EIENDELER 8 846 000 7019 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Annen egenkapital 322 000 243 000
Sum innskutt egenkapital 322 000 243 000
Sum egenkapital 322000 243 000
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Utsatt skatt -4 000 2000
Innskudd fra og gjeld til kunder uten 8 406 000 6 717 000
Finansielle derivater 40 000 0
Annen gjeld 58 000 42 000
Andre pal gpte kostnader og mottatt 23000 15000
Sum kortsiktig gjeld 8523 000 6 776 000
Sum gjeld 8523 000 6 776 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8845 000 7019 000
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Arsrapport

01.01.2020 - 31.12.2020

Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo
Organisasjons nr. 995 268 841
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Arsrapporten omfatter
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Bluestep Bank AB (pub), filial Oslo | Arsrapport 2020
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Arsberetning

Eierforholcd

Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo, org.nr. 995 268 841 (heretter “Filialen"), er en norsk filial av svenske Bluestep Bank AB (publ),
org.nr. 5567 17-5129 (heretter "Banken”), som i sin helhet er eiet av Bluestep Holding AB, org.nr. 556668-9575. Bluestep Holding
oppretter konsernregnskap for det gverste konsernet | hvor Bluestep Bank AB (publ) inngar som datterselskap.

Virksomhetens art
Banken startet 2005 som et finansieringsselskap, og fikk konsesjon til & drive bankvirksomhet fra den svenske Finansinspektionen den
7. oktober 2016. Banken har dermed tillatelse til & drive bankvirksomhet i Sverige og Norge.

Selskapet tilbyr inn- og utlnsprodukter til privatpersoner i det norske markedet.

Selskapets virksomhet inkluderer kundebehandling, produktutvikling, markedsfering, kredittbehandling og gjennom morselskapet
Banken gjares kontroll av lan, lspende administrasjonen av laneportefalien og finansforvaltning. Banken bistér ogsa med IT drift,
Compliance, Risk analyse, og andre tjenester.

Vesentlige hendelser under regnskapsaret
+ Utlansbalansen gkte med 10% til NOK 6 968m (NOK 6 356m).

« Resultatregnskapet for 2020 ble negativi pavirket av tap pa valuta og finansielle derivater med NOK -22m (NOK 8.3m)

« Corona-viruset (COVID-19) pavirker samfunnet og skaper en sterk usikkerhet som har fart il markedsvolatilitet. Bluestep overvéker
utviklingen n@ye og har tatt sikkerhetstiltak. Vi opplever god ettersparsel etter boliglan og hjelper kundene vére.

Utlan

Filialen startet sin virksomhet 1 jull 2010 og har siden jobbet kontinuerlig med & bygge og utvikle organisasjonens kompetanse,
forstaelse av kundesegmentst, prosesser og systemer. Ved regnskapsirets slutt, var utldnsbalansen NOK 6 868 mill. og bestar
utelukkende av 1an med sikkerhet | boligelendom og fritidsboliger. Glennomsnittlig beléningsgrader, rentemarginer og mislighold er som
forventet,

Innfan

Filialen Apnet for innlan for norske kunder i november 2010. Selskapet har utviklet et automatisk system for innl&ning hvor kundene
gjennom en web-portal kan phe konti, samt utfare sine transaksjoner. Ved regnskapséarets slutt viste den totale innlansbalansen NOK
8 406 mill. Selskapet har som mal 4, til enhver tid, kunne tilby sine kunder konkurransedyktige renter og betingelser pa alle sine
Innlansprodukter.

Finansiering
Filialens finansiering bestar av inni4n fra allmennheten og egne midler. Det er ogsa mulig for Filialen att bruke interne 1an fra Banken.

Personal
Av de 72 heltidsansatte ved utgangen av 2020, ble 7 ansatt i Igpet av aret.

Likestilling

Filialen har per utgangen av aret 72 heltidsansalte, hvorav 35 er kvinner {48.6%). Kvinneandelen | administrative stillinger utgjer 100.0%
(3 ansatte), mens andelen av kvinner i lederstillinger utgjer 8.3%. Gjennomshittslgnn for kvinner og menn i heltidsstillinger utgjorde
henholdsvis NOK 494,697 og NOK 667,852, Selskapet har som policy at arbeid av lik verdi skal gi lik Iznn. Selskapet arbeider aklivt,
malrettet og planmessig for likestilling innenfor virksomhsten. Ved rekruttering, bade internt og eksternt, prioriteres personlige
kvalifikasjoner fremfor kjenn.

Arbeidsmilje

Sykefraveeret i Selskapet var pa totalt 636.5 dager i 2020, noe som utgjorde 3.8% av total arbeidstid. Majoriteten av sykefraveeret har
sin bakgrunn i 11 langtidssykemeldinger. Sykefravaeret ekskludert for disse langtidssykemeldte er 1.9%.Selskapet og ledelsen vil
fortsette arbeidet med & redusere antall sykedager. Det har ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i
lapet av dret. Arbeidsmiljget betraktes som godt, og det jobbes lgpende med tiltak for forbedringer.

Tiltak far 4 hindre diskriminering mv.

Bedriften arbeider for & fremme likestilling, sikre like muligheter og reftigheter for alle ansatte og for & hindre diskriminering, mobbing
eller annen form for seerbehandling. Filialen har nulltoleranse for bade diskriminering, mobbing og trakassering, og har implementert
retningslinjer og varslingsrutiner for disse omradene.

Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo | Arsrapport 2020 | 1
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Ytre miljo
Bedriften forurenser ikke det ytre miljg.

Inntekter, resultat og balanse

Millioner kroner 2020 2019 2018 2017 2016
Resultat for regnskapsaret 79.9 90.2 54.6 58.8 45.6
Forvaltningskapital 8.845.8 7,019.0 6,002.7 5746.3 42877
Utlan* 6,068.4 6,355.7 5,163.3 43789 3,186.4
Innskudd 8,4068 6,716.6 5,743,5 5,592.8 4,198.5

* Fra og med 2018 er presentasjonen av palapte renler endrel, se Regnskapsprinsipper MY for prinsipe av perfodisering av renter.

Risikoer og usikkerhetsmomenter

Filialen utsettes gjennom sin virksomhet for ulike risikoer, slik som kreditt-, markeds-, likviditets-, operativ-, forrethingsmessig- og
strategiske risikoer. Retningslinjer og rutiner for risikohéndtering er etablert for & identifisere, vurdere, behandle, overvake, rapportere og
folge opp risikoomrédene, og omfatter kontrollfunksjoner pa flere nivéer i organisasjonen.

Banken handterer risikoer blant annet gjennom & utstede kontroflinstrukser i et hierarki p4 tre nivaer. Selskapsstyrer i konsernet har
fastsatt et antall policys som sammen med eksternt regelverk utgjer grunnlaget for konsernets kontrolimiljs og handtering av et flertall
risikoer som forekommer i virksomheten. Kontrollinstruksene inkluderer ogsé delegering av roller i bestemte risikoomrader. For hver
policy utpekes en person i organisasjonen som er ansvarlig for & overvake overholdelse, administrere rapportering og foresla
nadvendige tilpasninger av gjeldende policys.

Fordelingen av risiko- og kontrollansvar skjer ved & anvende modellen for de tre forsvarslinjene. Denne tilnzrmingen tar sikte pa &
oppna en tilfredsstillende risikostyring samt en effektiv risikokontroll og regeletterlevelse. Den farste forsvarslinjen er
forretningsenhetene som eier og handterer risikoer samt overholdelse av lover, forskrifter og interne retningslinjer. Den andre
forsvarslinjen utgjeres av risiko- og regeletterlevelsesfunksjon som er uavhengige av forretningsenhetene. Denne overvaker samt
kontrollerer ristko og overholdelse av regler. Den tredje forsvarslinjen utgjer funksjonen for uavhengig giennomgang og tilsyn, som sikrer
internkontroll. Arbeidet rundt den tredje forsvarslinjen skjer regelmessig via internrevisjonen, som rapporterer direkte til styret.

Det er styret som er ansvarlig for Banken sitt risikchandteringssystem og som skal sikre at Banken har hensikismessige internkontroller
pa plass.

Tap og mislighold

Netto konstaterte tap er belastet regnskapet med NOK 10.3 mill. tilsvarende 0.15% av netto utlén. | tillegg har individuelle
nedskrivninger gkt med NOK 7.1 mill. til NOK 14.1 mill. (jfr. note 1 og 17). @kningen er pa grund utav mer konservative antagelser i
modellen for tapsavsetning.

Fremtidig utvikling
Arsregnskapet for 2020 er satt opp under forutsetning av fortsatt drift. Filialen og Banken har en sterk finansiell styrke og forutsetningen
for fortsatt drift er til stede,

Redegjorelse om samfunnsansvar

Bluestep Bank ABs barekraftsrapport kan leses videre pA www.Bluestepbank.com .

Viktige hendelser etter balansedagen

Norsk gkonomi har, grunnet den pagéende pandemien og nedvendige tiltak, hatt en markant nedgang under 2020, Banken opplever at
utsiktene for norsk ekonomi er gode og det forventes en klar oppsving under 2021. Optimismen er drevet av vaksineutrullingen. Banken
forventet okt pagang av kunder som har behov for individuelle l@sninger i form av boliglan til kjgp av bolig og refinansiering av gjeld med
pant i bolig.

Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo | Arsrapport 2020 | 2
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Forslag til fordeling av overskudd

Tilgjengelig egenkapital 2020

Egenkapital ved periodens begynnelse 242,526,079
Disponering av &rets overskudd 79,867,575
Egenkapital ved perlodens slutt 322,393,654

Etter Filialens oppfatning har Filialen, eiter arets resultat, fortsatt tilstrekkelig finansiell styrke og fieksibilitet i forhold til Filialens
finansielle risiko til & legge til rette for videre vekst.

Etter Filialens oppfatning gir fremlagt resuitatregnskap og balanse, med noter, uftrykk for virksomhetens resultat for 2020 og
skonomiske stilling ved arsskiftet.

Det er ikke forhold etter regnskapsarets slutt som er av betydning for bedammelsen av regnskapet.

Oslo, den 25. mars

For Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo

&

Erik Walberg Olst:

Daglig leder

Biuestep Bank AB (publ), filial Oslo | Arsrapport 2020 | 3
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Resultatregnskap

01.01.2020 01.01.2019

Millioner kroner Noter  31.12.2020 31.12.2019
Renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 22 96
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kunder 553.7 446.0
Renter og lignende inntekter av ullan til og fordringer pa intemian fra konsern 0.3 10.1
Andre rentekostnader og lignende kostnader - 00
Sum renteinntekter og lignende inntekter 556.1 465.7
Rentekosthader og lignende kostnader

Renter og lignende kostnader pé innskudd fra og gjeld til kunder -162.0 -149.3
Andre rentekostnader og lignende kostnader -0.8 -0.0
Sum rentekostnader og lignende kostnader -162.9 -149.3
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer

Inntekter av aksjer, andeler og andre verdipapirer 33 6.8
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer 3.3 6.8
Netto verdiendring og gevinstitap pa valuta og verdipapirer som er omlgpsmidlar

Netto verdiendring og gevinsttap pa valuta og finansielle derivater -21.9 8.3
Sum netto verdiendring og gevinstitap pa valuta og verdipapirer som er omlapsmidler 21.9 B.3

Andre driftsinntekter
Andre driftsinntekter 22 2.0
Sum andre driftsinntekter 2.2 2.0

Lann og generelle administrasjonskostnader

Personalkostnader 5 63.2 -56.3
Administragjonskostnader 9 2.3 20
Sum lann og generelle administrasjonskostnader 65.4 -58.2

Avskrivninger m.v. av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
Ordinzere avskrivninger 3 2.1 1.3
Sum avskrivihinger m.v. av varige driftsmicdler og immaterielle eiendeler 21 -1.3

Andre driftskostnader

Andre drifiskostnader 10,16 -184.2 -143.2
Sum andre driftskostnader -184.2 -143.2
Driftsresultat far tap 125.3 130.8
Tap pa utldn, garantier m.v.

Tap pa utlan, net 17 -16.6 -6.5
Sum tap pa uttan, garantier m.v. -16.6 6.5
Resultat for skatt for viderefort virksomhet 108.7 124.3
Skatt pa ordinzert resultat 8 -28.8 -34.2
Resultat av ordninzer drift etter skatt { - underskudd) 79.9 90.2
Resultat for regnskapsaret { - underskudd) 79.9 90.2
Arsresultat 79.9 90.2
Totalresultat % 79.9 90.2
Rapport over totalresultatet

Arsresultat 79.9 90.2
Totalresultat 79.9 90.2
Overfaringer og disponeringer

Overfart til annen egenkapital 799 90.2
Sum overfaringer 799 90.2

Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo | Arsrapport 2020 | 4
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Balanse

Eiendeler
Milioner kroner Noter  31.12.2020 31.12,2019
Kontanter og fordringer p4 sentralbanker 0.0 0.0

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avtalt lapetid eller oppsigelsesfrist 18 1,429.2 183.2
Sum netto uttdn og fordringer pa kredittinstitusjoner 1,429.2 183.2

Utlan til og fordringer pa kunder, fer nedskrivainger
Nedbetalingslan 1 6,968.4 6,355.7
Sum utldn og fordringer pa kunder, fer nedskrivninger 6,968.4 6,355.7

Sertifikater, obligasjoner og andre rentebarende verdipapirer

Sertifikater og obligasjoner 2 387.0 366.5
Sum senrtifikater, obligasjoner og andre rentebzrende verdipapirer 397.0 366.5

Immaterielle aiendeler

Andre immataneile eiendeler 3 06 1.8
Sum immaterielle eiendeler 0.6 1.8
Varige driftsmidler

Maskiner, inventar 3 0.7 1.1
Sum varige driftsmidler 0.7 11

Andre eiendeler

Finansielle derivater 4 398 17.9
Andre eiendeler 11 6.0 88.7
Sum andre elendeler 45.8 106.6

Forskuddsbetalte ikke palapte kostnader og opptjente ikkemottatte inntekter

Forskuddsbetalte ikke palapte kostnader 41 42
Sum forskuddsbefalte ikke palgpte kostnader og opptjente ikkemottatte inntekter 41 42
Sum eiendeler 8,845.8 7,019.0

Bluestep Bank AB {publ), filial Oslo | Arsrapport 2020 | 5
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Gjeld og egenkapital

Millioner kroner Noter  31.12.2020 31.12.2019
Gjeld

innskudd fra og gjeld til kunder

Innskudd fra og gisld il kunder uten avtalt lepetid 7 8,405.6 6,716.6
Sum innskudd fra og gjeld til kunder 8,405.6 6,716.6
Annen gjeld

Finansielle derivater 4 404 03
Annen gjeld 1" 57.9 424
Sum annen gjeld 28.4 42.7
Utsatt skatt 8 -3.6 22
Andre palopte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 23.0 15.0
Sum utsatt skatt og andre pélepte kostnader og mottatt ikke opptjente inntekter 19.5 i71.2
Sum gjeld 8,523.4 6,776.4
Egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 156 3224 2425
Sum opptjent egenkapital 322.4 242.5
Sum Egenkapital 322.4 242.5
Sum gjeld og egenkapital 8,845.8 7,019.0

Betingende forpliktelser

Forpliktelser

Oslo, den 25. mars

For Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo

Erik Walberg Olstad

Daglig leder

Bluestep Bank AB (publ), filial Osle | Arsrapport 2020 | 6
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Kontantstremanalyse

01.01.2020 01.01.201%
Millioner kroner Noter  31.12.2020 31.12.2019

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Ordinzert resultat fer skattekostnad 79.9 90.2
79.9 90.2

Justeringer for poster som ikke inngar i kontantstremmen

Ordingere avskrivninger varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 24 1.3

Endring utsatt skatt 8 5.7 18
76.2 93.3

Kontantstrom fra den lgpende driften

Endring i uttdn til og fordringer pé kunder 6128 -1,192.5
Endring i Serfifikater, obligasjoner og andre rentebaerende verdipapirer -30.8 -36.4
Endring i andre eiendeler 60.9 -94.6
Endring i annen gjeld 637 488
Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 4425 -1,278.9

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Kontantstrem fra investeringer i immaterielle siendeler 3 04 -0.6
Kontantstrem fra investeringer i varige driftsmidler 3 -0.2 -0.4
Sum kontantstremmer fra investeringsaktiviteter -0.6 1.1

Kontantstremmer fra finansieringsakfiviteter

Endring i innskudd fra og gjeld til kunder 1,689.0 973.1
Sum Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter 1,689.0 97341
Endring i likviditetsheholdning 1,246.0 -306.9
Likviditetsbeholdning ved periodens begynnelse 183.2 4901
Likviditetsbeholdning ved periodens slutt 1,429.2 183.2

Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo | Arsrapport 2020 | 7
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Noter til regnskapet
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Regnskapsprinsipper MV

Filialen har utarbeidet og avlagt drsoppgjer for 2020 i overansstemmelse med krav i gjeldende lover og bestemmelser, forskrifler for
forretningsbanker, og i henhold til god regnskapsskikk i Norge. Arsregnskapet er aviagt i henhold til forenklet anvendelse av
International Financial Reporting Standards, etter regnskapslovens § 3-9 og arsoppgjersforskrift for banker mv. Under enkelte noter til
resultatregnskapet og balansen er det redegjort ytterligere for de benyttede prinsipper, samt angitt henvisning til de enkelie
regnskapspostene.

Alle tall i oppstillingen er oppgitt i millioner kroner, dersom ikke annet er angitt.
Regnskapet for 2020 omfatter perioden 1 januar til 31 desember 2020.

Periodisering av renter, provisjoner og gebyrer

Renter og provisjoner fares i resultatregnskapet etter hvert som disse blir opptjent som inntekter eller paleper som kostnader. Gebyrer
knyttet til utlan periodiseres over fanets lapetid. Periodiserte gebyrer ved rsslutt gar til fradrag i brutto utldn. Ved eventuell innfrielse av
1an, tas den gjenvesrende delen av periodisert gebyr til inntekt i sin helhst.

Inntektsfering/kostnadsfering

Forskuddsbetalie inntekter og palspie ikke betalte kostnader ved slutten av aret blir periodisert og fert som gjeld i balansen. Opptjente,
ikke betalte inntekter inntekisfares og feres som et tilgodehavende | balansen, Utbytte av aksjer og grunnfondsbevis inntekisfares det
#aret det mottas. Gebyr som er direkte betaling for uifgrte fjenester tas til inntekt ndr de betales. Det vises for gvrig til punktet om
periodisering av renter, provisjoner og gebyrer.

Pensjoner

Filialen har etablert en innskuddsbasert pensjonsordning for alle sine ansatte som tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk
tienestepensjon. Innskuddspensjenen er en kollektiv spareordning, hwor foretaket forplikter seg til & betale inn innskudd for
arbeidstakerne etter reglene angitt i Filialens gjeldende pensjonsavtale, lov om innskuddspensjon i arbeidsforhold med tilhsrende
forskrifter, lov om verdipapirfond med tilhgrende forskrifter, vedtekter for de aktuelle verdipapitfondene og norsk lovgivning for vrig.
Innskuddssatsen for Iznnsgrunnlag er 5.0% pr medlem og 8% pa lgnn mellom 7,1G-12G. Det er Filialen som betaler hele innskuddet,
og innbetalt &rlig prermie blir kostnadsfert under lennskostnader,

Valuta

Filialens funksjonelle valuta er norske kroner. Transaksjoner i utenlandsk valuta regnes om til den funksjonelle valutaen ved bruk av den
aktuelle valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Moneteere eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta regnes om til den funksjonelle
valutaen ved bruk av den aktuelle valutakursen pa balansedagen. Valutakursdifferanser som oppstar ved omregning, innregnes i
resultatregnskapet. Ikke-moneteere eiendeler og forpliktelser som vurderes til historisk kost omregnes ved bruk av den aktuelle
valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-moneteere eiendeler og forpliktelser som er regnskapsfart til virkelig verdi, omregnes til
den funksjonelle valutaen ved bruk av den aktuelle valutakursen pé tidspunktet for beregningen av virkelig verdi.

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler feres opp under eiendeler i balansen il anskaffelseskost med fradrag for
bedriftsskonomiske, linesere avskrivninger og eventuelle nedskaivninger. Ved beregning av ordingere avskiivninger er det foretatt
forsiktig og bedriftsgkonomisk vurdering av det enkelte driftsmidlets skonomiske levetid i antall &r. Avskrivningene for aret belastes drets
drifiskostnader, og fremkommer pa egen linje i resultatregnskapet.

Er den virkelige verdi av et driftsriddel vesentlig lavere enn den bokfgrie verdi, og verdinedgangen ikke kan forventes & veere av
forbigaende art, blir det foretatt nedskrivning il virkelig verdi. Nedskrivningene reverseres i de tilfeller kriteriene for nedskrivning ikke
lenger er til stede. Reverseringen kan ikke medfere at driftsmidlets verdi overgér den opprinnelige kostprisen etter fradrag for
akkumuleite avskrivninger.

Finansielle instrumenter

De fleste av postene i Filialens balanse er finansieile instrumenter. Et finansielt instrument er enhver kontrakt som farer til en finansiell
eiendel i ett foretak og en finansiell forpliktelse, eller et egenkapitalinstrument i et annet selskap. Finansielle instrumenter omfatter for
eksempel eiendeler som utlan til allmenheten og kredittinstitusjoner, cbligasjoner og andre rentebasrende verdipapirer og derivater.
Gjeld omfatter, for eksempel, innskudd og 1an fra kunder, ansvarlig gjeld, gjeld til kredittinstitusjoner og leverandargjeld.

Filialen anvender iFRS 9 Finansielle instrumenter.
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En finansiell siendel er ved farstagangsinnregning vurdert til virkelig verdi og deretter i henhold fil ett av falgende prinsipper:

. Virkelig verdi over resultatet,
) virkelig verdi over utvidet resultat, eller
* amortisert kost,

Verdsettelsesprinsippet for gjeldsinstrumenter styres av en kembinasjon av forretningsmodellen som brukes for forvaltningen av
eiendeler, og i hvilken grad kontantstrammene fra eiendelen bestar av kontraktshetalinger av lanebelap og rente
(kontantstramkarakteristikk).

Nedshkrivning

IFRS 9 bestar av en modell for forventet tap for vurderingen av nedskrivninger hvor det innregnes en tapsavsetning som tilsvarer
forventet tap pa finansielle siendeler malt til amortisert kost. | modellen males tapsavsetningen for forventet kredittap basert pa estimert
risiko pa beregningstidspunktet, vavhengig av om det har inntruffet en faktisk tapshendelse. Forventede tap pé utlan beregnes med
hensyn til et bredt spekter av intern og ekstern informasjon. Informasjonen bestar av tidligere hendelser, navaerende forhold og rimelige
kontrollerbare prognoser for fremtidige skonomiske forhold som kan pavirke forventede fremtidige kontantstrammer.

Selskapet bedgmmer, med hjelp av fremadrettet informasjon, de forventede kredittapene (Eng. Expected Credit Losses, ECL) for alle
finansielle instrumenter innen kategorien amortisert kost, sammen med forventet balanse fra laneforpliktelsene. Selskapet rapporterer
ved hvert rapporteringstilfelle eventuelle tap inngatt pa disse finansielle instrumentene.

Bedsmmingen av ECL avspailer:

. Et objektivt og sannsynlighetsveid belap, som fastsettes ved a vurdere en rekke mulige utfall

. Tidsverdien av penger, og

+  Rimelige og dokumenterbare opplysninger som er tilgjengelig uten ungdvendige kostnader eller anstrengelser vad balansedagen
knyttet til tidligere hendelser, ndvesrende forhold og prognoser for fremtidige skonomiske forhold,

Modellen er basert pé et tre-trinns prinsipp, hver det fgrste trinnet innebaerer at alle eiendeler er rapportert med en nedskrivning ved
farstegangsinnregning som tilsvarer forventet tap i lspet av 12 maneder. Dersom den vurderte kredittrisikoen anses & ha gkt betydelig
siden eiendelen er bokfart, fiyttes eiendelen til trinn 2 og nedskrivningen vil i stedet bli basert pa forventede tap pa utldn i lzpet av hele
den gjenveerende lgpetiden pa eiendelen. Trinn 3 betyr at eiendelen er usikker og i stor grad er basert pa tapshendelser som innebaerer
nedskrivning | henhold til IAS 39, dvs. det har blitt identifisert objektive bevis p2 tap.

Vurderinger og estimater i de fil ielle rapportene
A utarbeide de finansielle rapportene i samsvar med IFRS krever at ledelse foretar vurderinger og estimater samt gjer forutsetninger
som pdvirker anvendelsen av regnskapsprinsippene og sterrelsen av rapporterte eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader.

Estimatene og forutsetningene er basert pa historiske erfaringer og en rekke andre faktorer som under gjeldende omstendigheter anses
rimelige. Resultatet av disse estimatene og forutsetningene anvendes siden til & vurdere de rapporterte verdiene av eiendeler og gjeld
som ikke ellers fremgar tydelig fra andre kilder. Faktiske utfall kan avvike fra disse estimatene.

Estimater og forutsetninger blir gjennomgatt jevinlig. Endringer i estimater rapporteres i perioden hvor endringen er foretatt dersom
endringen kun pavirket denne pericden, eller i den periode endringen skjer dersem endringen pavirker bads gjeldende periode og
fremtidige pericder.

Finanslelle elendeler og forpliktelser

Filialens finansielle instrumenter og forpliktelser som verdsettes til virkelig verdi omfatter finansielle detivater, obligasjoner og andre
rentebaerende verdipapirer. Initialt innregnes eiendeler og forpliktelser i denne kategorien til virkelig verdi, men transaksjonskostnader
innregnes i resultatet. Endringer i virkelig verdi og realiserte resultat tilknyttet disse instrumentene innregnes direkte i resultatet som
«Netlo verdiendring og gevinst/tap p& valuta og verdipapirer som er omlgpsmidlers. Opptjent og mottatt rente innregnes som
renteinntekt.

Virkelig verdi er den pris som ville blitt oppnadd ved salg av en eiendel eller betalt for & overfgre en forpliktelse i en velordnet
transaksjon mellom markedsdeltakere pa maletidspunklet. Virkelig verdi pa finansielle instrument som handles pa et aktivt marked er
verdsaltt p& bakgrunn av noterte priser. For finansielle instrument som ikke handles pé et aklivt marked fastsettes virkelig verdi pa
bakgrunn av anerkjente verdsettelsesteknikker.

Utlan til og fordring pa kredittinstitusjoner samt utlan til kunder males til amortisert kost ettersom forretningsmodellen er & holde
eiendelene for & inndrive kontraktsfestede kontantstremmer.
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IFRS 16 Leasing
Filialen anvender regnskapsstandarden IFRS 16 Leieavtaler. Standarden brukes fra 1 januar 2019 og er vedtatt av EU.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade betalbar skatt pa arets resultat og endring i ulsatt skatt/ utsatt skattefordel.

Utsait skatt og utsatt skatiefordel beregnes pa grunniag av de midlertidige forsijeller mellom regnskaps- og skattemessige verdier/-
resultater som eksisterer ved utgangen av regnskapséret og underskudd #il fremfaring. Skatteskende og skattereduserende forskjeller
vurderes mot hverandre innenfor samme tidsintervall. Dette innebeerer at skattereduserende midlertidig forskjeller som forventes &4
reverseres langt frem i tid, ilkke kan utlignes mot skatteskende forskjeller som forventes & reversere far.

Den delen av ulsatt skalteforde! som overstiger utsatt skatteforpliktelse balansefores nar det er sannsynlig at Selskapet vil kunne
nyltiggiere seg den uisatte skattefordelen i fremtiden gjennom fradrag i skattepliktig inntekt. Den utsatte skattefordelen balansefares
etter de generelle vurderingsregler for eiendeler. Beregning av utsatt skatt/ utsatt skattefordel er basert pa 25% skatt.

Kontantstramanalyse

Kontantstremoppstilingen skal, sammen med @vrig regnskapsinformasjon, gi regnskapsbrukerne relevant infermasjon for vurdering av
foretakets evne til & generere kontantstremmer og foretakets behov for kontanter. Kontantstremanalysen er bygd opp med
utgangspunkt i virksomheten og gjenspeiler hovedtrekkene i likviditetsstyringen i Filiaten, med spesiell vekt pa kontantstrsmmene
knyttet til utlans- og innskuddsaktivitetene.

Kontantstremoppstilingen er utarbeidet med basis i den indirekte metoden. Defte innebeerer at man i analysen tar utgangspunkt i
foretakets arsresultat for 4 kunne presentere kontantstrammer netto (tilfert/utgaende) fra henholdsvis ordineer drift,
investeringsvirksomhet og finansteringsvirksomhet.

| beholdningen av likvider inngar kontanter og fordringer pa sentralbanker, samt utlan og fordringer pa kredittinstitugjoner uten
bindingstid elter oppsigelses tid. Se henholdsvis Kontanter og fordringer pa sentralbanker og Utian til og fordringer péa kredittinstitusjoner
i balanseoppstillingen.

Endrede regnskapsprinsipper som falge av ny
eller endret IFRS

Nye eller endrede standarder og tolkninger vedtatt av EU med virkning fra 1 januar 2020 har ikke hatt vesentlig effekt pa Filialens
finansielle rapporter. Regnskapsprinsipper og beregningsmetoder som brukes ved utarbeidelse av Filialens regnskap er i hovedsak
uendret siden &ret for.

Note 1. Utlan og nedskrivninger

Utlan fordelt etter sektor og neering 31122020  31.12.2019

Personmarkedet 6,982.5 6,362.7
Sum 6,982.5 6,362.7
- Nedskrivninger individuelle utlan -14.1 -70
Sum “14.1 -7.0
Sum utlan til og fordringer pa kunder 6,968.4 6,355.7
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Note 2. Sertifikater og obligasjoner

Obligasjoner

Debitorkategori

31.12.2020

Anskaff. kost Bokfort verdi Markeds-verdi

Statsobligasjoner Banker/kredittforetak 2116 2054 205.4
Andre obligasjoner Banker/kredittforetak 197.5 191.7 1917
Sum obligasjoner 409.1 397.0 397.0
31.12.2019
Obligasjoner Debiforkategori Anskaff. kost Bokfort verdi Markeds-verdi
Statsobligasjoner Banker/kredittforetak 106.7 103.3 1033
Andre cbligasjoner Banker/kredittioretak 266.0 263.1 26341
Sum obligasjoner 3727 366.5 366.5

Den effektive renten pa obligasjoner i lgpet av arel utgjorde 2.20%. Obligasjoner og andre rentebeerende verdipapir som er notert pa et

aktivt marked vurderes til virkelig verdi.

Note 3. Varige driftsmidler / immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler blir fart i balansen til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte ordinasre avskrivninger og eventuelle nedskrivninger.

Ordinzere avskrivninger er basert pa kostpris, og avskrivningene er fordelt iinezsrt over driftsmidlenes skonomiske levetid.

Balanseverdien blir vurdert i samsvar med NRS for anleggsmidler. Hvert enkelt driftsmiddel blir verdsatt hver for seg. Den gjenvaerende
lzpetiden er 29.11 maneder (28.38 maneder).

Inventar/kontormaskiner

20%
Immaterielle eiendeler 20%
Varige driftsmidler 31.12.2020 31.12.2019
Anskaffelseskost ved periodens begynnelse 44 4.0
+Tilgang i lepet av aret 0.2 04
- Avgang i lepet av aret - -
Anskaffelseskost ved periodens slutt 46 44
- Avskrivninger -39 -3.4
- Nedskrivninger - -
Sum av- og nedskrivninger -3.9 -3.4
Bokfert verdi ved periodens slutt 0.7 11
Arets avskrivning 0.5 05
Immaterielle eiendeler 31.12,2020 31.12.2019
Anskaffelseskost ved periodens begynnelse 18.8 18.2
+ Tilgang | lapet av aret 0.4 06
- Avgang i lepet av aret - -
Anskaffelseskost ved periodens slutt 19.2 18.8
- Avskrivninger 179 174
- Nedskrivninger 0.8 -
Sum av- og nedskrivninger -18.6 7.4
Bokfart verdi ved periodens slutt 0.6 18
Arets avskrivning 16 0.8
31122020 31.12.2019
Sum Arets avskrivning 24 1.3
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Note 4. Finansielle derivater

31,12,2020 31.12.2019
Elendeler til Gjeld til Nominelit  Efendeler til Gield til Nominellt
Derivat virkelig verdi virkelig verdi belgp virkelig verdi virkelig verdi belap
Rentederivat 39.8 404 4,100.0 179 0.3 4,365.0
Terminer - - - . - .
Valutaderivat - - - - - -
Sum derivat 39.8 404 4,100.0 17.9 0.3 4,365.0

Filialens derivatinstrumenter er anskaffet for & sikre de risikoer for rente- og valutaeksponering som Filialen er utsatt for. Filialen benytter
ikke sikringsbokfaring i fglge IFRS 9. Derivater regnskapsfarers til virkelig verdi over resultatet.

Note 5. Likviditetsforhold - finansiering —

31.12.2020 Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3-12 mnd 1-5&r  Over5ar Uten Sum
Eiendeler

Kontanter og Norges Bank 0.0 - - - - - 0.0
Ut!ér] t!i og fordringer pa 14202 R B . _ _ 14292
kredittinst.

Utian il og fordringer pa 93 186 86.2 5203 63249 - 69684
kunder

Sertifikater og obligasjoner - - 2176 1795 - - 397.0
Immaterielle siendele - - - - - 0.6 0.6
Varige driftsmidler - - - - - 0.7 0.7
Finansielle derivater - - 3.2 - 36.5 39.8
Andre eiendeler 6.0 - - - - - 6.0
Forskudds betalle kostnader

og oppijente, ikke mottatte 441 - - - - - 41
innt.

Sum 1,448.6 18.6 3038 7120 6,324.9 378 8,845.8
Gjeld

Innskudd fra og gjeld til kunder 43.5 209.0 5231 3229 - 7.307.0 8,405.6
Finansielle derivater - 14 33 35.7 - - 404
Annen gjeld 57.9 - - - - - 57.9
Palapte kostnader og mottatte : B _ R B

ikke opptjente inrtekter 230 230
Utsatt skatt - - -3.6 - - - 3.6
Egenkapital - - - - - 3224 3224
Sum 124.5 2104 522.8 358.6 - 7.629.4 8,845.8
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31.12.2019 Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3412 mnd 1-5ar Over5ar Uten Sum
Eiendeler

Kontanter og Norges Bank 0.0 - - - - - 0.0
Utlan til og fordringer pa

kredittinst. 183.2 - - - - - 183.2
Utian il og fordringer pa 112 166 743 4458  5808.0 - 63558
kunder

Settifikater og obligasjoner - - 701 296.3 - - 366.5
Immaterielle eiendele - - - - - 18 1.8
Varige driftsmidler “ - - - - 1.1 11
Finansielle derivater - 07 34 13.7 - - 17.9
Andre eiendeler 887 - - - - - 88.7
Forskudds betalte kostnader

og opptjente, ikke mottatte 42 - - - - - 42
innt.

Sum 287.3 17.3 147.9 755.7 5,808.0 2.8 7,019.0
Gjeld

Innskudd fra og gjeld til kunder 321 411 106.4 136.6 51 6,395.2 6,716.6
Finansielle derivater - - - 03 - - 0.3
Annen gjeld 424 - - - - - 424
Félaple k.ostna.der og mottatte 150 R } R _ ) 150
ikke oppfjente inntekter

Utsatt skatt - - 2.2 - - - 22
Egenkapital - - - - - 2425 2425
Sum 89.5 M1 108.6 136.9 541 6,637.7 7,019.0

Kreditter som har fast lapetid, er medtatt under titherende intervall for rest lgpetid. For nedbetalingslan er avdragene fordelt etter

forfallstruktur.

Likviditetsplasseringen skal til enhver tid veere i overensstemmelse med styrets instruks med hensyn til belepsbegrensninger,

plasseringsalternativer og sikkerhet, Ved arsskiftet karakteriseres likviditetssituasjon som tilfredsstillende for Filialen.
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Note 6. Antall ansatte / arsverk lgnn og
godtgjorelse

Antall ansatte 2020 2019
Antall ansatte ved periocdens slutt 72 76
Gjennomsnittiig antatt rsverk 87 72

Spesifikasjon av lenn, honorar, mv.

Personalkostnader 2020 2019
Lanninger 46.3 424
Honararer styre og tillitsmenn - -
Arbeidsgiveravgift 9.6 8.0
Pensjonskostnader 2.4 4.4
Sum Iennskostnader 58.3 55.5
Forsikringer 0.5 06
Rekruttering 0.2 11
Andre personalkostnader 4.2 -0.9
Sum personalkostnader 63.2 56.3
Lenn, annen godtgjerelse og pensjonskostnad for daglig leder 2020 2019
Daglig Leder - Rolf Stub i 2019, Erik Walberg Olstad i 2020

Lern 1.5 27

Bonus* 0.1 -

Pensjons-kostnader 0.1 0.1
Sum Daglig Leder 1.8 28

*60% av bevilget bonus er utsatt i opptil fem &r, hvor 1/5 blir vurdert for utbetaling hvert ar i henhold til Filialens godtgjare/sespolicy.

Ved oppher av ansettelsesforholdet har daglig leder oppsigelsestid p4 6 maneder. Avtaler om etterienn for Daglig Leder og andre
ledende ansatte er regulert av individuelle avtaler.

Prinsipper og prosesser for kompensasjon og fordeler

Godtgjprelse til daglg leder og andre individer identifisert som "Saerskilt regulert personell” godkjennes av styret for utarbeidelse av
kompensasjonsutvalget. Godtgjerelse til @vrige ledende ansatte fastsettes av daglig leder og i visse filfeller, etter samrad med
medlemmene av styret. Daglig leder for Fifialen er klassifisert som szerskilt regulert personell og omfattes derfor av forskriftene, noe som
betyr at 60 % av den variable godtgjerelsen for 2020 er utsatt og kan bli utbetalt, pro-rata, i opptil 5 ar.

Informasjon om godtgjerelse i henhold til den svenske Finansinspektionens forskrifter og generelle rdd om kompensasjonskonsepter i
kredittinstitusjoner (FFFS 2011:1) er publisert p& hiemmesidene til Banken.

Note 7. Innskudd fra og gjeld til kunder

31.12.2020 31.12.2019
Innskudd fra og gjeld til kunder fordeler seg som falger Belap Rente Belap Rente
Innskudd uten lgpetid 7.312.3 0.95% 6,395.0 2.47%
Innskudd med lgpetid 1,093.3 2.34% 3215 2.56%
Bokfert verdi ved periodens slutt 8,405.6 6,716.6
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Note 8. Skatter

Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2020 2019
Resultat far skattekostnad 108.7 1243
lkke skattepliktige inntekter - -0.0
lkke fradragsberettige skattepliktige kostnader 0.1 -
lkke fradragsberettige kostnader 09 04
Andre permanente forskjeller 9.7 8.2
Endring i midlertidige forskjeller 22.9 7.4
Arets grunnlag for beregning av betatbar skatt fer anvendelse av 1423 125.5
underskudd til fremfaring
- Utnyttet underskudd til fremfering - -
Arets grunnlag for beregning av betalbar skatt 142.3 125.5
Herav skatt (25%}, betalbar skatt i balansen 35.6 314
Arets skattekostnad i resultatregnskapet fremkommer slik 2020 2019
Betalbar skat, ikke ilignet r 358" 314
Endring utsatt skatt r 57 18
Virkning av endring i skatteregler - -
Justering av skatt skyides tidligere &r r -1.0 0.9
Sum arets skattekostnad { - inntekt - endring utsatt skatt) : 28.8 v 342
Oversikt over utsatt skatt 2020 2019
Driftsmidler v 047 0.7
Obligasjoner r 307 -1.6
Urealisert tap/gevinst derivater r 027 44
Underskudd til fremfaring - -
Netto utsatt skatt/skattefordel 4 a8’ 22
Utsatt skattefordel som ikke er balansefert r - -
Forskjell regnskap og innrapportert ifm skattemelding - -
Bokfert utsatt skatt (25% 2020 / 25% 2019) r 36" 22
L] L3 L]
Note 9. Spesifikasjon generelle
administrasjonskostnader
Generelle administrasjonskostnader 2020 2019
Andre administrasjonskostnader 2.3 2.0
Sum generelle administrasjonskostnader 2.3 2.0

Note 10. Spesifikasjon av andre driftskostnader

Andre driftskostnader 2020 2019

Leie avlokaler og tilherende driftskostnader 43 37
Forsikringer - -
Rekiame, annonse, ewige salgskostnader 60.0 53.1
Telefon, porto 1.3 1.0
Kontorrekvisila, blanketter, teykksaker, aviser efc. 02 0.2
Administrasjonskostnader nedbetalingslan 34 39
Administrasjonskostnader innskudd fra og gjeld til kunder 0.6 0.4
Andre driftskostnader 114.2 80.9
Sum andre driftskostnader 184.2 143.2
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Note 11. Spesifikasjon av andre eiendeler og
annen gjeld

Andre eiendeler 31.12.2020 31.12.2019

Fordringer pa konserninterne selskap 0.0 1003
Kundefordringer 04 0%
Andre eiendeler, kortsiktig * 5.6 -12.4
Sum andre eiendeter 6.0 88.7
Annen gjeld 31,12,2020  31.12.2019

Gjeld til konserninteme selskap 155 6.2
Leverandergjeld 23 0.7
Offentlige avgifter og skattetrekk 46 39
Betalbar skait 356 314
Annen gjeld, kortsiklig 0.0 0.2
Sum annen gjeld 57.9 424

* Kan veere fordringer pé eller gjeid til Biuesfep Bank AB (publ), avhengig finansieringsbehovet i konsernet.

Note 12. Kostnader knyttet til Bankenes
sikringsfond

Filialen er medlem i Bankenes sikringsfond, der fondets formal er & sikre at norske banker til enhver tid oppfyller sine forpliktelser.
Bankenes sikringsfond plikter & dekke tap inntil NOK 2.0 mill. som en innskyter har pa innskudd i en forretningsbank. Med innskudd
menes enhver kreditsaldo i Filialen i henhold tif konto som lyder pa navn, samt forpliktelser etter innskuddsbevis il navngitt person,
unntatt innskudd fra andre finansinstitusjoner. Filialen er gjennom Banken ogsé del av den svenske garantiordningen.

Selskapet har under regnskapsaret 2020 blitt belastet med NOK 1,539,385 i avgifter til Bankenes sikringsfond samt NOK 8,553,216 til
den svenske garanticrdningen.

Totalt NOK 30.0 mill. av kundenes innskudd overstiger NOK 2.0 mill. og dekkes dermed ikke av Bankenes sikringsfond.

Note 13. Poster utenom balansen

Spesifikasjon av garantiansvar 31.12.2020  31.12.2019
Betalingsgarantier - -
Sum garantiansvar 0 0
-

Note 14. Bundne midler

Bundne likvide midler 31.12,2020  31.12.2019
Bundne likvide midler 1.8 18
Sum bundne likvide midler 1.8 1.8
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Note 15. Egenkapital

Annen
Egenkapital Aksjekapital Overkurs egenkaplital Sum
Egenkapital ved pericdens begynnelse 01.01.2019 - - 152.4 152.4
Arels resultat - - 80.2 00.2
Egenkapital ved periadens slutt 31.12.2019 - - 2425 242.5
Egenkapital ved periodens begynnelse 01.01.2020 - - 2425 2425
Arets resultat - - 79.9 79.9
Egenkapital ved pericdens slutt 31.12.2020 - - 3224 3224
Note 16. Godtgjorelse til revisor
Godtgjerelse til revisor 2020 2019
EYAS
Lovpalagt revisjon 05 05
Andre altestasjonstjenester - -
Betalingsgarantier - -
Sum godtgjerelse til revisor 0.5 0.5
n L] 0 o
Note 17. Tap og mislighold pa utlan
Tap pa utlén 2020 2019
Periodens endring i nedskrivringer 71 241
Innbetaling pa konstaterte tap -0.8 -0.6
Konstaterte tap i perioden som det tidligere ar er nedskrevet for - 03
Konstaterte tap i pericden som det tidligere &r ikke er nedskrevet for 10.3 47
Sum Tap pa utlan 16.6 6.5
Avsetninger for tap pa utlan 2020 2019
Periodens avsetning for tap 71 24
hworav trinn 1 0.9 A
hvorav trinn 2 33 1.1
hvoray trinn 3 29 11
Avsetning for poster utenfor balansen - -
Kredittap 10.3 5.0
hvorav periodens konstaterte tap 10.3 5.0
Innbetaling pa konstaterte tap 0.8 0.6
Kredittap, netto 16.6 6.5
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Note 18. Kategorier av finansielle instrumenter og
virkelig verdi

Filialens finansielle eiendeler og gjeld som vurderes ti! virkelig verdi er rentederivater og valutaterminkontrakter. Samtlige derivater er
vurdert il virkelig verdi med utgangspunkt i vurderingsmodeller som baseres pa observerbare markedsdata, det vil si i henhold til niva 2
i IFRS 7. Det har ikke vaert noen endringer i hvilke nivaer som er anvendt ved verdsettelsen i lspet av aret.

Niva 1: Noterte priser pa aktive markeder for identiske eiendsler sller forpliktelser.

Niva 2: Verdsettelse basert pa andre observerbare faktorer enn notert pris brukt i niva 1, enten direkle (pris) eller indirekte (utledet fra
priser} for eiendelen aller forpliktelsen.

Niva 3: Verdsettelse basert pa faktorer som ikke er basert p4 observerbare markeder.

For utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner anses balansefart verdi tiisvare virkelig verdi siden posten ikke pavirkes av betydelige
verdiendringer. Eventuelle valutasndringer innregnes lepende i resultatst. For nedbetalingslan gir det ikke en vesentlig forskjell dersom
samilige utldn var 1ant ut til rentssats per den siste desember. Metode for & fastsette virkelig verdi for derivater beskrives i
regnskapsprinsipper i note 1. Obligasjoner og andre rentebasrende verdipapirer notert i et aktivt marked males til virkelig verdi.

Innskudd fra, og gjeld til kunder har hovedsakelig kort igpetid hvorfor markedsverdi tilnasrmet samsvarer med balansefart verdi. For
samtlige gvrige finansielle instrumenter med kort lgpetid korresponderer balansefart verdi med virkelig verdi siden diskontert verdi ikke
gir en merkbar effekt.

Finansielte lkke finansielle Sum
elendeler og Innskudd og eiendelerog balansefort
forpliktelser  {an fra kunder Annen gjeld forpliktelser verdi

Verdsatt til Sum

Virkelig verdi over balansefort
31.12.2020 resultatregnskap  Amorlisertkost  Amortisert kost  Balansefert verdi verdi
Eiendeler
Utlan fil og fordringer pa kredittinstitusjoner uten
avialt Iapglid ellergc:pppsigelsesfrist j - 1429.2 N ) 14292
Nedbetalingskn - 6,968.4 - - 6,968.4
Sertifikater og obligasjoner 397.0 - - - 397.0
Andre immatgsrielle eiendeler - - - 086 0.6
Maskiner, inventar - - - 07 0.7
Finansielle derivater 39.8 - - - 39.8
Andre eiendslar . 52 - " 08 6.0
Forskuddsbetalte ikke palapte kostnader - - - 4.1 44
Sum Eiendeler 436.8 8,402.8 - 6.2 8,845.8
Gjeld
]I;:Sefitéldd fra og gjeld til kunder uten avtalt R _ 84056 R 8,405.6
Finansielle derivater 404 - - - 404
Andre finansielle forpliktelser - - 178 40.2 57.9
Utsatt skatt - - - -386 -3.6
g:gﬁ;z rﬁzlimrf::e :;?Mader og mottatt ikke } R 23.0 i} 230
Sum Gjeld 404 - 8,446.4 36.6 8,523.4
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Finansielle Ikke: finansielle Sum
eiendeler og Innskudd og eiendeler og balansefort
forpliktelser fan fra kunder Annen gjeld forpliktelser verdi

Verdsatt til Sum

Virkelig verdi over halansefart
31.12.2019 resullatregnskap  Amortisertkost  Amortisert kost  Balansefort verdi verdi
Eiendeler
e it e er S w2 : S
Nedbetalingslan * - 86,3557 - - 6,355.7
Sertifikater og obligasjoner 366.5 - - - 366.5
Andre immaterielle eiendeler - - - 18 1.8
Maskiner, inventar - - - 1.1 1.1
Finansielle derivater 17.9 - - - 17.9
Andre eiendeler - 105.2 - -16.6 88.7
Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader - - - 42 42
Sum Eiendeler 384.4 6,644.2 - 8.6 7,019.0
Gjeld
:ggzl:;:jdd fra og gjeld til kunder uten avtalt i} R 67166 ) 6.716.6
Finansielle derivater 0.3 - - - 03
Andre finansielle forpliktelser - - 71 353 424
Utsalt skatt - - - 22 2.2
Andre palgpte kostnader og mofttatt ikke
opptjente inntekler ) ) 150 ) 150
Sum Gjeld 0.3 - 6,738.7 374 6,776.4
31.12.2020 31.12.2019

Nivdi1 Nivi2 Niva3d Totalt Nivd1 Nivd2 Nivd3 Totalt
Eiendeler
Derivater - 39.8 - 39.8 - 17.9 - 17.9
Obligasjoner / rentebaerende verdipapirer 397.0 - - 397.0 366.5 - - 366.5
Sum 397.0 39.8 - 436.8 366.5 17.9 - 384.4
Gjeld
Derivater - 404 - 404 - 0.3 - 03
Sum - 404 - 404 - 0.3 - 0.3
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Note 19. Risikohandtering

Ansvaret for risikostyringen ligger hos Filialen, men kontrollene og overvakingen er utfgrt av den felles risikofunksjonen i Banken, i
Sverige. Risikoen styres gjennom et rammeverk av prinsipper, organisatoriske strukturer samt mélings og overvakings prosesser som er
i samsvar med Filialens virksomhet ved at: (i) Styret og administrerende direkter er ansvarlig for overordnet filsyn av risiko- og
kapitalstyring. (i} Filialen har en tredelt risikostyring madell der Filialens ledelse og kontrolifunksjoner fungerer uavhengig av hverandre.
(iii) Risiko strategi og risikcappeiitt defineres ut i fra strategiske planer for 4 tilpasse risiko, kapital- og prestasjonsmal. (iv) Alle de
viktigste risikoene styres via risikostyringsprosesser, som bestar av: kredittrisiko, markedsrisiko, operasjonell risiko, Tikviditetsrisiko og
renterisiko. (v) Modeilerings- og malingsmetoder for kvantifisering av risiko og behovet for kapital implementeres i de sterste
ristkokategoriene, mens andre risikoer som forretningsrisiko, strategisk risiko og omdemmerisike vurderes og kvantifiseres under den
interne kapital- og likviditetsevalueringsprosessen ("IKLU"). (vi) Effektive prosesser og instruksjoner er viktige komponenter i Filialens
evne til & handtere risiko.

Kredittrisiko

Med kredittrisiko menes den risken som betyr at en [antaker ikke vil oppfylle sine forpliktelser ved 4 unnlate 4 foreta innbetalinger som
avtalt. Kredittrisikoan styres gjennom Filtalens kreditt instruksjon, hvor Filialens risikoappetitt er definert.

Filialens kredittavdeling, som er den farste forsvarslinje i forbindelse med kredittrisiko, giennomfarer kontroller og bedemminger for &
redusere risikoen for at Filialen innvilger 1an til kunder som ikke kan tilbakebetale sine lan. For & f& en bedre forstaelse av den
underliggende risikoen, overvakes og analyseres utviklingen i laneportefaljen fortlapende.

Kradittrisiko tilknyttet kredittportefuljen utgjeres av lantagere som av ulike arsaker ikke kan oppfylie sine betalingsforpliktelser.
Kredittrisiko kan delvis tilskrives lantakers betalingsevne og delvis til verdien av utlant sikkerhet. Ved hvert kredittgivningstiifelle er det
lantagerens sannsynlige tilbakebetalingskapasitet som utgjer det avgjerende vurderingsgrunnlaget.

Estimeringen av kreditteksponering for risikostyringsformal er kompleks og krever anvendelse av modeller, ettersom eksponeringen
varierer med endringer i markedsforhold, forventede kontantstrammer og tidsforlgpet. Bedemmelsen av krediitrisikoen for en portefalje
av siendeler medferer yttarligere estimater av sannsynlighaten for mislighold, de titharende tapsforholdene og standardkorrelasjoner
mellom motparter. Banken maler kredittrisiko ved & anvende sannsyniighetsgrad for mislighold (PD}), eksponering ved mislighold (EAD)
og forventet tapsgrad gitt mislighold (LGD). Denne metoden anvendes ogsé til 4 beregne forventet kredittap (ECL) under IFRS 9.

Etter datoen for farste kredittvurdering overvakes lantagerens betalingsoppfarsel for & skape en betalingsoppferselsscore, som
anvendes for & bedamme estimert PD. All annen informasjon orm lantageren som pavirker lantagerens betalingskapasitet, slik som
tidligere betalingsmenster, vektes ogsa i denne befalingsoppfarselsscoren.

Beregning av tapsavsetning og forventet kredittap (ECL)
Falgende punkter kan ha stor pavirkning pa sterrelsen av tapsavsetningen:

. en betydelig gkning av kredittrisiko;
«  vurdering av fremadrettet makrogkonomiske scenarioer; og
*  vurdering av bade forventede kredittap innen de neste 12 méanedene og forventede tap pa utlan i lzpet av hele lgpetiden.

De viktigste dataene som brukes til & vurdere forventede kredittap er:
«  sannsynlighetsgrad for mislighold (PD);

s forventet tapsgrad gitt mislighold (LGD};

»  eksponering ved mislighold (EAD); og

« forventet lgpetid

Disse beregningene hentes fra internt utviklede statistiske modeller, som tar bade historiske data og sannsynlighetsveide
fremtidsutsikter i betraktning.

Komponenter, antagelser og estimeringsteknikker

ECL beregnes enten pa 12 méaneders elier pa livstidsnivé, avhengig av om det har veert en vesentlig gkning i kreditirisiko siden
ferstegangsinnregning, eller om lanet anses & vaere misligholdt. ECL beregnes giennom & beregne PD, EAD og LGD for hver fremtidig
maned for respektive kontrakter, Disse tre komponentene multipliseres med hverandre og justeres med sannsynlighsten for “survival®,
dvs. sannsynligheten for at kontrakten ikke er misligholdt eller har veert for tidlig avsluttet. Hvert fremtidig beregnet manedsbelap
diskonteres tilbake til rapporteringsdatoen og summeres. Diskonteringsrenten som anvendes | beregningen er lanets effektive rente pa
tidspunktet for utbetaling.

PD: 12 maneders PD og PD for gjenveerende levetid tilsvarer sannsynligheten for mislighold Innen de naste 12 manedene eller pa ot gitt
tidspunkt i lspet av hele den gjenveerende lgpetiden av den finansielle eiendelen.
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Levetid PD finnes ved & vurdere forfallsprofilen til de respektive risikosegmentene. Denne forfallsprofilen ser pa nér i tiden mislighold
skjer fra fgrste vurderingsdatoen gjennom hele kontraktslengden for hvert lan. Profilen baseres p# historiske data og forventes veere
den samme for hvert segment. Ved estimering av 12 maneders PD anvendes en tilpasset logistisk regresjonsmodell.

Begge verdiene er baseit pa forhold som eksiterer pa balansedagen samt fremtidige skonomiske forhold som pavirker kredittrisiko. PD-
modellene er basert pa homogene delsegmenter av den totale kredittportefelje, for eksempel produktgruppe. De anvendes for 4 utlede
12 maneders PD og PD for gjenvaerende Izpetid.

EAD representerer en forventet kreditteksponering ved misslighold p& en fremlidig dato hensyntatt forventede endringer i
kreditteksponering pa balansedagen. Filialens metode for modellering av EAD gjenspeiler gjeldende kontraktsbetingelser for
tilbakebetaling av kapital og renter, forfallstidspunkt samt forventede tilbakebetalinger utover kontraktuelle betalinger. Basert pa disse
variablene estimeres den gjenveerende eksponeringen manedsvis til lanet forventes & veere tilbakebetalt.

LGD tilsvarer de beregnede kredittapene som ventes ved mislighold, hensyntatt forventet verdi av fremtidige innbetalinger pa
konslanterte tap, realisering av sikkerheter, nar i tiden innbetalingene forventes a finne sted og tidsverdien av penger. Ved berekning av
LGD er sikkerhetstypen, typen av lanetagere og kontraktsinformasjon et minimumskrav. LGD-beregningen baseres pa historisk
informasjon av tapsdata i homogene delsegment av den fotale krediltportefaljen, for eksempel land, type sikkerhet og produkt.
Fremadretiede makrogkonomiske faktorer reflekteres i LGD-beregningene gjennom pavirkning pé beléningsgraden. En forverring av
makrogkonomiske faktorer for hvert scenario, eller en gkning i sannsynligheten for at det verste utfallet inntreffer, resulterer i bade
heyere LGD og beregnde tapsavsetninger og omvendt. Mer informasjon om sikkerheten finnes i note 20,

Resterende lopetid

For kontrakter som befinner seg i trinn 2 elier inn 3 beregner Banken forventet kreditttap hensyntatt risikoen for mislighold i lepet av
gjenveerende lgpetid. Generelt er forventet Ispetid begrenet til den maksimale kontrakisperioden som banken er utsatt for kredittrisiko,
selvom en lengre periode er i samsvar med forretningspraksis. Alle kontrakisbetingelser tas i betraktning nar forventet Igpetid fastsettes,
inkiudert tilbakebetalings-, forlangelses- og overfaringsalternativ som er bindende for banken.

Signifikant ekningen av kredittrisikoen (SICR}

IFRS 9 anvender en trestegs-modell for & beregne nedskrivninger. Modellen er basert pa forandringer i krediltrisikoen siden
ferstegangsinnregning ("initial recognition™). Modellen for nedskrivninger inneholder en trestegsmodell basert p4 endringer utianene
kredittkvalitet. Betydningen av trestegsmodelien er at utlanene deles i tre ulike kategorier, avhengig av hvordan kredittrisikoen har
endret seg siden forstegangsinnregning i balansen. Trinn 1 omfatter utidn som ikke har vaert gjenstand for en vesentlig gkning i
kredittrisiko. Trinn 2 inkluderer utlin som har vaert gjenstand for en vesentlig gkning i kredittrisiko, mens Trinn 3 inkluderer ullan der det
foreligger objektive tapshendelser. Tapsavsetningen for utlan styres av hvitken kategori de tilharer. | Trinn 1 skjer tapsavsetningen for
forventede mislighold innen de neste 12 manedene, mens Trinn 2 og 3 skjer tapsavsetningen for forventede mislighold som oppstar i
Izpet av hele ullénets levetid.

¢ Etlan som ikke er i mislighold pa tidspunktet for kredittvurdering klassifiseres | Trinn 1 og lanetagers kredittverdighet vurderes
kontrinuerlig av banken.

. Om en vesentlig gkningen kredittrisikoen siden farstegangsinnregning kan konstanteres, fiyttes lanet til Trinn 2, men det
klassifiseres enda ikke som missligholdt.

s Ved misslighold flyttes lanet til Trinn 3.

. For lan som ligger i Trinn 1, beregnes ECL i lapet av de neste 12 manedene. For lan som befinner seg i Trinn 2 eller Trinn 3 gjeres
tilsvarende beregninger for ut hele lanets levetid.

»  Etgjennomgripende konsept for bedsmming av ECL er at fremtidsrettel informasjon skal anvendes.

Endring i kredittrisiko siden farstegangsinnregning

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3
Farstegangsinnregning Vesentlig gkning i kredittrisiko
etter farste farstegangsinnregning

Vesentlig gkning i kredittisiko etter
farste forstagangsinnregning + objektive

bevis pa tap
12 maneders forventade Forventede kredittap Forventede kredittap
kredittap over hele kontraktens levetid over hele kontraktens levetid

For & bedemme om det foreligger vesentlig risikogkning og dermed overfaring til Trinn 2, vurderer Banken endring i kredittens levelid
PD, dvs. forventet kredittrisiko under hele kontraktens levetid. For at det skal foreligge en vesentlig risikogkning, kreves det en
prosentvis endring i levetid PD som overstiget en gitt terskelverdi.
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I tillegg ti! dette anvender Banken absolutt forandring i PD som innebarer at dersom levetid PD sker med en gitt prosentenhet, som
varierer avhengig av produktkategori, s4 henfasres den tii Trinn 2.

Banken vurderer at et l&ns kredittrisiko har gkt vasentlig nar et eller flere av falgende kriterier er oppfylt:

Kvantitative kriterier
Resten av ianets levetid PD, ved rapporteringstidspunktet, har gkt, sammenlignet med tilsvarende del ved ferstegangsinnregning, i en
slik utstrekning at ekningen overstiger terkelverdier definert av Banken.

Disse terskelverdiene er vurdert seperat for Banken sine ulike portefglier ved & se pa hvordan levetid PD beveger sag innen lanene er
misligholdt. Bevegelsene for levetid PD som ikke gar i mislighold, har ogsa blitt vurdert for & kunne bestemme "naturlige” bevegelser i
PD, som saledes ikke skal vurderes som SICR.

Backstop
Utenom signifikante PD-forandringer beskrevet ovenfor, anvender Banken seg ogsd av en sakalt "Backstop”, som innebearer at en
kreditt som er forfalt ellom 30 — 90 dager henfares til Trinn 2 selvom en vesentlig skning av PD ikke foreligger.

Fastsetting av signifikant skning i kredittrisiko (SICR}

Filialen arvender bade kvantitative og kvalitative indikatorer for & bedemme om en vesentlig gkning i kredittrsiko har funnet sted,
Vurdering av de kvantitative verdiene bestar i & sammenholde hvorvidt resten av lanets levetid PD, ved rapporteringstidspunktet, har
wkt, sammenlignet med tilsvarende del ved farstegangsinnregning, i en slik utstrekning at gkningen overstiger felgende definerte
terskelverdier:

Boliglén Norge Tapsavsetning pavirket av

PD intervall ved Senketgrense @kt grense for
farste Terskelverdi forPD PD forringelse Andelav
rapporteringstilf Forringelse av  forringelse med med 50% Kredittapsavset  Bruttobelep portefoljen %
elle PD 40% ning 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020
<=0.4% 400% 0.0% 0.0% 0.0 357.6 5.12%
0.4%-0.8% 400% 0.0% 0.0% 0.0 676.5 9.69%
0.8%-3.2% 400% 1.2% -0.3% 1.2 4,179.1 59.85%
3.2%-6.4% 400% 13.4% -9.7% 05 628.6 9.00%
6.4%-12.8% 400% 6.8% 21.9% 12 3894 5.58%
12.8%- 400% 0.3% -76% 5.4 542.2 7.76%
Lanisteg 3 0.0% 0.0% 59 209.2 3.00%
Total 21.8% -39.5% 14.1 6,9825 100%
Boliglan Norge Tapsavsetning pavirket av
PD intervall ved Senket grense @kt grense for
farste Terskelverdi forPD PD forringelse Andel av
rapporteringstilf  Forringelse av  forringelse med med 50% Kredittapsavset  Bruttobelsp portefalien %
elle PD 40% ning 31.12.2019 31.12.2019 31.12.201%
<=04% 400% 0.0% 0.0% 0.0 484.3 7.50%
0.4%-0.8% 400% 0.0% 0.0% 0.0 954.3 14.96%
0.8%-3.2% 400% 3.3% 0.0% 04 3471.2 54.41%
3.2%-6.4% 400% 64.4% -22.8% 02 4159 6.52%
6.4%-12.8% 400% 54.5% -36.7% 06 402.7 6.31%
12.8%- 400% 3.3% -8.4% 28 4448 8.97%
Lan | steg 3 3.0 206.4 3.23%
Total 8.1% 74% 70 6,3796 100%

Definisjon av mislighold

Banken definerer et lan som i mislighold (credit impaired) nér det oppfyller et eller flere av felgende kriterium:

Kvantitative kriterier

Lanetageren er mer enn 90 dager sen med betalingen pé en eller flere av sine kontraktuelle betalinger (contractual payments).

Et 1an anses ikke lenger veere i mislighold nar det ikke lenger oppfyller noen av kriteriene for mislighold angitt ovenfor. Denne perioden

er bestemt ved & analysere sannsynligheten for at et Ian vil returnere il normal status elter at det er definert som i mislighold.
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Fremtidsrettet informasjon

| bedgmmingen av SICR og beregning av ECL anvendes fremtidsreltst informasjon. Banken har utfert analyse av historisk data for &
identifisere koblingen mellom makrogkonomiske variabler, kredittrisiko og forventede kredittap for respektive portefaljer.

Fremtidsrettet informasjon inngar i bedammingen av betydende gkning i kredittrisikoen samt i baregningen av forventede kredittap. Fra
analyser av historisk data har Banken identifisert og vurdert makrogkonomiske faktorer som pévirker kredittrisiko og kredittap. Generelt
er de mest korrelerte faktorene BNP-vekst, arbeidsledighet og renter, der Banken har identifisert starkest korrelasjon mellom Bankens
portefalje og markedsrenten. Banken overvaker lzpande den makroskoncmiske utvikiingen. Dette inkiuderer & definere fremtidsretiet
makropkonomiske scenarioer for ulike portefaljesegmenter og oversette disse til makroskonomiske prognoser. Utgangsscenarioet
(Base scenarioet) baseres pa forutsetninger som tilsvarer Bankens planlagte scenario, og pa bakgrunn av dette utarbeides alternative
scenarioer som tar bade en mer positiv og en mer negativ fremtidsutsikt i betraktning.

| tillegg til Base scenarioet regner Banken ogs3 p4 andre mulige scenarier i kombinasjon med sannsynligheten for hvert scenario. Antall
vurderts scenarisr bestemmes ved 4 sikre at alle ikke-linsaere forhold er dekket.

Antall scenarier og vektene for disse blir vurdert pa hvert rapporteringstidspunkt. Ved 1 januar 2020 samt 31 desember 2020 konstalerte
Banken at tre scenarier dekket alle ikke-linezere forhold. Vektene for hvert scenario bestemmes internt gjennom statistisk analyse og
ekspertbasert kredittvurdering.

Bedgmmingen av SICR gjeres giennom & anvende lavetid PD for hvert scenario og vekte disse med respektive sannsynligheter samt
kvalitative indikatorer og backstop. Kombinasjonen av disse komponentene fastsetter om kontraktene skal bedgmmes som Trinn 1 eller
Trinn 2, og hvorvidt 12 maneder- eller levetid ECL skal anvendes. Elter denne evalueringen maler Banken enten ECL som et vektet 12-
manedersbelap (Trinn 1) eller vektet levetidsbelap (Trinn 2 eller Trinn 3). Disse sannsynlighetsveide verdiene beregnes ved & kjare
hvert scenario gjennom den stablerte ECL-modellen og multiplisere den med passende scenariovekter.

Vurdering av makrogkonomiske antagelser

| tabellen under sees ulike scenarioer for boligprisvekst, den mest signifikante antagelsen i ECL-beregningen, som ble brukt til &4
beregne ECL per 31 desember 2020:

31.12.2020 Vikt 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
NO_HPI_Optimistic 25% 1.061 1.081 1.061 1.061 1.061 1.061 1.061 1.061 1.081 1.081
NGC_HPI_Base 50% 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030
NO_HPI_Negative 25% 1,000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
31.12.2019 Vikt 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
NO_HFI_Oplimistic 25% 1.061 1.061 1.061 1.061 1.061 1.061 1.061 1.081 1.061 1.061
NO_HPI_Base 50% 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030
NG_HPI_Negative 25% 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

Andre fremadrettede hensyn som ikke inngér i scenarioene ovenfor, slik som regulatoriske, juridiske eller politiske endringer, har ogsa
blitt overveid, men er ikke ansett & ha noen materiell pavirkning og det er felgelig ikke gjort justeringer basert pa disse faktorene. Denne
evalueringen gjeres kontinuerlig ved hvert rapporteringstidspunkt.

Nedenfor vises tapsavsetningene som ville oppstait per 31 desember 2020 med et negativt og positivt scenario, hvor sannsynlighetene
for at scenarioet skulle inntreffe anses rimelige.

Forretningsomrade Scenarier Avsetning basert pa scenario Endring fra avsetning i regnskapet
Norge Positivt 14.1 0.0%
Negativt 14.1 0.0%
Totalt Positivt 144 0.0%
Negativt 144 0.0%
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Forretningsomrade Scenarier Avsetning basert pa scenatrio Endring fra avsetning iregnskapet

Norge Positivt 7.0 0.0%
Negativt 70 0.0%

Totalt Positivt 7.0 0.0%
Negativt 7.0 0.0%

Markedsrisiko

Filialens markedsrisiko er beskjeden og omfatter risikoer som for eksempesl omdgmmerisiko og strategisk risiko. Disse vurderes & vare

pilar 2 risikoer som analyseres og vurderes i selskapets arlige ICLAAP gjennomgang.

Renterisiko

Filialen forvalter akfivt sin renterisiko i samsvar med sin renterisikoinstruksjon ved & inngé rente derivat avtaler nar terskelen som

definerer Filialens risikoappetitt er nadd. Filialen har som hovedprinsipp 4 sikre l&n med fast rente ved bruk av rentebytteavtaler

(renteswapper).

Filialen kjsper rentederivater for & sikre at et minimum av kontantstrem oppnas i eiendeler som er utsatt for renterisiko. Filialen tilpasser

s4 langt det er mulig rentenivaet etter markedet og har gjennom éret vurdert og endret rentenivaet bade pa innskudds og utlanssiden i

takt med endringer i markedsrentene.

2020

TNOK Endring Absolutt risiko Risiko, % av kapitalbasen
@ikte renter +200bp 826 0,1%
Reduserte renter -200bp -7 385 0,5%
TNOK Endring Absolutt risiko Risiko, % av rente netto
Bkte renter +200bp -45,042 -13.3%
Reduserte renter -200bp 46,357 13.7%
2019

TNOK Endring Absolutt risiko Risiko, % av kapitalbasen
@kie renter +200bp -12,044 -0.8%
Reduserte renter -200bp -1.457 0.1%
TNGK Endring Absolutt risiko Risiko, % av rente netto
Pkte renter +200bp -2,670 -1.4%
Reduserte renter -200bp -35,189 -14.4%

Operasjonell risiko

Med operasjonell risiko menes risikoen for tap som et resultat av utilstrekkelige interne prosesser, menneskelige faktorer eller

systemfeil.

Operasjonell risiko handteres og styres gjennom effektive interne kontroller, prosedyrer og instrukser. Filialens retningslinjer og
instruksjoner skal sikre at ansatte har rett kompetanse, utdanning og arbeidserfaring for & forebygge at det oppstar operasjonell risiko.

Corona-viruset (COVID-19) pavirker samfunnet og skaper en sterk usikkerhet som har fert til markedsvolatilitet. Bluestep overvaker

utviklingen ngye og har tatt sikkerhetstiltak. Vi ser god etterspersel etter boliglan og hjelper kundene vére.
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Note 20. Sikkerheter

Filialen anvender en rekke policyer og metoder for & minske kredittap. Den vanligste av disse er & akseptere sikkerhetsstillalse for lan.
Filialen har interne policyer for aksept av spesifikke kategorier av sikkerheter og Filialen gjer en grundiy vurdering av sikkerheten som
anvendes i lAngivningsprosessen. Denne vurderingen oppdateres jevnlig. Sikkerheten som hovedsakelig anvendes for lanene er
sikkerhet i bolig.

Filialen sin policy for & skaffe sikkerheter har ikke endret seg betydelig i rapporteringsperioden, og det har ikke skjedd noen signifikant
forandring av den totale kvaliteten pa sikkerhetene som Filialen innehar fra forrige rapporteringsperiode.

Boliglan Norge 31.12.2020 31.12.2019

Fordeling LTV Eksponering, brutto Nedskrivninger  Eksponering, brutto Nedskrivninger
-50% 1,361.4 1.4 1,296.9 0.9
50 - 60% 854.3 0.8 822.1 0.7
60-70% 1,245.5 24 1,183.4 15
70-80% 2,014.5 76 1,942.9 32
80-90% 1,505.7 22 1,131.3 0.7
90 - 100% . .
100% + 1.1 0.0 29 0.0
Total 6,082.5 14.1 6,379.6 7.0

Sensitivitetsanalyse
Den mest signifikante antagelsen som pavirker sikkerhetene og til sluit tapsavsetningene er boligprisindeksen. Nedenfor vises estimert
endring | ECL per 31 desember 2020 ved ulike endringer av boligprisindeksen.

Boliglén Norge

Boligprisindeks -20% -10% +H-0% 10% 20%
ECL 36 1.8 - 20 4.7
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Note 21. Fordeling av lan per trinn og avsetninger

| tabellen nedenfor presenteres en fordeling av Ian til amortisert kost og nedskrivninger samt allokering av steg. Filialen har ingen
materielle kjgple eller oppreitede kredittforringede {POCI} finansielle eiendeler ved arsslut.

Tapsavsetning

Falende tabeller presenterer forandring mellom &pningsbalansen og rapportert balanse far eksponeringer og nedskrivninger. Forklaring
av ECL og dets komponenter finnes i note 19.

Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total

Rapportert verdi brutto 01.01.2020 5,515.5 857.7 206.4 6,379.6
Rapportert verdi brutto 31.12.2020 5,839.8 933.5 209.2 6,982.5
Tapsavsetning per 01.01,2020 0.8 3.2 3.0 7.0
- Nye finansiells eiendeler 04 0.5 03 12
- Endringer i PDALGD/EAD 0.1 0.2 -00 0.1
Management overlay 038 3.2 3.0 7.1
Overfaringer mellom steg 0.1 0.5 1.6 241
- Overfer fra trinn 1 til trinn 2 -01 1.5 . 15
- Qverfer fra trinn 1 til tinn 3 -0.0 . 10 1.0
~ Qverfer fra trinn 2 til trinn 1 0.0 0.7 . -0.6
- Overfer fra trinn 2 til rinn 3 . -0.4 08 04
- Qverfer fra trinn 3 til trinn 1 0.0 . -041 -0.1
- Overfer fra trinn 3 il #rinn 2 . 0.0 -0.0 -0.0
Fjernet finansielle elendeler 0.2 -1.1 1.9 -3.3
Tapsavsetning per 31.12.2020 1.7 6.5 59 141
Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total

Rapportert verdi brutto 01.01.2020 55155 657.7 206.4 6,379.6
- Nye finansielle eiendeler 2,3659 1334 17.6 2,517.0
- Endringer i PD/LGD/EAD -65.5 7.4 0.1 7127
Management overlay -269.8 269.8 Q.0
Overferinger mellom steg 234.4 96.3 117.8 20.2
- Qverfer fra trinn 1 il trinn 2 -3339 320.6 -4.3
- Overfer fra trinn 1 til trinn 3 -70.1 709 0.8
- Overfer fra trinn 2 til trinn 1 166.7 -181.0 -14.3
- Qverfer fra trinn 2 fil trinn 3 -54.4 54.5 041
- Qverfer fra trinn 3 il trinn 1 29 . -5.4 25
- Overfer fra trinn 3 til triinn 2 2.0 2.2 -01
Fijernet finansielle eiendeler -1,472.0 -216.4 -132.7 -1,8211
Rapportert verdi brutto 31.12.2020 5,839.8 933.5 209.2 6,982.5
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Trinn1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Rapportert verdi brutto 01.01.2019 4,750.8 287.8 136.6 5,752
Rapportert verdi brutto 31.12.2019 55155 657.7 206.4 6,379.6
Tapsavsetning per 01.01.2019 0.9 241 1.9 4.9
- Nye finansielle eiendeler 04 11 0.2 1.7
- Endringer i PDALGD/EAD -0.1 -01 -0.0 0.2
Management overlay - - - -
Overforingsr mellom steg 0.2 0.7 1.9 24
- Qverfer fra trinn 1 Gl trinn 2 -0.2 15 - 13
- Overfer fra trinn 1 til tinn 3 -0.0 - 11 1.1
- Qverfer fra trinn 2 Gl trinn 1 0.0 -03 - 03
- Overfer fra trinn 2 4l trinn 3 - -0.6 1.0 04
- Overfer fra trinn 3 til trinn 1 0.0 - -0.1 -0.1
- Overfer fra trinn 3 il trinn 2 - 0.0 -0.1 -0.1
Fjernet finansielle eiendeler 0.2 0.5 -1.0 -1.8
Tapsavsetning per 31.12.2019 0.8 3.2 3.0 7.0

Trinn1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Rapportert verdi brutto 01.01.2019 4,750.8 287.8 136.6 5,175.2
- Nye finansielle eiendeler 2,2218 2145 133 2,4497
- Endringer i PDA.GD/EAD -61.9 -6.8 -0.1 -68.7
Management overiay - - - -
Overfaringer mellom steg -368.2 2214 128.4 -18.5
- Qverfer fra trinn 1 til trinn 2 -344.5 334.9 -96
- Overfer fra trinn 1 kil trinn 3 -74.1 733 -0.8
- Overfer fra trinn 2 til trinn 1 444 -50.2 -5.8
- Overfer fra trinn 2 til trinn 3 687 68.0 -08
- Overfer fra frinn 3 til trinn 1 59 6.3 -04
- Overfer fra twinn 3 til trinn 2 54 -66 -1.2
Fjernet finansielle elendeler -1,027.0 -59.3 -71.8 <1,158.1
Rapportert verdi brutto 31.12,2019 5,515.5 657.7 206.4 6,379.6

Note 22. Kapitaldekning

Filialen er ikke underlagt individuelle krav til dekningskapital, men filialens eiendeler og forpliktelser inngér i grunnlag for krav til
kapitaldekning i Bluestep Bank AB.
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Note 23. Operasjonell leasing

IFRS 16 Leasing har virkning fra 01.01.2019. Sterst innvirkning er knyttet til regnskapsfaring for leietakere i den grad leiekontrakter

innregnes i balansen. For Filialen gjelder dette for leiekontrakter tilknyltet kontorlokaler, overnattingsleiligheter, servicebiler og

kontorutstyr. Utnyttelsesrettigheter i norske kroner er klassifisert som varige driftsmidler i balansen og balanseres mot tilsvarende

leasinggjeld som er klassifisert som andre forpliktelser i balansen.

IB bruksrettighetsverdi 2020 2019
Anlegg 19,5 6,2
Andre 0,1 0,2
Sum 19,6 6.4
Tilleggsrettigheter for bruk

Anlegg 15,9
Andre - -
Sum - 15,9
Amortiseringsverdi av bruksverdi

Anlegg -3,2 27
Andre -0,1 -0,1
Sum -3,2 -2,8
UB bruksrettighetsverdi

Arlegg 16,3 19,5
Andre 0,1 0,1
Sum 164 19,6
Renteutgifter for leasinggjeld

Anlegg 04 04
Andre 0,0 0,0
Sum 04 04
Total kontantstram 31.12.2020 31.12.2019
Anlegg 34 34
Andre 09 0,4
Sum 4.4 3,8
Forfallsanalyse av gjeld <1ar 13 ar 3-5ar >5ar
Anlegg - - - 16,3
Andre - 0.1 - -

Note 24. Viktige hendelser etter arets slutt

Norsk gkonomi har, grunnet den pagaende pandemien og nadvendige tiltak, hatt en markant nedgang under 2020. Banken opplever at

utsikiene for norsk gkonomi er gode og det forventes en klar oppsving under 2021. Optimismen er drevet av vaksineutrullingen. Banken
forventer gkt pAgang av kunder som har behov for individuelle Izsninger | form av boliglan til kjgp av bolig og refinansiering av gjeld med

pant i bolig.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til eierne i Bluestep Bank AB (publ), filial Oslo

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Bluestep Bank AB (publ), Filial Oslo som bestar av balanse per 31.
desember 2020, resultatregnskap, oppstilling over totalresultat, oppstilling av endringer i egenkapitalen
og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
filialens finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige informasjonen. Var
uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den @vrige infermasjonen, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

Penneo Dokumeninekkel: 5DOON-UVWGN-TES6K-VKTVM-ZJOOM-DMCEZ

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med forenklet anvendelse av International Financial Reporting
Standards etter regnskapsloven § 3-9. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner
ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken
som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinfermasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er 4 anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & péavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebazere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intem kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den intemne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilhsrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberemingen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,

og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Penneo Dokumeninekkel: 5DOON-UVWGN-TES6K-VKTVM-ZJOOM-DMCEZ

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Aftestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfgringsskikk i
Norge.

Uavhengig revisors beretning - Bluestep Bank AB {publ}, filial Oslo
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