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Resultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 2 425 339 409 845
Annen driftskostnad 2 161 650 161 645
Sum kostnader 586 989 571 490
Driftsresultat -586 989 -571 490

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pd andre investeringer 7 -2 477 -26 348
Annen renteinntekt 7 986 1214
Sum finansinntekter -1491 -25134
Annen finanskostnad 7 12118 29 888
Sum finanskostnader 12 118 29 888
Netto finans -13 609 -55 022
Ordineert resultat far skattekostnad -600 598 -626 512
Ordineert resultat etter skattekostnad -600 598 -626 512
Arsresultat -600 598 -626 512

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap -600 598 -626 512
Sum overfaringer og disponeringer 4 -600 598 -626 512
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 989197061

Balanse

Belgp i: EUR Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0

Omlgpsmidler
Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6/8/9 93 305678 93 899 662
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 93 305678 93 899 662
Sum omlgpsmidler 93305678 93 899 662
SUM EIENDELER 93 305 678 93 899 662

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 4 29454 221 29454 221
Overkurs 4 216 828 753 216 828 753
Sum innskutt egenkapital 246 282 974 246 282 974

Opptjent egenkapital

Udekket tap 4 153 110 337 152 509 739
Sum opptjent egenkapital -153 110 337 -152 509 739
Sum egenkapital 93172 637 93773235
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld
Annen kortsiktig gjeld 133041 135621
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Balanse

Belgp i: EUR Note 2018 2017
Sum kortsiktig gjeld 133041 135621
Sum gjeld 133041 135621
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 93 305 678 93 908 856
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Arsregnskap

Norbest AS

2018

09.03.2021 kl 10:05 Brgnngysundregistrene Side 4 av 16
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Norbest AS - Arsberetning 2018

Selskapets situasjon og Virksomheten

Norbest AS er et heleid datterselskap av Grupo Santander. Ved utgangen av 2018 drev Norbest sin virksomhet fra
sine kontorer p& Lysaker, Norge.

Norbest AS investerer i selskaper som er hjemmeherende i EOS-land og bersnotert pa de viktigste bersene med et
betydelig nivd av markedskapitalisering. De finansielle instrumentene som Selskapet har investert i, inkiuderer
aksjer og aksiederivater,

Iepet av 2018 farer omorganiseringen av virksomheten til desinvestering av eksisterende stillinger. Ved arsskiftet
hadde selskapet ingen investeringer.

Finansiering

Styret er av den oppfatning at likviditets- og finansieringsbehovene har veert tilstrekkelig oppfylt gjiennom #ret,

Arsregnskapet

Styret er av den oppfatning at drsregnskapet gir et rikiig bilde av selskapets resultat samt dets finansieile posisjon
per 31, desember 2018, Resultat for skatt for Norbest AS var i 2018 et underskudd 0.6 millioner EUR.

Styret foreslér at arets underskudd overferes til annen egenkapital.
Totale aktiva for Norbest AS utgiorde 93 millioner EUR ved arssiutt.
12018 var netto kontantstreminer pé (0.6) millioner EUR.

! henhold til § 3-3a 1 Regnskapsloven bekrefier vi at &rsregnskapet er utarbeidet under forutsetning om fortsatt
drift og at dette er i overenstemmelse med styret oppfatning.

Tallene er presentert i Euro, ettersom dette er Seiskapets funksjonelle valuta.

Risikostyring

Norbest er giennom sine normale aktiviteter eksponert mot fslgende risikoer: kredittrisk, markeds- og valutarisiko,
operagjonellrisiko og tikviditetsrisike.

12018 var det ingen tap grunnet kredittrisiko, og styret er av den oppfatning at kredittrisikoen er begrenset grunnet
virksomhetens art.

Markeds- og valutarisikoen knyttet til Selskapets investeringer overvakes kontinuerlig, og informasjon gis ti} styret
som vurderer denne.

Det var ingen vesentlige tap som folge av operasjonellrisiko i lepet av 2018, og styret vurderer kontrollrutinene
knyttet til operasjonell risiko som tilstrekkelig.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 989197061

Styret er av den oppfatning at kreditifasiliteten {ra Santander-konsemet gir tilstrekkelig dekning av Selskapets
likviditetsrisiko.

Som konklusjon er styret av den oppfatning at risikosituasjonen og de interne kontrolirutinene er tiifredsstitlende.

Solvens

Selskapets aksjekapital utgjor 282 millioner NOK (EUR 29 millioner) per 31. desember 2018. Selskapets samiede
egenkapital uigjorde 93 millioner BUR. Dette egenkapitalniviet er ansett som tilstrekkelig for Selskapets videre
drift.

Qrganisasjon og miljs

Selskapet erkjenner likestilling uten hensyn til rase, kigan, religion eller annen status, og det arbeider aktivi for en
trygg, inkluderende og engasjerende arbeidsmiljg.

Ved drsshutt hadde Selskapet | ansaet (mann). lppet av dret var sykefraveer pd 1 %. Det var ikke noen personskader
pa arbeidsplassen i 2018.

Arbeidsmiljget | Selskapet anses som godt.
Norbest utfgrer ikke virksombet som forurenser det yire miljget.

Styret gusker & takke alle medarbeiderne for god innsats.

Framtidsutsikter

Selskapet vil fortsetie sine aktiviteter det neste &ret og vil vurdere nye investeringsmuligheter.

Lysaker, 19 Februar 2019

k ﬁennﬁngr‘gl_rgm Ricardo Jamilis Igpiacio Prigto |

T 14 i
(St)(ress led?er)

. yi
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Note

NN

Note

~n

Note

Norbest AS

Resultatregnskap pr 31. desember

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Netic renteinniekter
Netto realisert aksjer
Netic realisert derivativer
Andre finanskostnader
Netto finansresultat

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Lennskostnad

Annen drifiskostnad
Sum driftskosinader
Driftsresultat

Resultat fer skattekostnad
Skattekostnad
Arsresuitat

Annen innregnet inntekt
Innregnet inntekt
DISPONERING

Overtest fraftil udekiet tap
Sum disponering

{Tall | EUR)

2018 2017
988 1,214
(2,477} (26,264)
- (84}
(12.118) (29.888)
(13,608) (55,022}
425338 409,845
161,650 161,845
586,989 571,450
(556,989} (571,480}
(600.598) (626.512)
(600,598) [626,512)
(600,508} (626,512
{606,568) (626,512)

09.03.2021 kI 10:05

Brgnngysundregistrene

Side 7 av 16
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Note

6/8/9

Note

Lo

EIENDELER

Omispsmicdler

Aksier - trading portefelje
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Sum gmlopsmidier

SUM EIENDELER

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskult egenkapiial

Aksjekapital (2 817 580 asksier 4 NOK 100}
Qverkigs

Sum innskutt egenkapital

Oppiient egonkapital
Udekket tap

Sum oppijent egenkapitat
Sum egenkapital

Gisld
Avsetning for torplikiniser. Palsple kostnader
Sum gleid

SUM EGENKARITAL OG GJELD

Lysaker, 19, Februar 2018

Norbest AS

Norbest AS
Balanse pr 31. desember
(Talti EUR)

2018 2017
- 8,194
83,305,578 93,890 g82
93,308 878 93,908,856
83,308 674 93508 555

2018 2017
20,454,221 28,454,221
216,828,753 216,828 753
246 282 974 246,282,874
(153,110,337} (152,509,739
{153,110,.337 (52, 508,738
&3,172 837 B3 TELEAE
133,041 135,621
133,041 135,621
93 308 678 9‘?‘5 E@s&
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 989197061

Morbest AS
Kontantstremoppstilling
(Talti EUR)
2018 2017

Qperasioneile aktiviteter

Resultat fer skatiekostrad {600,598) {626,512}
Urealisert gevinstlap finansielle instrumenter - 26,264
Netto endring | annen kortsiktig gjeld {2.580) {53.162}
Netto kontantstrem fra driften {603,178} {653,410)
Investeringsaktiviteter

Tigang/avgang finansielle investeringer 9,194 {52,395
Nette kontantstram fra investeringer 8,184 (52,395}
Nette endring | ltkvider § aret (593,984) (705,805}
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 93,808,662 94,605,467
Kontanter og bankinnskudd per 31,12 93,305,678 93,899,862
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Norbesi AS
Oppstilling over endringer | egenkapital
{Talti EUR)

Annen Sum

Aksjekapital Qverkurs egenkapitai EX

Egenkapital 01.01.2017 28,454,221 216,828,753 (151,883,227) 94,399,747
Resuliat 628,5122 626,512
Egenkapital 31,12.2017 29,454,221 216,828,753 (152,508,739) 93,773,235
Egenkagpitat 01.01.2018 28,454,221 216,828,753 (152,509,739) 93,773,235
Resultat {600,598) (600.5982
Egenkapital 31.12.2018 208,454,221 216,828,753 (1563,110,337) 93,172,637
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 989197061

Norbest AS

Noter til regnskapet
(Talli EUR)

Nete 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsioven § 3-9 av 1598 og torskrift om torenklet anvendelse av
Inmernational Financial Reporting Standards.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er kiassifisen som anleggsmidler. Andre eiendeler er Kiassifisert som
emispsmidier. Fordringer som skal tibakebetales innen et &r er klassifisert som omlepsmidier. Ved kiassifisering av
kortsiklig og langsiklig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn. Anleggsmidier vurderes til anskaffelseskost, med
fradrag for planmessige avskrivainger. Dersom gienvinnbart belap av anteggsmidier er lavere enn bokfert verdi og
verdifallet forventes ikke & vaere forbigaende, er det foretatt nedskriviing til gienvinnbart belep. Anleggsmidler med
begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig.

Finansielle instrumenter
Finansietle elendeler kiassifiseres | kategorien virkelig verdi med verdiendringene over resuitatet.

Eiendeler og gield | uientandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet tf EUR med balansedagens kurs,

Fordringer

Fordringer er opplart il palydende stter fradrag for avseining til forventet tap. Avsetning 4 tap gleres pa grunniag av en

individuell vurdering av de enkelle fordringene.

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende inkiuderer kontanter, bankinnskudd og andre betalingsmidier med fortalisdato
som er korterg enn re méneder fra anskaffelse.

Gjeld
Gield regnskapsferes 1l amortisert kost.

Kostnader
Kostnader regskapsiores ndr en forplikielse er padratt.

Skatter

Skattekostnaden sammenstilies med regnskapsmessig resultat for skatt. Skattekostnaden bestar av betaibar skat!
(skatlt p& Arets direkie skattepliktige inntekt) og endring | netto utsat: skatt.

Note 2 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjerelser, 1an til ansatte mm

i k rad 2018

Lonn 298,123 271,873
Folketrygdavgift 50,041 63,738
Pensjonskostnader 10,856 7.462
Andre yielser 66,319 66,872
Sum 425,338 402,845

Norbest AS har en innskuddsbasert pensjonsordring som tifredsstiller kravene efter lov om obligatorisk
tienestepensjon (OTP})

Antalt arsverk sysseisatt | regnskapsaret 1
Ytelser til ledende personer 2018
Administrerende direkter 339,851 358,841
Styret 20,838 21,443
Sum 360,628 381,284
Revisor
Godtgigrelse til Deloitte AS, PricewaterhouseCoopers AS og samarbeidende selskaper fordeler seg stik:

2018
PwC: Lovpélagt revisjon 8,242 6.097
DT. Skattemessig bistand - 10,050
DT: Andre attestasionstienester 8,322 -
Sum 14,564 16,147
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 989197061

Note 3 Varige driftsmidler

Drifislosere,
inventar, verkigy o |
1B anskatfelseskost pr 01.01 54,545
Tilgang -
Avgang -
Anskatfelseskost 31.12 54,545
Al gvskrivninger 31.12 54.545
Bokigrt verdi pe, 31.12 -
Arets avskrivninger
@konomisk fevetid Bar
Avskzivningsplian lineaer
Note 4 Egenkapital og aksjoneerinformasjon
Annen Sum
Aksiekapital Qverkurs egenkapital EK
Egenkapitaf 01.01.18 29,454,221 216,828,752 (152,508,739) 93,773,235
Resuitat {600.588} (600.598)
Egenkapitaf 31.12.18 29,454,221 216,828,753 (153,110,337) 92,172,637
Aksionmrer Stemme-
Antall aksjer Eierande! rettigheter
Finsaniusa, S.L.U. 2,583,840 92.06 % 92.06 %
Banco Santander SA 223,750 7.94 % 7.94 %
Totalt 2,817,580 100,00 % 800 %

| fanuar 2018 fiyltet FFB Participagdes e Servigos, S.U., S.A. 1il Madrid, Spania med det nye navnet Finsantusa, S.L.U.
Morselskapet | konsernet er Banco Saniander, S.A. Adressen er Pasec de Perada, 9-12, 38004 Santander, Spania.
Konsernets arsrappon kan finnes pa hjemmesiden tf morseiskapet: www.santander.com

Note 5 Skattekostnad

2018 2017
Beregning av arets skattegrunniag
Resultat for skatt {600,598} {626,512}
Inntektkostnad finansielle instrumenter innenfor EGS 2477 26,348
Kommisjon agent og forvaring avgifter 2 165
Endring midientidige forskjeller (669} {1,188)
Justering knyttet 1l valutaeftek! tidligere ar 138,621 1,608,862
Justering knyitet 1l valutaetiokier 1.018.014 7,233 284
Arets siattegrunnlag 557,854 8,242,049
Midiertidige forskjeller
Varige driftsmidler 1,504 2,173
Underskudd til fremfering 12,208,408 12,766,263
Sum 12,208,813 12,768,436
Skattefordet
Utsat! skatieforde! {-forplikialse} 3,052,478 3,192,108
lkke balansefert ulsal! skattefordel 3,052,478 3,182,109
Balansefert utsatt skattefordel - -
Arets Skattekosinad
Endring { utsatt skatt - -
Justeri ng kayttet tit vahitaefieki pa utsalt skat - -
Arets skattekostnad {-innlekt) . -
Skattesals 25% 25%
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Note & Bankinnskudd

Bankinnskudd, kontanter 0., omfatter bundne skattetrekksmidier med EUR 63.271.

Note 7 Netto inntekier for ulike finansielle instrumenter til virkelig verdi

2018 2017

Netto gevinsitap ved realisasjon aksjer - frading (2,477} -
Endring urealisert aksier ~ trading - (26.264)
Netio resultatiort inntek! aksjer {2,477} {26,264)
Netto realiser! gevinst/lap aksieswapper - 84)
Netto urealisert gevinst/iap finansielle derivater - -
Netto resultatfert inntekt finansielle derivater - (84)
Renteinntekter 986 1,214
Renmekostnad - -
Netto renteinntekier 986 1,214
Netto valutagevinst og tap {10,025} {28,025}
Andre kostnader {2,084} (1716}
Andre kostnader il foretak i samme konsern {9} {147}
Andre finanskostnader (12,118) {29,888}
Finansinntekter og finanskostnader {1 3,605‘) (55,022}
Note8  Virkelig verdi av finansielie elendeler og forpiikielser
Alle omippsmidier er fort til virkelig verdi.
Note 8  HMeliomvarende med narstdende parter

Saldo Palept rente Lopetid
Brukskonto EUR 93,159.148 - Gn demangd

Benyttet rente er i henhold {il markeds betlinger {armiengdes avstand prinsippet)
Totale renter betalt til neerstéende seiskaper: EUR C
Totale renter mottatt fra neerstaende seiskaper: EUR ¢
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 989197061

Note 10  Finansielf risika

For visikostyringsformal skifler Norbest meliom felgende risikokategorien

- Kreditirisiko er risikoen for tap grunnet at deres motparter ikke greier 4 betale ved forfall. Kredittrisiko refererer seg
{if alle krav selskapet har pa motpanier, inkiudert innskudd | bank og derivaler, Cppgjersrisiko, som oppstar |
forbindelse med betalinger, inkluderer ogsa motpartsrisike.

- Markedsrisiko oppstar pa grunn av dpne posisioner | valuta, rente og aksjemarkedet. Risikoan gr refatert tif endring
i resuflat grunnet endringer | markedspriser og valutakurser,

- Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke skal veere i stand tit & betale sine forpliklelser ved forfail,

- Operasjonell risiko er risikoen for tap grunnet svakheter etler feil i prosesser og systemer. Gielder feil fordrsaket av
ansatte elier eksterne situasioner.

- Forretningsrisiko er risikoen for tap grunnet eksteme faktorer som markedssituasionen eller statlige reguleringer.

Kredittrisiko
All kredittrisiko er relater! i finansiefie institusjoner og av kortsiktig karakter. Utestdende med hver motpart biir
kontrollert daglig. og alie motpartene er godijent av styret,

Markedsrisiko

P& grunn av virksombetens natur er markedsrisiko knyttet tit fuktuasjoner i markedet, seiskapels storste risiko.
Selskapet benytier VaR for & beregne hvor eksponert de er for markedsrisiko pa selskapets investeringer mot
grenseverdier sall av seiskapet og rapportent ti styret pa regelmessig basis. Valutarisikoen er begrenset til
bankbeholdning. Netio valutaposisjon per 31. desembar er NOK 240,701,

Likviditetsrisiko
Selskaper har kreditter gitt av Santander Group som pa en tilstrekkelig méte dekker likviditetsrisikosr,

Operasjonel risiko
Det var ingen vesentlige tap | iopet av arat grunnet operasionell risiko.

Forretningnsrisiko
Forretningsrisiko forarsaket av markedssituasjonen er dekket under markedsrisiko.

Seiskapet er belasiet med ny skatt fra 2017 som palegges finansnzeringen. For 2018 er denne 5% av
arheidsgiveravgifisgrunntaget og vil vaere fradragsberettiget ved beregring av inntekisskatten.

Det har ikke veart andre endringer | statlige reguleringer som har pavirket seiskapets drift | dret.
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Til generalforsamlingen i Norbest A8

Uttalelse om revisjonen av érsregnskapet

Vihar revidert Norbest AS' &rsregnskap som bestér av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapséret avslutiet per denne datoen og noter ti regnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfplgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale reguskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9.

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revigjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og pliktex ved revigjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for vir konklusion.

Ledelsen er ansvarlig for gvrig infermasjon. Gvrig informasjon omfatter informasjon i &rstapporten
bortsett fra Arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke pvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
ovrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det vir oppgave § lese evrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
&rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den ovrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pélagt & rapportere det. Vi har ingenting 3 rapporiere i s henseende.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide Arsregnskapet i samsvar med Jov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde 1 samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3-9. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik
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internkontroll som den finner nadvendig for § kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mj ledelsen ta standpunkt Hi selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forbold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for &rsregnskapet med mindre ledelsen enten har ti hensikt 3 avvikle selskapet eller legge ned
virksombheten, eller ikke har noe realistisk alternativ il dette.

Virt mél med revisionen er & oppn4 betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feflinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsikiede fefl, ogd avgien
revisjonsberetning som inneholder var konkiusion. Betryzgende sikkerhet eren hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfort i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alttid vil avdekke vesentlig feflinformasjon som eksisterer. F eilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pivirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd &rsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps://revisorforeningen.no/revisionsbheretninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pé viir revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (JSAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk nansiell
informasjon», mener vi at Jedelsen har oppiylt sin plikt til 4 sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 19. februar 2019
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