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Side 2
Nokkeltall - konsern 2020 2019 2018 2017 2018
Lonhsomhet
1 Egenkapitalrentabilitet* 11,47 874 10,81 10,59 1,23
2 Rentenetto | % av GFK 1,48 1,51 1,45 1,58 1,54
3 Resultat etter skatt | % av GFK 1,06 0,77 0,86 0,84 0,94
4 Kostnader i % av GFK 0,68 0,65 0,74 0.76 0,80
5 Kastnader i % av inntekter (for tap pA utidn/garantier)* 35.04 38,50 38,16 e 39,57
6 Kostnader i % avinntekter eks!. avk. pa finansielle invest.” 42,50 39,57 45,29 40,50 46,18
Balansetall
7 Netto utlan til kunder 35.443,8 34,2253 351474 30.9724 29.695.7
& Utiansveks? (12mnd) 3,56 2,62 13,48 4,20 6,15
9 Innskudd 14,8451 14,7817 14.898,7 13.971.8 13.887,4
10 Innsladdsvekst {12mnd) 0,36 0,73 6,84 0,61 553
11 Gjennomsnittlig egenkapital 3.812,8 3.564,6 2.354,9 3.140,2 2.950,1
12 Gjennomsnittiig forvaltningskapital {GFK) 43.298,0 42.504,5 38.986.,6 36.497.2 354203
Nedskrivninger p4 utlan og mislighold
13 Tapi % av netto utlan til kunder (1B)* 0,04 0,05 0,08 0,02 0,02
14 Tepsavselninger i % av brutto utlan til kunder* 0,35 03 0,29 0.32 0,36
15 Netto betalingsmislighold over 80 dager i % av netto uttan® 0.29 037 0,35 036 0,47
16 Netto avrige misligholdte engasjementer (i trinn 3) i % av netto utlan* 0,02 0,02 0,18
Soliditet .
17 Ren kjemnekapitaldekning 17,96 17.68 16,39 17,49 17,21
18 Kjemekapitaldekning 19,67 19,49 18,15 19,44 13,19
19 Kapitaldekning 24,34 21,25 16,87 21,39 217
20 Risikovektat volum (Beregningsgrunnlag) 204714 19.450,2 19.959.5 17.960,0 176967
21 Uvektet kjiemekapitalandel (Leverage Ratio) 9,03 8,81 848 923 9,24
Likviditet
22 Innskuddsdekning 41,88 43,22 42,38 4511 48,77
23 LCR 266,93 265,11 22493 204,15 284,00
Kantor og drsvark
24 Antall bankfilialer 29 28 27 25 25
25 Arsverk 184 192 198 181 209
Egenkapitalbevis
26 Eierbrek™* 31,40 32,45 34,40 36,21 3re7
27 Antall egenkapitalbevis 20.731.183 20.731.183 20.731.183 20.731.183 20.731.183
28 Bokfert egenkapital pr. bevis* 61,18 58,95 58,08 58,57 57,30
29 Resuitat pr. egankapitalbevis 6,62 ' 4,87 8,01 581 6,02
30 Utbytte pr. bavis*** 4,50 3,60 4,60 5,00 4,00
31 Omlapshastighet 20,64 15,17 28,18 9.3 12,04
32 Kurs 51,40 54.60 5560 5525 52,00

*Definert som alternative resultatmal.

**For eierbrpk gjeldende fra 01.01.21, se note 52.

*** Styrets innstilling tit utbytte for 2020 ar pa inntil 4,50 kroner, hvor det utbetales 3,50 kroner atter forstanderskapets besiutning
den 25.03.2021 og at forstanderskapet gir styret fulmaki il eventuelt 4 beshutte utbetaling av utbytis pa inntil 1,00 kroner tidligst
1. oklober 2021 og senest innen ordinzert forstanderskapsmate i 2022,

For definisjon av nekkeftall og omtale alternative resultatmal, sa side 136.
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STYRETS ARSBERETNING FOR 2020

Covid-19-pandemien fgrte til at 2020 ble et av de mest volatile gkonomiske
arene i moderne tid, bade nasjonalt og internasjonalt. P4 navaerende tidspunkt
er vi fortsatt ikke i stand til & overskue de menneskelige og gkonomiske
konsekvensene av pandemien. Den norske gkonomien har i et globalt
perspektiv klart seg bra i 2020. Den svaert robuste gkonomien i Norge har gitt
myndighetene mulighet til 2 iverksette gkonomiske tiltakspakker som har
medvirket til at det norske samfunnet s langt har kommet seg godt igjennom
krisen, dog er det flere bransjer som har blitt sterkt negativt-pavirket av
myndighetenes smitteverntiltak. Ved inngangen til 2021 rader det fortsatt stor
usikkerhet om videre utvikling. Til tross far at vaksineringsprosessen har startet
og er godt i gang, har nye virusmutasjoner bidratt til at sveert strenge og mer
omfattende smitteverntiltak er iverksatt, forelgpig kun regionalt. Det er derfor
for tidlig 3 oppsummere pandemiens kansekvenser bade for nzeringslivet og
samfunnet for gvrig.

Bankens 178. driftsar ble et spesieit ar for Sparebanken @st. Besluttede
smitteverntiltak med nedstengning av samfunnet i mars skapte en urolig og
uoversiktlig situasjon for finansbransjen. Sparebanken @st etablerte krisestab
med hyppig mgtevirksomhet som hadde til hensikt & sikre banken god
likviditet, skape oversikt over risikoutviklingen gjennom tett kontakt med
bankens kunder, sgrge for at bankens kunder fikk tilgang pa kreditt og
betalingstjenester samt ivareta bankens ansatte pa en best mulig mate.
Forsiktighet ag tilbakeholdenhet preget Sparebanken @st fra mars til og med
september. Redusert generell usikkerhet, gkt kunnskap om effekten av
myndighetenes tiltakspakker og storre trygghet for bankens gkonomiske
utvikling bidro til at banken kunne ta et mer offensivt strategisk valg inn i fjerde
kvartal knyttet til vekst i boliglan med lav risiko samt normalisering av nivaet pa
bankens likviditetsreserver.

Styret foreslar overfor forstanderskapet et utbytte pa inntil 4,50 kroner per
egenkapitalbevis (totalt 93,3 mill. kroner) og inntil 25,9 mill. kroner til
alimennyttige gaver. Styret foreslar i henhold til Finansdepartementets
anbefaling om utbyttebegrensning et kontantutbytte pa 3,50 kroner per
egenkapitalbevis (totalt 72,6 mill. kroner) og avsetning til allmennyttige
gaver pa 5,7 mill. kroner, som utbetales pa ordinaer mate etter
forstanderskapets beslutning 25. mars 2021. Videre foresldr styret at det gis
fultmakt til styret a beslutte utbetaling av utbytte pa inntil 1,0 kroner per
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egenkapitalbevis (totalt 20,7 mill.
kroner} og allmennyttige gaver pa inntil
20,2 mill. kroner tidligst 1. oktober 2021
og senest innen ordinzert
forstanderskap 2022. Styrets forslag til
disponering til allmennyttige gaver

avviker fra gjeldende utbyttepolitikk. 2018 2019 2020
& Utbytte M Res. per EK bevls

VIRKSOMHETEN | 2020

Konsernet oppnar i 2020 et resultat etter skatt pd 453,1 mill. kroner. Til sammenligning var resultatet
etter skatt 329,3 mill. kroner i 2019. Egenkapitalrentabiliteten i 2020 er 11,47 prosent mot 8,74
prosent i 2019. Netto renteinntekter er stabile og reduseres kun med 9,6 mill. kroner i forhold til
2019 og utgjer 632,1 mill. kroner. Netto verdiendringer og gevinst/tap fra finansielle instrumenter er
positiv med 136,3 mill. kroner og gker med 145,8 mill. kroner sammenlignet med 2019. Positiv
verdiendring pa bankens aksjer i Frende Holding AS utgjer 154,0 mill. kroner sammenlignet med en
negativ verdiendring p3 10,7 mill. kroner i 2019. Sum driftskostnader utgjgr 296 mill. kroner i 2020.
Banken har over tid hatt meget god kostnadskontroll og har lave kostnader. Tap pa utldn er lavt og
stabilt, og utgjgr 15,1 mill. kroner i 2020.

2018 2019 2020 2018 2019 2020
maae Resiltat etter skatt  ~=mmm Epenkapitaleantabllitet o Kostnader | % av GFK  =———=Tap i % av nettc utlin

Utlansveksten i 2020 er 3,56 prosent og innskuddsveksten fra kunder er 0,36 prosent i 2020.

Banken er meget solid med ren kjernekapital-
dekning pd 17,96 prosent og en uvektet
kjernekapitalandel pa 9,03 prosent. Banken har
implementert 150 prosent risikovekt i
beregningsgrunnlaget pa finansiering av spekulativ

investering i fast eiendom.
9,03

Gjennomsnittlig forvaltningskapital gkte i 2020 med

794,5 mill. kroner og utgjer 44.06%,7 mill. kroner 2018 2019 2020
ved utgangen av 2020. B fen kjernekapital M Uvektet kjernekapital

Sparebanken @st har i 2020 opprettholdt sitt distribusjonsnett og har nd 29 fysiske
distribusjonssteder. Kombinasjonen av effektive digitale distribusjonslgsninger og fysisk
tilstedevaerelse vurderes fortsatt & vaere en god forretningsmodell for Sparebanken @st. Gjennom
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&ret har den fysiske tilgjengeligheten for bankens kunder blitt sterkt pavirket av iverksatte
smittevernstiltak. Endret kundeadferd og konkurransesituasjon pker behovet for 3 videreutvikle
eksisterende driftsmodeller, Kontinuerlig effektiviserings- og endringsarbeid med god
kostnadskontroll og meget lavt kostnadsniva vil fortsatt vaere en viktig forutsetning for 3 kunne vaere
en relevant og bazrekraftig tilbyder av finansielle tjenester i fremtiden.

Konsernet Sparebanken @st har i 2020 bestitt av morbank og fem heleide datterselskap. AS
Financiering, etablert i 1930, er en sentral akter innen salgspantfinansiering av bruktbil. Sparebanken
@st Boligkreditt AS verdipapiriserer boliglin for banken og oppnar med det lavere finansierings-
kostnader for konsernet. Sparebanken @st Eiendom AS med datterselskaper er en forvalter av
eiendommer tilhgrende konsernet Sparebanken @st. @st Prosjekt AS med datterselskaper har som
hovedformal 4 overta prosjekter og drive industri- og handelsvirksomhet til sikring og realisering av
utsatte engasjement i morbanken. @st Inkasso AS har som formal & drive inkassovirksomhet samt det
som stir i naturlig forbindelse med det, herunder blant annet purretjenester og langtidsovervakning
av inkassoportefgljer. inkassovirksomheten i selskapet er besluttet avviklet ved virksomhets-
overdragelse til Lindorff AS med virkning fra 1. januar 2021.

Sparebanken @st utvikler og effektiviserer kontinuerlig arbeids- og kredittprosesser. Det er i 2020
ikke gjennomfart egen forskningsaktivitet og balansefart interne kostnader knyttet til
utviklingsaktiviteter.

Risikoen i portefaljer knyttet til utldn til bedrifter og utldn til personer vurderes som lav. Banken har
ved innvilgelse av utlin til bedrifter viderefgrt en restriktiv kredittpolicy. Utlan til personer har i all
hovedsak fav risika. En stor andel personkunder bidrar til lav konsentrasjonsrisiko. Misligholdte
engasjementer er pa et meget lavt niva ved utgangen av 2020. Etterlevelseskontrolier utfart av
intern revisar, avdeling risikostyring og avdeling etterlevelse viser en gjennomgaende tilfredsstillende
prosess for vurdering av risikoer, tilfredsstillende utforming av prosesser og rutiner og at etter-
levelsen av prosesser og rutiner er god. Det er ikke registrart hendelser i 2020 som har medfgrt fare
for vesentlige tap.

Styret og administrasjonen vil beramme de ansatte for meget god innsats i 2020.

STRATEGI, MAL OG RISIKOPROFIL

Strategi for Sparebanken @st ble sist behandlet og vedtatt av bankens styre juni 2019.

Visjon
Vi gnsker & vaere en ledende sparebank i gstlandsomradet.

Forretningsidé

Vi skal vaere en frittstdende, selvstendig og lokalt styrt feverandgr av finansielle tjenester som skal
sette folk flest og sma og mellomstore bedrifter i stand til 4 utnytte sine gskonomiske ressurser pa en
best mulig mite.

Sparebankidentitet
Vi gnsker 3 vaere:
s samfunnsorientert og ha hgye etiske krav
s bidragsyter til verdiskapning og basrekraftig utvikling bade gijennom konsernets ordinaere
drift og gjennom bankens samfunnskapitalutbytte — spesielt i kammunene @vre Eiker, Nedre
Eiker og Drammen
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« utviklingsorientert med lokal forankring
s solid, langsiktig og troverdig

Kjerneverdier

Vignsker 3 etterleve falgende tre kjerneverdier:
» forutsigbar
s folkelig
e fremoverlent

Geografisk markedsomrdde

Vi definerer det sentrale gstlandsomridet som vart hovedmarked. Med en kombinasjon av fysisk og
digital distribusjon er vi en moderne tradisjonsbarer og tilbyder av finansielle tjenester til folk flest
og det lokale nzeringslivet-i-regionen. : '

* Viharvar opprinnelse i kommunene @vre Eiker, Nedre Eiker og Drammen, og ser pa disse
kommunene som vart lokalmarked. Vi er en unik aktar som tilbyr et finmasket kontornett
med tradisjonelle banktjenester og moderne digitale tjenester til kundene.

* Vianser hele landet som marked giennom bruk av digitale distribusjonskanaler. Siden 2005
har vi modernisert var distribusjonsstrategi og tilbyr standardprodukter til folk flest over hele
landet.

» Vitilbyr produkter og tjienester til bedriftskunder beliggende p3 det sentrale
gstlandsomradet. Vi definerer Oslo — Akershus samt Nedre Buskerud inklusiv Kongsberg som
vért kjernemarked.

Pradukter

Vi gnsker & dekke kundenes behov for vanlige finansielle produkter. Bankens tre kjerneprodukter er:
spareprodukter, kredittprodukter og betalingsprodukter. | tillegg distribuerer vi forsikring, fonds-
andeler, rentesikring og valuta.

Ristkotoleranse

Bankvirksomhet forutsetter en viss grad av risikotagning, men vi gnsker & ha et bevisst og mest mulig
malbart forhold til den risiko vi har eller patar oss. Dette gjelder innenfor de vesentliigste
risikcomradene for tap som omfatter kredittrisiko, markedsrisiko, operasjonell risiko og
likviditetsrisiko.

Organisasjons- og medarbeiderutvikling

Vi vil ha en markedsorientert organisasjon som byr pd interessante utfordringer for ansvarsbevisste
og kvalifiserte medarbeidere. Det skal settes mal for ansattes prestasjoner og ferdigheter der
forventningene skal kommuniseres tydelig fra ledelsen. Vi vil utvikle vire medarbeidere til & mote
fremtidige krav til kompetanse og omstilling, samt arbeide for likestilling pa alle omrader av
virksomheten. Vi gnsker & fremst som en attraktiv arbeidsgiver ved 3 legge til rette for et godt
arbeidsmiljg og konkurransedyktige betingelser.

Marked og merkevarestrategl

Sparebanken @st bygger sin merkevarestrategi rundt gnsket om 4 gi kundene valgfrihet. Det betyr at
banken gnsker 4 legge til rette for effektiv distribusjon bade gjennom fysiske filialer, digitale
salgsportaler og eksterne produktformidlere. Strategien gir kundene frihet til & velge hvordan de
@nsker 3 bli betjent og derigjennom selv bestemme graden av selvbetjening. Sparebanken @st har en
markedsmodell basert p4 en "House of Brands" merkevarestrategi som muliggjer et differensiert
produkt- og tienestetilbud utfra kundenes preferanser og behov. | tillegg til merkevaren Sparebanken
@st, har konsernet merkevarene DinBANK.no, Topprente.no, Boligkreditt.no, Youngbank.no,
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Nybygger.no og AS Financiering. Bankens merkevarestrategi og konsepter vil bli tilpasset de fgringer
som kommer fra myndighetene hva gjelder markedsfaring.

Konsernet har produkter som honorerer miljgbevisste kunder og baerekraftig utvikling giennom 3
tilby grant boliglan og grant billan til svaert konkurransedyktige priser.

Overordnede gkonomiske mal
Vi skal vaere en lgnnsom bank drevet etter forretningsmessige prinsipper. Det skal skapes
gkonomiske resultater i det enkelte &r og over tid som bidrar til maloppnaelsen i konsernet.
s Konsernets mél for ren kjernekapitaldekning er satt til 14,75 prosent
« Konsernets mai for avkastning p3 egenkapitalen over tid er satt til 10 prosent

Styret mener at bankens vekst best vil kunne oppnés ved organisk vekst og-anser vekst over tid som

viktig for & sikre at banken nar sine mél og bevarer sin uavhengighet. All vekst skal skje med de
forutsetninger som settes av bankens overordnede gkonomiske mal.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET

Arsregnskapet er utarbeidet i overensstemmelse med IFRS, International Financial Reporting
Standards, godkjent av EU,

Styret bekrefter at forutsetningen for fortsatt drift er til stede og er lagt til grunn ved utarbeidelsen
av arsregnskapet.

Resultat

Resultatet for Sparebanken @st i 2020 er meget godt. Resultat etter skatt utgjgr 453,1 mill. kroner. Til
sammenligning var resultat etter skatt 329,3 mill. kroner i 2019. Egenkapitalrentabiliteten i 2020 er
11,47 prosent mot 8,74 prasent i 2019.

Resultateffekter fra aksjeinvesteringen i Frende Holding AS og gevinst ved salg av eiendom utgjer i
2020 til sammen 173,8 mill, kroner. Resultateffekt fra aksjeinvesteringen i Frende Holding AS var 15,7
mill. kroner i 2019.

Netto renteinntekter utgjer 632,1 mill. kroner og reduseres kun med 9,6 milt. kroner sammenlignet
med fjordret. Dette i et &r med en betydelig uro rundt og press p3 bankenes renteinntekter som folge
av koronakrisen. Banken reduserte utlinsrentene til kunder allerede i 2. kvartal. Reduksjonen i
pengemarkedsrentene fikk imidlertid farst effekt pa innldnskostnadene fra og med 3. kvartal 2020.

Netto provisjonsinntekter utgjer 35,1 mill. kroner og viser en reduksjon pa 10,0 mill. kroner
sammenlignet med samme periode i fjor. Reduksjonen forklares i all hovedsak med lavere antall
betalingstransaksjoner sammenlignet med fjordret.

Mottatt utbytte i 2020 utgjer 11,8 mill. kroner og gjelder i 2ll hovedsak utbytte fra Eksportfinans ASA
med 5,1 mill. kroner og utbytte fra VN Norge AS med 6,4 mill. kroner i forbindelse realisasjon av
aksjer i Visa Inc. Til sammenligning var mottatt utbytte 28,9 mill. kroner ved utgangen av 2019,
hvorav 26,4 mill. kroner gjaldt mottatt tilbakebetaling av egenkapital fra Frende Holding AS.

Netto verdiendringer og gevinst/tap fra finansielle instrumenter er positiv med 136,3 mill. kroner og
pker med 145,8 mill. kroner sammenlignet med 2019. Positiv verdiendring p3 bankens aksjer i Frende
Holding AS utgjer 154,0 mill. kroner sammenlignet med en negativ verdiendring pa 10,7 mill. kroner i
2019. Positiv verdiendring p4 bankens aksjer i Kraft Bank ASA utgjer 5,8 mill. kroner i 2020. Positive
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verdiendringer knyttet til aksjer og aksjerettigheter i Visa Inc. utgjgr 2,3 mill. kroner i 2020
sammenlignet mot positive verdiendringer pa 15,2 mill. kroner i 2019, drets verdiendring m3 seesi
sammenheng med at det er inntektsfart utbytte fra VN Norge AS. Verdien av aksjene i Norne
Securities AS er i 2020 verdiregulert ned med 0,6 mill. kroner. Verdiendring pa likviditetsportefaljen
er negativ med 18,4 mill. kroner sammenlignet med en negativ endring pa 9,9 mill. kroner i 2019.
Netto resultateffekter av valuta, derivater og fastrenteutldn til virkelig verdi er 2,8 mill. kroner i 2020,
tilsvarende tall i 2019 var 2,7 mill. kroner. Kostnader ved tilbakekjgp av egenutstedt gjeld utgjor 9,6
mill. kraner i 2020 mot 6,8 mill. kroner i 2019,

Andre driftsinntekter utgjer 29,3 mill. kroner i 2020 mot 15,3 mill. krener i 2019. @kningen forklares i
hovedsak med gevinst ved salg av eiendom pa 19,8 mill. kroner i 1. kvartal 2020 samtidig som
leieinntektene er redusert med 4,8 mill. kroner som fglge av eiendomssalg.

Sum driftskostnader utgjgr 296,0 mill. kroner i 2020 mot 277,8 mill. kroner i 2019. Driftskostnadene
@ker i hovedsak som falge av avsetning til overskuddsdeling, overgangstiliegg, IT-kostnader og
ekstern bistand.

Tap pA utlin til kunder, ubenyttede kreditter og garantier utgjgr 15,1 mill. kroner i 2020 mot 18,9
mill. kroner i 2015.

Skattekostnaden i 2020 er 80,4 mill. kroner og utgjgr 15,1 prosent av resultat fgr skatt. Den lave
skattekostnaden forklares i hovedsak med at positiv verdiendring pa aksjene i Frende Holding AS
samt gevinst ved salg av eiendom som omfattes av fritaksmetoden.

Utbyttevurdering

Styret har i sin forsvarlighetsvurdering szerlig vektlagt de forhold som norske myndigheter har
adressert i Finanstilsynets brev til Finansdepartementet, datert 21.12.2020, Finansdepartementets
tilsvar, datert 20. januar 2021, samt Finanstilsynets uttalelse, datert 20. januar 2021, som bygger pa
EBAs anbefaling em bankers utbytte, offentliggjort 15. desember 2020. EBA anmader europeiske
banker om 3 avsta fra utbytter og annen utdeling frem til 30. september 2021, med mindre sarlig
forsiktighet blir utvist. Ovennevnte er ogsd basert pa ESRBs vedtak, 15. desember 2020, som i stor
grad viderefgrer sin anbefaling til nasjonale myndigheter om & be banker m.fl. & avst4 fra utdeling av
uthytte mv, Anbefalingen gjelder frem til 30. september 2021,

| sin vurdering har styret valgt & fglge Finansdepartementets anbefalinger. Det er dog viktig 4 papeke
at Finanstilsynet i sine vurderinger har lagt til grunn at «Bankenes regulatoriske kapitaldekning er hgy
og har gkt det siste 4ret. En vesentlig del av denne gkningen skyldes imidlertid regelverksendringer
som ikke reflekterer en reell bedring i bankenes soliditet». Sparebanken (st benytter seg av
standardmodellen nir banken beregner sin kapitaldekning og setter sitt kapitalmai, og har for
praktiske formal ikke blitt bergrt av de regelverksendringene som medferer at enkelte banker oppnér
vesentlig forbedret kapitaldekning slik Finanstilsynet legger til grunn nar bankenes soliditet omtales.
Styret i Sparebanken @st legger bankens kapitalsituasjon til grunn og ikke Finanstilsynets
generaliserende antagelse om bankenes og bankens soliditet.

Styret besluttet 11. februar 2021 enstemmig & innstille p at forstanderskapet vedtar utbytte pd
inntil 4,50 kroner per egenkapitalbevis (totalt 93,3 mili. kroner) og inntil 25,9 mill. kroner til
allmennyttige formal for 2020.

Styret vurderer dette som forsvarlig og forenlig med forsiktig og god forretningsskikk under tilberlig
hensyn til tap som métte vaere inntruffet etter regnskapsarets avslutning, elter som ma péregnes 3
ville inntreffe, samt ut fra behovet for oppbygging av egenkapital i banken. Finansdepartementet har
bedt om at norske banker som etter en saerlig forsiktig vurdering og basert p ESRBs anbefaling
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finner grunnlag for utdelinger, fram til 30. september 2021, holder samlede utdelinger innenfor
maksimalt 30 prosent av det samiede arsresultat for drene 2019 og 2020 (inkludert allerede utbetalt
utbytte for regnskapsaret 2019). Styret i banken har pa dette grunnlaget lagt felgende beregning til
grunn {tall i millioner kroner):

Resultat marbank 2019 tilordnet egenkapitalbevis og grunnfond 289,7
Utbetalt kontantutbytte basert p3 regnskapsaret 2019 74,6
Disponert til allmennyttige gaver basert pa regnskapsaret 2019 59,7
Resultat morbank 2020 tilordnet egenkapitalbevis og grunnfond 419,0
Sum resultat morbank 2019 og 2020 708,7
Utbyttebegrensning (ref. Finansdepartementet) 30 % 212,6
Tidligere disponert til utbytter til egenkapitalbeviseiere og allmennyttige gaver | 134,3
Disponibel ramme for utbytteutbetaling fgr 30. september 2021 78,3

Styret innstiller derfor p3 at utbetaling av innstilt utbytte gjennomfgres i henhold til
Finansdepartementets anbefaling og at utbytte pa kr. 3,50 per egenkapitalbevis (totalt 72,6 mill.
kroner) samt avsetning til allmennyttige gaver pd 5,7 mill. kroner utbetales pd ordinar mite etter
forstanderskapets beslutning. Styret innstiller videre pa at forstanderskapet gir styret fullmakt til
eventuelt & beslutte utbetaling av utbytte pa inntil kr. 1,00 per egenkapitalbevis (totalt 20,7 mill.
kroner) og allmennyttige gaver pa inntil kr. 20,2 mill. tidligst 1. oktober 2021 og senest innen
ordinaert forstanderskap i 2022, dersom kapitalsituasjonen og myndighetenes retningslinjer tillater
det. Arets innstilte disponering avviker fra kommunisert utbyttepalitikk nar det gjelder disponeringen
tit alimennyttige gaver.

Styret har i sin forsvarlighetsvurdering lagt saerlig vekt pa folgende forhold:

Myndighetene har gjentatt sin oppfordring om at norske banker avstar fra og avventer med 3 utdete
utbytte og annen utdeling til usikkerheten er ytterligere redusert i det minste frem til 30. september
2021, med mindre sarlig forsiktighet blir utvist. Finanstilsynet henviser til EBA sin begrunnelse om at
det fremdeles er betydelig gkonomisk usikkerhet som fglge av covid-19-pandemien, og at en
konservativ tilnaerming til utdelinger er avgjerende for 3 opprettholde forsvarlige kapitalnivaer, og
for at europeiske banker kan fortsette 4 tilby kreditt. | en kunngjgring 15. desember 2020 oppfordret
den europeiske sentralbanken (ECB} alle banker under direkte tilsyn av ECB om 3 unnga, eller
begrense, utbetaling av utbytte og tilbakekjgp av aksjer fram til 30. september 2021. ECBs
anmodning er direkte rettet mot de 115 bankene (per desember 2020} som er signifikante. Et av
kriteriene for & veere en signifikant bank | denne sammenhengen er starrelse, naermere bestemt 30
milliarder euro. ECB anbefaler at nasjonale tilsynsmyndigheter, sa langt det passer, legger samme
tilnzrming til grunn for banker i euroomradet som ikke er underlagt direkte tilsyn av ECB.
Finanstilsynet fremholder at det fremdeles er stor usikkerhet om utviklingen i narsk gkonomi og
finansmarkedene i tiden fremover. De papeker at bankenes utlinstap har gkt som falge av krisen, at
gkningene s4 langt er moderate og i stor grad knyttet til oljerelaterte engasjementer. Videre pipekes
det at ettersom stare deler av nzringslivet er pafgrt vesentlige inntektstap, er det en risiko for at
latente tap kan vaere undervurdert | bankenes tapsavsetninger.

Styret vurderer at Sparebanken @st er en mindre sparebank med lav systemrisiko og derigjennom
mindre betydning for stabiliteten i det finansielle systemet og at dette sammen med styrets
forsvarlighetsvurderinger, muliggjer fremlagte forslag til disponering for regnskapsaret 2020.

Sparebanken @st har hatt og har svaert lave tap og lavt misligholdniva og har ikke hatt verken gkt
mislighold eller gkte tap i 2020. Banken hadde ved utgangen av 2020 netto betalingsmislighold over
90 dager i prosent av netto utlan pa 0,29 prosent, per utgangen av 2019 hadde vi tilsvarende 0,37
prosent. Tapene per 31.12.20 er pa 0,04 prosent av netto utlan til kunder, mens de ved utgangen av
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2019 var pa 0,05 prosent. Banken har ikke direkte eksponering mot oljerelatert virksomhet. Styret
ser at enkelte bransjer og bedrifter applever svikt i inntektene og at myndighetenes tiltakspakker
treffer ulikt. Styret opplever ogsa at mange bransjer og bedrifter samtidig gar bedre enn noen gang
og at naringslivet i regionen treffes av pandemien pé svarn ulike mater.

Sparebanken @st har svart begrenset eksponering mot sarskilte utsatte bransjer, ingen direkte
eksponering mot oljerelatert virksomhet, misligholdet over 50 dager er lavt og er ogsa lavere ved
utgangen av 2020 enn ved utgangen av 2019. Tapene er lave og har ikke gkt fra fjorirets taps-niva
per dags dato. Styret vurderer at tapsrisikoen i utlinsportefaljen er begrenset fremover.

Sparebanken @st har styrket sin soliditet de siste rene og konsernets rene kjernekapitaldekning og
uvektet kjernekapitalandel har utviklet seg slik:

31.12.2020* 31.12.2019 31.12.20i8

Ren kjernekapitaldekning 17,96 % 17,69 % 16,39 %
Kjernekapitaldekning 19,67 % 19,49 % 18,15 %
Beregningsgrunnlag 20.471,4 19.450,3 19.959,5
Uvektet kjernekapitalandel {LR} 9,03% 8,81% 8,48 %

*Tall for 31.12.20 er beregnet pd bakgrunn av styrets forslag til disponering.

Bankens mél for ren kjernekapital er 14,75 prosent, myndighetenes samlede krav til ren kjernekapital
for Sparebanken @st er 12,8 prosent (ikke inkludert forventningene om P2G-buffer). Myndighetenes
krav tit uvektet kjernekapitalandel er 5 prosent.

Styret har i sin kapitalplanlegging hensyntatt fremtidige kjente bufferkrav og vektlegger ogs3 at
bankens modell for beregning av soliditet som standardbank bygger pa konservative prinsipper for
beregningsgrunniag sam i forhold til {RB-bankenes modeller fremstar vesentlig mer solide og
robuste. Styret har registrert at myndighetenes bestemmelser for kapitalberegning i [RB-banker har
medfprt betydelige lettelser for disse bankene. Slike vesentlige lettelser har ikke Sparebanken @st
som standardbank fatt, og ligger derfor heller ikke til grunn nar bankens utbytteevne vurderes.
Sparebanken @st har ogsd hensyntatt regler for kapitalvekting for «spekulativ eiendomsdrift» og
effektene av slike kapitalvekter er innarbeidet i bankens regnskap og nekkeltall. Styret har i sin
vurdering ogsa lagt til grunn bankens gjenopprettingsplan. Sparebanken @st er en meget solid hank
malt i bade ren kjernekapitaldekning og uvektet kjernekapitalandel. Bankens risikovurderinger
(ICAAP) tilsier at bade kreditt-, markeds- og likviditetsrisiko anses som lav. Bankens kapitalplan
(ICAAP) viser med tydelighet bankens soliditet ogsd i lys av meget strenge stresstester som ligger til
grunn for bankens totalkapitalvurderinger samt utbytteforslaget for regnskapsaret for 2020. Styret
mener at banken er meget solid og har en robust kapitalplan med betydelig tapsabsorberende evne
som ogsa kan mate fremtidige buffer-krav. Styret vurderer at stresstester knyttet til bankens
kapitalplan (ICAAP) viser at styrets forslag til disponeringer i 2020 regnskapet er forsvarlig.

Framskrivninger under stress er gjort i bankens modell med utgangspunkt i dagens finansielle
situasjon hensyntatt innstilt resultatdisponering per 31.12.20. Stresstesten viser at konsernet vil
tilfredsstille dagens og kjente fremtidige krav til egenkapital, selv etter et strengt scenario med et
kraftig og langvarig tilbakeslag. Scenariet gir kraftige effekter pd realgkonomien og finansmarkedene
etter en utvidet og langtrukken pandemi med nedstengning av norsk gkonomi, gkt antall kankurser,
hay arbeidsledighet og negativ BNP-vekst. Styrets vurdering er at ren kjernekapital er tilstrekkelig
solid ag robust, og at de disponeringer, for regnskapsaret 2020, som er innstilt og redegjort for, er
forsvarlig.
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Sparebanken @st har hatt svaert god likviditet gjennom 2020 og styret viser til at bankens LCR (i
prosent) har steget gijennom aret og er stabil ved utgangen av 2020. Per 31.12,19 var LCR 265,11
prosent, gjennom den farste fasen i pandemien var LCR 371,91 prasent (per 30.06.20) og 337,87
prosent {per 30.09.20). Ved utgangen av aret er LCR 266,93 prosent. Bankens likviditet har etter
styrets vurdering vaert seerdeles god og ligger langt over myndighetenes LCR krav pa 100 prosent og
langt over egenfastsatt ramme pd minimum 102 prosent og maltall pa 115 prosent.

Sparebanken @st har meget god kvalitet i sin kundeportefglje. Banken har lav andel 13n til
naeringsvirksombhet i sin portefalje. Bankens naringsportefglje utgjér kun 14,2 prosent av bankens
totale utldnsportefalje per 31.12.20. Videre vektlegger styret at banken har sveert lav eksponering,
bade direkte og indirekte, mot bransjer som er definert som sarlig utsatte bransjer. Sparebanken @st
har fortsatt ikke direkte eksponering mot bransjene olje eller shipping.

| sammenheng med pandemien ble det etter myndighetenes oppfordringer tilgjengeliggjort
midlertidige avdragsordninger sarn sammen med myndighetenes ulike tiltakspakker skulle bidra til &
redusere de kortsiktige negative konsekvensene av pandemien. Styret viser til at andelen
persankunder med midlertidig avdragsfrihet er kraftig redusert fra 4,4 prosent per 30.06.20 {i
prosent av utlinsportefelje) og 1,4 prosent per 30.02.20 til 0,3 prosent per 31.12.20. | nzerings-
portefglien er andelen med midlertidig avdragsfrihet ogsa redusert svaart mye fra 9,0 prosent per
30.06.20 og 0,7 prosent per 30.09.20 til 0,1 prosent per 31.12.20 og gjelder per 31.12.20 ett
naeringsengasjement pi 4,7 mill. kroner. Styret har videre registrert at utviklingen i ordinaere
betalingslettelser er stabil, per 30.06.20 var andelen privatkunder med betalingsiettelser 0,2 prosent
og for naringsdrivende 0,1 prosent. Ved utgangen av 2020 er andelen ordinzre betalingslettelser pa
privatkunder 0,2 prosent, og naringsdrivende 0,2 prosent. Styret legger til grunn at det stabilt lave
niviet pa misligholdte 1n og de lave tapene som banken har hatt og fortsatt har, underbygger at
banken har god kvalitet i uttdnsportefgljene ogsa gjennom pandemien. Bankens administrasjon har i
tillegg hatt tett kontakt med hankens kunder gjennom pandemien og det er ikke avdekket forhold
som skulle tilsi at kredittrisikoen i portefgljen medfgrer vesentlig @kt tapspotensiale som fglge av
covid-19 per 31.12.2020. Styret registrerer ogsd at det per 31.12.2020 fortsatt kun er gitt to {an
gjennom banken i henhold til statens garantiordning, p3 til sammen 3,5 mill. krener.

Sparebanken @st har per 31.12.20 et meget godt gkonomisk resultat. Bankens gkanomiske resultat
er pd c¢all time high»-nivd med et resultat fgr skatt pa 533,6 millioner kroner og en egenkapital-
rentabilitet etter skatt pd 11,47 prosent. Netto renteinntekter i 2020 var relativt stabile fra dret for til
trass for at andre kvartal ble et svakt nettorente kvartal pa grunn av sveert store og kraftige utslag pa3
markedsrentene. Kostnadskontrollen er god og kostnadsniviet er lavt. Bankens tap har over tid vaert
meget lavt og per 31.12.20 er tapene redusert til 15,1 mill. {0,04 prosent) fra 18,9 mill. (0,05 prosent)
i 2019. Styret vektlegger at banken gjennom 2020 har opparbeidet seg et betydelig gkonomisk
resultat som synliggjgr god bankdrift gjennom pandemien. Resultatet i 2020 gir handlingsrom for
bade vekst og utbetaling av utbytte samt svaart stor evne til 4 absorbere eventuelle tap som matte
oppsta i tiden fremover.

Usikkerheten rundt den makrogkonomiske utviklingen er vesentlig redusert i forhold til tidligere.
Usikkerheten er fortsatt noe hgyere enn normalt ved inngangen til 2021. Dog er vi utsatt for
betydelig-mindre usikkerhet i dag enn i den fgrste tiden etter virusutbruddet. Styret henviser i den
farbindelse til Finansdepartementets melding 9. september 2020, 5SB «Konjunkturtendensene 4/20»
og til nasjonalbudsjettet for 2021. Internasjonal @konomi er sterkt preget av pandemien.
Vaksinasjonsprogrammet vil etter hvert f3 full effekt og det forventes gradvis awvikling av
smitteverntiltak gjennom 2021. Norges handelspartnere vil ventelig hente seg inn i lzpet av 2021 og
de neste arene. Oljepengebruken har gkt i 2020 og det strukturelle oljekorrigerte budsjett-
underskuddet for 2020 anslas 3 tilsvare rundt 3,9 prosent av oljefondets markedsverdi ved inngangen
til ret. Vad bruk av oljepengene skal det vektlegges & jevne ut svingninger | gkonomien for a sikre
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god kapasitetsutnyttelse og lav arbeidsledighet og den ekspansive politikken i 2020 er derfor i trdd
med handlingsregelen {3 prosent). Husholdningenes kensum er lavere enn fgr koronautbruddet, selv
om varekonsumet har vokst sterkt. Spareraten er hay, og det er ikke tidligere malt sa hay sparerate
som 15 prosent i inntekts- og kapitalregnskapet. Det forventes at konsumet vil stige gijennom 2021
slik at vi er tilbake pa nivder far korona farst mot slutten av 2021. Det lave renteniviet forventes &
gke fra midten av 2021 og frem til 2023. Rentenivaet i perioden forventes fortsatt 3 ligge under
normalt renteniv.

Videre har styret lagt til grunn utviklingen i arbeidstedigheten og i boligprisene. Arbeidsledigheten
ligger fortsatt over normalt (gammelt) nivd, men har falt betydelig siden april 2020. Arbeids-
ledigheten har ligget pa ca. 3,7 prosent i giennomsnitt sa langt p4 2000-tallet. Arbeidsledigheten i
2020 forventes 4 bli 4,8 prosent (malt ved Arbeidskraftsundersakelsen) for deretter 3 falle gradvis til
rundt 4 prosent i 2022 og 2023. Boligprisene stiger etter en liten nedgang i mars 2020: Lav rente er
av betydning nar boligprisene i Norge har steget 8,7 prosent i 2020. | Oslo har boligprisene steget
med 12 prosent siste dret. SSB ansl3r at boligprisene vil stige med 3-4 prosent per ari drene som
kommer. Betydelig og gkende konkurranse mellom bankene pa lan til bolig viser klart bankenes evne
til fortsatt a tilby lan til kundene, selv etter at et stort antall sparebanker har utbetalt utbytte og
gaver for 2019, Dette underbygges av at Finansdepartementet den 11. september 2020 besluttet at
midlertidige endringer i utlnsreguleringen knyttet til fleksibilitetskvotene for boligldn avvikles fra og
med 4. kvartal 2020. Dette forsterker inntrykket av at boligmarkedet beveger seg mot en
normalisering.

Smittesituasjonen i Norge viser per 5. februar synkende trend, etter stigende trend rundt jule- og
nyttarshgytiden. Vaksinasjonsprogrammet i Norge er igangsatt, men er utsatt for noe politisk
polemikk pé fremdrift. Ca. 200.000 mennesker er per 5. februar vaksinert med dose nummer en.
Regjeringen har den 1. januar justert noe p3 de nasjonale smitteverntiltakene, med blant annet
starre apning pa skolene og i barne- og ungdomsidretten. Myndighetene advarer mot belge tre og
for lokale smitteutbrudd, med moderate konsekvenser. | sammenheng med oppblomstring av
mutasjonsvarianter er det iverksatt kraftige, tidsbegrensede regionale smitteverntiltak. Styret legger
til grunn at regionale variasjoner og oppblomstring av lokal smitte fortsatt vil finne sted, ogsa nar det
gielder mutasjonsvarianter. Tidligere har FHI vurdert at behandlingskapasiteten er god, bade
kommunalt og nasjonalt, og det er ikke mangel pd beskyttelsesutstyr. Sykehusene har forbedret sine
planer og det er ganske stor reservekapasitet for intensivbebandling i beredskap. Sykehusene har
mye nytt utstyr og har ogsa fatt erfaring med behandling av slike pasienter, og behandlings-
resultatene er gode, Styret oppfatter at smitteutviklingen vil kunne variere, spesielt i forhold til lokale
utbrudd, og nye tiltak vil fortsatt kunne bli iverksatt for & redusere smitteutviklingen, dog uten de
samme store konsekvensene som skapte sveert stor usikkerhet tidlig i virusutbruddet. Igangsatt
vaksinasjonsprogram forventes & veere giennomfart i Igpat av de neste manedene. Styret oppfatter
at usikkerheten rundt smitteutviklingen er betydelig redusert til tross for fortsatt variasjoner og
svingninger.

Sparebanken @st har i overkant av 3.000 egenkapitalbeviseiere, ca. 90 prosent av disse kan defineres
som privatpersoner og smasparere. Styret ser at et utbytte for disse kan anses som renteavkastning
pé ordinazre sparemidler og tidspunktet for utbetaling av utbytte vil kunne skape skattemessige
negative konsekvenser. Av hensyn til bankens store andel smésparere velger styret 4 beslutte 4
innstille p3 fremlagte utbyttedisponering, dog med utbetalingsbegrensninger pd deler av utbyttet.

Covid-19-pandemien har medfgrt betydelige utfordringer og @koromiske krevende tider for
foreninger og lag. Innenfor idrett og kultur har pandemien skapt utfordringer ogsa for arbeidet som
er rettet mot barn og ungdom og andre spesielt sirbare grupper. Banken har en meget viktig relle
som gkonomisk bidragsyter til frivillighet som er rettet mot 4 bedre barn og ungdoms oppveksts-
vilkar. Finansdepartementet presiserte i pressemelding 25, mars 2020 at et forbud mot utbytte og
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gaver vil ga ut over sma sparebanker og medfgre at gaver til lag og foreninger ikke kunne gis
fremover. Styret innstiller p3 en avsetning til allmennyttige gaver pa inntil 25,9 millioner kroner.
Styret innstiller p3 & eremerke inntil 13 millioner kroner til kerona-hjelpetiltak rettet spesielt mot
barn og ungdom.

Etter en samlet vurdering mener styret det er forsvarlig og forenlig med forsiktig og god
farretningsskikk under tilbgrlig hensyn til tap som mitte vare inntruffet etter regnskapsirets
avslutning, eller som ma péregnes 4 ville inntreffe, samt ut fra behovet for oppbygging av
egenkapital | banken 3 beslutte A innstille p3 utbytte og allmennyttige gaver for regnskapsiret
2020.

Disponering av resultat for regnskapsaret 2020:

Resultat etter skatt morbank* 419,0 mill, kroner
Disponering til/fra FUG -157,3 mill, kroner
Til disponering 261,7 mili. kroner
Tilfert bankens grunnfond 153,6 mill. kroner
Avsatt til allmennyttige gaver 25,9 mill. kroner
Kontantutbytte til egenkapitalbeviseierne 93,3 mill. kroner
Overfgring til/fra utjevningsfondet -11,1 mill. kroner

*EK-beviseiernes og grunnfondets andel av resultatet.

Utbytte til egenkapitalbeviseierne og allmennyttige gaver utgjer tit sammen 119,2 mill. kroner og
tilsvarer 28,5 prosent av morbankens resultat til egenkapitalbeviseierne og grunnfondet for 2020.
Utdeling av utbytte over 50 prosent av morbankens resultat etter skatt skal etter
finansforetakslovens § 10-6 tredje ledd meldes Finanstilsynet. Samlet utbytte p4 morbankens
resultat medforer derfor ikke behov for melding til Finanstilsynet i forbindelse med utbetaling av
utbytte for 2020, etter ordinzere bestemmelser. Utbyttegraden til egenkapitalbeviseierne er
beregnet til 67,9 prosent og ligger saledes godt innenfor tidligere kommuniserte utbyttepolitikk
som sier at utbyttet til egenkapitalbeviseierne bgr ligge mellom 50 — 75 prosent.
Disponeringsgraden til allmennyttige gaver er beregnet til 27,8 prosent og ligger under
kommunisert utbyttepolitikk (S0-100 prosent), se bankens utbyttepolitikk for ytterligere detaljer. .

Balanse
Forvaltningskapitalen gker med 1.683,9 mill. kroner sammenlignet med 31.12.2019 og utgjer
44.068,7 mill. kroner ved utgangen av 2020.

Eiendeler
Kentanter og fordringer pa sentralbanker utgjgr 409,4 mill. kroner per 31.12.2020 mot 302,5 mill.
kroner per 31.12.2019.

Netto utlan til kredittinstitusjoner utgjgr 13,4 mill. kroner per 31.12.2020 mot 15,9 mill. kroner per
31.12.2019.

Netto utldn til kunder utgjer 35.443,8 mill. krener per 31.12.2020 mot 34.225,3 mill. kroner per
31.12.2019. Det er en gkning pa 1.218,6 mill. kraner siste 12 maneder, tilsvarende 3,56 prosent.
Banken har i 2020 hatt stor bevegelse i sin utlansportefalie som et resultat av bankens strategiske
valg ndr pandemien traff det norske samfunnet. Bankens utlinsvolum er redusert frem til 4. kvartal. |
4_kvartal har utldnsveksten vaert betydelig. Veksten har kommet som et resultat av bankens
«Nybygger.no»-kampanje som er spesielt rettet mot markedets aller beste boligldnskunder. Dette
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pavirker ogsa bankens nettorenteutvikling og soliditet giennom aret. Brutto utlan til personkunder
utgjer 85,8 prosent av totale utlan til kunder.

Beholdningen av sertifikater og obligasjoner utgjer 6.790,2 mill. kroner per 31.12.2020 mot 6.755,1
mill. kroner per 31.12.2019. Likviditetsreserver malt ved LCR utgjar 266,93 prosent per 31.12,2020
mot 265,11 prosent per 31.12.2019, Bankens likviditetsstrategi medferer en hay andel verdipapirer
som teller med i LCR-beregningen. Forfallsstrukturen p3 markedsfinansiering pavirker LCR i stor grad.

Aksjer og andeler utgjer 811,0 mill. kroner per 31.12.2020 mot 629,6 mill. kroner per 31.12.2019.

Bankens eierandel i Frende Holding AS utgjer 13,75 prosent og aksjeposten er per 31.12.2020
verdsatt til 481,2 mill. kroner.

Banken eier 4,85 prasent av aksjene i Eksportfinans ASA og aksjeposten er per 31.12.2020 verdsatt til
195,0 mill. kroner.

Balder Betaling AS er eid av flere uavhengige banker og har som hovedformé&! a eie disse bankenes
aksjer i Vipps AS. Bankens eierandel i Vipps AS utgjer 0,70 prosent. Bankens aksjer i Balder Betaling
AS er per 31.12.2020 verdsatt til 31,0 mill. kroner. Verdsettelsen er basert pa underliggende
aksjeverdi i Vipps AS.

Banken eier 6,85 prosent av aksjene i Kraft Bank ASA. Aksjeposten er per 31.12.2020 verdsatt til 28,8
mill. kroner.

Banken eier C-aksjer i Visa Inc. Aksjeposten er per 31.12.2020 verdsatt til 35,4 mill. kroner. | tillegg
har banken rettigheter til aksjer og A-aksjer i Visa Inc., eiet via VN Norge Forvaltning AS og rettigheter
til aksjer eiet via VN Norge AS, Rettighetene og A-aksjene er per 31.12.2020 verdsatt til 22,4 mill.
kroner.

Banken eier 14,1 prosent av aksjene i Norwegian Block Exchange AS (NBX). Aksjeposten er per
31.12.2020 verdsatt til 15,0 mill. kroner.

Gield
Innskudd fra kunder utgjér 14.845,1 mill. kroner per 31.12.2020 mot 14.791,7 mill. kroner per
31.12.2019. Det er en gkning siste 12 maneder pa 53,5 mill. kroner, tilsvarende 0,36 prosent.
Innskuddsdekningen i konsernet ved utgangen av 2020 er 41,88 prosent mot 43,22 prosent ved
utgangen av 2019.

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer utgjer 23.111,0 mill. kroner per 31.12.2020 mot 22.261,7
mill. kroner per 31.12.2019. Graden av stabil og langsiktig finansiering malt ved NSFR er 120,42
prosent per 31.12.2020 mot 117,04 prosent per 31,12,2019. Gjennomsnittlig lapetid p3
markedsfinansiering er 3,13 &r per 31.12.2020 mot 3,16 3r per 31.12.2019.

Andre ldneopptak utgjer 601,0 mill. kroner per 31.12.2020 mot 300,6 mill. kroner per 31.12.2019.
@kningen gjelder kortsiktig F-1dn pa 300,0 mill. kroner.

Kortsiktige innlan {definert som innldn med gjenstdende lgpetid under 1 &r) utgjer 3.292,0 mill.
kroner per 31.12.2020.
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DATTERSELSKAPER

Sparebanken @st Boligkreditt AS er et heleid datterselskap av Sparebanken @st og har til form3l 3
yte eller erverve bolighypoteklan, eiendomshypotekldn, 13n sikret ved pant i andre realregistrerte
formuesgoder eller offentlig 1an, og & finansiere utldnsvirksomheten hovedsakelig ved utstedelse av
obligasjoner med fortrinnsrett. Selskapet har lav beldningsgrad i sikkerhetsmassen {LTV).
Belaningsgraden ved utgangen av 2020 ar 48,3 prosent mot 48,5 prosent ved utgangen av 2019.

Selskapets forvaltningskapital per 31.12.2020 er 18.233,9 mill. kroner og bestdr i all hovedsak av 1.
prioritets pantelan i bolig, og er finansiert gjennom obligasjoner med fortrinnsrett og trekkrettighet
fra morselskapet. Selskapets innskutte egenkapital er 1.150,0 mill. kroner, hverav 426,4 mill. kroner
er aksjekapital og 723,6 mill. kroner er overkurs. Resultat etter skatt i 2020 gir et overskudd pa 107,4

- - ‘mili. kroner mot 88,8 mill. kroneri 2019 Selskapet har ingen ansatte, mén leier tjenester av
Sparebanken @st.

AS Financiering er et heleid datterselskap av Sparebanken @st. Hovedproduktet er
salgspantfinansiering av bruktbil. Selskapet oppnadde et overskudd etter skatt p3 53,0 mill. kroner i
2020 mot 38,3 mill. kroner i 2019. Forvaltningskapitalen utgjer 2.234,4 mill. kroner. Ved utgangen av
2020 har selskapet 17 ansatte tilsvarende 17 arsverk.

Sparebanken @st Eiendom AS er et heleid datterselskap av Sparebanken @st og skal vaere en
forvalter av eiendommer tilhgrende konsernet Sparebanken @st. Selskapets driftsinntekter utgjer
25,2 mill. kroner i 2020 mot 10,1 mill. kroner i 2019. Det ble i 1. kvartal 2020 inntektsfart gevinst ved
salg av eiendom pa 19,8 mill. kroner. Resultat etter skatt i 2020 viser et overskudd pa 21,1 mill.
kroner mot 1,4 mill. kroner i 2019. Ved utgangen av 2020 har selskapet ingen ansatte utover daglig
leder som er [@nnet fra selskapet tilsvarende 0,2 arsverk.

@st Prosjekt AS er et heleid datterselskap av Sparebanken @st og har som hovedformél  overta
prosjekter og drive industri- og handelsvirksomhet til sikring og realisering av utsatte engasjementer |
morbanken. Selskapet har ingen ansatte. Resultat etter skatt i 2020 viser et underskudd pé 0,4 mill.
kroner mot et overskudd p3 0,6 mill. kroner | 2019. | 2. kvartal 2020 overtok selskapet et kontorbygg
til en verdi av 8,2 mill. kroner som ledd i sikring av et laneengasjement i banken.

@st Inkasso AS er et heleid datterselskap av Sparebanken @st. Inkassovirksomheten i selskapet er
besluttet avviklet ved virksomhetsoverdragelse til Lindorff AS med virkning fra 1. januar 2021.

Selskapets driftsinntekter utgjer 9,4 mill. kroner i 2020 mot 8,5 mill. kraner i 2019. Resultat etter

skatt i 2020 viser et underskudd pa 1,2 mill. kroner mot et underskudd pd 0,2 mill. kroner i 2019.
Selskapet har ingen ansatte ved utgangen av 2020, daglig leder er ansatt | Sparebanken @st.

FRENDE FORSIKRING

Frende Holding AS er eierselskapet for Frende Skade AS og Frende Liv AS (Frende Forsikring). Banken
har en eierandel i holdingselskapet pd 13,75 prosent. Frende er pr. 31.12.2020 eid av 14 sparebanker
og 3 Varig-forsikringsselskaper, der Sparebanken Vest er sterste aksjonaer og Sparebanken @st er
tredje sterste aksjonzer. Den 28.12.2020 ble det offentliggjort inngatt avtale om samarbeid og
eierskap i Frende mellom dagens eiere og Lokalbank-alliansen bestadende av ti sparebanker fra
tidligere Eika-alliansen. Frende tilbyr skade- og livprodukter til bedrifter og privatpersoner og har
over 250.000 kunder. Frende Forsikring har hovedkontor i Bergen. Frende Holding AS har et
overskudd etter skatt pa 559,6 mill. kroner i 2020 mot 322,5 mill. kroner i 2019.
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MIL@MESSIGE, SOSIALE OG FORRETNINGSETISKE FORHOLD

Sparebanken @st har helt siden 1843 vaert med pd 3 bygge lokalsamfunnet. A integrere barekraft i
bankens virksomhet er derfor en naturlig videreutvikling av bankens samfunnsrolle. Som en regional
sparebank har vi et ansvar, giennom vare handlinger og produkter, for & vaere en positiv drivkrafti
samfunnet og statte barekraftig utvikling.

| 2020 rapporterer Sparebanken @st etter GRI-standarder (Global Reporting Initiativ). GRI er et
anerkjent globalt system og rammeverk for baerekraftsrapportering, som er anbefalt i Oslo Bars sin
veiledning for rapportering av baerekraft. Det vil vaere omrider i rapporteringen som vi! bli
videreutviklet fremover, og rapporteringen vil derfor ikke oppfylle GRi-standarden fullt ut.

1 GRI er det et hovedprinsipp at et selskap skal rapportere pa de forhold som er mest vesentlig for
virksomhetens innvirkning pa miljg, sosiale forhold og virksomhetsstyring. | 2019 startet derfor
Sparebanken @st en interessentkartlegging og vesentlighetsanalyse som innebar at banken s3 pa
verdikjeden for 3 identifisere hvor vi som en regional sparebank har den stgrste pavirkningen.
Arbeidet resulterte i at banken kartla og valgte ut de vesentligste temaene som banken ville
prioritere fremover. Dette ble reflektert i en vesentlighetsmatrise. Denne har vi arbeidet videre med
og oppdatert i 2020 (se matrisen under). De vesentlige temaene er redegjort for under og er delt inn

i disse fire kategoriene: -
i) Barekraftige produkter og vart bidrag til lokal vekst
i} Vare medarbeidere
iiil) Ansvarlig virksomhetsstyring
iv) Skape verdier i samfunnet som sparebank.

! trad med Norsk anbefaling for eierstyring og selskapsledelse (NUES), viser denne delen av
arsrapporten virt pigdende arbeid med 3 kartlegge vesentlige ikke-finansielle temaer og
pévirkningen dette har for Sparebanken @st sine aktiviteter.

e ‘Forebygge gkonomisk
kriminalitet og korrupsjon

s  Klima- og miljgrisiko i
portefgljen

« Barekraftig kapitaltilgang

«  Gaver til allmennyttige

g' formal
£
= = @konomisk og barekraftig *  Beerekraftige produkter og
a kompetanse og ansvarlig finansiering
§ radgivning ¢  Pensjon
LY »  Ansvarlig verdikjede ¢  Lokal naringsutvikling og
E: *  Kompetanseutvikling av innovasjon
g ansatte
ﬁ e Selskapsstyring og
S arbeidstakerrettigheter
“ * Informasjonssikkerhet og
personvern
s Energibruk *  Risiko for brudd pd *  Arbeidsmiljp og sikkerhet
¢ Ressurseffektivitet og menneskerettigheter i
avfall portefaljen

Mangfold og inkludering

Viktighet for Sparebanken @sts interessenter
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Bzrekraftige produkter og virt bidrag til lokal vekst

Forebygge gkonomisk kriminalitet og korrupsjon
GRi-indikator: GRI 205-1, GRI $05-2, GRI 205-3

Finansielle institusjoner spiller en avgjerende rolle i arbeidet med 3 farhindre hvitvasking, korrupsjon,
terrorfinansiering og annen finansiell kriminalitet. Vare kunder, og samfunnet som helhet, har tillit og
forventninger til at banken driver vire forretninger pa en ansvarlig, etisk og lovlig mate. Sparebanken
@st er i en posisjon der vi kan bidra til  forhindre slike mistenkelige transaksjoner. Dette er et ansvar
banken tar pé stgrste alvor.

Banken har giennomfgrt en virksomhetsinnrettet risikovurdering.i trdd med hvitvaskingsloven & 7
som vurderer risikoen i hele bankens virksomhet for 4 bli misbrukt til hvitvasking og
terrorfinansiering. Risikovurderingen behandles i styret og ledelsen. Den oppdateres lgpende ved
behov og minst en gang arlig. Vurderingen danner grunnlaget for bankens tiltak innenfor anti-
hvitvasking og terrorfinansiering. Banken har ogsa utviklet og implementert interne rutiner i trad
med hvitvaskingsloven for 3 forhindre hvitvasking og terrorfinansiering. Disse skal sikre at kravene i
hvitvaskingsloven blir etterlevd. Dette omfatter bl.a. kundetiltak p3 nye og eksisterende kunder.
Videre ma nye kunder gjennom en egen godkjenningsprosess fgr et kundeforhotd opprettes.

1 2020 besluttet banken 3 etablere et sentralt team med ansvar for etablering av nye ikke-digitale
personkunder. | tillegg ble det besltuttet 4 forspke en praveordning for sentralisering av den arlige
giennomgangen av personkunder pd forsterket kundetiltak. For bedriftskunder p3 utvidet kundetiltak
vil gjennomgangen koordineres sentralt. Banken gjennomfgrer ogsa lppende undersgkelser av
mistenkelige transaksjoner i trid med hvitvaskingsregelverket. Dette inkluderer ogsa transaksjoner
relatert til korrupsjon. Mistenkelige transaksjoner blir rapportert til @kokrim. § 2019 rapporterte
Sparebanken @st 35 tilfeller av mistenkelige transaksjoner og i 2020 hle det rapportert 69 tilfeller.

Sparebanken @st har etiske regler som blant annet skal forhindre korrupsjon knyttet til ansatte,
kunder og andre samarbeidspartnere. De etiske reglene gjennomgas i aile avdelinger &rlig. Det er
ikke meldt om saker som kan defineres som korrupsjon i 2020.

Banken gjennomfgrer jevnlig opplaering av alle ansatte i kundeposisjon innenfor hvitvasking og
terrorfinansiering. | tillegg gjennomfgres rlig obligatorisk e-lzring for alle ansatte i tiltak mot
hvitvasking og terrorfinansiering. Alle ansatte giennomfgrte dette i 2020.

Klima- og miljgrisiko i portefaljen
GRI-indikator: tngen.

Ettersom bevisstheten knyttet til hvordan klimarisiko kan fare til gkt finansiel! risiko, har finansielle
institusjoner hatt fokus p3 § utvikle kompetanse innen baerekraft og klima. Finans Norge har anbefalt
norske bedrifter & ta i bruk rammeverket til Task-Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD) i sin selskapsrapportering. Dette er ogsa i trdd med Regjeringens nylig fremlagte klimaplan
2021-2030, hvor finansnazringen lgftes frem som en viktig padriver i overgangen til en beerekraftig
omstilling. Rapportering p4 klimarisiko kan gjgre naeringslivet mer bevisst pa klimarelaterte
utfordringer og muligheter. Finansinstitusjoner kan ogsa bidra til det granne skiftet ved 3 sarge for at
pengestremmer i st@rre grad vris til & finansiere granne og beaerekraftige lgsninger.

Sparebanken @st stgtter anbefalingene fra Task-Force on Climate-related Financial Disclosures
{TCFD) og @nsker & implementere disse i bankens videre arbeid med klimarisiko. Banken vil derfor
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jobbe med & fa pa plass prosesser for 4 identifisere, vurdere og hdndtere klimarisiko. | tillegg vi! vi
starte arbeidet med 3 identifisere klimarelaterte risikoer og muligheter og vurdere hvilken pavirkning
det har p3 bankens virksomhet, strategi og finansielle planlegging.

Anbefalingene fra TCFD gjelder hvordan Sparebanken @st som selskap hindterer klimarisiko. Siden vi
mener at det er gjennom var portefglje at banken kan ha starst pavirkning pa klimaet, vil imidlertid
fokuset fremover farst og fremst vaere pa bankens pavirkning gjennom portefeljen.

Banken gnsker 3 fa pa plass et rammeverk for granne produkter og grenn finansiering som er basert
pa baerekraftkriterier i trad med ledende standarder, med veiledning fra bransjecrganisasjoner og
nasjonale- og internasjonale organisasjoner. Som en del av dette, vil vi blant annet se pa
ekskluderingskriterier basert pa etiske vurderinger og risikovurderinger. Etter at det grénne
rammeverket er ferdig, vil vi giennomga utidnsportefgljen for & se hvor stor andel som kan-betraktes
som grgnne sammenliknet med vare kriterier.

Sparebanken @st startet i 2020 et arbeid med 3 inkorpaorere klimarisiko og barekraftskriterier i
investeringsanalyser og beslutningsprosesser. Som et farste steg, utarbeidet Sparebanken @st en
egen baerekraftsvurdering av bedriftskunder, som er testet i et utvalg lanesaker fra november 2020.
Basert pd kundens svar i denne vurdering, fir kunden en score pa en rekke miljg- og baarekrafts-
kriterier. Banken vekter kriteriene slik at totalscoren i besvarelsen gir banken en indikasjon pa hvor
moden kunden er med tanke pd & mgte de baerekrafts- og miljgutfordringene vi star overfor. Scoren
er et element i bankens videre dialog med kunden, blant annet med tanke p3 & pavirke kunden til &
ta mer baerekraftige valg. | 2021 vil banken jobbe videre med dette og eventuelt vurdere om og
hvordan dette kan pavirke ldnevilkdr som pris, beldningsgrad etc.

Baerekraftige produkter og finansiering
GRI-indikator: ingen.

Som en raspons til det gkte fokuset og bevisstheten knyttet til klimarisiko, og rollen finansielle
institusjoner kan spille for a allokere ressurser i riktig retning, utviklet vi vare farste grenne
kundeprodukter i 2019, Vi tilbyr grenne boligldn og grenne billan til konkurransedyktige priser.

Vart granne boliglan gis til finansiering av nullhus. Siden banken til nd bare har gitt grent boliglan til
én kunde, og vi ser at kriteriene som henyttes for grgnne boliglin i markedet er svaert ulike, vil vi se
narmere pa kriteriene for grgnne boligldn fremover.

Grgnne billan tilbys giennom Sparebanken @sts datterselskap AS Financiering. For at et billdn skal
defineres som gr@nt, ma bilen vaere en hybrid- eller elbil. AS Financiering vil vurdere disse kriteriene
narmere fremover, Siden AS Financiering forelgpig ikke har en méte 3 merke de grgnne billanene i
systemene sine, er det vanskelig a rapportere pa hvor stor andel av lanene som er granne. Av AS
Financierings nye lan i 2020 var imidlertid cirka 13,5 prosent lan til rene elbiler. Det vil si et volum pa
cirka 155 mill. kroner. Dette var en gkning pa drgyt 20 prosent fra aret f@r. Elbiler utgjer per
31.12.2020 cirka 12 prosent av den samlede partefgljen til AS Financiering. Av antafl finansierte biler
er 13,6 prosent av bilene elbiler.

Sparebanken @st @gnsker 3 bygge videre pa granne produkter og vil fremover arbeide malrettet med &
implementere prinsipper for grgnne produkter og grenn finansiering. Dette skal vaere et rammeverk
for grann produktutvikling og klassifisering av kunder basert pa baerekraftkriterier. Prinsippene skal
ogsd danne grunnlaget for utstedelse av grgnne obligasjoner og hvordan andre deler av
virksomheten kan omstilles i mer barekraftig retning.
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Vi skal utvikle vért rammeverk i trdd med ledende standarder, med veiledning fra bransje-
organisasjoner og nasjonale- og internasjonale organisasjoner. Vi skal evaluere vare kunders behov
for granne produkter og utvikle passende produkter der vi ser det er behov og ettersparsel etter
dette. | tillegg skal vi vurdere muligheten for & utstede baerekrafts- eller granne obligasjoner og vil
utvikle passende produkter tilpasset disse.

Risiko for brudd pd menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter i portefgljen

GRi-indikator: Ingen.

Sparebanken @st har en kundeportafglje i bedriftsmarkedet hvor kundene er norske selskaper med
virksomhet i Norge. Kundenes virksomhet er regulert av norsk lov som har stort fokus pa
menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter. Vi anser derfor risikoen for brudd pé
menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter i portefgljen som lav.

| 2020 startet banken likevel et arbeid far & kunne kartlegge risiko for brudd pd menneskerettigheter
og arbeidstakerrettigheter i bedriftsportefgljen. Disse temaene inngdr som en del av kartleggingen

pa baerekraft som nevnt i punktet over om klima- og miljgrisiko i portefaljen.

Som en del av bankens arbeid med barekraft, vil vi vurdere lgsninger for hvordan vi kan rapportere
bedre p4 risiko for brudd p4 menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter i partefaljen.

@konomisk og barekraftig kompetanse og ansvarlig ridgivning

GRi-indikator: GRI 417-2, GRI 413-1.

For & sikre at vare ansatte har pkonomisk og baerekraftig kompetanse og at kundene vare far
ansvarlig rddgivning, har vi satt som krav at ansatte | kundeomradet skal ha giennomfart og bestatt
ulike autorisasjonsordninger fra FinAut. Andelen ansatte innenfor kundeomradet som var autorisert
innenfor de ulike autorisasjonsordningene til FinAut per 31.12.2020 fremgér av tabellen under.

f
Kreditt 53% 52%
Sparing og plassering 27% - 47 %
Skadeforsikring - 54 %
Personforsikring - 43 %

Vi sgker & tilby vare kunder et bredt spekter av finansielle produkter for 3 mete alle behov og for a
kunne tilby ansvarlig ridgivning. For forsikringsprodukter, investeringer i fond og pensjon,
samarbeider vi med andre selskaper, eller gjgr produkter fra andre finansielle institusjoner
tilgjengelige for vare kunder. | 2021 vil vi fortsette 3 ha fokus pd og diskutere tilbudet av barekraftige
produkter med vire tredjeparts tilbydere. Dersom vi anser tilbudet av granne produkter som ikke
tilstrekkelig, vil vi inng4 i dialog med tilbyderne for & vaere med & utvikle grénne alternativer.

Antallet klager til Finansklagenemnda er en indikator pa hvor ansvarlig rddgivningen var er mot
personmarkedet, som utgjgr den storste delen av bankens virksomhet. | 2019 hadde banken 2 klager
til Finansklagenemnda og | 2020 var antallet 8. Dette er et lavt antall sett opp mot bankens
kundemasse.

Som en del av vir ansvarlige radgivning, tilbyr vi undervisning i privatakonomi til elever i 10. klasse pa
ungdomsskolen gjennom skoleprogrammet @konomi og karrierevalg i samarbeid med Ungt
Entreprengrskap. Ungt Entreprengrskap er en ideell, landsomfattende organisasjon som i samspill
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med utdanningssystemet, nzeringslivet og andre aktgrer jobber for 3 utvikle barn og unges
kreativitet, skaperglede og tro pa seg selv. | lppet av en skoledag viser bankens ansatte elevene den
pkonomiske sammenhengen mellom forbruk, inntekt, utdannelse og dremmer. De trener elevene i &
giare egne valg og gir elevene kompetansen de trenger nar de skal ut i arbeidslivet og samfunnet.
Sparebanken @st besgker ungdomsskolene i Brammen, @vre Eiker, Kongsberg, Rayken og Hururn.

P& grunn av Covid-19 mitte avtalt gkonomiundervisning for 21 skoleklasser dessverre avlyses i 2020.
1 2020 fikk likevel 6 skoler med totalt 22 klasser og 570 elever en hel skoledag med gkonomi-
undervisning fra vire ansatte. Totalt utgjorde dette 110 undervisningstimer (basert p4 5
undervisningstimer per skoledag).

1 2020 har vi kartlagt behov for opplaringstiltak og vil i 2021 tilby alle ansatte opp!zring innenfor
baerekraft. Banken har i 2020 cgsa ansatt en Barekraftsansvarlig som vil ha ansvar for baerekrafts-
arbeidet fremaver.

Barekraftig kapitaltilgang '
GRI-indikator: Ingen.

Sparebanken @st har fra 2017 et |3n p3 300 mill. kroner fra Nordic Investment Bank (NIB). Dette
innlanet finansierer grenne aktiviteter i trdd med NIBs mandat og baerekraftskriterier.

Banken vil i 2021 jobbe med a fa pd plass et internt rammeverk for granne produkter og grénn
finansiering/abligasjoner, som er basert pa beaerekraftskriterier i trad med ledende standarder og
med veiledning fra bransjeorganisasjoner og nasjonale- og internasjonale organisasjoner

Vire medarbeidere

For & kunne betjene kundene vare best mulig, bide i dag og i tiden som kommer, er Sparebanken @st
opptatt av 3 sikre at vare medarbeidere til enhver tid har kunnskap og ferdigheter som dagens

og femtidens drift krever.

Sparebanken @st gnsker 4 vaere en attraktiv arbeidsplass som gir vire medarbeidere interessante
utfordringer i et inkluderende og stettende arbeidsmiljg.

Mangfold og inkludering
GRi-indikator: GRI 405-1, GRI 406-1.

Det er av stor verdi for banken at arbeidsmiljpet preges av at ulikheter respekteres og at de ansattes
forventninger er avstemt med bankens behov og forventninger.

Sparebanken @st fglger norsk lovgivning som blant annet forbyr diskriminering p4 bakgrunn av
seksuell orientering, kjgnnsidentitet og kjgnnsuttrykk, etnisitet, religion og tro eller nedsatt
funksjonsevne. Like muligheter er i tillegg beskyttet av sentrale og lokale avtaler med
arbeidstakerorganisasjonene. Banken har ogsa over lang tid hatt et meget godt samarbeid med de
ansattes representanter i mange ulike utvalg og prosjekter. Banken har ogs3 et etikkutvalg som blant
annet behandler varsler om kritikkverdige forhold. Det har ikke veert noen rapporterte hendelser til
etikkutvalget knyttet til diskriminering i 2020. Banken har heller ikke mottatt klager pa diskriminering
i forbindelse med rekrutteringer,

Som et tiltak for & vaere en attraktiv arbeidsgiver for alle, og 0gsé for ansatte i aldersgruppen med
sm3 barn, etabierte banken i 2018 Junioruka for ansatte med barn mellom 2 og 8 4r. Disse fir en uke
ekstra betalt ferie. | 2020 var 46 ansatte {27 prosent) omfattet av denne ordningen.

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Document I1D:
C4AFAECE1D9F49558 EAEFOFB37395234

03.04.2022 kI 01:33

Brgnngysundregistrene

Side 24 av 141



—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 937888937

Side 21

Generelt er kvinneandelen hay i Sparebanken @st. Oversikten under viser at det er 45 prosent
kvinnelige ledere pa niva 2 og 3. Den viser ogsa fordelingen mellom kvinner og menn i styret og pa
niva 1 til 3, andel deltids- og fulltidsansatte kvinner og menn og fordelingen av disse i ulike
aldersgrupper.

Som oversikten under viser, ligger kvinner hayere enn menn pd antall uker med foreldrepermisjon,
For & synliggjere og bevisstgjere oss ytterligere pd tilstanden for kjgnnslikestilling i banken, vil vi
neste ar forspke & rappertere i trid med GRI-standarden pd lannsforskjeller meliom kvinner og

menn.
[GREZA05.1] [Kvinner; [Menn] Under;30/3 3025015 M Over{s0]ay
Styremediemmer 57 % 43 % 0% 14 % 86 %
Deltidsansatte 94 % 6% 0% 12% 88 %
Fulltidsansatte 60 % a0 % 8% 47 % 45 %
Antall nivé 1* 0 1 - - -
Antall niva 2 1 6 - - -
Antall niva 3 14 12 - - -
Gjennemsnittlig antall 14 uker? 10 uker? - - -
uker foreldregermisjon

1 Antall uker inkiuderer permisjon uten lgnn.
2 Antail uker inkiuderer omsorgspermisjon i forbindelse med fadsel
# Nivi 1 er administrerende direkter

Arbeidsmiljg og sikkerhet
GRI-indikator: GR1 401-1.

Arbeidsmiljget i banken kan reflekteres giennom medarbeidernes tilfredshet som i flere ar er malt
giennom medarbeiderundersakelser. | 2020 ble det gjennomfgrt en starre medarbeiderundersakelse
-blant alle ansatte i banken, med 91 prosent deltagelse. Hensikten med undersgkeisen er 3 male de
ansattes tilfredshet og engasjement. Tilbakemeldingene gir oss god innsikt i store og sma
forbedringsomrader i tillegg til omrader banken er gode pd. Resultatet fra siste undersgkelse viser i
stor grad at medarbeiderne er tilfredse. Vi finner ogs3 viktige forbedringsomrader i deler av
virksomheten.

| en tid med store endringstiltak, bide i bransjen og i bedriften, er det naturlig med gkt usikkerhet for
de ansatte. Sparebanken @st har over tid arbeidet med ulike forbedringstiltak pa bakgrunn av
medarbeiderundersgkelsene og vil ogsd i 2021 iverksette tiltak pa utvalgte omrader innenfor ulike
deler av virksomheten i tillegg til enkelte overordnede tiltak.

Nar det gjelder sikkerhet, ivaretar banken palagte helse-, miljg- og sikkerhetskrav pa en systematisk
mate gjennom blant annet fastsatte instrukser og naert samarheid med bedriftshelsetjenesten.
Ettervern i forbindelse med ran inngdr som en del av bankens totale HMS-arbeid og ivaretas av en
sarskilt ettervernsgruppe.

Arbeidsmiljzet kan reflekteres gjennom antall nyansatte og antall medarbeidere som slutter.
Oversikten under viser dette fordelt p3 alder og kjgnn. Vi har ikke tatt med regiontilhdrighet, da
banken kun har medarbeidere i gstlandsomradet.
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(GRIAOLT Antall [Brosentyy

Nyansatte i 2020 } 21 1221 %
Kvinner : 11 6,40 %
Menn 10 581%

Nyansatte under 30 r (2 kvinner, 1 monn) 3

Nyansatte mellom 30 og 50 &r (8 kvinner, 8 menn) 16

Nyansatte over 50 ar {1 kvinne, 1 mannj 2

Turnover i 2020 21 12,21%
Kvinner 13 7,66 %
Menn 8 4,65 %

Turnover under 30 &r (0 kvinner, 1 mann} 1

Turnover mellom 30 og 50 ar (7 kvinner, 3 menn} | 10

Turnover aver 50 ar (6 kvinner, 4 menn) | 10

*ov antall ansatte per 31.12.2020
Kompetanseutvikling av ansatte
GRi-indikator: GRI 404-2.

Finansnaeringen star overfor flere muligheter og trusler, blant annet p grunn av endret kundeatferd,
teknologisk utvikling, konkurranse fra nye akterer og nye regulatoriske krav. Derfor er kompetanse-
utvikling av ansatte viktig for banken for 4 sikre videre utvikling og l@annsomhet. Som en del av
bankens arbeid med & sikre medarbeidernes kempetanse, er banken som nevnt tilsluttet
autorisasjonsordningene i FinAut. | tillegg til at vi i 2020 har gjennamfgrt intern oppleering innenfor
flere omrader, har vi ogsa rekruttert ny kompetanse eksternt innenfor blant annet kunde,
digitalisering/teknologi, regulatorisk og barekraft. | 2021 vil vi fortsette intern opplaering og ekstern
rekruttering av ny kompetanse.

Pensjon
GRi-indikator: GRI 201-3.

Det er viktig for Sparebanken @st 3 bruke en pensjonsleverandgr for pensjon som har solid historikk
nér det gjelder 3 inkludere baerekraft i sine investeringsbeslutninger og som har et bredt utvalg av
grgnne investeringsmuligheter. Derfor tilbyr banken pensjon til vire ansatte gjennom Storebrand
som driver aktivt eierskap med fokus pa 3 pavirke bzerekraftsbeslutninger. Storebrand har ogsa laget
en egen Storebrand Standard, med minimumskrav til menneskerettigheter, internasjonal rett,
korrupsjon, gkanomisk kriminalitet, klima og miljg, vépen og tobakk som fgrer til ekskludering
dersom selskapet ikke forbedrer seg etter dialog. Investeringsstrategien til Storebrand innebaerer at
de allokerer kapital til baerekraftige selskaper som bidrar til FNs bzerekraftsmél og som ikke vesentlig
hindrer andre baerekraftsmél eller Paris-avtalen.

Mange ansatte gnsker at pensjonen skal vaere plassert ansvarlig og baerekraftig. Nir banken tilbyr de
ansatte 3 investere pensjonen barekraftig, viser vi at banken som arbeidsgiver bryr seg om de
samme temaene som mange av medarbeiderne gjgr. | tillegg kan det ha betydning for samfunnet
som helhet hvardan pensjonen er plassert. For a gjgre vére ansatte oppmerksomme pd hvordan
pensjonen de har er investert, og hvilke investeringsvalg de kan foreta, sender Starebrand ut jevnlig
informasjon direkte til de ansatte. | tillegg tilbys de ansatte a delta pé informasjonsmeter om
pensjon.
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Ansvarlig virksomhetsstyring

Det ska! stilles hadye etiske krav, ikke bare til bankens ansatte, men ogs3 i forhold til kunder,
leverandarer og andre interessenter. Banken har fastsatt etiske regler for ansatte og tillitsvalgte i
konsernet. Disse reglene gir anvisning for opptreden i forhold til kunder, myndigheter, leveranderer,
konkurrenter og kolleger. Regelverket ligger lett tilgjengelig pa bankens intranetisider og er
gjenstand for arlig gjennomgang med de ansatte. Det er etablert et etikkutvalg bestiende av
hovedtillitsvalgt, advokat, personalsjef, viseadm. direkter og adm. direktgr. Utvatget kan utvides med
hovedverneambud. Utvalget har ansvar for 3 oppdatere og ajourholde det etiske regelverket, samt
behandle varsler om kritikkverdige forhold, jf. arbeidsmiljgloven kap. 2A. Utvalget skal bidra til en
ensartet behandling av varsler etter arbeidsmiljgloven og legge til rette for at bade varsler og den
som blir varslet om blir behandlet p3 en forsvarlig mite. Utvalget skal lgpende vurdere og komme
med innspill knyttet til etiske retningslinjer i Sparebanken @st.

IT-sikkerhet og personvern
GRi-indikator: GRl 418-1.

Sparebanken @st ivaretar IT-sikkerhet og personvern pi en systematisk mite gijennom eget
styringssystem for informasjonssikkerhet med tilhgrende strategiske sikkerhetsmélsettinger,
ristkovurderinger, instrukser, rutiner og retningslinjer. Banken har etablert et kulturprogram innenfor
IT-sikkerhet for & gve, dokumentere og sette bankens medarbeidere i stand til bedre &

forsta sin rolle | det daglige IT-sikkerhetsarbeidet. Bankens kunderettede digitale tjenester, slik som
nett- og mobilbank, leveres av TietoEVRY via en multibankplattform som benyttes av en vesentlig
andel av sammenlignbare norske sparebanker. TietoEVRY har lang og bred erfaring fra & levere
virksomhetskritiske digitale tjenester til norske sparebanker, herunder ngdvendige IT-
sikkerhetstjenester og lgsninger for 3 sikre konfidensialitet, integritet og tilgiengelighet rundt
bankens teknologiske plattform.

Ansvar for informasjonssikkerhet er forankret i bankens ledergruppe. Videre har banken oppnevnt et
personvernombud. Det er etablert rutiner og instruks for hvordan kunder kan klage, rapportere om
en hendelse, be om innsyn i registrerte personopplysninger og be om 3 £ overfart registrerte
personopplysninger til en annen behandlingsansvarlig. Disse rettighetene er beskravet i bankens
persanvernerklaering som ligger pa bankens hjemmesider: www.oest.no/personvern/.

Banken skal registrere og vurdere avvik relatert til behandling av personopplysninger og baserer sin
rapportering til Datatilsynet pa dette. Banken fikk ingen bgter for brudd pé IT-sikkerhet eller
personvern i 2020. Det var heller ingen kunder som klaget banken inn for Datatilsynet for brudd pa
personvern.

Ansvarlig verdikjede
GRi-indikator: Ingen.

Valg av leveranderer og kjép av varer og tjienester ma vaere i trdd med vare verdier og tilfredsstille
vart mal om bzerekraft gjennom hele var verdikjede. Som et farste steg, innferte banken i 2019 et
krav om at leverandgrer i utsatte sektorer ma fylle ut et egenerklzringsskjema, der de forsikrer at de
ikke bidrar til brudd pd menneske- og arbeidsrettigheter, ikke bidrar til negativ miljgpavirkning og at
de ikke bidrar til korrupsjon. Banken har gjennomfert oppfalgingstiltak i 2020 som inkluderer kontroll
av lgnns- og arbeidsvilkdr hos enkelte eksterne leverandgrer.

Sparebanken @st gnsker & ta en mer aktiv rolle til hele verdikjeden var og har et mal om 3 jobbe med
en etisk standard for leverandgrer scm adresserer de leddene i verdikjeden hvor vi har mest utgifter
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og pavirkning. | tillegg kan det vare relevant 3 diskutere baerekraft og klimapavirkning med vére
leverandgrer. | 2021 vil vi prioritere 3 videreutvikle bankens innkj@ps- og leverandgrpalicy med
forhold knyttet til sosiale og miljpmessige forhold, slik at dette adresseres overfor vare starste
leverandgrer.

Ressurseffektivitet og avfall
GRl-indikator: Ingen.

Som falge av analysene av bankens verdikjede, har Sparebanken @st fokusert rapporteringen p3 de
temaene i vesentlighetsmatrisen hvor banken kan pévirke mest. Ressurseffektivitet og avfall er ikke
vurdert som et av omridene hvor banken har starst mulighet til 4 pavirke fordi bankens eget
klimaavtrykk antas & vaere lavt. | rapporteringen har vi derfar valgt & fokusere p4 bankens:
virksomhet, Bankens energiforbruk er likevel dekket av punktet under, hvor vi rapporterer i trad med
GRI-standardene. Sparebanken @st vil for gvrig fortsette 3 jobbe for & forbedre alie sider av var drift
relatert til dette temaet.

Energifarbruk
GRI-indikator: 302-1, 305-1, 305-2.

Sparebanken (st har som falge av sin lokale forankring og tilstedevaerelse til sammen 29 tokasjoner.
Dette ngdvendiggjer en del reiser for ansatte. Siden de ansattes reiseregninger kun gir oss
informasjon om antall kilometer som er kjgrt, har vi gjort en antakelse av fordeling pa elbil, dieselbil
og bensinbil hvor vi har sett hen til Statistisk Sentralbyris statistikk over bilparken i Norge for 2020.
Vi har derfor lagt til grunn at 9 prosent av kilometerne er kj@rt med elbil, 50 prosent med dieselbil og
41 prosent med bensinbil. Basert pd reiseregningene fra i fjor, utgj@r kjgring med bensinbil 35.587,6
kilometer og kjaring med dieselbil 43.399,5 kilometer. Forutsatt et gjennomsnittlig forbruk pd 0,06
liter per kilometer gir dette et totalt forbruk pa 2.135 liter bensin og 2.604 liter diesel.

Banken har ogsa en firmabilordning hvor banken dekker driftsutgiftene. Det er derfor vanskelig a vite
hvor mange liter bensin og diesel som er brukt i tilknytning til arbeidet. Vi har derfor antatt at 15
prosent av bruken er knyttet til arbeidet. Med den antakelsen utgjgr dieselforbruket 2.059 liter og
bensinfarbruket 271 liter.

| tillegg til ansattes kjgregodtgjarelse og bankens firmabilordning har banken noen tjenestebiler.
Totalt dieselfarbruk p4 disse bilene i 2020 var 1.343 liter.

Samlet drivstofforbruk for banken i 2020 blir dermed 2.406 liter bensin og 6.006 fiter diesel.

Etterfglgende oversikt viser bankens klimagassutslipp, energiforbruk internt og indirekte utslipp fra
energiforbruk i 2020.
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Energi Utslipp]
(kwh)] (tCO2e)
Transport
Bensin 2.406 Liter 5,46
Diesel 6.006 Liter 16,10
Scope 1 total 21,56
Fjernvarme Norge
Fiernvarme Bragernes kWh 320.130 5,76
Fjernvarme Vestfossen kwh 29.012 2,29
Elektrisitet Norge
Elektrisitet Asker kWh 24.375 0,41
Elektrisitet Bragernes kWh 294.960 5,01
Elektrisitet Fredrikstad kWh 26.311 0,45
Elektrisitet Gulskogen kwh 20.632 0,35
Elektrisitet Holmestrand kWh 17.218 0,29
Elektrisitet Haltet kWh 14.106 0,24
Elektrisitet Hokksund kWh 452.509 7,69
Elektrisitet Horten kWh 33.330 0,57
Elektrisitet Henefoss kwh 20,117 0,34
Elektrisitet Jessheim kwh 14.442 0,25
Elektrisitet Kongsberg kWh 22.863 0,39
Elektrisitet Konnerud kWh 29936 0,51
Elektrisitet Krokstadelva kWh 42.640 0,72
Elektrisitet Lierbyen kwh 23.618 0,40
Elektrisitet Mjgndalen kwh 31.268 0,53
Elektrisitet Oslo sentrum kWh 30.889 0,53
Elektrisitet Rgyken kWh 14,011 0,24
Elektrisitet Sande kWh 32.831 0,56
Elektrisitet Sandvika kWh 22.500 0,38
Elektrisitet Skotselv kwh 5.309 0,09
Elektrisitet Stavern kwWh 8.500 0,14
Elektrisitet Strammen kWh 21,105 0,36
Elektrisitet Stovner kWh 5.403 0,09
Elektrisitet Svelvik kwh 13.179 0,22
Elektrisitet Saetre kWh 20.000 0,34
Elektrisitet Tofte kWh 3.000 0,05
Elektrisitet Tgnsberg kwh 14.937 0,25
Elektrisitet Vestfossen kWh 16.567 0,28
Elektrisitet Vikersund kwh 5.603 0,10
Scope 2 total 1.631.301 29,85

Selskapsstyring og arbeidstakerrettigheter
GRI-indikator: GRI 102-18.

Sparebanken @st forholder seg til anbefalingen fra Norsk utvalg for eierstyring og selskapsledelse
{NUES — www.nues.ng}. Det vises til «Eierstyring og selskapsledelse» i arsrapporten hvor det er gitt
en samlet redegjgrelse for bankens eierstyring og selskapsledelse.
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Arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold for bankens ansatte er sikret gjennom sentrale og lokale
avtaler med ansattes organisasjoner, som er gjenstand for arlige forhandlinger. | tillegg ivaretas
arbeidstakerrettigheter godt gjennom norske lover og regelverk.

Skape verdier i samfunnet som sparebank
| trad med var sparebankidentitet, har Sparebanken @st et samfunnsansvar utover det 3 skape

gkonomiske resultater.

Sparebanken @st skal vaere samfunnsorientert og ha hgye etiske krav. Vi skal bidra til verdiskapning
og barekraftig utvikling bade gjennom kansernets ordinare drift og gjennom gaver til allmennyttige
formal fra samfunnskapitalen, spesielt i kommunene @vre Eiker og Drammen.

Lokal naeringsutvikling og innovasjon
GRI-indikator: Ingen.

Sparebanken @st er en tokalt forankret bank i et stort marked. Derfor er det viktig for oss & veere til
stede som en stor lokal arbeidsgiver, i tillegg til & bidra til lokal neringsutvikling og innovasjon
giennom finansiering og banktjenester til naeringslivet i bankens lokalsamfunn. Banken @nsker ogs3 3
jobbe mer med & bidra ti lokal nzeringsutvikling og innovasjon fremover f.eks, giennom kunnskaps-
utveksling med nazringslivet.

Gaver til allmennyttige formal
GRI-indikator: Ingen.

Sparebanken @st ble etablert av og for lokalsamfunnet. Helt siden 1843 har banken veert med pa 3
bygge lokalsamfunnet stein pa stein. Hvert ar gir Sparebanken @st flere millioner av kroner tilbake til
lokalsamfunnet gjennom bankens gaveordning.

Gjennom Spire-fondet statter banken smé og store prosjekter med gaver til alimennyttige formal.
Pengene har vaert prioritert til barn og unge som er med | idrettslag, korps, teater og annet
foreningsliv. P3 denne nettsiden kan man se alle tildelingene i Spire i 2020: https://www.oest.no/wp-
content/upioads/SPIRE-2020-Allmennyttige-gaver.pdf.

Under kategorien Sprang gir banken stipend til unge enkeltmennesker som satser pd idrett eller
kultur. Det vektlegges at stipendiet skal utgjgre «en forskjell», at kandidatene har tatt et veivalg, vist
viije til 4 satse, og har gode og lovende resultater. Med andre ord enkeltmennesker p3 et nasjonalt
niva innenfor kultur eller idrett.

Gjennom vart skoleprogram besgker banken som nevnt 10. klassetrinn pd ungdomsskolen, i
samarbeid med Ungt Entreprengrskap, hvor elevene laerer den gkonomiske sammenhengen mellom
forbruk, inntekt, utdannelse og dremmer. Arlig far 1.500 elever i vart lokalomrade en hel dag med
gkonomiundervisning. P& grunn av Covid-19 ble en stor del av denne undervisningen avlyst i 2620.

1 tillegg til Spire, Sprang og undervisningen pa ungdomsskoler, gir banken penger til en rekke andre
allmennyttige formal som for eksempel bevaring av eldre bygninger og minner.

12020 besluttet forstanderskapet & avsette 59,7 millioner kroner til allmennyttige formal. Av dette
belgpet ble 30,3 millioner kroner tilfgrt avsetningen til samfunnsutbytte. 28,4 millioner kroner ble
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bevilget til allmennyttige gaver. Banken mottok til sammen 179 sgknader. Midlene ble fordelt med
23 millioner kraner til 79 lag, foreninger og stiftelser pa det sentrale gstlandsomradet.

| desember 2020 bevilget styret ekstra allmennyttige gaver til ti idrettslag, Norges Skgyteforbund,
fem barne- og ungdomsteater og Frelsesarmeen i Drammen og @vre Eiker som banken har
langsiktige avtaler med. Totalt ble det gitt 4,25 millioner kroner i koronastgtte for 2020. Frivillig
arbeid har hatt et svaert krevende r i 2020. Den ekstra koronastgtten ble gitt for at lag, forbund,
teater og Frelsesarmeen fortsatt skal kunne gi gode tilbud til sine malgrupper. Belgpet pa 4,25
millioner kroner er inkludert i det totale gavebelgpet pa 23 millioner kroner for 2020.

Av bankens resultat for 2020 foreslar styret & avsette inntit 25,9 mill. kroner til allmennyttige gaver.

Tabellen under viser antall mottakere og samlet belgp i 2020 fardelt pa ulike formaiskategorier.

Cofe) arREtER Sl bl
Idrett og friluftsliv 41 10 013 000
Minner (bygninger og 3 8 695 000
bevaring)

Kultur . 27 2732000
Veldedighet 8 1560 000

RISIKOSTYRING OG INTERNKONTROLL

| henhotd til finansferetaksloven & 13-5 (1), skal banken organiseres og drives pa en forsvarlig mate.
Dette innebzrer blant annet klar organisasjonsstruktur, klar ansvarsdeling, klare og hensiktsmessige
styrings- og kontrollordninger, hensiktsmessige retningstinjer og rutiner for 3 identifisere, styre,
overvike og rapportere risikoer banken er eller kan bli eksponert for.

Det endelige ansvaret for risikostyring og internkentroll ligger hos bankens styre og ledelse. Styret
vedtar den overordnede risikostrategien og godkjenner prinsipper for oppfelging, kontroll og
risikorammer. Administrasjonen rapporterer regelmessig til styret alle vesentlige risikoer, herunder
faktisk risikoniva mot fastsatte rammer. Videre avgis arlig en rapport p3 ipternkontrollen inkludert
bekreftelse pa gijennomfart internkontroll og en samlet &rlig risikovurdering.

Risikostyringen skal stgtte opp under bankens utvikling og maloppnaelse og skal sikre finansiell
stabilitet og forsvarlig forretningsdrift. Prosessen for risikostyring og internkontroll i banken er
narmere beskrevet i avsnittet «Risikostyring og kontroll» | dokumentet «Eierstyring og
selskapsledelse» i denne arsrapport.

RISIKO- OG KAPITALFORHOLD

Kredittrisiko

Sparebanken @st har en kredittstrategi som omhandler ulike typer kredittrisiko knyttet til utlan,
kreditter og garantier ytet til kunder innenfor person- og naringsmarkedet samt motpartsrisiko for
verdipapirer.

Kredittstrategien bidrar til 4 sikre at bankens aktiviteter innenfor kredittomrddet er i trdd med de
rammebetingelser og retningslinjer som fglger av bankens overordnede forretningsidé og strategiske
planer, herunder at aktivitetene er forsvarlige i forhold til bankens evne og vilje til 3 baere risiko.
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Kredittstrategien er operasjonalisert i bankens kreditthdndbgker samt i gvrig instruksverk.

Banken har en etablert kredittportefelje med en kvalitet og sammensetning som sikrer bankens
lannsomhet pa kort og lang sikt og sikrer at bankens hindtering av kredittrisiko skjer i samsvar med
de krav som falger av lover, forskrifter, rundskriv fra myndighetene og andre regulatoriske farhold.

Innenfor person- og naeringsmarkedet star betjeningsevne og betjeningsvilje sentralt i
kredittvurderingene. Boligldnsforskriften legger vesentlige féringer for bankens utldnsvirksomhet til
privatpersoner. Maling av risiko ved utlan til kunder skjer gjennom risikoklassifisering av kunder.
Risikoklassifiseringen er etablert som en integrert del av kredittprosessen og kravet til arlig
reklassifisering av ldneengasjement er ivaretatt. Utviklingen i kredittrisiko folges lppende cpp med
rapporter til bankens ledelse og kvartalsvise rapporter til bankens styre.

Bankens geografiske nedslagsfelt gir tilgang til et stort markedsomrade med fleksitilitet med hensyn
til kunder og segmenter. Bankens utldnsportefglje fordeler seg geografisk i hovedsak til det sentrale
gstlandsomradet. Lav andel utlin innenfor naringsmarkedet bidrar til lavere samlet kredittrisiko for
banken. Eksponering mot nzringseiendom utgjar en relativt stor andel av naeringsportefgljen, men
en begrenset andel av bankens totale utlansportefglje. Banken er ikke eksponert innenfor verken olje
og oljerelatert virksomhet eller fiske- og oppdrettsvirksomhet. Banken har ogsa generelt svaert liten
direkte og indirekte eksponering innenfar overnatting/servering-, import/eksport virksomheter eller
starre industri- og handelsvirksomhet. Det er svart liten direkte og indirekte eksponering mot
handelsvirksemhet utover dagligvare. Det ble i 1. kvartal 2020 iverksatt tett kontakt mot bankens
bedriftskunder for  falge opp tidlige konsekvenser av covid-19. Banken valgte 3 prioritere saerskilt
oppfelging av de 100 sterste kundene samt kunder i szerskilt utsatte bransjer. Bankens oppfalging og
vurdering viser at utldnsportefaljen har lav risiko og er robust. Bruken av midlertidig avdragsfrihet,
som fglge av covi-19, er lav. Ved utgangen av 2020 er det kun ett naeringsengasjement som har fatt
innvilget slik avdragsfrihet. Engasjementet utgjor 0,1 prosent av bedriftsmarkedsportefgljen. |
forhold til myndighetenes lanegarantiordning er det mottatt kun et fatall sgknader og kun to lan er
innvilget ved utgangen av 2020.

Lan og kreditter til personmarkedet gis som hovedregel mot pant i bolig. Banken har en lav
eksponering knyttet til utln og kreditter uten titharende sikkerhet. Med konsernets haye andel av
utlan til personmarkedet som i havedsak fordeler seg geografisk pa det sentrale dstlandsomridet,

~ wurderes personmarkedsportefgijen & ha sikkerheter og betjeningsevne i et bolig- og arbeidsmarked
som forventes velfungerende over tid. Midlertidig avdragsfrihet som felge av covid-19 har blitt
innvilget basert pa permitteringsvarsier og ble i hovedsak innvilget i perioden mars til mai 2020. Ved
utgangen av 4. kvartal 2020 er omfanget av midlertidig avdragsfrihet som felge av covid-19 betydelig
redusert ag utgjgr total 0,3 prosent av personmarkedsportefgljen og 0,1 prosent i AS Financiering.

Banken tar ogsA kredittrisiko gjennom forvaltning av likviditetsreserver og overskuddslikviditet.
Banken har til hensikt & holde rentebaerende papirer med lav kredittrisiko for likviditetsformal
(reserve for avhendelse ved behov} og som grunnlag for deponering for laneadgang i sentralbanken.

Bankens kredittrisikc overvikes kontinuerlig og det foreligger oppdaterte oversikter over bankens
totale motpartsrisiko.

Markedsrisiko

Sparebanken @st har en finansstrategi som skal bidra til & sikre at bankens aktiviteter innenfor
finansamradet er i trdd med de rammebetingelser og retningslinjer som fglger av bankens
overardnede forretningsidé, strategiske planer og budsjetter samt at aktivitetene er forsvarlige i
forhold til bankens evne og vilje til § baere risiko. Videre skal finansstrategien bidra til & sikre at
bankens hindtering av finansiell risiko skjer i samsvar med de krav som falger av lover, forskrifter,
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rundskriv fra myndighetene og andre regulatoriske forhold. Sparebanken @st har en
likviditetsportefglie bestdende av rentebaerende verdipapirer i hovedsak utstedt av nordiske
kredittforetak, norske banker, kommuner, stat og statsgaranterte foretak. Gjennom dette tar banken
kredittspreadrisiko.

Renterisiko holdes innenfor fastsatte rammer og begrenses ved at eiendeler og gjeld i all hovedsak
har flytende rente eller er swappet til flytende rente. Valutarisiko reduseres ved inngaelse av
terminforretninger eller basisswapper. Banken har sveert liten rente- og valutarisiko. Eksponering
mot egenkapitalinstrumenter utover bankens datterselskaper og strategiske investeringer er
begrenset.

Likviditetsrisiko

Sparebanken @st har en.konservativ holdning til likviditetsrisiko og skal sgrge for forsvarlig
likviditetsstyring slik at konsernet til enhver tid har tilstrekkelige likvider til a dekke sine forpliktelser
ved forfall. Konsernet skal kunne drive normal virksombhet for en periode pa minst 12 maneder uten
tilgang til ekstern finansiering. Konsernets likviditet styres etter fastsatte rammer for blant annet
LCR, NSFR og stresstester.

Sparebanken {@st utsteder obligasjoner med fortrinnsrett {OMF) gjennom bankens heleide
kredittforetak. | utgangspunktet utstedes OMF med lang lgpetid, mens senior obligasjonslan utstedes
med |gpetider som til enhver tid passer inn i eksisterende forfallsprofil. Det norske obligasjons-
markedet er den viktigste kilden til funding for konsernet og markedet for OMF er en sentral del av
det norske verdipapirmarkedet. Obligasjoner med fortrinnsrett gir investorene sikkerhet i form av
fortrinnsrett til boliglan med lav risiko. Markedet er attraktivt for norske institusjonelle investorer
tatt i betraktning at utbudet av norsk statsgjeld er lavt, men ogsa utenlandske aktgrer investerer i
slike obligasjoner. Gjennom utstedelse av obligasjoner med fortrinnsrett sikres konsernet tilgang pa
fremmedkapital, gierne med noe lengre lgpetid enn senior usikrede obligasjonslan. Det vektlegges
derfor & legge til rette for utstedelser av obligasjoner med fortrinnsrett innenfor de rammene som er
fastsatti konsernet.

Konsernet har ved utgangen av 2020 en meget robust likviditetssituasjon.

Operasjonell ristko
Operasjonell risiko er risikoen for tap som felge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser
eller systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser.

Styring og kontroll med operasjonell risiko ivaretas gjennom strategi for helhetlig risikostyring.
Strategien vedtas av styret og evalueres minst en gang arlig. Strategien definerer klart hvem som har
ansvar for etablering og giennomfaringen av internkontrollen. Den operasjonelle risikoen sgkes holdt
pa et lavt niva. Risikotoleransen for operasjonell risiko er tilordnet Finanstilsynets hendelses-
kategorier, gradert i nulltoleranse, lav og moderat risiko. Etiske retningslinjer er vedtatt og skal i
henhold til instruks gjennomgas med alle ansatte minst en gang &rlig. Slik gjennomgang skal
bekreftes av lederne i forbindelse med érlig bekreftelse av giennomfart internkontroll. Det er
etablert en klar organisasjonsstruktur med klare ansvarslinjer. Ngdvendig arbeidsdeling er innfgrt
som en del av internkontrollen. Det er etablert uavhengige kontrollfunksjoner med ansvar for
internrevisjon, risikostyring og etterlevelse.

Det giennomfgres arlig en gjennamgang av alle arbeidsprosesser i virksomheten hvoer tilhgrende
patensielle risikoer identifiseres og ngdvendige tiltak for & eliminere/redusere 3pne risikoer hlir
definert. Dette blir registrert i et felles risikaregister inndelt etter kategorier. Risikaniva blir vurdert
etter fastsatt skala. Gjennemgangen starter pa avdelingsniva og evalueres pd lederniva. Dette kalles i
Sparebanken @st for nekkelprosessgjennomgang. Tiltak kan vare arbeidsdeling, etablering av rutiner
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og linjekontroller mv. Lederne mé en gang arlig bekrefte at de har giennomfgrt internkontrollen,
blant annet gjennomfart tiltak som definert i «ngkkelprosessgjennomgangen».

Det er fastsatt interne retningslinjer for utkontraktering. Det er utarbeidet skriftlige avtaler som
sikrer innsyn, kontroll og revisjon.

Det er etablert en hendelsesdatabase som viser hendelser med eventuelle tap fordelt p3 kategorier.
Hendelser med oppfalgingstiltak rapporteres til styret i egen rapport kvartalsvis fra avdeling
Etterievelse. Manedlig rapportering av hendelser utfares som en del av virksomhetsrapporten til
styret. P4 IKT-omridet er det etablert egne risikovurderinger og ROS-analyser i henhold til IKT-
forskriften blant annet basert pé Cobit- og ITIL-rammeverket. Det er p4 omsidet utarbeidet
kontinuitets- og beredskapsplaner, rutiner for drift, utvikling, anskaffelse, avviks- og
endringshdndtering samt retningslinjer for informasjonssikkerhet og utkontraktering. Det er
utarbeidet beredskapsplaner som dekker hele bankens virksomhet, Beredskapsplanene testes
regelmessig. Tiltak mot hvitvasking og terrarfinansiering er omtalt i eget avsnitt i styrets beretning.

Konsernet har ikke registrert vesentlige tap som fglge av svikt i interne prosesser, systemer,
menneskelig svikt eller uforutsette hendelser i 2020.

Vurdering av samlet risiko og kapitalbehov

Kapitaldekningen malt ved ren kjernekapital utgjgr 17,96 prosent ved utgangen av 2020 mot 17,69
prosent ved utgangen av 2019. Banken har implementert 150 prosent risikovekt i
beregningsgrunnlaget pi finansiering av spekulativ investering i fast eiendom.

Gjeldende pilar 2-krav for Sparebanken @st er 1,8 prosent, dog minimum 360 mill. kroner. Kravet
tradte i kraft 30, juni 2020. Gitt dagens niva pa motsyklisk buffer pd 1 prosent, innebzerer dette et
samlet krav for ren kjernekapital p& minst 12,8 prosent. Sparebanken @st har et kapitalmal for ren
kjernekapital pd 14,75 prosent.

Netto ansvarlig kapital utgjpr 4.369,6 mill. kroner ved utgangen 2020, hvorav konsernets
kjernekapital utgjagr 4.026,2 mill. kroner. Med et beregningsgrunnlag p3 20.471,4 mill. kroner
tilsvarer dette en kapitaldekning pa 21,34 prosent hvorav kjernekapitaldekningen utgjer 19,67
prosent. Banken benytter standardmetoden vad beregning av minimumskrav til ansvarlig kapital for
kredittrisiko. :

Uvektet kjernkapitalandel utgjor 9,03 prosent ved utgangen av 2020 mot 8,81 prosent ved utgangen
2019. Kravet til uvektet kjernekapital er 5,0 prosent.

RATING

Moody’s Investors Service endret 29. januar 2021 Sparebanken @sts |langsiktige innskudd- og
utsteder- rating til A1 fra A2. Oppgraderingen har sin bakgrunn i bankens forventede utstedelse av
senior etterstilt gjeld som felge av krav om MREL offentliggjort av banken i barsmelding 15.
desember 2020. Med en forventet gkning i etterstilt gjeld anses risikoen for tap pd innskudd og
ordinzr senior gjeld 4 veere redusert. Det er stabile utsikter pa bankens rating. Obligasjoner med
fortrinnsrett utstedt av Sparebanken st Boligkreditt AS har rating AAA fra Moody's.
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MEDARBEIDERE, LEDERE OG STYRET

Ved utgangen av 2020 hadde konsernet 189 ansatte tilsvarende 184 Srsverk mot 197 ansatte og 192
arsverk ved utgangen av 2019. Gjennomsnittsalderen i morbank er 47,68 ar. Andelen kvinnelige
ansatte var 63,37 prasent. Kvinneandelen i lederstillinger utgjer 44,1 prosent ved arsskiftet.
Gjennomsnittsalderen i lederstillinger er 48 3r. Samlet sykefravaer i 2020 utgjorde 4,88 prosent av
total arbeidstid mot 5,34 prosent i 2019. Sykefravaeret i 2020 fordeler seg med 2,11 prosent for
menn og 6,63 prosent for kvinner. Det er i 2020 registrert tre personskader som er meldt NAV.

Alle ansatte i banken gis de samme muligheter nar det gjelder avansement, personlig og faglig
utvikling. Bankens overardnede strategi innehar mal for organisasjons- og medarbeiderutvikling og
stadfester at det skal arbeides for likestilling pd alle omrader i banken. Sentrale ag lokale avtaler med
ansattes organisasjoner, samt @vrige lover og regler sikrer likestilling. Det er oppnevnt egen funksjon
som likestillingskontakt i banken i regi av ansattes organisasjon.

Toppledergruppen bestdr av falgende 7 personer ved utgangen av 2020:

Pal Strand, f. 1965
adm. direktar
Ansatt i banken siden 1984

Eivind W. Christiansen, f. 1979
direktgr digital og marked
Ansatt i banken siden 2020

Thor-Henning Brathen, f. 1981
direkter gkonomi og finans
Ansatt i banken siden 2017

Arnljot Lien, f. 1965
direktar IT og automasjon
Ansatt i banken siden 2001

Kjell Engen, f. 1969
viseadm. direktar
Ansatt i banken siden 2003

Kjartan Reve, f. 1980
direktgr kunde
Ansatt i banken siden 2020

Kirsten B. @stby-Deglum, f. 1984
direktar juridisk
Ansatt i banken siden 2020

Av bankens styremedlemmer er 4 kvinner, Styret bestdr av; @ivind Andersson {leder), Cecilie Hagby
(nestleder), Elly Therese Thoresen, Jorund Rgnning Indrelid, Arne K. Stokke, Sissel Album Fjeld
{ansatt) og Ole-Martin Solberg {ansatt). Eivind W. Christiansen ble valgt som styremedlem 26.03.20,
men fratradte 29.06.20. Richard Tandberg Olsen (1. varamediem til styret) har vaert fast mgtende i
styret fra og med 25.08.20 og deltatt p3 14 styremater i 2020.

@ivind Andersson, f. 1956

statsautorisert revisor

Styremedlem siden 2015, leder fra 2017
Tidligere varamedlem i forstanderskapet og
leder av bankens kontrollkemite

Elly Therese Thoresen, f. 1957
kommunestyrerepresentant
Styremedlem siden 2012
Tidligere forstanderskapsmedlem

Cerilie Hagby, f. 1966

daglig leder

Styremedlem siden 2018
Tidligere varamedlem til styret

Jorund Renning Indrelid, f. 1959
daglig leder

Styremedlem siden 2019
Tidligere styremedlem 2001-2017
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Arne K. Stokke, f. 1946 Ole-Martin Solberg, f. 1978
advokat ansatt
Styremedlem siden 2019 Styremedlem siden 2016
Tidligere styremedlem 1991-1997 Tidligere forstanderskapsmedlem og
varamedlem til styret
Sissel Album Fjeld, f. 1959
ansatt
Styremedlem siden 2019
Tidligere forstanderskapsmedlem og metende
varamedlem til styret
Styremedlemmenes deltakelse pa styremgter i 2020:
@ivind Andersson 31 av 31 meter
Cecilie Hagby 30 av 31 moter
Elty Therese Thoresen 25 av 31 mpter
Jorund Ranning Indrelid 31 av 31 mpter
Arne K. Stokke 31 av 31 mpter
Eivind W. Christiansen 8 av 8 mpter (fra og med 27.03.20, til og med 29.06.20)
Morten André Yttreeide 8av 8 mgter (til og med 26.03.2020)

Ansattes representanter

Ole-Martin Solberg 31 av 31 mgter
Sissel Album Fjeld 31 av 31 mgter
UTBYTTEPOLITIKK

Sparebanken @st har som gkonomisk mal for sin virksomhet & oppna resuitater som gir en god og
stabil avkastning p4 bankens egenkapital og skape verdier for egenkapitalbeviseierne ved
konkurransedyktig avkastning i form av utbytte og verdistigning pa egenkapitalbevisene.
Arsoverskuddet vi! bli fordelt mellom egenkapitalbeviseierne og samfunnskapitalen i samsvar med
deres andel av bankens egenkapital.

Sparebanken @st vil sikte mot at 50 til 75 prosent av overskuddet tilordnet egenkapitalbeviseierne
utbetales som utbytte. Sparebanken @st tar videre sikte pa & utdele utbytte pa samfunnskapitalen i
form av gaver til allmennyttige formal med 50 til 100 prosent av utbyttet som utdeles til
egenkapitalbeviseierne. Ved fastsettelsen av utbytte og gaver vil det bli tatt hensyn til bankens
resultatutvikling, markedssituasjon, stabilitet i utbytte samt behov for kjernekapital.

MAKROGKONOMISK UTVIKLING

Covid-19-pandemien gjgr at 2020 gir inn i historien som et av de mest gkonomisk volatile arene i
moderne tid. | Igpet av mars ble norsk og internasjonal gkenomi sterkt preget av myndighetenes
smittevernstiltak for 4 begrense skadeomfanget av sykdommen. Gjennom &ret har den gkonomiske
aktiviteten variert mye som fglge av endringer i smittesituasjonen og dertil tilhgrende lettelser eller
innskierpinger av smittevernstiltakene.
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Nedstengningen av gkonomiene har i Norge og blant vare handelspartnere giennomgéende blitt
matt med store penge- og finanspolitiske grep for 4 hindre en langvarig resesjon, Sentralbankenes
styringsrenter ble raskt kuttet da likviditeten i finansmarkedene stoppet opp i mars og aksje-
markedene falt brétt. | tillegg lanserte sentralbankene i USA, EU og Japan store programmer for
stottekjop av obligasjoner for & sikre kredittiigangen i gkonomiene. Tiltakene fra sentralbankene er
signalisert & opprettholdes i flere &r fremover og rentene vil trolig ligge naer null prosent i perioden.

Norges Bank kuttet ogsa renten raskt. Styringsrenten ble ferst redusert fra 1,50 prosent til 1,0
prosent 12. mars. En uke senere ble renten kuttet med ytterligere 0,75 prosentpoeng. | starten av
mai satt Norges Bank renten til 0,0 prosent. Parallelt med rentenedsettelsene og utvidet
likviditetstilgang fra Norges Bank, lanserte regjeringen flere strakstiltak for & redusere de gkonomiske
skadevirkningene av pandemien. Kompensasjonsordninger for foretak med omsetningsfall over 30
prosent, utsettelse av skatte- og avgiftsinnbetalinger og lénnskompensasjon for permitterte var noen
av ordningene som kom pa plass i Ippet av viren 2020.

| USA var den gkonomiske effekten av pandemien mindre enn i EU i 2020. For ret som helhet falt
BNP med omkring 3,5 prosent, mens EUs BNP ble redusert med 6,4 prosent. For Storbritannias del
kom pandemien i tillegg til de negative konsekvensene p4 gkonomien som fglge av utmeldingen fra
EU. Det var helt frem til slutten av desember stor usikkerhet rundt utmeldingen og hvilken avtale EU
og Storbritannia ville bli enige om nar overgangsperioden tok slutt 31. desember 2020. Nedgangen i
BNP i Storbritannia var p3 hele 9,92 prosent i 2020. De asiatiske landene har gjennomgdende klart seg
bedre gkonomisk enn Europa og USA i 2020. De har i stgrre grad lykkes med a holde smitten under
kontroll og kunne dermed opprettholde et hgyere aktivitetsniva i gkonomien.

Oljeprisen har blitt sterkt pavirket av den gkonomiske situasjonen i verden i 2020. Nordsjgoljen falt
fra 66 USD/fat ved utgangen av 2019 til 19 USD/fat p4 det laveste i april som falge av covid-19-krisen
og priskrigen mellom Russland og OPEC-landene. Utviklingen var positiv i andre halvar og oljeprisen
endte 3ret p3 litt over 50 USD/fat. Prisen har fortsatt & stige de fgrste manedene av 2021.

Norsk fastlandsgkonomi falt med 2,5 prosent i 2020 etter sterke variasjoner i veksten gjennom aret. |
andre kvartal falt BNP med 6,3, mens gkningen var pa 9,2 prosent i tredje kvartal. | fierde kvartal var
veksten pa 1,9 prosent til tross for nye smittevernstiltak. Smittevernstiltakene har rammet den
norske gkonomien ulikt. Tjeneste- og servicenringene har sett et stort fall i etterspgrselen, mens
handel og deler av industrien har klart seg langt bedre. Ledigheten i Norge nadde toppen i mars med
10,6 prosent helt arbeidsledige. Ledigheten falt raskt utover sommeren og hgsten | takt med at
samfunnet 3pnet opp og vari desember pd 3,8 prosent. Boligmarkedet utviklet seg uventet sterkt
som fplge av rentekuttene og prisveksten tiltok gjennom 4ret etter en nedgang i mars. Prisene gkte
med 8,7 prosent i 2020.

UTSIKTER FREMOVER

Den gkonomiske usikkerheten som fglge av covid-19-pandemien er betydelig redusert fra fgrste
halvar 2020. De langsiktige helsemessige og gskonomiske konsekvensene er fortsatt vavklarte.
Antallet smittetilfeller har vaart gkende siden august og Norge fikk en smittetopp i begynnelsen av
januar 2021, Smitteutviklingen hittil i &r viser en synkende trend. Til tross for lavt niva av smitte og
synkende smittetrend, har den senere tids funn av virusmutasjoner fart til innfgring av svaert strenge
smitteverntiltak p3 @stlandet. Forelapig er disse omfattende tiltakene formidlet 4 vare av kortsiktig
karakter. Svaert strenge smittevernstiltak over tid skaper store negative gkonomiske konsekvenser
for flere bransjer. Det er per dags dato tre vaksiner som er godkjent i Norge. Vaksinasjonsprosessen
har kommet godt i gang, men det er varslet om noe forsinkelser i fremdriften. Sparebanken @st
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vurderer situasjonen slik at myndighetene virker 3 ha god oversikt og i stand til & iverksette effektive
smittevernstiltak. Myndighetene har ogsa lansert stgtteordninger for et stort antall aktgrer som
virker 3 bidra til 3 redusere de negative gkonomiske effektene av pandemien.

Statshbudsjettet som ble fremlagt 7. oktober 2020 anslar en god vekst i norsk gkonomi giennom 2021.
BNP forventes 3 gke med 4,4 prosent samtidig som arbeidsledigheten fortsetter 4 falle. Budsjettet
strammer inn pA enkelte av de ekstraordinare stgttetiltakene som har blitt giennomfgrt i 4r, men gir
fremdeles en vekstimpuls til norsk gkonomi neste ar. 55B, Norges Bank og bankenes analysemiljger
forventer alle en relativt hgy BNP-vekst i fastlandsgkonomien i 2021.

Arbeidsledigheten forventes & fortsette 3 falle det neste dret hjulpet av ettersparselsvekst fra
husholdningene og gkt aktivitetsniva i samfunnet.

Omsetningen og prisutviklingen p4 boliger utvikler seg positivt stattet av et favt rentenivd og gkt
jobbsikkerhet. Stigende boligpriser gir statte til okt boligbygging fremover etter at flere prosjekter ble
utsatt i farste halvdr. Norges Banks utldnsundersgkelse for fjerde kvartal 2020 viser at etterspgrselen
etter boliglan var tilnzermet uendret, Bankenes utldnsmarginer p4 boliglan falt noe i fjerde kvartal pa
grunn av gkte finansieringskostnader og litt sterkere konkurranse.

Sparebanken @st er en kostnadseffektiv bank og har et sterkt fokus og tro pa at et lavt kostnadsniva
utgjer et konkurransefortrinn. Kostnadsniviet forventes & veere stabilt fremaver, dog vil gkt
kompleksitet kunne fgre til midlertidige kostnadsakninger.

Bankvirksomhet innebzrer risiko for tap og mislighold, og tap pd utlén og garantier til kunder kan
derfor ikke utelukkes. Banken har gjennomfart vurderinger i portefgljen i lys av korona-pandemien
og det er ikke per dags dato avdekket forhold som vil medfgre vesentlige tap. Det forventes fortsatt
lavt nivd pa misligholdte engasjementer og lave tap pd utlan fremover.

Markedsverdiene p3 verdipapirer i form av obligasjoner og aksjer vil svinge over tid og tap p4 aksjer
vil kunne inntreffe. Konsernets beholdning av obligasjoner holdes for likviditetsmessige formal og har
lav risiko for tap.

Konsernet er meget solid, noe som gir handlingsrom i form av vekstmuligheter og hgy utbytteevne.
Konsernet har videre fortsatt god likviditet som gir trygghet dersom tilgangen til finansiering for
bankene fremover skulle bli utfordrende.

Sparebanken @st opplever 3 ha en god posisjon i markedet for egenkapitalbevis med et mél om en
enkel og 3pen kommunikasjon med investorene. Milet for avkastning p3 egenkapitalen er satt til 10
prosent over tid.

Veksten i utlin til og innskudd fra kunder vil avhenge av den generelle konkurransen i bankmarkedet
og tilgangen p4 langsiktig finansiering. Pengemarkedsrentene har stabilisert seg pa et historisk lavt
niva og fundingmarkedet for bankene er velfungerende. Sammen med reduksjonen i motsyklisk
kapitalbuffer i mars i fior tilsier det at konkurransen vil vaere sveert stor, spesieit pa boliglan
fremover. Presset pa bankens rentenetto er forventet 3 veere stort fremover,

Sparebanken @st bygger sine kapitalberegninger pd prinsippene i standardmodellen. Myndighetenes
regulering innenfor kapital- og soliditetsomridet skaper svaert store konkurransefordeler for noen fa
store banker pa bekostning av den store majoriteten av norske sparebanker, herunder Sparebanken
@st. Det er svaert bekymringsfullt at norske myndigheter velger 3 forskjellsbehandle banker giennom
kapitalberegningsregelverket ved at lik risiko blir ulikt behandlet. Dersom myndighetene velger 3
opprettholde denne forskjellsbehandlingen, vil det fgre til store kansekvenser for strukturen i norsk
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finansbransje og for hvordan den enkelte sparebank vil innrette sin virksomhet i fremtiden.
Sparebanken @st vil arbeide for at rammevilkarene for norske banker er like og at konkurransen
mellom bankene kan cpprettholdes uten bruk av slike virkemidler.

Med utgangspunkt i de lave pengemarkedsrentene tilbyr banken historisk lave utlansrenter pa
boligldn gjennom det selvbetjente konseptet «Nybygger.no» fra 9. oktober 2020. Sparebanken @st
har lang erfaring med 3 benytte ulike salgskanaler. Selvbetjeningsl@sningene i banken er kostnads-
effektive og muliggjar svaert konkurransedyktige renter med lavere marginer. Banken forventer §
oppna en utldnsvekst fremover pa linje med kredittveksten i samfunnet.

Vekst i utldn til personer vil i hovedsak komme pd utldn med pant i bolig og til salgspantfinansiering
av bruktbil. Vekst i utldn til bedrifter vil skje i konsernets definerte markedsomrader der hoved-
produktet er nedbetalingsldn med pant i fast eiendom.

Sparebanken @st vil fortsette malrettet & implementere prinsipper for grenne produkter og grann
funding. Rammeverket for grgnn produktutvikling og klassifisering av kunder basert pa baerekraft—
kriterier og banken rapporterer i 2020 etter Global Reporting Initiativ-standarder (GRI). GR! er et
anerkjent globalt system og rammeverk faor barekraftrapportering som er anbefalt i Oslo Bers sin
veiledning for rapportering av barekraft. Det vil veere omrader i rapporteringen som vil bli
videreutviklet fremover, og rapporteringen vil derfor ikke oppfylle GRI-standarden fullt ut per
31.12.2020.

Finanstilsynet fastsatte Sparebanken @st sitt MREL krav 15. desember 2020 til 31,6 prosent av et
justert beregningsgrunnlag. Kravet til etterstillelse skal oppfylles innen 1. januar 2024, og kan fases
inn ved at konsernet fram til 1. januar 2024 kan medregne i oppfyllelsen av minstekravet usikret
senior obligasjonsgjeld (Senior preferred) utstedt fra Sparebanken @st til eksterne investorer med
gienveaerende lgpetid pd minst ett ar. Innfasingen av kravet til etterstillelse skal som et minimum
vaere lineaar over drene 2021, 2022 og 2023. Banken skal innen utgangen av 1. kvartal 2021 sende en
plan for utstedelse av etterstilt gjeld til Finanstilsynet. Denne planen skal ta utgangspunkt i en
prognose for et justert beregningsgrunnlag ved utlgpet av innfasingsperioden. Sparebanken @st skal i
Ippet av 2021 som et minimum fase inn 1/3 av det totale estimerte behovet for etterstilt gjeld i
innfasingsperioden.

Finansdepartementet har besluttet ny utldnsforskrift som skal gjelde i fire &r fra 1. januar 2021 og
evalueres hgsten 2022. Forskriften er en sammenslding av den tidligere boligldnsforskriften og
forbrukslansforskriften. De fleste kravene i de tidligere forskriftene viderefgres, selv om
Finanstilsynet foreslo en del endringer i sitt h@ringsnotat i slutten av september 2020, Det betyr at
forskriften viderefgrer kravene om gjeldsgrad pa inntil 5 ganger arsinntekt, belaningsgrad pa
maksimalt 85 prosent for primzerboliger, evne til 3 hetjene rentegkning pa 5 prosent og krav om
avdragsbetaling for lAn med beldningsgrad over 60 prosent. Fleksiblitetskvoten pa 8 prosent i Oslo og
10 prosent i resten av landet viderefgres ogsa. '

Etter forslag fra Finanstilsynet er det fastsatt en ny bestemmeise som gjelder restrukturering av gjeld,
som gir gkt rom for 3 hjelpe kunder med gjeldsproblemer gjennom sikalte omstartslan. For slike 1an
gjelder ikke kravene til gjeldsgrad og evne til 4 hindtere renteheving pa 5 prosent. For gvrig er det
klargjort at kravene til boliglan ogsa gjelder ved boligidn til enkeltpersonforetak. Videre at
bestemmelsene om belaningsgrad {§ 7), tilleggsikkerhet (§ 8), refinansiering {§ 10) og
fleksibilitetskvote (§ 12) ogsa gje!der ved boliglan til juridiske personer. Det vil si at kravet om
avdragsbetaling ved belaningsgrad utover 60 prosent {§ 9) ikke gjelder lenger for boliglan til juridiske
personer.
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Sparebanken @st mener fortsatt at utlanspraksisen bgr vaere bankenes eget ansvar, og at ansvaret
for utldnspraksisen fullt ut ber tilbakefgres til bankene nar risikonivaet avtar. Det er derfor positivt at
forskriften er tidsavgrenset og at den skal evalueres hgsten 2022.

Det foreligger etter bankens oppfatning fortsatt betydelig usikkerhet knyttet til rammebetingelser og
fremtidige kapitalkrav for banker som beregner kapitalkrav etter standardmetoden.

Fra 31. desember 2020 gkte systemrisikobufferkravet med 1,5 prosent fra 3 til 4,5 prosent, og det ble
innfart gulv for risikovekting av eiendomslan. For banker som ikke benytter IRB-metode og ikke er
systemviktige skal dagens krav til 3 prosent gjelde frem til 31. desember 2022. Finansdepartementets
pkning av systemrisikobuffer er knyttet direkte til kapitallettelsene i pilar 1 som fglge av innferingen
av CRR/CRD iV gjeldende fra og med 31.12.2019, hvor Basel I-gulvet for IRB-banker ble opphevet og
det bfe innfert «SMB-rabatt» for utldn til sma og mellomstore bedrifter. For Sparebanken @st vil
dette innebaere en gkning i kapitalkravet fra og med 31. desember 2022.

Motsyklisk kapitalbufferkrav er fortsatt pd 1 prosent etter at denne ble satt ned 13. mars 2020 med
1,5 prosent fra 2,5 prosent i foerbindelse med koronakrisen. Det er grunn til 3 anta at myndighetene
vil vurdere & pke motsyklisk buffer ndr gkonomien normaliserer seg. Norges Bank har signalisert at de
forventer 3 gi rad om 3 ake bufferkravet igjien i Igpet av 2021. Varslingsfristen fgr en eventuell gkning
trer i kraft er ett ar.

Finansdepartementet ba Finanstilsynet i desember am 4 evaluere sin fastsettelse av pilar 2-
kapitalkravene, hvor de understreket viktigheten av transparens og systematisk oppbygging av disse.
De varslet ogsé at det kan bli aktuelt med narmere regulering av rammene for denne presessen.

Hokksund, 31. desember 2020
Drammen, 4. mars 2021

@ivind Andersson Cecilie Hagby Elly Therese Thoresen
leder nestleder medlem
Jorund Renning Indrelid Arne K. Stokke Richard Tandberg Olsen
medlem medlem varamedlem
Ole-Martin Solberg Sissel Album Fjeld P3l Strand
ansattes repr. ansattes repr. adm. direkter
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EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Sparebanker er selveiende stiftelser. Norsk anbefaling for eierstyring og selskapsledelse, utarbeidet
av Norsk utvalg for eierstyring og selskapsledelse (NUES), er utarbeidet for aksjeselskaper eid av
aksjonaerer med aksjer notert pa regulert marked i Norge. For sparebanker gjelder standarden sa
langt den passer. Forstanderskapet er det gverste styringsorganet i Sparebanken @st.
Forstanderskapet tilsvarer generalforsamlingen i aksjeselskaper. Farstanderskapet er valgt blant
egenkapitalbeviseiere, ansatte, innskytere og kommuneoppnevnte i Drammen, Nedre Eiker og @vre
Eiker. Hvert medlem av forstanderskapet har en stemme, Formalet med NUES-anbefalingen er at
selskaper som er notert pa regulerte markeder i Norge skal ha eierstyring og selskapsledelse som
klargjgr rolledeling mellom aksjeeiere, styret og daglig ledelse utover det som fglger av lovgivningen.
| en sparebank er det videre behav for 3 klargjare rollene ogsa i forhold til ansatte, kunder og
kommuneoppnevnte forstandere. Dette ivaretas giennom Sparebanken @sts vedtekter.

Ledelsen og styret i Sparebanken @st vurderer 3rlig prinsippene for eierstyring og selskapsledelse og
hvordan de praktiseres og etterleves i organisasjonen. Sparebanken @st avgir innledningsvis en
redegjgrelse for prinsipper og praksis for eierstyring og selskapsledelse i samsvar med
regnskapslovens paragraf 3-3b. Deretter fglger en redegjgrelse som kemmenterer hvert enkelt punkt
i den norske anbefalingen. Gjennomgangen tar utgangspunkt i den siste reviderte versjonen av
anbefalingen av 17. oktober 2018.

REDEGJ@RELSE OM FORETAKSSTYRING

Beskrivelsen nedenfor redegjgr for hvordan regnskapslovens paragraf 3-3b, 2. ledd er dekket i
Sparebanken @st. Inndelingen refererer til nummerering i paragrafen.

1-3. Angivelse av anbefalinger og regelverk om foretaksstyring som Sparebanken @st er omfattet
av eller fglger

Sparebankvirksomhet er konsesjonspliktig og underlagt et omfattende regelverk som regulerer
sparebankens virksomhet. Finanstilsynsloven og finansforetaksloven med tilhgrende forskrifter star
helt sentralt i denne sammenhengen. Dette regelverket definerer i meget stor grad hva som anses
som god eierstyring og selskapsledelse i finansforetak. Sparebanker er underlagt tilsyn av
Finanstilsynet. Sparebanken @st fglger videre den norske anbefalingen for eierstyring og selskaps-
ledelse utgitt av Norsk utvalg for eierstyring og selskapsledelse sa langt den passer. Avvik kan veere
nedvendig for 3 ivareta alle interessegruppene i sparebanken. Anbefalingen er tilgjengelig pd
nues.no. Eventuelle avvik fra anbefalingen blir kommentert.

4, Beskrivelse av hovedelementene i sparebankens systemer for internkontroll og risikostyring
knyttet til regnskapsrapporteringsprosessen
Se avsnittet «Risikostyring og internkontroll» nedenfor.

5. Vedtektsbestemmelse som helt eller delvis utvider eller fraviker bestemmelser i
allmennaksjelovens kapittel 5
Sparebanken @st er regulert av finansforetaksloven og har vedtekter i samsvar med denne.
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6. Sammensetningen til ledende organer samt en beskrivelse av havedelementene i gjeldende
instrukser og retningslinjer for organenes og eventuelle utvalgs arbeid

Se avsnittene «Forstanderskapet», «Valgkomiteer», ustyret, sammensetning og uavhengighet» og
«Styrets arbeid» nedenfor.

7. Vedtektsbestammelser som regulerer oppnevning og utskiftning av styremedlemmer
Se avsnittet «Styret, sammensetning og uavhengighet» nedenfor.

8. Vedtektsbestemmelser og fullmakter som gir styret adgang ti & beslutte og kjgpe tilbake eller

utstede egne aksjer eller egenkapitalbevis
. Se avsnittet «Selskapskapital og utbytte» nedenfor.

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Redegjgrelse for eierstyring og selskapsledelse

Eierstyring og selskapsledelse i Sparebanken @st bidrar ti! 4 sikre ansattes, innskyternes,
egenkapitalbeviseiernes og andre eksterne parters interesser i Sparebanken @st. Eierstyring og
selskapsledelse er styrets overordnede ansvar og skal sikre at organer og funksjoner fungereri
henhold til regelverket og at virksomheten styres pa en effektiv og malrettet mate over tid.

Styringen av Sparebanken @st er fundamentert pa vedtatt visjon, idegrunnlag, mal, strategier og
kjerneverdier, se avsnitt «Strategi, mal og risikoprofil» i drsberetning for 2020, herunder
sparebankens etiske regelverk som er vedtatt av styret. Reglene innledes med falgende:

«Sparebanken (st og sparebankene for gvrig spiller en sentral rolle i det moderne samfunn. Vi er mer
enn andre virksomheter avhengige ov tillit fra alle grupper. Tillit har selvfzigelig ikke bare med
soliditet og lennsomhet & gjgre, men ogsé holdninger og den atferd vi som bank viser. Vi kan ikke
fungere vavhengig av vdre omgivelser. Vi mé ha aksept i markedet. For & oppnd dette mé ikke vért
etiske nivé kunne trekkes i tvil.

Det etiske nivéet i Sparebanken @st er ditt ansvar. Det er selvfaigelig ogsd ledelsens og tillitsvaigtes
ansvar. Ledere besternmer gjennom sin atferd hvor hgyt listen skal legges, men ledere alene kan ikke
sgrge for hay etisk standard. Alle er med pé 6 pévirke det etiske nivéet i banken. Det er vér felles
utfordring,

Vi iSparebanken @st stiller krav om lojalitet, redelighet og dpenhet hos ledere og medarbeidere. Det
er rom for uenighet i interne diskusjoner og forberedelser, men etter ot vedtak er fattet, forventes det
at samtlige ansatte holder seg lojalt til dettes.

Styringen ivaretas av sparebankens valgte organer og funksjoner tiflagt styringsansvar. Grunnlaget
for effektiv og malrettet drift av Sparebanken @st er solid kompetanse innen sparebankens
kjernevirksomhet med en hensiktsmessig organisering basert pa henholdsvis person- og
bedriftsmarkedsaktiviteter, finans, IT og innfordring. Sparebanken @st har videre juridisk kompetanse
internt. Rammaeverket for styring av sparebanker er lagt | et omfattende lov- og forskriftsverk.
Regelverket bestdr av spesiatregler for finansforetak som pa en rekke omrader er vesentlig mer
omfattende enn generelle selskapsrettslige regler og anbefalinger rettet mot aksjeselskaper generelt.
Spesialreglene omfatter blant annet krav til tilsyn, konsesjon, virksomhetens art, egenkapital og
utbytte, styrende organers sammensetning og ansvar, risikostyring og kontroll og forhold knyttet til
oppkjep, sammensldinger med videra.
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Sparebanken @st praktiserer et «fglg eller forklar» prinsipp i forhold til anbefalingen (NUES), s3 der
det foreligger avvik fra NUES vil dette bli kommentert. Vi tar i denne sammenheng hensyn til at
sparebanker er selveiende stiftelser og at styringsstrukturen og sammensetningen av styrings-
organene i vesentlig grad skiller seg fra aksjeselskaper. Presentasjoner, kvartalsrapporter, vedtekter
med mer er & finne pd www.oest.no, under «Om Sparebanken @st».

VIRKSOMHETEN

Sparebanken @sts overordnede virksomhet fremkommer i vedtektene. Sparebanken @st har til
formal & utfare forretninger og tjenester som det er vanlig og naturlig at sparebanker kan utfare i
henhold til den til enhver tid gjeldende lovgivning og de til enhver tid gitte konsesjoner.

Sparebanken kan i samsvar med de til enhver tid gjeldende bestemmelser i finansforetaksioven og
andre lover inneha eiendeler i andre finansinstitusjoner, samt i selskaper som driver virksomhet med
naturlig tilknytning til bank- og finansieringsvirksomhet. Sparebanken kan ogs3a eie aksjer i andre
selskap, men ikke drive eller delta som ansvarlig deltaker i selskaper som driver annen virksomhet
enn nevnt i dette avsnittet med mindre dette skjer midlertidig og er nadvendig for sikring av
sparebankens krav. Sparebankens virksomhet skjer for gvrig innenfor de rammer som fglger av
konsesjonen til & drive sparebank og de regler som falger av finansforetaksloven og andre jover og
forskrifter gieldende for sparebanker.

Sparebanken @st skal vaere utviklingsorientert med lokal forankring, solid, fangsiktig og troverdig.
Sparebanken @sts samfunnsansvar er forankret i vedtekter og retningslinjer. | sparebankens
overordnede strategi er det presisert at Sparebanken @st skal vaere samfunnsorientert og ha hgye
etiske krav. Sparebanken skal vare en bidragsyter til verdiskapning og baerekraftig utvikling bade
giennom konsernets ardinzre drift og gjennom bankens samfunnskapitalutbytte — spesielt i
kommunene @vre Eiker, Nedre Eiker og Drammen. Forstanderskapet er sparebankens gverste organ.
Forstanderskapets sammensetning fremkommer av vedtektene og viser klart det lokale
samfunnsansvaret gjennom sammensetningen som gir representasjon for innskytervalgte,
lokalsamfunnet (kommunevalgte) og de ansatte i tillegg til egenkapitalbeviseierne.

For narmere beskrivelse av virksambheten vises til Styrets arsberetning for 2020.

SELSKAPSKAPITAL OG UTBYTTE

Selskapskapital
Styret foretar Igpende en vurdering av kapitalstrukturen i tys av selskapets mil, strategi og gnsket

risikoprofil. Minstekravet til egenkapital for sparebanker fglger av finansforetakslovens § 14-1. Krav
til bevaringsbuffer, systemrisikobuffer og motsyklisk kapitalbuffer er regulert i finansforetaksloven §
14-3. Konsernets mal for ren kjernekapitaldekning er satt til 14,75 prosent. For neermere beskrivelse
av reglene om kapitaldekning, hvilke prinsipper som legges ti! grunn for 8 vurdere kapitalbehovet
samt nzrmere spesifikasjon av elementene i sparebankens kapitaldekning, vises til sparebankens
pilar 3-rapportering om risikostyring, risikoeksponering og soliditetsforhold som er publisert pa
sparebankens nettsider. Finanstilsynet ferer tilsyn med at sparebanken drives med betryggende
soliditet i forhold til faktisk risikoniva, Utbyttepolitikken er gjengitt i styrets drsberetning.
Forstanderskapet har gitt styret fulimakt til 4 erverve og/eller etablere pant i egne egenkapitalbevis.
Fullmakten gjelder i 18 mineder fra 26.03.2020 og er gjenstand for &rlig behandling. Finanstilsynet
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har godkjent fullmakten. Sparebanken avviker av praktiske arsaker her NUES' anbefaling om at slike
fullmakter skal gjelde i ett ar.

Kapitalforhgyeise

Forstanderskapet har ikke gitt styret noen generell fullmakt til egen kapitalforhgyelse. Har
sparebanken behov for kapitalforhgyelse, vil dette bli behandlet som en egen sak i forstanderskaps-
mepte. Vedtak om forhgyelse av eierandelskapitalen skal godkjennes av Finanstilsynet, jf.
finansforetaksloven § 10-4 (3).

LIKEBEHANDLING OG TRANSAKSIONER MED N/ARSTAENDE

Likebehandling
Sparebanken st har én egenkapitalhevisklasse. Sparebankens egenkapitalbevis er notert p& Oslo

Bars i trad med de regler som falger av finanslovgivningen. Alle egenkapitalbeviseiere har samme
rettigheter, Det er i 2020 ikke foretatt transaksjoner mellom sparebanken og egenkapitalbeviseierne
og deres nzrstiende utover I3n, innskudd og betalingsformidling, samt lpnn/honcrar til ansatte og
tillitsvalgte som er egenkapitalbeviseiere.

Fortrinnsrett

Egenkapitalbeviseieres fortrinnsrett ved kapitalforhgyelser fremkommer i finansforetaksloven § 10-
10 (3). Det fremkommer her at ved foerhgyelse av eierandelskapitalen, har eierne av egenkapitalbevis
fortrinnsrett til & tegne de nye egenkapitalbevisene i samme forhold som de fra far eier egenkapital-
bevis utstedt av institusjonen. Allmennaksjeloven § 10-5 vedrarende tilsidesettelse av fortrinnsrett
gjelder tilsvarende.

EGENKAPITALBEVIS OG OMSETTELIGHET

Sparebankens egenkapitalbevis omsettes fritt pA Oslo B@rs. Det er ikke andre eierbegrensninger enn
gieldende regler i finansforetaksloven om eierbegrensning og konsesjonsplikt og vedtektsfestede
regler om styregodkjenning av kjgp av egenkapitalbevis som gjelder for egenkapitalbeviseiere i
Sparebanken @st.

FORSTANDERSKAPET

Forstanderskapet skal pase at sparebanken virker etter sitt formal i samsvar med lover, vedtekter og
vedtak fattet av forstanderskapet. Forstanderskapet fastsetter regnskapet og vedtar godtgjerelse til
sparebankens tillitsvalgte, herunder styret, valgkomite og valgt revisor. Forstanderskapet velger
valgkomite blant forstanderskapets medlemmer.

| henhaold til vedtekter skal fglgende saker behandles av det ordinzere forstanderskapet:

s Valg av forstanderskapets leder og nestfeder

« Godkjennelse av 3rsregnskap og arsberetning, herunder disponering av overskudd/utdeling
av utbytte

s Andre saker som etter lov eller vedtekter harer under forstanderskapet

R

)
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Sammensetning
Forstanderskapets sammensetning fremkommer av vedtektene, Vedtektene ble sist endret

29.01.2020. Endringer som fglge av nye vedtekter fremkommer i parentes. | nye vedtekter menes
kormmunene @vre Eiker, Nedre Eiker og Drammen slik kommunene var geografisk definert pr.
01.01.2019

Det lokale samfunnsansvaret vises gjennom sammensetningen av forstanderskapet, der bde
Innskytervalgte, kommunevalgte (det offentlige), egenkapitalbeviseiere og de ansatte er
representert. Forstanderskapet bestir av totalt 32 medlemmer med 23 varamedlemmer. 8
medlemmer velges av innskytere fordelt med 3 fra @vre Eiker, 2 fra Nedre Eiker og 3 fra Drammen. 4
medlemmer velges av det offentlige med 1 medlem fra @vre Eiker, 2 medlemmer fra Nedre Eiker og
1 medlem fra Drammen. 8 medlemmer velges av de ansatte og 12-medlemmer velges av
egenkapitalbeviseierne, Medlemmene av forstanderskapet velges for 4 ar. Forstanderskapets
medlemmer velges i trdd med finansforetaksloven og sparebankens vedtekter. Det fremkommer her
at vervet er personlig og det er ikke mulig & mote ved fullmektig. NUES’ anbefaling om bruk av
fullmakt pd generalfersamlingen er av denne grunn ikke aktuelt for egenkapitalbeviseiere i
Sparebanken @st, Forstanderskapets leder i 2020 har vaert May-Britt Andersen og nestleder har vart
Lars M. Lunde.

Mpter
Forstanderskapet har ett fast mgte hvert ir. Utover dette innkalles forstanderskapet ved behov av

forstanderskapets leder. Forstanderskapet hadde tre mgter i 2020. Styret innkaller til
forstanderskapets mater med minst 21 dagers varsel, jf. finansforetaksloven § 8-3 (1). Bade
sparebankens revisor og styret far innkalling til forstanderskapsmgtene. Forstanderskapsmgtene
ledes av forstanderskapets leder jf. vedtekter og finansforetaksloven og felger dermed anbefalingen
om uavhengig mateledelse. Nar det gjeider saksdokumenter, pAmeldingsfrist, giennomfgring av valg
og publisering av protokoller fra forstanderskapsmater fglger sparebanken NUES p3 alle punkter.

VALGKOMITEER

Det folger av sparebankens vedtekter at valg av medlemmer til forstanderskap og styre skal skje etter N
innstilling fra valgkomiteen. Det er 3 valgkomiteer i Sparebanken @st: - -

1) Valgkornite for forstanderskapet og styret
2) Valgkomite for innskytere
3) Valgkomite for egenkapitalbeviseiere

Ansattes representanter i styret og forstanderskap velges av og blant de ansatte i trdd med Forskrift
nr. 9386 av 23.12.1977. Valgkomiteen for forstanderskapet bestdr av representanter fra alle grupper
som er representert i forstanderskapet, herunder ogss egenkapitalbeviseierne. Det skal sikre at
forholdet mellom valgkomiteene og den som velges er hensyntatt uavhengighet og habilitet. Det er
ogsh vektlagt at de ulike valgkomiteer opprettholder sin uavhengighet til styret i sparebanken. De
ulike valgkomiteer skal ogs4 sikre at tilgangen pa ngdvendig kompetanse er tilstede sett i forhold ti!
de oppgaver valgkomiteen star overfor.

Valgkomite for farstanderskapet og styret velges av og blant forstanderskapets medlemmer.
Valgkomiteens sammensetning fremkommer av sparebankens vedtekter. NUES' anbefalinger p&
dette punkt oppfylles s langt de passer i forhold til vedtektene. Valgkomiteens innstilling overfor
forstanderskapet begrunnes i trad med NUES. Det er utarbeidet egen instruks for valgkomiteene, sist
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vedtatt av forstanderskapet i mgte 30.03.2017. Valgkomite for forstanderskapet og styret har i 2020
bestatt av fglgende personer:

Tom R, Svendsen, leder

Nina Paulsen Viland

Jon Aas

Thar 5. Syvaldsen {fra og med 27.03.20)
Bent Inge Bye (til og med 26.03.20)
Ann Kristin Plomis, ansatt

Siren Coward, ansatt

Sparebanken oppfyller kravet om at flertallet i valgkomiteen er uavhengig av styret og gvrige ledende
ansatte. Sparebankens vedtekter krever at alle medlemmene i valgkomiteen er mediemmer av
forstanderskapet. NUES' anbefaling om at minst ett medlem ikke bar vaere medlem av
representantskap (forstanderskap) eller styret, er derfor ikke relevant.

Valgkomiteen har i 2020 hatt separate mgter med bide styrets leder og sparebankens
administrerende direktor.

STYRE, SAMMENSETNING OG UAVHENGIGHET

Styresammensetning
Styret bestar av 6 eksterne medlemmer og 2 representanter fra de ansatte. Administrerende direktor
og viseadministrerende direktar har materett, men ikke stemmerett i styret.

Styrets sammensetning, styremedlemmenes bakgrunn og deltakelse p4 styremgter i 2020 er omtalt i
Styrets drsberetning for 2020. Detaljert informasjon om det enkelte styremedlem finnes ogsa p& var
hjemmeside www.oest.no/om sparebanken @st/Styret og ledelse.

Administrerende direktgr og viseadministrerende direktar har mgtt i henholdsvis 31 og 30 av 31
styremgter. .

Valg av styre
Valg av styremedlemmer skjer etter forberedelse av valgkomiteen nedsatt av forstanderskapet.

Valgkomiteen utarbeider en innstifling til forstanderskapet.

Styremedlemmer velges for 2 &r av gangen. Forstanderskapet velger styrets Ied'er og nestleder.
Styremedlemmenes kompetanse og yrkeserfaring blir fremlagt i forstanderskapet i forbindelse med
valget.

Uavhengighet
Styret skal handle uavhengig og styrets medlemmer, med unntak av ansattes representanter,

vurderes som uavhengig av sparebankens vesentlige forretningsforbindelser og sparebankens daglige
ledelse. Ingen av sparebankens ledende ansatte er med i styret. Sammensetningen av styret utgjer et
mangfold der kompetanse og ferdigheter legger grunnlaget for utfaring av det ngdvendige
styrearbeidet. Det fremkommer i styreinstruksen at styret opptrer som et kollegium. Ansvar for de
vedtak og de disposisjoner som styret foretar, tilligger imidlertid det enkelte styremedlem.
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Styremedlemmers beholdning av egne egenkapitalbevis
Styremedlemmer som har egenkapitalbevis i Sparebanken @st per 31.12,2020 fremkommer i

note 53. .

STYRETS ARBEID

Styrets oppgaver

Styret leder sparebankens virksomhet i samsvar med lov, forskrift, vedtekter og neermere instrukser
gitt av forstanderskapet.

Farvaltningen av sparebanken hgrer under styret. Styret skal sﬁrgé for forsvarlig organisering av
virksomheten, herunder pase at kravene til organisering av banken og etablering av forsvarlige
styrings- og kontrollsystemer blir etterkommet.

Styret skal fastsette planer og budsjetter for bankens virksomhet. Styret skal ogs3a fastsette
retningslinjer for virksomheten, herunder regler om taushetsplikt for opplysninger om banken og
dens virksomhet.

Styret skal holde seg orientert om bankens gkonomiske stilling og plikter & pase at dens virksombhet,
regnskap og formuesforvaltning er gienstand for betryggende kontroll. Styret skal minst én gang artig
og ellers etter behov ha mate med revisor uten at daglig leder eller andre fra den daglige ledelsen er
tilstede.

Styret skal fare tilsyn med den daglige ledelse og bankens virksomhet for gvrig. Styret skal fastsette
instruks for daglig leder og sarge for at daglig leder regelmessig gir styret underretning om bankens
virksomhet, stilling og resultatutvikling.

Styret iverksetter de undersgkelser det finner ngdvendig for 3 kunne utfgre sine oppgaver.

Styret har ansvaret for at sparebanken til enhver tid har den egenkapital som er forsvarlig ut fra
risikoen ved og omfanget av virksomheten i sparebanken. Styret har delegert deler av forvaltnings-
ansvaret til administrasjonen gjennom ulike delegasjonsvedtak. Vedtakene er gitt med ulik varighet.
Styret har videre fastsatt instruks for internrevisor som skal foreta operasjonell revisjon i trdd med
gieldende standarder for slik revisjon. Sparebanken @sts internrevisor er KPMG.

Taushetsplikt
Alle tillitsvalgte i Sparebanken @st er underlagt de samme regler om taushet, etikk og habilitet som

gjelder for sparebankens ansatte generelt. Uavhengighet mellom sparebankens ulike styrende og
kontrollerende organer er et sentralt kriterium for forsvarlig styring av virksomheten. Blant de
tillitsvalgte i Sparebanken @st foreligger det etter styrets vurdering ingen nzrstdende forhold eller
personlige relasjoner som kan pavirke den enkelte tillitsvalgtes uavhengighet og demmekraft.

Interessekonflikter og inhabilitet
Det fremgér av sparebankens etiske regler at det foreligger en varslingsplikt for styremediemmer og

ansatte dersom de direkte eller indirekte har vesentlig interesse av avtaler som inngas av eller i
sparebanken {kansernet} eller i saker som styret skal behandle.
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Styreinstruks
Styrets ansvar og arbeidsoppgaver er fastsatt i finansforetaksloven og vedtektene. Styret har

utarbeidet egen styreinstruks som er gjenstand for jevnlig revidering. Instruksen ble sist revidert
12.02.2020Q. Instruksen beskriver hvilket ansvar styret har, hvilke saker styret skal behandle og hvilke
regler som skal ligge til grunn for saksbehandlingen. Styret har fastsatt instruks for administrerende
direktgr som forestdr den daglige ledelsen av sparebanken. Styreinstruksen og instruks for daglig
leder angir ansvars- og oppgavefordelingen mellom styret og daglig leder.

Finansiell rapportering

Styret mottar manedlige rapporter hvor sparebankens gkonomiske og finansielle status
kommenteres, herunder administrerende direktars manedlige virksomhetsrapport.
Ménedsrapportene danner grunnlaget for intern styring og kommunikasjon om status i sparebanken.
Styret mottar periodiske rapporter som viser sparebankens etterlevelse av delegerte fulimakter,
samt kvartalsvise rapporter som viser utviklingen i sparebankens totale risikobilde.

Arsplan
Styret utarbeider en Arsplan for sitt arbeid. Arsplanen inneholder blant annet mgteplan for 3ret,

oversikt over faste oppgaver pa bestemte megter og finansiell kalender. Styret foretar hvert &r en
egenevaluering. Evalueringen omfatter styremedlemmers kompetanse, styrets sammensetning og
maéten styret fungerer pa bide som gruppe og individuelt. Styrets egenevaluering er tilgjengelig for
valgkomiteen til forstanderskapet.

Styrekomiteer

Godtgjgrelsesutval
Det er etter krav i finansforetaksloven § 15-1 flg., og forskrift om finansforetak og finanskonsern

§ 15-1 flg. etablert et godtgjgrelsesutvalg i sparebanken. Godtgjerelsesutvalget har som oppgave &
forberede for styret retningslinjer for godtgjgrelse til ledende ansatte. De skal videre sarge for at
foretaket til enhver tid har og praktiserer retningslinjer og rammer for godtgjorelsesordningen som
er i samsvar med forskrift om godtgidgrelsesordninger i finansinstitusjoner, verdipapirforetak og
forvaltningsselskap for verdipapirfond. Utvalget utfgrer sine oppgaver i trid med retningslinjer
fastsatt av styret. Utvalgets leder utpekes av styret. Medlemmene er valgt av styret.
Godtgjgrelsesutvalget har i 2020 bestatt av fglgende medlemmer:

Cecilie Hagby, leder

@ivind Andersson

Jorund Rgnning Indrelid

Sissel Album Fjeld, ansattes representant

Avdelingssjef personal, Kristin W. Myhre, har vaert sekretaer for utvalget. Styret har godkjent
Retningslinjer for godtgj@relser i Sparebanken @st.

Revisjons- og risikoutvalg
Sparebanken har etter krav i finansforetaksloven § 8-18 og § 13-6 (4) etablert revisjons- og

risikoutvalg etter de retningslinjer som loven beskriver, Medlemmene er valgt av styret og velges for
ett &r av gangen. Utvalgets leder utpekes av styret. Revisjons- og risikoutvalgets hovedoppgaver er 3
forberede styrets oppfelging av regnskap og rapportering, overvake systemer for risikostyring og
internkontroll, internrevisjonens arbeid samt vurdere og overvike revisors uavhengighet. Revisjons-
og risikoutvalget skal dessuten forberede for og radgi styret i forhold til sparebankens eksisterende
og fremtidige risikoappetitt og risikostrategi samt oppfglging og implementering av denne strategien.
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Det tilligger ogsa utvalget 3 overvake i hvilken grad sparebankens prising av produkter ut mot
kundene fullt ut reflekterer den risiko sparebanken baerer, Utvalget utfgrer sine oppgaver etter
instruks fastsatt av styret. Revisjons- og risikoutvalget har avholdt 8 mater i 2020. Revisjons- og
risikoutvalget har i 2020 bestatt av fglgende medlemmer:

Cecilie Hagby, leder

Arne K. Stokke

Morten A. Yttreeide, leder (ti) og med 26.03.20}

Eivind W. Christiansen (fra og med 28.04.20, til og med 29.06.20)
Richard Tandberg Olsen {fra og med 25.08.20}

Elly Therese Thoresen (fra og med 25.08.20}

RISIKOSTYRING OG INTERNKONTROLL

Risikostyring skal stgtte opp under konsernets utvikling og maloppnéelse og skal sikre finansiell
stabilitet og forsvarlig forretningsdrift. Dette oppnas gjennom en risikoprofil som kjennetegnes ved
en sterk risikokultur og en hgy bevissthet om risikostyring.

for & sikre en effektiv og hensiktsmessig prosess for risikostyring og internkontroll, har konsernet lagt
til grunn COSO-modellen’, Dette er et anerkjent rammeverk for risikostyring og internkontroll.
Modellen baseres pa at risikostyring og internkontroll gjelder alle deler av virksomheten samtidig
som et helhetlig perspektiv legges til grunn. Risikostyring og internkontroll omfatter bade strategiske
og operative forhold samt at det settes saerlig fokus p kvalitet i ekstern rapportering og etterlevelse
av lover og regler. Dette benevnes som helhetlig risikostyring. Begrepet helhetlig risikostyring
benyttes i Sparebanken @st med felgende definisjon:

«Helhetlig risikostyring er den kulturen, de egenskapene og den praksisen som organisasjoner
integrerer med strategi og som de benytter ndr strategien settes ut i praksis. Dette for 4 styre
risikoen nar verdier skapes, bevares og realiseres,»

Modellen bygger pd fglgende komponenter:

Internt mil'-g
Det interne miljget er utgangspunktet for de ansattes holdning til risike. Det omfatter ogsé filosofi for

risikostyring og risikoappetitt, integritet, etiske verdier og miljget de opererer i.

Etablering av mélsettinger
Malsettinger ma finnes fgr ledelsen kan identifisere potensielle hendelser som kan pavirke

oppnadelsen av disse. Helhetlig risikostyring sikrer at ledelsen har pa plass en prosess for  etablere
malsettinger, og at de valgte malsettingene stptter og er i samsvar med virksomhetens formal og
avspeiler dens risikoappetitt.

Identifisering av hendelser
Interne og eksterne hendelser som pavirker virksomhetens miloppnéelse m4 identifiseres, og man

skiller mellom risikoer og muligheter. Muligheter kanaliseres tilbake til ledelsens prosesser for
fastsettelse av strategier eller malsettinger.

! The Committee of Sponsering Organisations of the Tradeway Commission {COSO) har gitt innhold til begrepene
gjennom et internasjonalt anerkjent rammeverk og benyttet bl.a. i lovgivning innen finansomradet.
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Ristkovurdering
Risikoer blir analysert, og sannsynlighet og konsekvens vurderes for 3 avgjgre hvordan den skal

héndteres. Bide iboende og gjenvaerende risiko blir vurdert.

Risikohandtering
Ledelsen velger former for risikohandtering — & unnga, akseptere, redusere eller dele risiko — og

utvikler en handlingsp!an for & bringe samsvar med virksomhetens risikotoleranse.

Kontrollaktiviteter
Retningslinjer og rutiner blir etablert og implementert for 3 sikre at risikohdndteringen blir utfprt pa
en effektiv mate.

Informasjon og kommunikasion

Relevant informasjon blir identifisert, behandlet og kommunisert i en form og i et tidsperspektiv som
gjor det mulig for de ansatte 3 ivareta sitt ansvar. Effektiv kommunikasjon skjer ogs3  videre
forstand, bade vertikalt og horisontalt i virksomheten.

Oppfgiging
Den helhetlige risikostyringsprosessen blir fulgt opp og endret etter behov. Oppfalging utferes
giennom lgpende ledelsesaktiviteter, uavhengige evalueringer eller begge deler.

Roller og ansvar
Organisering og kontrolifunksjoner er i trid med gje'dende lovverk. Bestemmelsene om helhetlig

risikostyring finner vi i finansforetakslovens § 13-5, Forsvarlig virksomhet, god forretningsskikk. |

§ 13-5 (1} heter det at et finansforetak skal organiseres og drives pa en forsvarlig mate. Foretaket
skal ha klar organisasjonsstruktur og ansvarsdeling samt klare og hensiktsmessige styrings- og
kontrellordninger. Foretaket skal ha hensiktsmessige retningslinjer og rutiner for 3 identifisere, styre,
overvike og rapportere risiko foretaket er, eller kan bli, eksponert for. En tydelig organisering med
klart definerte ansvarsomrdder og fullmakter er et sentralt element i god risikostyring og
internkontroll.

Forstanderskapet
Forstanderskapet er bankens gverste organ. Forstanderskapet skal pase at sparebanken virker etter

D sitt form3l i samsvar med lover, vedtekter og vedtak fattet av forstanderskapet. | henhold til
vedtektene skal felgende saker behandles av det ordinare forstanderskapet:
- Valg av forstanderskapets leder og nestleder.
- Godkjennelse av drsregnskap og arsberetning, herunder disponering av overskudd/utdeling av
utbytte.
" - Andre saker som etter lov eller vedtekter hgrer under forstanderskapet, herunder valg av
styremedlemmer.

Styret

Styret skal fastsette mal, strategi og risikoprofil for konsernet samt overordnede retningslinjer for
virksomheten. Styret skal fastsette prinsipper for helhetlig risikostyring for konsernet som helhet og
innenfor hvert enkelt virksomhetsomrade. Styret skal videre pdse at helhetlig risikostyring blir
etablert og gjennomfgrt i samsvar med lover, forskrifter, vedtekter, pAlegg fra Finanstilsynet og
retningslinjer gitt av styret tif administrasjonen.

Styret skal pdse at konsernet er hensiktsmessig organisert, herunder at det er klare ansvarsforhold og
at det er etablert ngdvendig arbeidsdeling. Styret skal drlig evaluere sitt arbeid og sin kompetanse
knyttet til bankens helhetlige risikostyring.
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Styret ma forsikre seg om at retningslinjer for planlegging og styring er kommunisert og
implementert i hele kansernet og sikre en ressursforsvarlig oppfalging. Styret har ansvar for at
kapitalplanlegging og styring av kapitalbehov er en del av konsernets samlede risikostyring. Styret
skal ta stilling til risikotoleransen og konkludere i forhold til ngdvendig kapitalbehov, kapitalplan med
beradskapsplaner og kapitalmal.

Godtgigrelsesutvalg
Det er etter krav i finansforetaksloven § 15-1 flg., og forskrift om finansforetak og finanskonsern

§ 15-1lg. etablert et godtgjorelsesutvalg i sparebanken. Godtgjarelsesutvalget har som oppgave &
forberede for styret retningslinjer for godtgjgrelse til ledende ansatte. De skal videre sgrge for at
foretaket til enhver tid har og praktiserer retningslinjer og rammer for godtgjgreisesordningen som
er i samsvar med finansforetaksloven §15-1 flg..og forskrift om finansforetak og finanskonsern §15-1
flg. Informasjon om godtgjerelser er gitt i konsernets arsrapport note 29.

Styrets revisjons- og risikoutvalg
Revisjons- og risikoutvalget er et forberedende og radgivende utvalg for styret og ska!:
- Forberede styrets oppfalging av regnskapsrapporteringsprosessen.
- Overvike systemene for internkontroll og risikostyring samt foretakets internrevisjon.
- Avgi uttalelse om valg av revisor.
- Halgpende kontakt med konsernets valgte revisor om revisjon av arsregnskapet.
~  Vurdere og overvike revisors uavhengighet og objektivitet, herunder sarlig i hvilken grad
andre tjenester enn revisjon som er levert av revisor kan ha betydning for revisors
uavhengighet og objektivitet,
- Forberede styrets vurdering av risiko og samlet kapitalbehov.
- Ha jevnlig kontakt med risikokontrollfunksjonen og motta relevant rapportering fra
foretakets kontrollfunksjoner.
- Minst &rlig giennomg? foretakets risikostrategier.
- Overvake at foretakets risikostrategier fglges.
- Vurdere om prisingen av foretakets produkter tar hensyn til foretakets forretningsmodell og
risikostrategi.

Administrerende direktgr
Administrerende direktar er ansvarlig for, skal utarbeide og falge opp at:
- Deter etablert en forsvarlig helhetlig risikostyring etter retningslinjer fastsatt av styret.
- Helhetlig risikostyring blir dokumentert, gjennomfart og averviket p4 forsvarlig mate.
- Rapporteringsplikten til styret er i samsvar med laver, forskrifter, vedtekter og konsernets
vedtatte prinsipper om dette.
- Risikostyringssystemene gjennomfdres, fglges opp og dokumenteres i samsvar med lover,
forskrifter, strategi/policy og rutiner.
- Risikostyringsprosessen er henstktsmessig og effektiv.

Administrerende direktdr skal sgrge for at konsernet er hensiktsmessig organisert, herunder at det er
klare ansvarsforhold og at det er etablert nadvendig arbeidsdeling. Administrerende direktar har
ansvar for at prosess vedrgrende vurdering av risikoer og samlet kapitalbehov (ICAAP) blir
giennomfart.

Ledere av forrethingsomrader
Ledere av farretningsomradene, herunder direktgrer og mellomledere, har ansvar for:

- A etablere og gjennomfpre forsvarlig risikostyring innenfor sitt omride, herunder vurdere
risiko og etablere nadvendige linjekontroller.
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Etterlevelse av gjeldende regelverk.
Rapportering knyttet til helhetlig risikostyring, herunder rapportering av vesentlige
brudd/hendelser.

De ansatte har ansvar for &:

Besitte tilstrekkelig kampetanse om sitt ansvarsomrade og sine arbeidsoppgaver for
tilstrekkelig egenkontroll.

Utfare arbeid innenfor vedtatte instrukser, rammer og fullmakter med riktig kvalitet.
Rapportere vesentlige brudd/hendelser til leder.

Helhetlig risikostyring skal vaere en del av den Igpende oppfalgingen mellom-leder og den ansatte.
Den ansattes rolle i dette skal synliggjeres og falges opp.

Risikostyring og Etterlevelse

Risikostyring og Etterlevelse skal:

Sitte i «fgrersetet» nar policy og strategier skal utformes pd sentrale risikoomrader.

Vazre involvert i vurderingene av risikoer farbundet med nye og vesentlige endringer i
produkter, tjenester og andre aktiviteter, herunder utkontraktering.

Vaere involvert i utarbeidelsen av risikotoleranse, risikostrategier og overordnede rammer for
risikotakingen.

Lede arbeidet med ICAAP og gjennomfgre stresstester og prognoser pa selvstendig basis.
Vaere et uavhengig milja som utfordrer de operative avdelingene i konsernet.

Bidra til videreutvikling av konsernets rammeverk for helhetlig risikostyring- og
internkontroll, herunder risikopolicy/-strategier, metoder, modeller og systemer i henhold til
anerkjente prinsipper. :

P3se at risikostyringssystemene implementeres, benyttes, felges opp og dokumenteres i
samsvar med lover, forskrifter, strategi/policy og rutiner og at risikostyringsprosessen er
hensiktsmessig og effektiv.

Koordinere den arlige lederbekreftelsen i henhold CRR/CRD IV-forskriften.

Felge opp konsernets risikostatus og utvikling i forhold til vedtatte risikostrategiske maltall og
forretningsstrategi.

Motta eller utarbeide periodisk og tilstrekkelig informasjon for 4 ivareta og fglge opp
rapportering til administrerende direktpr.

Sgrge for at det opprettes effektive systemer og prosesser for etterlevelse av gjeldende
regelverk samt fange opp endringer i lover/forskrifter, bransjestandarder og interne
retningslinjer, og pise at disse blir implementert i kansernet.

Teste, vurdere og gi rdd om internkontrollen.

Delta i mpter i styrets revisjons- og risikoutvalg og i intern risikokomite.

Internrevisjon
Internrevisjonen skal:

Rapportere til styret, ha rett til 3 mgte i styremgtene og avgi rapport om risikostyringen og
internkontrellen minimum en gang pr. ar,

Gi objektive rad til styret og tedelsen om konsernets risikostyring, utfarming og etterlevelse
av kontroller samt etterlevelse av etablerte rutiner, prosedyrer og retningslinjer.

Ha tilstrekkelig kompetanse og erfaring, metodikk og verktay for 4 sikre at alle omrdder med
hey og kritisk risiko dekkes.

Gjennomfgre planlagte internkontroller.
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Eksternrevisjon
Ekstern revisor gir ledeisen og styret uavhengige og objektive synspunkter som kan bidra til at

banken nar sine malsettinger ikke bare for regnskapsrapportering, men ogsa for malsettinger
innenfor andre kategorier. | forbindelse med arsregnskapsrevisjonen fremlegger revisor sitt syn pa i
hvilken grad regnskapet gir et forsvarlig uttrykk for virksomhetens gkonomiske stilling i overens-
stemmelse med IFRS, og bidrar sdledes til virksomhetens malsettinger for regnskapsrapportering.
Revisor kan videre bidra ved 3 gi nyttig informasjon til ledelsen i dens giennomfegring av aktiviteter
relatert til risikostyring. Slik informasjon omfatter revisjonsfunn, analytisk informasjon og
anbefalinger om npdvendige tiltak for 3 nd etablerte malsettinger, og funn som revisor gjar angdende
mangler ved risikostyring og kontroll med anbefalinger om forbedringer.

Gransker

I trad med finansforetaksloven § 11-14 er Ernst & Young AS utnevnt som uavhengig gransker for
Sparebanken @st Boligkreditt AS. Gransker giennomfgrer selvstendige kvartalsvise kontroller blant
annet av lovbestemt register og belgpsmessig balanse mellom sikkerhetsmasse og utstedte
obligasjoner med fortrinnsrett. Gransker rapporterer arlig til Finanstilsynet.

Finanstilsynet
Finanstilsynet er et selvstendig styringsorgan som bygger pd lover og vedtak fra Stortinget,

Regjeringen og Finansdepartementet og pd internasjonale standarder for finansielt tilsyn.

Gjennom tilsyn med foretak og markeder skal Finanstilsynet bidra til finansiell stabilitet og ordnede
markedsforho!d og til at brukerne kan stole pa at finansielle avtaler og tjenester blir fulgt opp etter
formalet. I tillegg til det forebyggende arbeidet ma Finanstilsynet kunne bidra til 4 lgse problemer
som kan oppsta. Finanstilsynet legger til grunn at norske virksomheter skal ha konkurransevilkdr som
samlet sett er pa linje med virksomheter i andre £@S-land.

Andre organer og kontrollpunkter

Bankens balansestyringskomite (BSK) har jevnlige mgter der status og tiltak med hensyn til
Iikviditetssituasjonen drgftes. | BSK mgter administrerende direktgr, viseadministrerende direktar,
agkonomidirektar, controller risiko og finanssjef.

Risikokomiteen har til forma! 3 vurdere risikoeksponering og risikorapportering. Komiteen ska! gjgre
vurderinger av kapitalbehovet og behandle risikorapporteringen til styret. Xomiteens medlemmer er
kredittsjef BM, advokat, direktor Kreditt PM, finanssjef, avdelingsleder innfordring, informasjons-
sikkerhetsansvarlig, lederne av avdelingene Risikostyring og Etterlevelse og gvrige controllere.
Komiteens konklusjoner og merknader protokollfares,

Omradeansvarlig Antihvitvask har ansvar for oppfelging av etterlevelsen av regelverket, kontroll av
kundeopprettelser og intern opplering. Bankens viseadministrerende direktar Kjell Engen er
antihvitvaskansvarlig.

GODTGJ@RELSE TIL STYRET OG TILLITSVALGTE

Godtgjgrelse til styret, forstanderskapet og valgkomiteen fastsettes av forstanderskapet.
Godtgjgrelsen er sgkt tilpasset den arbeidsmengde og det ansvar som pahviler de tillitsvaigte og er
opplyst i notene til drsregnskapet. Honeraret er uavhengig av sparebankens resultater og utgjer et
bestemt belgp. Det er ingen resultatbaserte eller variable godtgjgrelser til sparebankens tillitsvalgte.
Godtgjgrelse til styret er opplyst i note 29 til drsregnskapet. Ingen av styrets medlemmer utenom
ansattes representanter har i 2020 utfart andre oppgaver for sparebanken enn styrevervet.
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GODTGIJPRELSE TIL LEDENDE ANSATTE

I henhold til gjeldende lovverk, finansforetakstoven § 15-1 til 15-6, fastsetter styret npdvendige
retningslinjer for ledende ansattes godtgj@relser. Godtgj@relse til ledende ansatte er opplyst i note 29
til Arsregnskapet. Fastiennen utgjer hovedinntekten til alle ansatte i Sparebanken @st. Styret
fastsetter godtgjerelsen til administrerende direktdr. Administrerende direktar fastsetter
godtgj@relsen til toppledergruppen. Det er ingen avtale om variabel godtgjarelse eller opsjons- eller
bonusavtaler. Toppledelsen tar del i styrevedtatt ordning om overskuddsdeling. Styret kan beslutte §
tildele administrerende direktér og viseadministrerende direktgr engangstillegg.

INFORMASION OG KOMMUNIKASION

Sparebankens malsetting for informésjon og kommunikasjon er basert p3 3penhet og tilgjengelighet.
For 4 sikre den nadvendige informasjonsflyt, skal finansiell informasjon offentliggjeres i trdd med
fastsatt finansiell kalender p4 sparebankens internettsider, ved innsendelse av opplysningene til Oslo
Bers og ved presentasjoner for investorer og andre interessenter. Sparebanken arrangerer dpne
investorpresentasjoner i forbindelse med at &rs- og kvartalsresultater blir lagt frem. Regelverket for
informasjon og kammunikasjon, regler om god bersetikk, i tillegg til et generelt krav om like-
behandling setter imidlertid begrensninger for sparebankens mulighet til 3 utgi informasjon,
herunder ogsa for analytikere.

Sparebanken @st har utarbeidet retningslinjer for investorpleie. Retningslinjene viser til at
sparebanken gnsker & ha en utstrakt og effektiv kommunikasjon med de finansielle markedene der
Apenhet og troverdighet vektlegges. Sparebanken gnsker et langsiktig og gjensidig fordelaktig forhald
med flest mulig meglerforetak. Investeringsbesfutninger skal vaere tuftet pd gkonomiske kalkyler
fremfor relasjoner. Sparebanken skal vaere positiv til investeringsbeslutninger som ikke nevneverdig
endrer aktuelle Ignnsomhetsestimater, cg som vil vaere gunstig for investor. Meglerkontakt skal skje
gjennom Finansavdelingen for & sikre at informasjonen som gar ut og kommer inn er ensartet.

Informasjon som vurderes som viktig og sensitiv vil farst bli meddelt Oslo Bgrs. Sparebanken vil

-1 tilstrebe karrekt og velbalansert informasjon bade skriftlig og muntlig, og ingen investorer skal
forfordeles. All informasjon som tilhys skal distribueres til alle investorkretser og den skal
presenteres pa en entydig mate. Sparebanken ska! tilstrebe tilgjengelighet for investorer og
henvendelser skal besvares innen rimelig tid. Infermasjon som anses som sentral for investorer skal
distribueres via sparebankens hjemmeside, Oslo Bars og via mail.

OVERTAKELSE

Sparebanker kan ikke overtas av andre foretak eller enkeltpersoner. NUES' anbefaling pa dette punkt
er av den grunn ikke relevant for sparebanker. Forstanderskapet skal treffe avgjerelse i alle saker
som gjelder virksomhetsendringer i sparebanken, oppkjep av andre selskaper eller andre saker av
saerlig viktighet for sparebanken. Dette gjelder likevel ikke ved oppkj@p av mindre selskaper innenfor
sparebankens ndvarende virksomhetsomride, eller dersom saken av andre sarlige grunner bar
avgjeres av styret og farst deretter forelegges forstanderskapet.
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REVISOR

Revisjon av Sparebanken @st foretas etter anerkjente revisjonsprinsipper med hensyn til planlegging,
giennomfaring og beretning. Ernst & Young AS er sparebankens eksterne revisor. Eksternrevisor
meter minst en gang i ret i Revisjons- og risikautvalget og p3 styremgte og gjennomgar sine
vurderinger av sparebankens risikoer. Ekstern revisor deltar alltid p4 styremgtet ved fastsettelse av
arsregnskapet og pa regnskapsmgtet i Revisjons- og risikoutvalget, og gar gjennom sin vurdering av
vesentlige forhold i sparebanken. For gvrig deltar eksternrevisor i styremgter etter behov. | henhold
til finansforetaksloven § 8-6 (3) er det krav om at styret minst én gang per kvartal har mgte med
revisor uten at daglig ledeise er til stede om ikke annet er fastsatt i instruks for styret. Styret har i sin
instruks fastsatt at styret minst en gang arlig og ellers etter behov skal ha mgte med revisor uten at R
daglig ledelse er tilstede. Eksternrevisor blir innkalt til alle forstanderskapsmeter. Det henvises for
ovrig til note 32 i drsregnskapet, i forbindelse med godtgjarelse til revisor, herunder fordelingen av
godtgjarelsen.

FINANSIELL KALENDER FOR 2021

Offentliggj@ring

« Forelppig resultat 2020 (4. kvartal 2020) 12. februar 2021
o Arsregnskap 2020 4, mars 2021

e Forstanderskapsmgte 25. mars 2021

&« Ex. utbyttedato* 26. mars 2021

e Uthetaling utbytte* 9. april 2021

e 1 kvartal 2021 12. mai 2021

e 2 kvartal 2021 15. juli 2021

e 3 kvartal 2021 . 27. oktober 2021

o R

* Styrets innstilling til utbytte for 2020 er pd inntil 4,50 kroner, hvor det utbetales 3,50 kroner etter
forstanderskapets beslutning den 25.03,21 og at forstanderskapet gir styret fullmakt til eventuelt & beslutte
utbetaling av utbytte p inntil 1,00 kroner tidligst 1. oktober 2021 og senest innen ordinaert
forstanderskapsmate i 2022,

INVESTORKONTAKTER

Adm. dir. P4l Strand Viseadm. dir. Kjell Engen Sparebanken @st

916 24 428 957 75003 Bragernes Torg 2, Drammen
paal.strand@oest.no kjell.engen@oest.no Postboks 67, 3301 Hokksund

post@oest.no
www.oest.no
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ERKLARING | HENHOLD TIL VERDIPAPIRHANDELLOVEN § 5-5

Vi bekrefter at rsregnskapet for perioden 1. januar til 31. desember 2020, etter var beste
overbevisning, er utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder og at opplysningene i
regnskapet gir et rettvisende bilde av konsernets og selskapets eiendeler, gjeld, finansiella stilling og
resultat som helhet, og at opplysningene i rsberetningen gir en rettvisende oversikt over
utviklingen, resultatet og stillingen til konsernet og selskapet, sammen med en beskrivelse av de
mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer konsernet star overfor.

Hokksund, 31. desember 2020
Drammen, 4. mars 2021

I STYRET FOR SPAREBANKEN ¢3ST

@ivind Andersson Cecilie Hagby Elly Therese Thoresen
leder nestleder mediem
Jorund Rgnning Indrelid Arne K. Stokke Richard Tandberg Olsen
medlem medlem varamedlem
Ole-Martin Solberg Sissel Album Fjeld Pal Strand
ansattes repr. ansattes repr. adm. direktgr
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Konsen  Konsern Maorbank  Moarbank
2020 2019 Belap i mlll, kronar Noter 2020 2019
2929 11614 fra vurdert (il isert kast 23,24 3985 589,0
1286 1295 Renteinntakter fra eiendaler vurdert 1ij virkelig verdi 23,24 205,5 1952
489.3 6491 Rentakostnader og lignende kostnadar 23,2449 287,5 3881
£32,1 6841,7 NETTO RENTE- OG KREDITTPROVISJONSINNTEKTER 317,5 76,2
78,0 89,8 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 26 85,4 113
429 448  Provisjonskostnader og kostnader vad bankijsnester 26 201 206
11,8 288  Utbytte i 25 1746 1368
136,3 -4,5  Nslto verdiendringer og gevinstitap pé finansiella instrumenter 27 1439 52
28,3 152  Andre driftsinniekter 28 72 7.7
1674 1628 Lennmv. 29,48 146,2 140,4
574 536  Adminisirasjonskostnader kil 453 428
273 25,7  Avskrivni ning kK L 337 26,7 25,0
430 359  Andre driftskostnader 31,32 337 2886
548,7 443,7 RESULTAT FGR TAP 470,5 369,2
151 18,9 Tap ph ullin, ubenytieds kreditter og g 12 34 48
533,6 424,8  RESULTAT F&R SKATTEKOSTNAD 467.1 84,4
80.4 855  Skattekostnad kx) 2,2 56,8
453,1 3293  ARSRESULTAT 4349 3078
159 17.8  Hybri italed andel av 15,9 179
4372 3115  EK-bevisei ogg andel av it 418.0 289.7
453,1 329,3  ARSRESULTAT 4349 307.8
6,62 487  Resuhat pr. egenkapitalbevis 52 6,34 4,54
8,62 4,87 Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis 52 8,34 454
Konsem  Konsam Morbank Morbank
2020 2019 Belap i mill. kroner Notar 2020 2019
453,1 3293 ARSRESULTAT 4349 07,6
Poster som Ikka vil bli rekiassifizert til resultatregnakapet
24 41 A ielle gevit oglappdy 1 45 -2,5 37
08 -1,0  Skatl relatart tl poster som ikke kan reklassifiseres 33,48 06 0.8
Poster som senere Kan bli reklassifisert ti] resultatragnskapet
0.0 0,0  Utlan tl virkalig verdi 27 02 -0,2
0,0 0,0  Skatt relatert il poster som kan rekiassifiseres 27,33 0,0 0.0
451.4 3324  TOTALRESULTAT 4331 30,2
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Konsem Konsem Morbank Morbank
31.12.20 31.12.19 Belop i mil. kroner Noter 21.12.20 31.12.19
EIENDELER
4004 3025 og fordringer pA 13 4054 3025
13.4 15,9 Utldn il og fordringer pa kredittinstitusjoner 14.18 22328 22732
54438 342253 Utan til og fordringer pa kunder 9,10,11,12,13,18 16.436,7 16.982,8
8.790,2 8.755.1 Sertifikater og abligasjoner 18,21,34 7.217.0 7.1976
8110 629,86 Aksjer og andeler 18,21,35 811,0 6266
3741 1747 Finansielle derivater 18,18,20.21 2009 57,2
0.0 0.0 Eierinteresser i konsemselskap 36 1.560,0 1.321,0
0.0 0.0 Utsatt skatt eiendel 33 7.7 ~ 8.8
oT 18 59,0 investeringseiendommer 37 0,0 0.0
1451 137.7 Varige driftsmidler 37 888 89,6
441 48,5 Lelerettigheter 37 71 84,8
14,9 238 Andre siendeler 85 10,2
1.7 126 Forsk.bet ikke palopte kostn. og oppyj. ikka mottatte inntektsr a8 14,6 a1
44.069,7 42,3858 SUM EIENDELER 29.064,5 28.964.4
GJELD OG EGENKAPITAL
6010 300,6 Gjeld til kredittinstitusjoner 18,39,43 14707 8202
14.845,1 14.761,7 Innskudd fra og gjeld tit kunder 18,40 149212 14.878.5
17.9 35,3 Finansielle dervatar 18.18.20,21 178 353
23.111,0 222617 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 18,4143 7.755.8 £8.659.6
87,0 89,1 Batalbar skatt a3 38,2 811
4148 1998 Andre forpliktelser 44 2903 1176
43.0 3386 Palepte og mottatte ikke oppj 34,0 255
62,9 67,4 Andre avsetninger og forplikiaiser 45,46 61,3 655
00 50 Utsatt skatt forpiiktelse 3 0.0 0,0
449 49.9 Fi knyttat til lei 784 855
400.1 4004 Anasvarlig i3nekapital 18.42,43 400,1 4004
39.627,7 38,2442 SUM GJELD 25.060,0 25.250,2
5951 5951 Innskuh egenkapital 52 5951 595,14
3517 3524 Hybridkapital 51 3517 3524
3.485,1 31840 Opptlent egenkapital 3.0497 2.766,8
4.442,0 4.141,5 SUM EGENKAPITAL & 3.996,5 3.714,3
44.069,7 42,3858  SUM GJELD 0G EGENKAPITAL 20.064,5 28.064,4
Hokksund, 31, desember 2020
Drammen, 4. mars 2021
@ivind Anderssan Cecilte Hagby Elly Therese Thoresen
leder nestleder medlem
Jdorund Renning Indrelid Ame K. Stokke Richard Tandberg Qlsen
medlem medlemn varamedlem
Ole-Martin Solberg Sissel Album Fjeld Pél Strand
ansattes repr. ansattes repr. adm. direktar
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ENDRING EGENKAPITAL KONSERN
nngiot egenieapital | ] Opptyent
Fond for

(Bekpi milt} Sum Egenkapital Over- Fonds- jem- Gave- Annen
202 egeniapital bevis burs  oblgation  ingstond iapital tnd  gevinster  egenkaphal

pr. 31.12.2018 4.141.8 2073 1573 3524 405,7 1.048,5 381 ns 8911
Ordinaet resultat 4531 08 00 159 a2 1795 a0 1523 183
Aktuarialle gavinster of tap pi 18 0,8 00 0,0 0.6 1,3 0,0 0,0 0,1
Totalrespitat 4514 [E.] o0 159 ns 1783 [ 1573 184
Utbytte tll EX-beviseiere 2019 vedtant -6 o8 00 0,0 B 40 (X 0.0 00
Utbytte ph samfunnskapitalen 2019 vedtatt -59,7 00 0,0 [+1:3 00 -59,7 a0 00 00
Betalte tentes ph hybridiapital -16,6 0.0 00 16,6 0.0 00 0,0 0,0 00

gr. 31.12.2020 44420 2073 3173 351,7 4137 1.164,1 381 4347 M55

Arets forsiag til utbytts til egenkaphaibeviseiems pa inntil MNOK 93,3 {inntil 4,50 kroner pr. egenkapitalbevis) ligger som £n del av utjevningstondat og arets forsiag
til allmennyttige gaver pé inntll MNOK 25,9 ligger som en del av grunnfondskapitalen inntil de or endelig vedtatt. Det vises forpvrig Hl nota 52 om egenkapitatbevis.

Innckuts egenkapital | Hybridiapital | Opptjent egenkapltat
Fond for

(Bekap | mitl} Sum  Egenkaphal Quer- Fonds- Utjaver- Gave- Annen
019 egenkapical bevis kurs__ obligasion _ingstond Kapital fond _ gavinster _egenkapital

pr. 31.12.2008 38042 2073 u1s 3505 404,1 1.867.5 31 83,6 4053
Ordinan resuftat 3293 0.0 0.0 173 96,0 1939 00 52 217
Aktuarisfie gevinster og Lip pb 3.0 00 08 00 09 19 00 a0 03
Tatalresultat 3324 0.0 0.0 174 9.9 018 [ £2 220
Utbytte Ul €X-beviselere 2018 vedtatt 5.4 00 0.0 00 a5 0.0 6,0 0.0 00
Utbytte pd samfunnskapltalen 2018 vedtatt -138 0.8 0,0 00 0.0 -134 00 o0 0.0
Betatte renter 5 hybridkapital 15,9 0p LY ] 159 00 00 00 00 00
wotrielse av hybridkapital -150,0 0s 00 -150,0 00 00 00 00 00
Utstedelse av hybridkapital 150,0 00 00 150,0 0,0 00 0.0 00 00
Eganicapital pr. 31.12.3018 4118 2073 3 3514 4057 10455 38,1 775 a1

Arets forslag til utbytte til egenkapitalbevissieme pd MNOK 74,6 (3,60 kroner pr. egenkapitalbevis) ligger som en del av utjevningsfondet og rets forstag t)
allmennyttige gaver pd MNOK 59,7 ligger som en dal sv grunnfondskapitalen inntil de er endelig vedtatt. Det vises forovrig tl nota 52 om egenkapitalbevis.

ENDRING EGENKAPITAL MORBANK

1nnskutt I I Opptient
Fondfor  Verdlendr.

{Belap | mill) Sum Egenkapital- Over- fonds Utewn- Gave- over 1otalres.
2020 bevis. kurs obligasion Ingstond kapitat fond jguevinster som rekiass.
pr. 31.12.2019 17143 w73 e 3524 408,7 2.043.5 n1 773 o0

Ordinart resulitat 4349 oaa 0,0 159 822 1795 00 1573 0,0
Endring | utldn til virkelig verdi over totalres. 01 0a 0,0 00 o0 L] 00 . oo o1
Aktuarielle gevinster of tap pd ytelsesplaner -19 00 0.0 o0 05 213 2.0 Y] 20
4331 o0 00 159 3ns 1783 o0 1573 0,1

Utbyrte tl EX-beviseiere 2019 vedtatt 746 0,0 ©.0 00 Y3 0,0 i) [X) 0,0
Utbytte pd samfunnskaplitalen 2019 vedtaty -58,7 00 0,0 0,0 a0 -$9,7 06 0,0 0,0
Betalte renter p3 hyvbrickapital -16.6 00 0.0 -16,6 (L] 0.8 04 0.0 0.0
mﬂhﬂzl pr. 31.12.2020 1.9965 07,3 3378 353,7 4116 2.164,2 381 4342 0,2

Arets forslag til uthytia 1l egenkaphalbeviselerne pé Inntil MNOX 93,3 (inntil 4,50 kraner pr. egenkapitalbevis) ligger som en del av utjevningsfondet og Arets forslag
til afimannyttige gaver pa inntl MNCK 25.8 ligger som en del av grunnfondskapitalen inntl de er endelig vedtatt. Det vises foravrig tl nota 52 om sgenkapitalbavis.

ottt epenkapial | | Opstjent
Fand for Verdisndr.
(Belpp | mill.} Sum Egenkapitak Orvar- Fonds- W Gava- over totalres.
2019 egenkapital bevis kurs obiligasjon Ingstand kapitat fand gavinster som reklass.
Egenkapital pr. 31.12.2018 3.539,1 2073 3578 3505 a04,1 1.867,5 33,1 2836 02
Ordinazrt resuitat 3076 ] [-1] 7,9 96,0 199.9 o0 5.1 (X
Endring i utidn il virkelig verdi over totalres. 0.1 00 1] 0.8 00 o0 o0 00 0.1
Aktuariefle Eﬁnﬂ!r of 1ap p3 yte 18 0.0 0,0 0,0 0,9 19 0,0 0.0 0,0
Totalresultat 310.3 09 [ 129 969 2018 990 £.2 0,1
Utbytte til EK-beviseiere 2018 vedtart -95.4 oL oo 0,0 55,4 ae 00 0.0 0,0
Utbyite pd samfunnskapitalen 2618 vedtatt -138 00 00 0.0 0.0 238 o0 0.0 00
Betalte renter pd hybridkapital -159 00 o0 <159 oe ae o0 o0 00
Innfrielse av hybridkapital -150,0 00 0,0 -150,0 00 00 oo 0.0 00
Utstedalse av hybridkapital 150,0 0,0 0.0 150,0 0,0 0,0 o0 o0 0.0
Egenicapttal pr. 31.12.2018 17143 0713 k2] 3524 405,7 20455 38,1 775 0.0

Arets forslag ti utbytta til agenkapitalbevisalerne pA MNOK 74,6 (3,60 kroner pr. egenkapitalbevis) ligger som en del av utjevmingsfondet og rats forstag til
slimannyttige gavar pA MNOK 59,7 ligger som en del av grunnfondskapitaien inntil de &r endelig vadtatt. Det vises foravrig til nots 52 om sgenkapitathevis.

N
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KONTANTSTROMOPPSTILLING
Konsarn Konsemn Mosbank Morbank
2020 2018 Belop i mill. kroner Nota 2020 2019
Driftsaktivitater
533,86 4248 Resutiat for skattekosinad 467,1 3644
Justert for;
-10,0 -8,2 Endring i natto oppY. il og pal. rader 74 -7,5
2,0 a0 Netto inn-A av 1an til kredittinstitusk 377 -111,8
-1.247,1 9244 Netto inn-futbetaling av lan tl kunder 5310 27381
41,6 -4.581,7 Endring | setifikater og obligasjoner =291 -2.182,1
-161,5 -4.5 Verdiendring aksjer og andeler -161,5 4.5
- 38 -17.8 Endringer | ovrige ei I i med driften 50 169 -13.4
0,0 0,1 Netto inn-futhetaling av innlan til kredittinstusioner 560,2 792
53,7 -107.0 Netto inn-futbetaling av innskudd fra kunder 418 <938
1839 714 Endringer i ovrig gjeld i forbindelse mad drifien 1084 -70,6
423 340 Ikke-koniante poster inkludert i resultat far skattekestnad 50 30,0 251
-20,2 0,1 Netto gevinst fra investeringsakthivitetar 04 0.1
8.5 6.8 Netto tap fra finansieringsaktivitatar 13 09
99 5 86,2 Periodens betalte skatter 510 478
-795,3 -487,3 Netto o fra driftsakti A 1.539.6 676,1
Investeringsaktivitater
-335 -18.0 Utbetaling ved kjap av varige driftsmidler -13,7 -17.8
721 0.3 Innbetaling ved salg av varigs driftsmidler 08 0.1
-189 -18,3 Utbataling ved kjop av finansielle investeringer -19.8 -183
0.0 0.0 L vedrarends investeringer i dattersalskap -240,0 -B0.0
18,7 -37.0 Natto ) ira I i, kthvi B8 -2728 -115.8
Finansieringsaktivitater
300.0 00 Netto inn-A ling ved tiltra ] joner 300,0 00
-4,364,9 -3.600,8 Ui fing ved tihakebetaling av verdipaph -1.371,2 -2.192.4
4.997,1 2.951,7 Ir ing ved v ipapirar 00 14497
-748 -85.4 Utbataling av utbytte -74,6 85,4
0.0 -150,5 ! ved Ul ling av hybri 0,0 -150,4
0,0 150,0 ing ved av hybri 0.0 150,0
-16.6 -159 Betalte ranter pa hybridkapital -18.6 -1589
B40.9 230,0 Natto fra fi Ktivi [+] -1,162.5 -854,5
104,4 -294,3 Netto endring | og T A+B+C 1044 -204.3
3183 8126 Kontantar og kontantekvivalgnter pr. 01.01. 3183 6126
422,8 318,3 ' g v og tvalenter pr. 31.12. 50 4229 318,3
Likvidi ingen ir kontanter og fordringer pa sentralbanker samt utidn til og fordringer pa kreditlinstitusjoner som gjelder rene
plasseringer.
Konsern Konsem Mortank Marbank
2020 2018 Tillaggsinformasjon til driftsaktiviteter vedrorende renter og uthytteinniekter 2020 2019
1.147,5 1.271,7 Renteinnbetalinger 6289 7498
523,5 636,9 Renteutbetalinger 3035 3799
11,8 28,9 Mottatt utbytte ) 1748 1368
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NOTE 1 - GENERELL INFORMASJON

Sparebanken @Ist er en egenkapitalbevisbank notert pa Oslo Bors. Banken har sitt hovedkontar | Drammen, bespksadresse
Bragemes Torg 2. Fomretningsadressen er Stasjonsgata 14, 3300 Hokksund. Sparebanken @st er alliansefri og har drevet
sparebankvirksomhet uten opphald fra 1843,

Banken har ved utgangen av 2020 ogsa kontorer i kommunene @vre Eiker, Lier, Asker, Baerum, Oslo, Fredrikstad,
Ultensaker, Lillestram, Horten, Tansherg, Kongsberg, Ringerike, Holmestrand, Larvik og Modum. Konsemet Sparebanken
@st bestar av morbanken og de heleide datterselskapene Sparebanken @st Boligkreditt AS, AS Financiering, @st Inkasso
AS, Ost Prosjekt AS med datterselskapene Slagenveien 16 AS, Borreveien 44 AS og Jon Smers Vei 7 AS, og Sparebanken
@st Eiendom AS med datterselskapene Hawo Eiendom AS og Stasjonsgata 14 AS.

Sparebanken @st er leverander av tienester innenfor omradene finansiering, sparing og plassering, betalingsformidling og
forsikring.

Arsregnskapet for.2020 ble behandlet og godkjent av styret | Sparebanken @st 4, mars 2021.

NOTE 2 - REGNSKAPSPRINSIPPER

1.GENERELT

Konsern- og selskapsregnskapet til Sparebanken @st er utarbeidet i samsvar med gjeldende internasjonale
regnskapsstandarder, International Financial Reporting Standard {IFRS) godkjent av EU,

En legger til grunn prinsippene i et historisk kostregnskap, med unntak av finansielle eiendeler og forpliktelser malt Uil virkelig
verdi. Der konsernet benytter sikringsbaokfaring justeres verdien pa sikringsobjektet for verdiendringer knyttet til sikret risiko.
Rentebzerende balanseposter er inkludert oppljent/palopt rente.

Konsernets balanseoppstilling er | hovedsak basert pA en vurdering av balansepostenes likviditet.

i notene er alle belep angitt i mill. kroner dersom ikke annet er oppgitt.

2, ENDRING | REGNSKAPSPRINSIPPER

Anvendte regnskapsprinsipper er konsistent med prinsippene anvendt i rsrapporten for 2018, med unntak av de endringene
i IFRS som har blitt implementert i konsernet i 2020. Nedenfor er listet hvilke endringer som har veert relevant for banken
med virkning for regnskapet 2020, samt effekten dette har hatt pa Arsregnskap.

Endringer [ IAS 1 0og IAS 8

IASB har utgitt endringer til definisjonen av vesentlighst for 4 gjere det enklere 4 foreta vesentlighetsvurderinger av hvilken
informasjon som skal inng i regnskapet. Den nye definisjonen farte til endringer i IAS 1 og |IAS™8 op sarget ogsa for at
begrepet vesentlighet er konsistent i hele IFRS rammeverket. Endringene har vitkning fra 1. januar 2020. Endringene har
ikke medfert vesentlig endring i informasjonen som presenteres i regnskapet,

Endringer i IFRS 3 Definisjonen av virksomhet

Endringene vil hjelpe foretak med vurderingen av om et oppkjop utgjer en virksomhet eller en gruppe med eiendeler.
Endringene skal anvendes pa transaksjoner der cppkjepstidspunktet er pa eller etter starten av den farsle
regnskapsperioden som begynner pa eller etter 1. januar 2020. Endringene har ikke hatt betydning for konsernet i 2020.

3. KONSOLIDERING
Konsernregnskapet omfatter morbank og alle datterselskap.

Et foretak vurderes & vaere kontrollert av konsemet nr konsernet er eksponert for eller har rettigheter til variabel avkastning
fra sitt engasjement i vedkommende foretak, og har mulighet til & pavirke denne avkastningen gjennom sin makt over
foretaket. Vurderingene gjares for hver investering.

Regnskapet for konsemet omfatter de heleide datterselskapene Sparebanken @st Boligkreditt AS, AS Financiering, @st
Inkasso AS, @st Prosjekt AS med datterselskapene Borrevelen 44 AS, Slagenveien 16 AS og Jon Smars Vei 7 AS, og
Sparebanken @st Eiendom AS med datierselskapene Hawe Eiendom AS og Stasjonsgata 14 AS.
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Selskap som er kjapt eller solgt i lapet av Aret inkluderes i konsemregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppnas og inntil
kontroll oppharer. Overtakelsesmetoden benyttes ved regnskapsfaring av virksomhetssammensiutninger. Datterselskaper
konsolideres fra og med det tidspunktet konsernet oppnr kontroll. Ved cvertakelse av kontroll i et foretak, blir alle
identifiserbare eiendeler og forpliktelser oppfert til virkelig verdi. Goodwill fremkommer som en positiv differanse mellom
kjepesum og balanseforte verdier i oppkjept virksomhet etter al mer- og mindreverdier er henfart til identifiserbare eiendeler
p4 kjepstidspunktet. Dersom det foreligger en negativ differanse, inntektsfares denne ved kjepet. Goodwill testes artig for
verdifall og balansefares tif kostpris redusert for eventuelle akkumulerte nedskrivninger.

Ved utarbeidelse av konsemregnskapet elimineres inteme transaksjoner, intem fortjeneste og mellomvaerende mellom
selskap som inngar | konsemet.

Regnskapsprinsipper i daiterselskap endres nir dette er nedvendig for & oppnd samsvar med konsernets
regnskapsprinsipper.

3.1 Elerinteresser | datterselskap og tilknyttede selskap

Dersom konsemet har flertallet av stemmerettighetene i et foretak, er foretaket presumptivt et datterselskap | konsernet. For
4 underbygge denne presumsjonen og der konsernet ikke innehar flertallet av stemmerettighetene, vurderer konsemet alle
relevante fakta og omstendigheter, for & evaluere hvorvidt konsemnet har kontroll over foretaket det er investert i. Herunder
vurderes blant annet eierandel, stemmeandel, eierstruktur og relative styrkeforhold, samt opsjener kontrollert av konsernet
og aksjonzeravtaler eller andre avtaler. Konsernet foretar en revurdering om det kontrollerer eller ikke kontrollerer et foretak
nar fakta og omstendigheter indikerer at det foreligger endringer i et eller flere av kontrollelementene. Det vises til note 36
Eierinteresser | konsernselskap.

| selskapsregnskapet er investeringer i datterselskap regnskapsfart etter kostmetoden.

Tilknyttede selskap er enheter hvor kansernet har betydelig innfiytelse, men ikke kontroll eller felles kontroll, over den
finansielle og operasjonelle styringen. Konsemet har ingen vesentlige eierinteresser i det som defineres som tilknyttet
selskap.

4. VALUTA
Regnskapet presenteres | norske kroner (NOK), som ogsa er funksjonell valuta for samtlige selskap i konsernet.

Transaksjoner i utenlandsk valuta er omregnet ti funksjonell valuta (NOK) etter kursene pa transaksjonstidspunktet,
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes etter offisielle middelkurser pa balansedagen, Valutatap og -gevinst som oppstar
pa grunn av ulix kurs pa transaksjonstidspunkiet og oppgjerstidspunktet, samt omregningsdifferanser pd pengepaster i
uteniandsk valuta som ikke er gjort opp, resultatferes.

5, INNTEKTSFBRING

5.1 Renteinntekter og ~kostnader

Renteinntekter og -kostnader innregnes i resultatregnskapet ved bruk av effektiv rentemetods. Den effektive renten
fastsettes ved diskontering av kontrakisfestede kontantstrammer innenfor forventet lapetid.™

Dersom en finansiell eiende!l eller en gruppe av like eiendeler er nedskrevet som folge av kredittap, resultatferes
renteinntektene ved & benytte renten som fremtidige kontantstrammer diskonteres med for & beregne verditapet.

Inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes bade for balanseposter som vurderes til amortisert kost, og
balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet.

5.2 Provisjonsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter og -kostnader resultatfores i takt med at tjenesten blir utfert. Gebyrer knyttet til rentebasrende
instrumenter blir ikke fart som provisjoner, men inngdr i beregningen av effektiv rente og resultatferes tilsvarende.

5.3 Andre inntekter
Leieinntekter fra eiendom inntekisfares linezert over leieperioden.

5.4 Mottatt utbytte
Mottatt utbytte pA egenkapitalinstrumenter innregnes i resultatet etter at konsemets rett til & motta betaling er fastsatt, og
inngdr i regnskapslinjen "utbytte”.

6. FINANSIELLE INSTRUMENTER

6.1 Innregning og fraregning
Finansielle eiendeler og forpliktelser innregnes nar konsemet blir part i instrumentets kontrakismessige bestemmelser.
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Finansielle eiendeler fraregnes nar de kontrakismessige retlighetene til kontantstremmene fra den finansielle elendelen
utlaper, eller ndr rettighetene til & motta kontantstremmene er overfart og risika og fortienestepotensialet i det alt vesentlige
er overfart. Finansielle forpliktelser fraregnes nar den har opphort, dette nar plikten angitt i kontrakten er oppfylt, kansellert
eller utlept.

6.2 Klassifisering
Konsernets finansiefle instrumenter som omfattes av [FRS 9, er ved farsts gangs regnskapsfering klassifisert i en av
falgende kategorier:

Finansielle eiendeler:
¢  Amortisert kost
+  Virkelig verdi med verdiendring over resultatet

Finansielle forpliktelser:
«  Amortisert kost
*  Virkelig verdi med verdiendring over resultatet

6.3 Maling

6.3.1 Forste gangs regnskapsforing av finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter scm vurderes til virkelig verdi cver resultatet, méales til virkelig verdi p& avtaletidspunktet ved farste
gangs innregning. Virkelig verdi vii normalt vaere transaksjonsprisen. Finansielle eiendeler og forpliktelser, som ikke er
klassifisert i denne kategorien, males til virkelig verdi med tillegg/fradrag av direkte henfarbare transaksjonskostnader ved
farste gangs innregning.

6.3.2 Etterfalgende méling

Maling 4l virkelig verd;

I utgangspunktet skal observerbare markedskurser legges til grunn for finansielle instrumenters virkelige verdi. Der
observerbare markedskurser ikke finnes og virkelig verdi ikke kan utledes direkte eller indirekte fra observerbar input i
markedet, benyttes alternative verdsettelsesteknikker. Dette er teknikker som til en viss grad kan innebzere skjonnsmessige
vurderinger. Slike skjigsnnsmessige vurderinger kan vaere likviditetsrisiko, kredittrisika og volatilitet. Endringer i holdningen til
slike faktorer kan pavirke fastsettelsen av virkelig verdi pa et finansielt instrument. Alla endringer i virkelig verdi innregnes
direkte i resultatregnskapet.

Maling t! amertisert kost

Finansielle instrumenter som ikke males til virkelig verdi, verdsettes til amertisert kost. Instrumenter s5om males til amortisert
kost, bestAr av renter og hovedstol og holdes | en forretningsmodell hvor formélet er &4 motta renter og hovedstol.
Inntektene/kostnadene beregnes etter effektiv rentemetode, der den effektive renten fastsettes ved diskontering av
kontrakisfestede kontantstremmer innenfor forventet lepetid. Amortisert kost er naverdien av kontantstremmene
neddiskontert med den effektive renten.

6.3.3 Overtakelse av eiendeler

Elendeler som overtas i forbindelse med oppfalging av misligholdie engasjementer, verdsettes ved overtagelsen til virkelig

verdi. .
. ¢

6.3.4 Sikringsbokfaring

Konsernet benytter virkelig verdisikring av fastrenteinnlan og valutainnlan. Ved virkelig verdisikring blir sikringsinstrumentet
regnskapsfart til virkelig verdi og verdien p4 sikringsobjektet blir justert for verdiendringen knyttet til sikret risiko.
Sikringsbokfaring er naermere omtalt under punkt 6.4.5.

6.4 Narmere om finansielle instrumenter

6.4.1 Utlan og fordringer

Konsemets utldn og fordringer, unntatt fastrenteuttan, maltes til amortisert kost. Klassifiseringen er basert pa konsernets
forretningsmodell hvor formalet er 4 holde instrumentene for & motta kontrakismessige kontantstrammer, Etableringsgebyr
aktiveres og inntektsfares over l&nets forventede lapetid. Ved etterfelgende maling vurderes utlan til amortisert kost med
anvendelse av effektiv rentemetode. Renteinntekter pa utlan og fordringer malt til amortisert kost inngdr i "Renteinntekter
fra eiendeler vurdart til amortisert kost” i resultatregnskapet.

Periodens tapsavsetninger pa utlan og fordringer resultatfores under «Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantiers.
Renteinntekter pa utlén og fordringer med tapsavsetninger i trinn 3 beregnes etter den effektive rentemetoden basert pa
nedskrevet verdi av utldn og inngdr i «Renteinntekter fra eiendeler vurdert til amortisert kost».

Modellberegnet forventet tap

Det beregnes forventet tap uavhengig av om det foreligger objektive bevis for verdifall pa balansedagen. Utlan og fordringer
presenteres i balansen netto etter tapsavsetninger. Maling av forventet tap er naermere omtalt under punkt 6.4.7.

Misiigholdte engasiementer
Et mislighcldt engasjement defineres som betalingsmislighold over 90 dager og hvor forfalt belap er starre enn 1.000 kroner.
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Et engasjement skal ogsa ses pa som mislighold dersom konsernet:
- Har nedskravet engasjementet pa grunn av svekket kredittverdighet
- Endrer vilkarene pga. betalingsproblemer, og det antas at dette reduserer verdien av kontantstremmen med et ikke
uvesentlig belep
- Antar at det vil bli Apnet gjeldsforhandling, konkurs, eller offentlig administrasjon hos motparten
- Avhender en fordring til underkurs ag underkursen ikke er uvesentlig
- Av andre grunner antar at forpliktelsen ikke vil bli oppfyit.

Misligholdte engasjementer tilordnes trinn 3.

{ndividuelt vurderte tapsavsetninger
Misligholdte engasjementer nedskrives for kredittap pa individuell basis dersom det foreligger objeklive bevis pa at slikt

kredittap har inntruffet. Objektive bevis anses & foreligge ved vesentlige finansielle problemer hos debitor,
betalingsmislighold eller andre vesentlige kontraktsbrudd, innvilget utsettelse av betaling eller ny kreditt til betaling av termin,
avialte endringer i rentesatsen eller i andre avtalevilkar som felge av problemer hos debitor, gjeldsforhandling hes debitor,
annen finansiell restrukturering eller konkursbehandling.

Estimering av eventuelt kredittap skjer pA basis av stemelsen pa forventede fremtidige kontantstrammer fra salg av
panteobjekier og lignende, nar kontantstrammene forventes innbetalt samt diskonteringsrentens stamelse. Tapets sterrelse
er en direkte funksjon av forskjellen mellom balansefert verdi og naverdien av neddiskonterte fremtidige kontantstrammer,
neddiskontert med lanets effektive rente. Vied flere sannsynlige utfall legges ti! grunn den sannsynlighetsvektede naverdien
av neddiskonterte fremtidige kontantstrammer.

Kenstatering av tap
Konstatering av tap skjer farst nar det er stadfestet akkard eller kankurs has debitor, nar utleggsforretning ikke har fort frem,

det forefigger rettskraftig dom eller i tilfeller der banken har gitt avkall pa utlanet eller deler av det, eller andre tilfeller der det
er averveiende sannsynlig at tapene er endelige. Konstaterte tap som er dekket ved tidligere foretatte avsetninger fares mot
avsetningene. Konstaterte tap hvor det ikke tidligere er foretatt individuelle tapsavsetninger, samt over- eller underdekning i
forheld til tidligere individuelle tapsavsetninger resultatfares.

6.4.2 Fastrenteutldn, sertifikater og obligasjoner

Fastrenteutln er utpekt og males til virkelig verdi over resultatet for 4 unngh regnskapsmessige maleulikheter som falge av
at det inngas rentederivater for & redusere renterisiko. Konsernets beholdning av sertifikater og obligasjoner mv. utgjar
konsernets likviditetsportefelje, som styres og males til virkelig verdi. Konsemets behaldning av sertifikater og obligasjoner
er klassifisert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet. Renteinntekter pa fastrenteutlan, sertifikater og obligasjoner
inngar i «Renteinntekter fra eiendeler vurdert til virkellg verdin i resultatet. Verdiendring og realisert gevinst og tep inngar i
«Netto verdiendringer og gevinstitap pa finansielle instrumenters i resultatregnskapet.

6.4.3 Egenkapiltalinstrumenter

Konsernets beholdning av egenkapitalinstrumenter males til virkelig verdi med verdiendring over resultatet. Verdiendring og
realisert gevinst og tap inngar i “Netto verdiendringer og gevinst/tap pa finansielle instrumenter” i resultatregnskapet. Mottatt
utbytte innregnes i resultatet etter at konsemets rett til & motta betaling er fastsatt, og inngér i regnskapslinjen "Utbytte".

6.4.4 Finanslelle derivater

Finansielle derivater er kontrakter som er Inngatt for 4 naeytralisere en allerede aktuell rente- ogleller valutarisiko konsermet
har patatt seg. Derivatene omfatter valuta- og renteinstrumenter. Finanslelle derivater regnskapsfares til virkelig verdi med
verdiendring over resultatet. Derivatet regnskapsferes som eiende! dersom virkelig verdi er positiv og som forpliktelse
dersom virkelig verdi er negativ. Palapt rente fra finansielle derivater, hvor sikringsbokfering anvendes, er presentert pa
samme linje i resultatregnskapet som renter pa sikringsobjektet. Verdiendringer og realiserte gevinsterflap p4 finansielle
derivater innragnes i resultatregnskapet under posten *"Netto verdiendring og gevinst/tap pa finansielle instrumenter”.

6.4.5 Sikringsbokfaring
Konsernet benytter seg i hovedsak av finansielle derivater for & redusere rente- ogleller valutarisike.

Konsernet benytter virkelig verdisikring pa fastrenteinnlan og valutainnlan. En virkelig verdisikring er en sikringsrelasjon hvor
foretaket ensker & sikre seg mot eksponeringen for verdiendringer for balansefarte eiendeler eller forpliktelser.
Obligasjonsgjeld med fast rente utgjer en renterisiko. Obligasjonsgjeld i utenlandsk valuta representerar bide en rente- og
valutarisiko. For finansielle derivater som benyttes til sikring av virkelig verdi av balanseferte forpliktelser benyttes
sikringsbokfaring dersom kriteriene er appfylt. Endringer i virkelig verdi pa finansielle derivater som er klassifisert som, og
oppfyller kravene il verdisikring, regnskapsferes over resultatregnskapet sammen med enhver endring i virkelig verdi pa
den sikrede forpliktelsen som kan tilskrives den sikrede risikoen. Det er renteswapper og kombinerte rente- og valutaswapper
(basisswapper) som benyttes som sikringsinstrumenter i konsemet. Verdiendring pa sikringsinstrumenter og sikringsobjekter
inngar i "Netto verdiendringer og gevinst/tap pa finansielle instrumenter”. Eventuell ineffektiv del av sikringen blir resultatfart.
Dersom sikringsforholdet avbrytes eller tilstrekkelig sikringseffektivitet ikke kan verifiseres, amortiseres verdiendringen
tilknyttet sikringsobjektet over gjenvaerende lopetid.
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Ved inngaelse av sikringsforholdet dokumenteres formelt forholdet mellom sikringsobjekt og sikringsinstrument, inkludert
hvilken risikc som sikres, formalet og strategien for sikringen og metoden som vil bli benyttet for 4 vurdere
sikringseffektiviteten. Sikringen vurderes og dokumenteres kvartalsvis, herunder sikringseffektiviteten. | overveiende grad
benytter konsemet seg av en-tilen-sikringer, det vil si at for eksempel nominelle belep og hovedstol, vilkar,
reprisingstidspunkter, tidspunkter for mottak og betaling av renter og hovedstol samt grunnlaget for maling av renter er de
samme for sikringsinstrumentet og sikringsobjektet.

6.4.6 Innlan og andre fir ielle forpliktelser

Konsemet méler finansielle forpliktelser, bortsett fra derivater, til amortisert kost. Finansiell gjeld males til amortisert kost
hvor forskjeller mellom mottatt belap fratrukket transaksjonskostnader og innlasningsverdi periodiseres over tAneperioden
ved bruk av eflekliv rentemetode. Rentekostnader og amortiseringseffekter pa instrumentene inngér i "Rentekostnader og
lignende kastnader” i resultatregnskapet. Beholdning av egne obligasjoner fares som reduksjon av gjeld. Ved tilbakekjep
blir forskjellen mellom balansefart verdi og betalt vedertag resultatfert og inngdr i regnskapslinjen "Netto verdiendringer og
gevinstiap pa finansielle instrumenter™.

6.4.7 Maling av forventet tap

Farventet tap beregnes p4 finansielle eiendeler som er gjeldsinstrumenter malt til amortisert kost eller tif virkelig verdi med
verdiendring over totalresultatet. Konsemet beregner forventet tap p4 engasjementssum bestaende av utldn, ubenyttede
kreditter og garantier. Forventet tap beregnes pr. engasjement. Konsernet fordeler engasjementer i tre trinn ved beregning
av forventet tap. Det henvises il note 12 for modellberegnet tapskostnad og tapsavsetninger pr. trinn samt note 9 for
engasjementssummer pr. risikoklasse og fordeling pr. trinn.

Trinn 1: Engasjementer som ikke har vesentlig ekning i kredittrisiko etter farste gangs innregning, malt med utgangspunkt i
endring av risikoklasse, inngér i trinn 1. For engasjementer i tinn 1 beregnes det et forventet 12-maneders lap med
utgangspunkt i engasjementets eksponaring.

Trinn 2: Engasjementer med vesentlig ekning | kredittrisiko etter forste gangs innregning, malt med utgangspunkt | endring
av risikoklasse inkludert engasjementer med et betalingsmislighold over 30 dager, inngar i trinn 2. For engasjementer i trinn
2 beregnes det et forventet livstidstap med utgangspunkt i engasjementets eksponering og forventet lapetid. Engasjementer
med betalingslettelser tilordnes trinn 2 dersom de ikke allerede er tilordnet trinn 2 eller trinn 3. Dersom det vurderes 3
foreligge vesentlig ekt kredittrisiko som folge av forhold som har inntruffet, men som ikke er fanget opp av bankens
risikoklassifiseringssystem, tilordnes engasjementer trinn 2 dersom de ikke allerede er tilordnet i trinn 2 eller trinn 3.

Trinn 3: Misligholdte engasjementer, det vil si engasjementer med ytterligere okning i kredittrisiko, inngédr i trinn 3.
Trinnavsetningen bestar av bade individuelt vurderte tapsavsetninger og modellberegnet forventet tap. For engasjementer
hvor det ikke fareligger en individuelt vurdert tapsvurdering beregnes det et forventet tap med utgangspunkt i engasjementets
eksponering, segmentets parameter for forventet tap og forventst lepetid.

Prinslpp for beregning av forventet tap: Med utgangspunkt i konsemets risikoklassifiseringssystem er det pr. risikoklasse
tilordnet en sannsynlighetsgrad for mislighold med forma! & kunne beregne forventet tap. Konsemets engasjementer er
klassifisert i segmenter ut fra produkt, sikkerhet og andre kriterier, slik at hvert segment inneholder [An med tilnzermet samme
risikoprofil. For hvert segment er det fastsatt en forventet tapsgrad gitt mislighold. Det er videre fastsatt en forventst
engasjementseksponering. For nedbetalingslan legges det til grunn en forventet nedbetalingsplan. For rammekreditter og
garantier legges til grunn en forventet eksponering ved mislighold. Forventet tap beregnes ved & multiplisere
sannsynlighetsgrad for mislighold (PD) * forventet tapsgrad gitt mislighold {LGD} * forventet eksponering ved mislighold
(EAD). Ved beregning av forventet tap foretas det en sannsynlighetsvektet beregning basert pa analyse av alternative utfall
basert pA observerte kredittap, og fremadskuende informasjon, inkludert forventet makroskonomisk utvikling.

Opprinnelig risikoklasse: Risikaklassen et engasjement far ved behandling av lanesaknad danner utgangspunkt for maling
av vesentlig ekning i kredittrisiko.

Sannsynlighetsgrad for mislighold: Konsernet har en risikoklassifisering basert pA 11 kategorier fra A til K. For hver
risikoklasse er det tilordnet en forventet sannsynlighet for mislighold de farste 12 maneder for beregning av forventet tap i
trinn 1. Forventat sannsynlighet for mislighold over engasjementets lapetid, for beregning av forventet tap i trinn 2, er utledet
basert pa& misligholdssannsynlighet for de ferste 12 maneder. For risikoklassene J og K, som utgjer risikoklassene for
misligholdte engasjementer, er misligholdssannsynligheten 100 %.

Forventet tapsgrad gitt mislighold: Tapsgrad skal reflektere graden av udekket tap gitt kontantstrem fra kunde og
eventuell realisasjon av sikkerhet pa misligholdte engasjement. Tapsgrad er vurdert samlet pr. segment og pr. produkt. Ved
vurderingen av realisasjon av pant gjennomfares betraktninger som gjenspeiler forventninger pa kort og mellomlang sikt.

Eksponering ved mislighold: For nedbetalingslan fastsettes forventet nedbetalingsprofil pr. segment basert pa utfart
analyse av snitt lepetid i segmentene. For engasjementer med kredittramme fastsettes hvor stor grad av kredittgrensen sorn
forventes & veere trukket ved tidspunkt for mislighold. For garantier fastsettes forventet eksponering ved mislighold.

Regelsett for vesentlig skning i kredittrisiko: Regelsett for vesentlig ekning i kredittrisiko baseres pa risikoklasse og
endringer i risikoklassifisering. Regelsettet er satt opp | matrise med utgangspunkt i opprinnelig risikoklasse og ndvaerende
risikoklasse. Som hovedprinsipp innebzerer en gkning med to risikoklasser vesentlig akning i kredittrisika og overfering fra
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trinn 1 il trinn 2. For engasjementar med de laveste risikoklasser utgjar vesentlig akning i kredittrisiko og averfaring til trinn
2 nér endring i risikoklasse oker til minst risikoklasse E. Misligho!dte engasjementer tilordnes trinn 3. Konsemet anvender
ikke unntaket for lAn med lav kredittrisiko.

Tilbakefaring fra trinn 2 og fra trinn 3: NAr kriteriene for vesentlig ekning i kredittrisiko (trinn 2) ikka lenger er til stede,
overfares engasjementet til trinn 1 etter en maned. For misligholdte personengasjementer i trinn 3 kan det unntaksvis foretas
friskmetding. Ved en eventuell friskmelding ska! &rsaken til misligholdet vaere opphart og den akonomiske situasjoren veere
bedret, og det foretas ny vurdering og risikoklassifisering av kunden. Misligholdte naeringsengasjementer vurderes tilbakefert
nar arsaken til misligholdet er opphert og engasjementet er betjent hver maned i minimum de siste 6 manedene. Det foretas
ny engasjemenisgjennomgang og risikaklassifisering av kunden.

Makroscenarioer og sannsynlighetsvekting: Ved beregning av forventet tap er det lagt til grunn modellparametere i det
senarioet som er forventet. Ved vurdering av makrosituasjonen, og mulige makrogkonomiske utviklinger fastseltes to
yiterligere scenarioer, ett optimistisk og ett pessimistisk. Med utgangspunkt i det forventede senarioet seftes det en faktor
for hvor mya det forventade tapet forventes & endres for henholdsvis det optimistiske og det pessimistiske. De tre
scenarioene sannsynlighetsvektes og utgjer modeliberegnet forventet tap. Faktor og sannsynlighet for scenarioens settes
basert pA konsemets interne vurderinger som inkluderer forvantet utvikling i sentrale makrogkonomiske indikatorer, herunder
ekonomisk vekst (BNP), boligpriser, renteniva og arbeidsledighet samt observerte kreditap. Faktor og sannsynlighet for
scenarioene settes individuelt for hvert segment i konsemet.

6.4.8 Utlan til virkelig verdi over totalresultat - morbank

Morbanken har som praksis & overfore utlan til datterselskapet Sparebanken @st Boligkreditt AS, som innebzerer en
forretningsmodell hvor morbanken bade «mottar kontrakismessige kontantstiremmer» og «selger utlan». Den andel av utlan
til kunder identifiset som overfarbare til Sparebanken @st Boligkreditt AS er i morbanken mailt til virkelig verdi med
verdiendring over totalresultatet. Renteinntekter pa utlAnene inngar i «Renteinntekter fra eiendeler vurdert til virkelig verdi»
i ordinaert resultat. Forventet tap pa utlanene inngr i tap pa ullan, ubenyttede kreditter og garantier i crdinaert resuliat.
Verdiendring pa utlAnene, som folge av virkelig verdimaling, inng4r i «Utlan til virkelig verdi» over totalresultatet. Ved
avhendelse blir akkumulert gevinst eller tap pa utlan som tidligere er regnskapsfart i totalresultatet reversert, og gevinst eller
tap blir innregnet i «Netto verdiendringer og gevinst/tap pa finansielle instrumenters.

7. VARIGE DRIFTSMIDLER OG INVESTERINGSEIENDOMMER

Varige driftsmidler omfatter bygninger, tomter og driftslesare. Bygninger og driftslasere er balansefart til kostpris fratrukket
ordinzre akkumulerte avskrivninger og nedskrivninger. Tomter avskrives ikke og er balansefert til kostpris fratrukket
eventuelle nedskrivninger. Kostpris inkluderer alle direkte henfarbare kostnader ved anskaffelse av eiendeler med tillegg av
kastpris for senere forbedringer. Alls andre reparasjons- og vedlikeholdskostnader resultatfares i den perioden de paloper.
Ved fastsetting av avskrivningsplan hensyntas driftsmiddelets forventede brukstid og estimert restverdi. Konsemets
bygninger er blitt dekomponert i fire delkomponenter, bygningskropp, tekniske anlegg, fasader og fast innredning.
Avskrivninger er vurdert for hver delkomponent ut fra forventet brukstid og estimert restverdi.

Konsernets bygninger til ekstern utlele samt bygninger som innehas for & oppna verdistigning, klassifiserss som
investeringseiendommer. Banken har vurdert investeringseiendommer til kostpris fratrukket akkumulerte avskrivninger.
Kostpris pa innregningstidspunktet og arige avskrivninger er fastsatt etter samme prinsipper som for gvrige eiendommer.

Avskrivningene er beregnet ved bruk av linezer metode over falgende brukstid:
Bygninger 10-100 ar
Maskinerfinventar/transportmidler 2-10 &r

Avskrivningsperiode, -metode og utrangeringsverdi vurderes anig.

Gevinsttap ved salg av driftsmidler fremkommer som differansen mellom salgspris og balansefort verdi og innregnes i
resultatregnskapet.

Anlegg under utfarelse er kiassifisert som anleggsmidler og er oppfart til kost inntil anlegget er ferdigstilt. Anlegg under
utferelse blir ikke avskrevet for anleggsmiddelet blir tatt i bruk. Byggelanskostnader balanseferes lezpende og inngar i
kostpris.

Det blir foretatt vurdering av nedskrivning nar det foreligger indikasjon pa verdifall. Hvis balansefert verdi til et driitsmiddel
er heyere enn gienvinnbart belep, blir det foretatt en nedskrivning over resultatet. Gjenvinnbart belap er det heyeste av netlo
salgspris og diskontert kontantstrem fra fortsatt bruk. Netto salgspris er belopet som kan oppnas ved salg til uavhengig
tredjepart, fratrukket salgskostnader. Gjenvinnbart belep fastsettes separat for alle eiendefer. Dersom dette ikke er mulig,
fastsettes gjenvinnbart belop sammen med enheten eiendelen tilharer.
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8. LEIEAVTALER

Ved inngAelse av en kontrakt vurderer konsemet hvorvidt kontrakten er eller inneholder en leieavtale. En kontrakt er eller
inneholder en leieavtale dersom kontrakten overfarer retten til & ha kontroll med bruken av en identifisert eiendel i en periode
i bytte mot et vederiag.

Konsemet som lafetaker

P4 iverksettelsestidspunktet for en leieavtale innregner konsernet en leieforpliktelse og en tilsvarende rett-til-bruk eiendel for
alle sine leieavialer, med unntak av: Korsiktige leieavtaler (leieperiode pd 12 maneder eller kortere) og eiendeler av lav
verdi. Ved anvendelse av unntakene inngdr leiebetalingene i «andre drifiskostnaders i resultatregnskapet.

Leieforpliktelsen innregnes til ndverdien av leiebetalingene for retten til & bruke underliggende eiende! i leieperioden. |
etterfalgende perioder males (eieforpliktelsen ved & ake den balanseferte verdien for & gjenspeile renten pé leieforpliktelsen
samt redusere den balanseferte verdien ved betaling av leieforpliktelsen. Leieforpliktelsen endres i verdi for eventuelle
revurderinger eller endringer av leieavtalen, eller for 4 reflekiera justeringer i leiebetalinger som falge av juseringer i indekser
eller rater. Leieforpliktelsene presenteres som «Forpliktelser knyttet til leieavtalers i balansen. Konsemet inkluderer ikke
variable leiebetalinger i teleforpliktelsen. Varable leiebetalinger inngar i «Andre drifiskostnaders i resultatregnskapet.

Reti-til-bruk eiendelen innregnes til anskaffelseskost. | etterfalgende perioder avskrives eiendelen over det korteste av
leieperiaden og gjenvaerende brukstid. Tilsvarende som for varige driftsmidler, blir det foretatt vurdering av nedskrivning nar
det foreligger indikasjon pa verdifall. Rett-til-bruk eiendelene presenteres som «Lelerettigheters i balansen,

Renteeffeklen av diskontering av leieforpliktelsene inngar i regnskapslinjen «Rentekostnader og lignende kostnaders i
resultatregnskapet. Avskrivningskostnaden pa eiendelene inngdr i regnskapslinjen «Avskrivninger/nedskrivning/
verdiendring ikke-finansielle eiendeler» i rasultatregnskapet.

Konsernat som utleier
Finansielle leieavtaler presenteres som "Utlan til og fordringer pa kunder” i balansen og regnskapsfares etter amortisert kost
prinsippet, Forskuddsleie aktiveres og inntektsferes over lppetiden og er oppfert som kortsiktig gjeld i regnskapet.

9. USIKRE FORPLIKTELSER

Konsernet utsteder finansfelle garantier som ledd i den ordinzere virksomheten. Det vises til note 47. Vurdering av
tapsavsetning pA garantier som banken utsteder foretas sammen med vurdering av tap pa utlan. Oel vises til note 12. De
samme prinsippene anvendes for 4 vurdere om det foreligger verdifall. Det foretas avsetninger for andre usikre forpliktelser
dersom det er sannsynlighetsovervekt for at forpliktelsen materialiserer seg og de skonomiske konsekvensene kan beregnes
pélitelig.

10. BETINGEDE FORPLIKTELSER OG EIENDELER

Betingede farpliktelser er ikka regnskapsfart i rsregnskapet. Det opplyses om vesentlige betingeda forplikielser med unntak
av betingede forpliktelser hvor sannsynligheten for forpliktelsen er lav. Betingede eiendeler regnskapsferes dersom de er
svaert sannsynlige. '

11. PENSJONER
Konsernet har ulike ytelsesbaserte ordninger, samt innskuddsbasert ordning.

Ytelsesbaserte ordninger

| en ytelsesbasert ordning er arbeidsgiver forpliktet til 4 yte fremtidig pensjon av en naermere angitt stemelse. Konsemets
kollektive pensjonsordninger administreres gjennom et livselskap. Den beregnede palapte forpliktelsen sammenhcldes med
verdien pd innbetalte og oppsparte pensjonsmidler. Dersom samiede pensjonsmidler overstiger beregnet
pensjonsforpliktelse pa balansetidspunktet, balansefares nettoverdien som eiendel i balansen dersom det er sannsynlig at
overfinansieringen kan nyttes mot fremtidige forpliktelser. Dersom pensjonsforplikielsene overstiger pensjonsmidlene,
kiassifiseres nettoforplikielsen som gjeld i balansen,

Konsernet har ogsa usikrede pensjonsforpliktelser som finansieres over konsernets drift. Pensjonsforpliktelser pa slike
avtaler oppfares som gjeld i balansen.

Pensjonsforpliktelsene beregnes arig av en uavhengig aktuar ved bruk av en linezr oppljeningsmetode.
Pensjonsforpliktelsene beregnes som naverdien av de estimerte fremtidige pensjonsytelsene som regnskapsmessig anses
opptjent pa batansedagen.

Endringer i pensjonsplaner inntekdsferes eller kostnadsferes ved planendringstidspunktet.
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Pensjonskostnaden er basart pA forutsetninger fastsatt ved periodens begynnelse. Arets netto pensjonskostnad bestar av
naverdien av Arets pensjonsopptjening, rentekostnad pa netto pensjonsfarpliktelse, samt pericdisert arbeidsgiveravgift.
Periodens netto pensjonskostnader inngar i regnskapslinjen "Lann mv.” i resultatregnskapet.

Aktuarberegningene er basert pa flere aktuarielle forutsetninger, det vises til note 46. Nar forplikielsens naverdi og virkelig
verdi av pensjonsmidiene beregnes pa balansetidspunktet, kan det oppstd aktuarielle gevinster og tap som resullat av
endringer i aktuarielle forutsetninger og faktiske effekter. Aktuarielle gevinster og tap innregnes i totalresultatet.

Vurdering av pensjonsforpliktelser er yiterligere beskrevet i note 3 Vurderinger og anvendelse av estimater.

innskuddsbaserte ordninger

Innskuddsbasert pensjonsordning innebzerer at konsemet betaler et arlig innskudd til de ansattes pensjonssparing.
Ordningen ivaretas av et livselskap. Den fremtidige pensjonen vil avhenge av stemelsen pa tilskuddet og den arlige
avkastningen pa pensjonssparingen. Konsemet har ingen ytterigere forpliktelse knyttet til levert arbeidsinnsats etter at det
arige innskuddet er betalt. Det er ingen avsetning til pensjonsforpliktelser for slike ordninger. Innskuddsbaserte
pensjonsordninger blir kostnadsfart direkte og inngar i regnskapslinjen "Lenn mv.” i resultatregnskapet.

12. INNTEKTSSKATT

Arets skattekostnad i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt for inntektsaret, eventuelt for mye/lite avsatt betalbar skatt
tidligere &r, kildeskatl og resultatfert utsatt skatt. Disse innregnes som inntekter elfer kostnader i resultatregnskapet som
skattekostnad med unntak av betalbar skatt og utsatt skatt pa transaksjoner som innregnes direkte i totalresultatet eller
under egenkapitalen.

Utsatt skait forplikielse/utsatt skalt eiendel beregnes pa grunnlag av midlertidige forsijeller, Midlertidige forskjeller er
differansen mellom balansefart verdi og skattemessig verdi pa eiendeler og forpliktelser. Utsatt skatt eiendel beregnes videre
pA skattevirkninger av underskudd til fremfaring.

Utsatt skatt eiendel oppfares som eiendel i balansen i den utstrekning det forventes at konsemet vil ha filstrekkelig
skattemessig overskudd i senere perioder til & nyttiggjare utsatt skatt eiendelen. Utsatt skatt eiendel og utsalt skatt
forpliklelse beregnes etter skattesatsen som forventes 3 gjelde for midlertidige forskjeller nar de blir reversert, basert pa
gjeldende lover pa rapporteringstidspunktet. Utsatt skatt eiendel og utsatt skatt forpliktelsa neddiskonteres ikke.

Utsatt skatt pa transaksjoner innregnet i totalresuliatet eller egenkapitalen innregnes med den underiiggende transaksjonen
enten i totalresultatet eller i egenkapitalen. | totalresultatet vises dette som skatteeffekt. Betalbar skatt er innregnet direkte i
balansen i den grad skattepostena relaterer seg tif egenkapitaltransaksjoner.

Formuesskalt regnes fkke sam inntekisskatt etter IAS12 og inngdr i regnskapslinjen «Andre driftskostnader».

13. SEGMENTER

For ledelsesformal er konsemet organisert i fem driftssegmenter basert pA produkter og tienester. Segmentene utgjer
basisen for den primeere segmentrapporteringen. Finansiell informasjon vedrarende segmenter er presentert i note 4.

14, KONTANTSTRGMOPPSTILLING

Kontantstramoppstillingene viser kontantstram gruppert etter type og anvendelsesomrade. Kontanter og kontantekvivalenter
inkluderer kontanter, fordringer pa sentralbanker, statskasseveksier og utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner som
gjelder rene plasseringer. Det er benyttet indirekte metode for utarbeidelse av kontantstremoppstilling.

15. EGENKAPITAL

15.1 Resultat pr. egenkapitalbevis

Resultat pr. egenkapitalbevis beregnes som egenkapitalbeviseiernes andel av resultat for perioden dividert med tidsveid
gjennomsnittlig antall egenkapitalbevis i lapet av perioden.

15.2 Utbytter
Utbytie pa egenkapitalbevis og avsetning til allmennyttige gaver regnskapsfares som egenkapital | perioden frem til det er
vedtatt av bankens forstanderskap.

15.3 Hybridkapital

Hybridkapital bestar av fondsobligasjoner som ikke tilfredsstilier definisjonen av finansielle forpliktelser i henhold til IAS 32.
Pélapte renter p& fondsobligasjoner tilordnes hybridkapital. Betalte renter pA fondsobligasjoner regnskapsferes som
utbetaling fra hybrickapital pA betalingstidspunktet.
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16. HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen vil innga i grunnlaget for vurdering av
regnskapsestimater i regnskapet og vil saledes vaere hensyntatt | arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen sam ikke
pavirker konsernets finansielle stilling pa balansedagen, men som vil pavirke konsemets finansielle stilling t fremtiden, er
opplyst om dersom dette er vesentlig.

17. FREMTIDIGE ENDRINGER | REGNSKAPSPRINSIPPER

Standarder og fortolkninger som er vedtatt frem til tidspunkt for avieggelse av regnskapet, men hvor
ikrafttredelsestidspunkt er frem i tid, unntatt de som er vurdert til ikke & veere relevante, er oppgitt under. Konsernets
intensjon er 4 implementere de relevante endringene pa ikrafttredelsestidspunktet, under forutsetning av at EU godkjenrer
endringene fer avleggelse av kansernregnskapet.

Referanserente-reform (IBOR-reform}

IASB har gjort endringer i IFRS €, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 og IFRS 16 som falge av den pagaende reformen for
interbankrenter {IBOR) og andre referanserenter. Endringene ble innfart med virkning fra 1. januar 2021. Endringene er
gjort for & oppveie potensielle effekter av IBOR-reformen for spesifikke sikringsbokfaringskrav. Det er krav om at
selskapene gir tilleggsinformasjan til investorene am berarte sikringsforhold og effektene pa finansregnskapene nar gamie
referanserenter erstattes av en alternativ referanserente som faige av reformen. Konsemet anvender sikringsbokfaring for
fastrenteinnlan, Referanserentereformen er ikke ventet 4 ha vesentlig effekt p4 sikringseffektivitet, markedsverdi av
sikringsinstrumentene eller virkelig verdi av sikrel renterisiko i sikringsobjektene. Sikringsforholdene forventes &
videreferes.

NOTE 3 - VURDERINGER OG ANVENDELSE AV ESTIMATER

Pa grunn av den usikkerhet som er forbundet med forretningsvirksomhet, kan mange regnskapsposter ikke males noyaktig,
men bare estimeres. Ledelsen har utevd skjenn ved anvendelse av regnskapsprinsipper og lagt til grunn antakelser og
forventninger om fremtidige hendelser som man anser sannsynlig. Estimater og vurderinger blir jevnlig evaluert og bygger
pa de seneste palitelige opplysninger som er tilgjengelig, samt erfaring fra lignende vurderinger. Det vil alllid veere en iboende
usikkerhet knyttet tit regnskapsposter som ikke méles nayaklig og ledelsens vurderinger og beste estimat vil kunne avvike
vesentlig fra faktisk utfall.

| konsemets regnskap relaterer bruken av slike estimater seg spesielt til maling av felgende poster:
s  Tap pa ullan, ubenyttede kreditter og garantier
« Virkelig verdi pa finansielle instrumenter
s Netto pensjonsforpliktelse

3.1 Tap p4 utldn, ubenyttede kreditter og garantier
3.1.1 Modellberegnet forventet tap

Anvendelse av modell for beregning av forventet tap krever bruk av skjenn og det eksisterer estimatusikkerhet ved beregning
av modeliberegnet forventet tap. Ledelsen har anvendt skjann ved fastsettelse av parametere som inngar ved beregningen.
En forventet tapsmodell benytter et betydelig antall parametere. De parametere modellen er mest sensitiv for og det er
knyttet mest usikkerhet til er; sannsynlighetsgrad for mislighold, forventet tap gitt mislighold og sannsynlighetsvekting av
scenarioene. Det vises til note 12 for kvantitative opplysninger og sensitivitetsanatyser pA modellberegnet forventet tap.

3.1.2 Individuelt vurderte tapsavsetninger

Utldn nedskrives for kredititap pa individuell basis dersom det foreligger objektive bevis for at slikt kredittap har inntruffet.
Eksempler pa slike objektive bevis er vesentlige finansielle problemer hos debitor, betalingsmisligheld, eller andre vesentlige
kantraktsbrudd, innvilget utsettelse av betaling eller ny kreditt til betaling av termin, avtalte endringer i rentesatsen eller i
andre avtalevilkar som falge av problemer hos debitor, gjeldsforhandlinger hos debitor, annen finansiell restrukturering eller
konkursbehandling. Estimering av eventuelt kredittap skjer pa basis av starelsen pa forventede fremtidige kontantstremmer
fra salg av panteabjekter og lignende, nar kontantstrammene forventes innbetalt samt diskonteringsrentens starmrelse. Tapets
starrelse er en direkte funksjon av forskjellen mellom balansefert verdi og naverdien av neddiskonterte fremtidige
kontantstremmer. Ved flere sannsynlige utfall leggs til grunn den sannsylighetsvektede naverdien av neddiskonterte
fremtidige kontantstrammer. Hovedusikkerheten i estimatene av starrelsen pa kredittap ligger i vurderingene av
kontantstremmenes sterrelse og nari tid de farventes mottatt. Individuelt vurderte tapsavsetninger inngdr i forventet tap trinn
3. Det henvises til note 12.

3.2 Virkelig verdi pa finanslelle instrumenter

| utgangspunktet ska! observerbare markedskurser legges til grunn for finansielle instrumenters virkelig verdi. Der
chserverbare markedskurser ikke finnes og virkelig verdi ikke kan utledes, direkte eller indirekte fra observerbar input i
markedet, benyttes allernative verdsettelsesteknikker. Dette er teknikker som til en viss grad kan innebaere skjennsmessige
vurderinger. Slike skjgnnsmessige vurderinger kan veere likviditetsrisiko, kredittrisiko og volatilitet. Endringer i holdningen til
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slike faktorer kan pavirke fastsettelsen av virkelig verdi pa et finansielt instrument. Det henvises til note 21 for verdsettelsa
av finansielle instrumenter til virkelig verdi.

3.3 Netto pensjonsforpliktelse

Konsernets ytelsesbaserte pensjonsforpliktelser beregnes av ekstem aktuar. Beregningene er basert pd standardiserte
forutsetninger om dods- og ufereutviklingen, samt andre demografiske forutsetninger utarbeidet av Finansnaeringens
Hovedorganisasjon. Som grunnlag for beregningene anvendes ogsa en rekke gkanomiske forutsetninger; blant annet
farventet avkastning pa pensjonsmidlene, diskonteringsrente, adig lennsvekst, utvikling i G {(Folketrygdens grunnbelsp) og
regulering av pensjoner.

Diskonteringsrenten tar utgangspunkt i renten pa obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) i det norske markedet med
begrunne!se at OMF-markedet i Norge anses a tilfredsstille kravene til foretaksobligasjoner med hay kvalitet og dypt marked.
Diskonteringsrenten er justert med et paslag for 4 komme frem til en rente som reflekterer estimert utbetalingstidspunkt.
Forventet avkastning pa pensjonsmidlene er satt lik diskonteringsrenten i henhold tit IAS 19. Pensjonsmidlene er i stor grad
investert i likvide eiendeler som verdsettes fil virkelig verdi p4 balansedagen. De andre gkonomiske forutsetningene er basert
pd forventet langsiktig utvikling | parameterne. Det vurderes & foreligge langt hayere risiko knyttet til estimerte brutio
pensjonsforpliktelser enn til estimerte pensjonsmidler. Det henvises til note 46 for ytterligere informasjon.

NOTE 4 - DRIFTSSEGMENTER

Segmentrapporteringen er basert pd bankens interne rapporteringsformat, hvor morbank og boligkreditiselskapet er splittet
i privatmarked, bedriftsmarked og finans. | tillegg kommer pvrige datierselskap, samt et ikke rapporterbart segment med
poster som ikke er fordelt til avrige segmenter. Konsernet har tilngermet alle sine inntekter fra Norge, For geografisk fordeling
av utlan til kunder se note 10.

For ledelsesformé! er banken organisert i fem driftssegmenter basert pa produkter og tjenester som falger: Segmentene
privatmarked og bedriftsmarked bestar hovedsakelig av uttén til kunder og innskudd fra kunder. Finans bestar i all hovedsak
av bankens likviditetsportefalje, mens hovedprodukiet i AS Financiering er gjeldsbrevfinansiering av hil. Sparebanken @st
Eiendom AS skal veere en forvalter av eiendommer tilhgrende konsernet Sparebanken @st. Inntektene fra privaimarked,
bedriftsmarked og AS Financiering bestar hovedsakelig av netto renteinntekter, mens inntekter fra Sparebanken @ist
Eiendom AS bestar av inntekter fra fast eiendom. Inntektsskatt styres pa konsembasis og allokeres ikke til driftssegmentene,
bortsett fra datterselskap som er rapportert som egne driftssegmenter.

Renter rapporteres netto siden majoriteten av segmentinntektene er fra renteinntekter p4 utlan, Ledelsen baserer seg
primzert pa netto renteinntekt og ikke brutto renteinntekt og -kostnad. Transaksjoner mellom driftssegmentene er basert pA
armlengdes prising tilsvarende transaksjoner med tredjeparter. Ingen enkeltkunder utgjsr mer enn 10 % av bankens totale
inntekter i 2020 og 2019.
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Resultatregnskap

AS SpbOst
2020 PM BM__Finans _ Financiering Eiend: Ufordelt Eliminering Konsem
Netto rente- og provisjonsinntekter 351,0 1344 -334 1375 0,4 394 3.6 6321
Andre inntekter 549 78 -13,4 -20,9 25,2 167,0 8,1 21256
Driftskostnader 545 18,3 0,0 347 34 189.8 -5,7 296,0
Resultat for tap 35,4 1230 467 81,8 21,4 16,5 1,2 548,7
Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier 04 36 0.0 11,1 00 0,0 0,0 15,1
Resultat for sk L d 351,0 1194 487 70,7 214 16,5 1,2 5336
Skattekostnad 00 0.0 0.0 178 04 62,2 0,1 80,4
Resultat etter skatt 351,0 119.4 46,7 53,0 214 45,7 1,1 4531
Resultatregnskap

AS  Spb Ost
2018 PM BM _Finans Fi lering Elendom _ Ufordelt  Eliminering Konsern
Netto rente- og provisjonsinntekter 349,2 137.7 =273 1194 -1.8 65,1 04 6417
Andrae inntekter 614 9.4 -12,7 229 10,1 437 9,1 798
Driftskostnader 59,5 15,6 0,0 31,7 8.3 1668 -6,2 2778
Resultat for tap 351,0 1275 400 64,7 1,9 -58,1 3,3 443,7
Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier 06 6,0 0,0 135 0.9 0.0 0,0 18,9
Resultat for sk L d 351,6 121,5 -40,0 51,2 19 -58,1 33 4248
Skattekostnad 0,0 0.0 0,0 13.0 04 82,0 01 95.5
Rasultat stter skatt 3516 12,5 40,0 383 14 1409 34 329,3
Balanse

AS SpbOst
2020 PM BM__ Finans Financlering Elend Ufordelt Eliminering Konsern
Utlan til og fordringer pa kunder 27.8748 48315 80 2.188,7 0,0 4656 -24,7 354438
Andre elendeler 4.9 00 76733 45,7 105,6 3.8175 -3.021,2 8.625,8
Sum elendeler 21.879,7 4.031,5 76813 22344 1056 4.2831 3.0459 44.069,7
Innskudd fra og gjeld il kunder 9.500,2 35189 17347 0.0 0.0 148,1 -58,8 14.8451
Annen gjeld/mellomregning 18.378,5 14116 55465 1.810,6 33,8 -168.8 -2.630,8 247826
Egenkapital 0,0 0,0 0,0 4238 7.8 43028 -356,4 44420
Sum gjeld egenkapltal 27.878,7 48315 7.6813 22344 1058 4.2831 -3.0459 44.0697
Arets investeringer 0,0 0,0 0,0 10,4 1,2 21,8 0,0 33,5
Batanse

AS  Spb Ost
2019 PM BM  Finans Financiering Eiend: Ufordeit Eliminering Ko ul
Utlan til og fordringar pa kunder 26.714,5 4.964,9 11 21029 0,0 505,7 638 342253
Andre siendeler 438 00 7.5488 47,5 174,1 3.179.6 -2.794.3 8.160,5
Sum eiendel 26.719,3 4.9649 7.549,9 21504 1744 3.6853 -2.858,1  42.3858
Innskudd fra og gjeld til kunder 9.429,3 3.530,8 1.741.2 0.0 0.0 158.8 584 147917
Annen gjeld/mellomregning 17.290,0 1.434,2 58087 17814 87,7 -476,2 -2.473,2 234526
Egenkapital 0.0 0.0 0,0 3680 86,4 4.002,6 -318.5 4.141,5
Sum gield og kapital 26.719,3 4.964.9 7.549,9 2.150,4 174,1 3.685,3 -2.858,1 42.3858
Arets investeringer 0,0 0,0 0,0 0,9 0,2 17,9 0,0 19,0
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NOTE 5 - STYRING AV FINANSIELL RISIKO

Som finansielle risikcer regnes kredittrisiko, markedsrisiko og likviditetsrisiko. | tillegg omtales konsentrasjonsrisiko. Risiko
rapporteres kvartalsvis til ledelsen og styret. Rapporteringen viser lopende status i henhoeld til ulike fastsatte rammer for
risiko, bAde inteme og lovbestemte.

Kredittrisiko
Kredittrisiko regnes som risiko for tap ved at kunder og andre motparter ikke mater sine forpliktelser om tilbakebetaling og
at eventuell sikkerhetsstillelse ikke dekker bankens tilgodehavende.

Maling av risiko ved uttan ti kunder skjer ved risikoklassifisering av kundene, og er en integrert del av kredittprosessen,
Prising av kreditt skal veere basert pa det enkelte engasjements risiko.

Bankens kredittstrategi beskriver det overordnede knyttet til bankens kredittgivning innenfor privat- og bedriftsmarkedet. |
det daglige ivaretas kredittstrategien gjennom kreditthandbaker, rammer og vedtatt fullmaktshierarki. Alle fullmakishavere
innenfor kreditt er pAlagt ansvaret for & gjennomfare bankens vedtatte kredittpolitikk.

Innenfor persocnmarkedet er det etablert en sentral kredittavdeling som har bevilgningsfullmakt til & bevilge an og kreditter i
trdd med bankens kredittstrategi, vedtatte instrukser og kreditthandbok PM innenfor de rammer som fullmakten angir.

innenfor bedriftsmarkedet er det etablert et styrevedtatt bes!utningshierarki. Beslutningsnivaet pA den enkelte sak er basert
pA en kombinasjon av kundens risikoklasse og belgpsslarmrelse. Bankens styre er overste beslutningsnivd, mindre
engasjementer besluttes i henhold til vedtatte rammer og personlige fullmakter i bedriftsmarkedsavdelingen. Utviklingen i
kredittrisikoen knyttet til bankens utldn overvakes lopende med rammekontroll, periodiske analyser og rapporter, samt ved
bruk av stikkprever ned pa kundeniva.

Plassering i rentebzzrende verdipapirer for likviditetsformal er knyttet til strategi for likviditetsstyring vedtatt av styret. Vedtatt
strategi, samt investeringspolicy, konkretiserer risikotoleranse, allokering tit aktivaklasser, rammer cg fullmakter, Kredittap
skal vaere tilnzermet lik null, Videre skal en vesentlig del av portefalien vare egnet som sikkerhet for [Aneadgang | Norges
Bank. Ved plassering av midler i sertifikater og obligasjoner vurderes risiko ut fra papirenes likviditet, utsteders rating og
andre motparisspesifikke forhold. Rentebzrende verdipapirer regnskapsferes til markedsverdi slik at endringer i verdi
lapende reflekleres i regnskapet.

Oppgjersrisiko er en farm for kredittrisiko. Dersom kontrakismotpart tkke oppfyller sine forpliktelser kan oppgjer, i form av
kentanter eller verdipapirer, risikeres tapt. Banken seker & unnga siik risiko ved at kontrakter kun inngas med solide og om
mulig ratede motparter, samt ved & benytte velrenommerte clearing-systemer.

Motpartsrisiko ved derivater og poster utenom balansen (garantier, lanetilsagn, etc.) innebzerer ogsa kredittrisiko ved at
inngatte kontrakter kan gi tap dersom motpart gar konkurs eller ikke er i stand til & gjore opp sine betalingsforpliktelser.
Derivatkontrakter inngas kun med finansinstitusjoner som minimum har offisiell rating A- (A3) eller bedre. Motpartsrisikoen
reduseres ved at banken har inngétt ISDA-avtaler som gir partene motregningsrett ved eventuelt mislighold. Det er ogsa
inngatt tilleggsavtaler om sikkerhetsstillelse (CSA). Det vises til nate 20 for detaljer om motregning finansiells instrumenter.

Konsentrasjonsrisiko
Konsentrasjonsrisiko oppstar ved lav diversifisering med hensyn ti! motpartsrisiko for tilknyttede kundegrupper, geografiske
omrader, bransjer og produkter. | Sparebanken Ost styres dette med rammer for eksponering mot bransjer og
engasjemenisstorrelse.

Den ordinzere utlAnsvirksamheten har i konsemet en fordeling pr. 31.12.20 med 85,8 % av brutto utlén til privatkunder. Lav
ande! utian til bedrifter bidrar til lav konsentrasjonsrisiko.

Konsemets utlansportefolje til privatkunder og bedrifter fordeler seg geografisk i hovedsak ti! det sentrale astlandsomradat.
Utl&nsvirksomheten anses ikke & vaare spesielt eksponert mot enkeltbedrifter (hjamesteinsbedrifter) eller ensidig akonomisk
utvikling i regionen. Bankens lokalisering pa @stlandet gir neerhet til et stort markedsomrade,

Utlansportefaljen til bedriftskunder er fordelt pa ulike nearinger. Eksponering mot eiendom og eiendomsutvikling utgjer en
relativt stor andel. Omsetning og drift av fast eiendom utgjer 64,5 % av bedrifisportefaljen. Malt som andel av samlet
utlinsportefalje | konsemet utgjer eksponering mot omsetning og drift av fast eiendom likevel ikke mer enn 9,1 %. Eiendom
er en syklisk naering som kan vaere saerlig utsatt i nedgangskonjunkturer. Engasjementene vurderes imidlertid & veere godt
sikret, ofte med tillegg av sidesikkerheter,

Sparebanken @t har rammer for starrelseskonsentrasjon som tilsier at den sterste eksponeringen ikke skal vaere over 10
% av nzeringsportefaljen, de 3 sterste eksponeringene ikke mer enn 20 %, og de 10 starste ikke mer enn 40 %. Banken
hadde i sin utlansvirksomhet pr. 31.12.20, foruten engasjementer med egne datterselskap (AS Financiering og Sparebanken
Dst Boligkreditt AS), ingen eksponering mot eksteme kunder over 10 % av egen ansvarlig kapital. Pr. 31.12.20 representerte
1an til konsemets starste lantaker 0,7 % av brutto utldn. Konsemets 10 sterste |antakere representerte 4,2 % av brutic utian,
cg konsernets 20 sterste lantakere representerte 6,0 % av brutto utlan.
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Markedsrisiko
Markedsrisiko er risiko for tap pa &pne posisjoner i finansielle instrumenter som felge av endringer i observerbare
markedsvariabler som rente, valuta og verdipapirmarkeder.

Sparebanken @ist er eksponert for markedsrisiko primaert gjennom endringer i rentenivaet {renterisiko), gjennom endringer
i markedspris pA finansielle instrumenter herunder endringer i margin p4 rentebzerende verdipapirer (kredittspreadrisike),
valutakurser (valutarisiko) og ved endringer i aksjepriser (aksjerisiko).

Markedsrisiko styres gjennom rammer for maksimal eksponering mot ulike aktivaklasser, renterisiko, valutarisiko og
lignende.

Renterisiko

Ved endring | markedsrenten kan ikke Sparebanken @st umiddelbart giennomfere renteendring for alle balanseposter
dersom disse har ulik rentebindingstid. En endring i markedsrenten vil da gi en akning eller reduksjon av rentenettoen og
balansepostenes virkelige verdi. Denne risikoen reduseres ved at eiendeler, forpliktelser og ulike derivater balanseres mot
hverandre for & holde risikoen innenfor vedtatte rammer.

Kredittspreadrisiko

Kredittspreadrisiko er risiko for tap som skyldes at marginen (kredittspread) pA rentebaerende verdipapirer endres.
Kreditispreadrisiko i likviditetsportefaljen styres slik at tapet ved en gitt endring i kredittspread aldri skat overstige fastsatt
ramme.

Valutarisiko

Valutarisiko er risiko for tap av verdier pA grunn av endring i kursen pa utentandsk valuta. Slik risiko reduseres ved &
balansere aktiva- og passivaposisjoner i balansen mot hverandre eller ved bruk av valutaderivater. For eiendeler der debitor
har anledning til 4 tilbakebetale for endelig forfall benyttes rullerende swapper. Der endelig forfall ikke skal fravikes, sikres
posisjonene ved bruk av basi pper. Det er f; rammer for valutaeksponering.

Aksjerisiko

Konsernet har en beholdning av aksjer som i all hovedsak er knyttet til strategiske formél. Aksjerisike er risikoen for tap som
falge av endring i aksjeprisene. Et verdifall i aksjeverdiene p4 10 % ville medfert en negativ resultateffekt p4 79,8 mill. kroner
i ordinzert resultat etter skatt. Til sammenligning ville ett verdifall pd aksjeverdien pA 10 % i 2019 medfert en negativ
resultateffekt pa 61,8 mill. kroner i ordinzert rasuitat etter skatt, Det vises til note 35 for spesifikasjon av konsernets aksjer og
egenkapitalbevis.

Rislkoreduserende tiitak
Banken anvender garantier, derivater og finansielle sikringsforretninger for & redusere risikoeksponering som skyldes
endringer i renteniva, valutakurser og kredittrisiko. Det vises til beskrivelsen av hvert enkelt risikoomrade.

Lav andel utidn til bedrifter bidrar til lav konsentrasjonstisiko for banken. UtlAnsvirksomheten innenfor bedriftsmarkedet
anses ikke 4 vaere Spesielt reftet mot enkeltbedrifter (hjarnestensbedrifter) eller ensidig akonomisk utvikling i regionen.
Eksponering mot eiendom og eiendomsutvikling utgjer en relativt stor andel av bedriftsportefaljen, men malt som andel av
samlet utlAnsportefelie i konsernet ulgjer denne eksponering en begrenset andel av den totale utlinsportefaljen.
Engasjementene vurderes A vaere godt sikret innenfor fast eiendom, ofte ogs4 med tillegg av sidesikkerheter. Lan og kreditter
til personmarkedet bestar i all hovedsak av engasjementer knytlet opp mot pant i fast elendom innenfor betryggende
belaningsgrader. Banken har en lav eksponering knyttet til lan/kreditter uten tilherende sikkerhet.

UtlAn til andre banker og utlan i form av plasseringer i senior obligasjoner cg sertifikater er gitt pa usikret basis. Plasseringer
i obligasjoner med fortrinnsrett gir sikkerhet i et definert utvalg av utsteders eiendeler, som oﬂe;t boliglan.

Likviditetsrislko

Likviditetsrisiko er risiko for ikke A veere i stand til & mete sine lepende forpliktelser etter hvert som de forfaller, eller eventuelt
at refinansiering ma skje til en hayere kostnad. Den overordnede strategien tilsier at Sparebanken @st skal ha et konservativt
forhold til likviditetsrisiko. Dette innebeerer langsiktighet og proaktivitet i forhold til fremtidige likviditetsbehov, og sikring av
likvider ved plassering av eiendeler med lav likviditets- og kreditirisiko. Risiko styres mot fastsatte rammer som Styrer
balansens sammenselning med hensyn til graden av langsiktig finansiering og harisont for overlevelse i en situasjon uten
tilgang til ny likviditet. Banken hotder !ikviditetsreserver i form av kontanter og trekkrettighet i Norges Bank, og en
obligasjonsportefalje bestdende av likvide papirer med hay kredittkvalitet.

Sparebanken @st saker til enhver tid A diversifisere sine kilder til finansiering for & bli mest mulig vavhengig av hendelser i
det enkelte marked. | tillegg til innskudd fra kunder er det norske sertifikat- og obligasjensmarkedet, herunder markedet for
obligasjoner med fortrinnsrett, den viktigste kilden til finansiering.

Innskudd er en viktig kilde til finansiering for bankene. Etter finanskrisen har vi sett ekt konkurranse om innskuddene, saerig
fra de nye forbruksbankene. Tilpasninger i produktutvalget for vare kunder har s& langt gitt stabile innskudd, Topprente.no
har i szerlig grad bidratt til & sikre banken nzdvendig konkurransekraft pd innskuddsdekning. Topprente.no er et
selvbetjeningskonsept som gir anledning til 4 gi kundene kankurransedykdige innskuddsvilkar, Pr. 31.12,20 utgjer innskudd
fra kunder 41,8 % av konsernets netto utlAn mot 43,3 % pr. 31.12.18.
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I all hovedsak er det stere institusjonelle investorer som investerer i bankenes gjeldsutstedelser. For & sikre likviditet |
utstedeisene er det anskelig at obligasjonslanene er av en viss starrelse. Pa den annen side er det ikke anskelig med for
store lan da dette vil oke refinansieringsrisikoen. Qbligasjoner med fortrinnsrett gir investarene sikkerheti form av fortrinnsrett
til boligldn med lav risiko. | utgangspunktet er det enskelig at de starste obligasjonslanene er obligasjoner med fortrinnsrett.

En batansestyringskomité adresserer lapende markedshendelser og treffer tiltak knyttet til likviditetssituasjonen i trad med
den vedtatte strategl. Oet er ogsa utarbeidet en gjenopprettingsplan som definerer overvakning og handlingsplaner for
likviditetskriser,

Langslktig kapitalstyring

Langsiktig kapitalstyring i Sparebanken @st er innrettet pa & sikre god soliditet og tilstrekkelig likviditet for hele konsemet.
God soliditet opprettholdes i farste rekke ved & sarge for tilstrekkelige kapitalbuffere over minimumskravene til kapital.
Banken tilpasser seg nye kapitaldekningsregler og falger utviklingen i markedets forventninger til kapital utover regulatoriske
krav naye.

Konsernets gjeldende mal for ren kjernekapitaldekning er satt til 14,75 %. Gjeldende pilar 2-krav for Sparebanken @ster 1,8
. %. dog minimum MNOK 360. Kravet tridte Fkraft 30. juni 2020. Gitt dagens niva pa motsyklisk buffer pa 1 prosent, innebzerer
dette et samiet krav far ren kjemekapital pa minst 12,8 %. Ren kjemekapitaldekning i konsemet er 17,96 % per 31.12.20.
Dette kapitalnivaet gir vekstevne, handlingsrom i forhold tif regulatoriske krav, kankurransekraft i obligasjonsmarkedene og
mulighet til & gi egenkapitalavkastning i iradd med vedtatt malsetting. '

Vekst og planer om vekst i utldn og andre aktiva vil alitid ta hensyn til behov for bufferkapital utover minimumskravene. For
avrig tillegges betydelig vekt pa & appretthalde forsvarlig styring av forretningsmessig drift slik at konsemet kan oppnéa gode
resultater og gi tiliredsstillende avkastning pa investert kapital. P4 den maten vil banken vzere attraktiv for investorer og bidra
til & sikre konsemet tilgang til kapital ved behov for 4 styrke egenkapitalen,
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NOTE 6 - KAPITALDEKNING
Kensemn Konsermn Marbank Morbank
2020 2019 2020 2019
Ren kfernekapital
4.090,2 3.7881 Bokiort egenkapital 36448 3.3618
Fradragsposter | ren kjernekapital
8.4 8,0 Verdijusteringer som falge av kravene o forsvartig verdsettelsa (AVA) -10,2 -8.6
-119,2 -134,3  Utbytter* -118.2 <1343
-223,1 -1483  Goodwill | verdsettelsen av signifikante Investeringer -2231 -148.3
-32.5 -26,3 Immaterielle eiendeler -22.3 =252
0.0 0,0 Utsatt skatt 0,0 0,0
0,0 0,0 Ren kjemekapita! instrumenter i andre finansinst. {ikke signifikant) 0,0 0,0
0.0 0,0 Ren kjemekapital instrumenter i andre finansinst. (signifikant) 0.0 0.0
-31,0 -30,8 Andre fradrag i ren kjernekapital -31.0 -30.8
3.676,2 3.440,3  Sum ren kjemnekapital 3.239,0 3.0136
DGvrig kjemekapital
3500 350,0 Fondsobligasjoner 350,0 350,0
Fradragsposter | pvrig kjernekapital
00 0.0 Ovrig kjerr ital instn i andre fi (ikke signifikant) Q.0 00
0.0 0,0 Ovrig kiemekapital instrumenter | andre finansinst. (signifikant) 0.0 0.0
350,0 350,0 _Sum avrig kjernekapital 350,0 350,0
4.026,2 3.790,3 _ Sum kjer 1tal 3.589,0 336836
Tilleggskapital
400,0 4000 Ansvarlig lan 400.0 400,0
Fradragsp 1tilleggsk |
0.0 0.0 Tilleggskapital instrumenter i andre finansinst. (ikke signifikant) 0.0 0,0
-56,6 573 Tk ital I i andre fi inst. (signifikant) -56.6 573
3434 342,7  Sum tillepgskapital 3434 3427
4.369,6 41328 Netto ansvarlig kapital 3.932,4 37083
Beragningsgrunnlag
0,0 0.0 Stater og sentratbanker 0,0 0,0
86,3 127,5 Lokale og regionale myndigheter 86,3 127.5
a0 0,0 Offentlig eide foretak 0,0 0.0
0,0 0.0  Mullilatarale utviklingsbanker 0,0 a0
46,0 42,8  Institusjoner 989,8 a84.7
4354 528,86 Forstak 4741 589,2
1.696.,0 17033 M rkedsengasj 1278 1774
14.233,5 14.059,2 gasj mad pant i eiend  8.008,2 8.454,2
1874 1944  Forfalte engasjementer 373 59,2
654,5 0,0 Hewisikoengasjementer 6545 0.0
476,5 481,8 Obligasjoner med fortrinnsrett 2.049.4 1.851,5
0,0 0.0 Andeleri verdipapirfond 0,0 00
9216 664,2 Egenkapitalposisjoner 2.526,6 2.030,4
2414 2430 Qvrige engasjementer 208,4 1697
0,0 0,0 Verdipapirisering 0,0 0,0
18.978,6 18.044,9 Beregningsgrunnlag kreditt- og motpartsrisiko 15.162,5 14.443,7
[ X1] 0,0 Beregningsgrunniag valutarisiko 00 0,0
1.444.9 1.363,1 Beregnl innlag operasjonell ristko 994,5 9351
43,0 42,4 Beregningsg for svekkat kredittverdighat motpart (CVA) 27,5 17,4
20.471,4 18.450,3 Sum beragningsgrunniag 16.184,4 15.398,2
17,96 % 17,69 % Ren kjemekapitaldekning® 20,01 % 19,57 %
10,67 % 19,49 % Kjemnekapitaldekning” 22,18 % 21,85 %
2134 % 21,25 % Kapitaldekning® 24,30 % 24,07 %
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Konsern Konsern Morbank Morbank
2020 2019 Buffere 2020 2019
5118 488,3 Bevaringsbuffer 4046 3849
204,7 486,3 Motsyklisk butfer 161,8 3849
614,1 5835 Systemrisikobuffer 485.5 461,9
0,0 0.0 Butfer for systemviktige banker 0.0 0,0
1.330,6 1.556,0 Sum bufferkrav 1.052,0 12317
2711,9 2.565,0 Tilgjengelig bufferkapital 2.510,7 23208
9,03 % 8.81% Uvekiet kismekapitalandel 7,64 % 7,49 %

* Styrets forstag til utbytte til egenkapitalbeviseieme for 2020 p4 inntil MNOK 93,3 (inntii 4,50 kraner pr. egenkaplialbevis) og inntil MNOK
25,9 til allmennyttige gaver for 2020 er fratnukket ved beregning av kapitaldekning pr. 31.12.20.

Banken benytter standardmetoden ved beregning av minimumskrav til ansvarlig kapital for kredittrisiko. Beregningen knyttet
til operasjonell risiko beregnes ut fra basismetoden. CVA-tillegget beregnes etter standardmetoden. Engasfementsbelap for
derivater beregnes etter markedsverdimetoden.

Bankens ansvarlige kapital skal til en hver tid oppfylle minstekravene til kapitaldekning med tillegg av en buffer som
samsvarer med selskapets aksepterte risikotoleranse.

Det henvises for avrig til kansemets pilar lll-dokument, som ligger tilgjengelig pa Sparebanken @sts nettside.

NOTE 7 - KREDITTRISIKO

Maksimal kredittrisiko

Maksimal kredittrisiko er representert ved balansefort verdi av de finansiefle eiendelene, inkludert derivater, i balansen.
Kansernet har i tillegg kredittrisiko knyttet til lanetilsagn, ubenyttede trekkfasiliteter og garantier. Maksimal kredittrisiko utover
balansefarte verdier er vist under.

Konsern Konsemn Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019
Forpliktelser
63,8 4786 Lanetilsagn 7224 391,86
2.248.3 1.7237.1 Trekkfasiliteter 3.873,3 3.580.5
90,6 87,3  Garantier overfor kunder 90,6 87,3
0.0 0,0  Garantl for alle OMF-forpli i boligkredittfaretal 15.172,0 13.150,0
3.103,8 2.303,0  Sum forpliktelser 19.958 1 17.219,3
* | forbindelse med ratingprosessen av Sparebanken @st Boligkreditt AS har merbanken utstedt en garanti for alle OMF-forpliktelser i
boligkredittforetaket.

For mer informasjon om maksimal kreditteksponering tilknyttet de ulike klassene av ﬂnansieile instrumenter vises det til
titharende spesifikke noter.

Kredittrisiko

Sparebanken Ost sin krediltstrategi danner grunnlaget for kredittvirksomheten i banken. Innenfor bade person- og
bedrifismarkedet er det etablert rammer, miltall, prosesser og retningslinjer som skal bidra til 4 sikre at alle elementer knyttet
til kredittvurderingene er tilstrekkelig beskrevet og kjent. Videre at oppfalging av portefalier skjer pa en betryggende méte
og at eventuelle endringer knyttet til den vurderte risikoen pa det enkelte engasjement kan avdekkes i en tidlig fase og felges
tett. Utvikling | enkeltengasjement og portefeljer falges opp lapende gjennom ulike administrative rapporter. Styrevedtatte
maltall og rammer falges opp og rapparteres kvartalsvis til styret.

Gjeldsbetjeningsevnen er sentral i enhver kredittvurdering bade innenfor person- og bedriftsmarkedet. Normalt skal ikke
kreditt ytes dersom det ikke kan sannsynliggjares at kunden kan betjene sine forpliktelser. Dette selv om sikkerheten er
tilfredsstillende. Utgangspunktet for vurderingen av en kundes gjeldsbetjeningsevne er lapende og fremtidig kontantstram
malt mot de kostnadsforpliktelsene kunden til enhver tid patar seg. Grunnlag for den kentantstram som legges il grunn er
lannsinntekt eller inntekt fra den/de forretningsvirksomheter som finansieres. Ut over dette vurderes det i hvilken grad banken
i tilfelle et fremtidig mislighold, svekkelse av kontantsirem eller andre negative markedsmessige endringer vil veere i stand
til & dekke inn engasjementene ved realisering av sikkerheter. Sparebanken @st har en generelt sveert lav eksponering
knyttet til lan/kreditter uten tilharende sikkerhet.

Innenfor bedriftsmarkedet er det etablert rutiner knyttet til periodisk oppfelging av engasjementene slik at banken er sikret
at det gjennomfares oppdaterte vurderinger minimum en gang pr. & pa hoveddelen av portafoljen. For 4 redusere risiko,
sikre oppfelging og styring av enkelte engasjement i tillegg til den vanlige kredittvurderingen, benyttes det lapende finansielle
klausuler i kredittavtalene. Det er den samlede ekspanering pa den enkelle kunde som tas i betraktning ved vurdering av
den effekt sikkerhetsstillelsen har for kredittrisikoen.
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Finansforetakstovens kapittel 11-lf regulerer virksomheten i Sparebanken @st Baligkreditt AS, og stiller heye krav %l hvilke
lan som kan tas inn i sikkerhetsmassen som ligger til dekning for obligasjoner med fortrinnsrett, Dette er et strengere
regelverk enn ved vanlig langivning til bolig, og icven krever ogsa en vavhengig gransker oppnevnt av Finanstilsynet og
uavhengig verdivurdering av hvert enkelt pant.

NOTE 8 - KREDITTKVALITET PR. KLASSE AV FINANSIELLE EIENDELER

Sparebanken @st sin underliggende kredittkvalitet knyttet til utldn og fordringer pa kunder vises gjennom portefgljens
risikoklassifisering. Risikoklassifiseringen av kunder er en integrert og obligatorisk del av kredittprosessen bade innenfor
privat- og bedriftsmarkedet. Det er i kredittstrategien vedtait rammer for minimum andel portefoljer innenfor de ulike
risikoklassene. Utviklingen | portefaljefordelingen innenfor rsikoklassene felges opp gjennom lapende overvakning og
rapportering.

Risikoklassifiseringsmodellene vektlegger nakkeltall knyttet til betjeningsevne og betjeningsvilie heyt. For & gruppere
kredittportefalien benyttes det 11 risikoklasser. Engasjement i de to darigste klassene representerer identifiserte
misligholdsengasjement. Innenfor bedriftsmarkedet er kambinasjonen engasjementsstarrelse og risikoklassifisering sentrale
element knyitet til oppbyggingen av bankens fullmaktsstruktur. Fullmaktene er videre knyttet til stillingsniva.

Konsemet seker til enhver tid & forbedre sine interne modeller for risikoklassifisering for 4 sikre at modellene til enhver tid
har hay forklaringskraft med basis i de vesentligste driverne innenfor de ulike kundesegmentene. | konsemet arbeides det
med et prosjekt med formal & erstatte dagens risikoklassifiseringsmodell med en kredittscoremodell. Det er inngéatt avtaler
med eksterne akierer om levering av nye kredittscoremaodeller som er under implementering i konsernels kreditisystemer.
Scoremodellene erstatter tidligere benyttede risikok!assifiseringsmadeller.

For finansielle plasseringer i serifikater og obligasjoner vurderes risiko ut fra rating og motpartsspesifikke forhald.
Fortrinnsvis benyttes rating fra kredittvurderingsbyra. Der slik rating ikke er tilgjengelig benytles scoringer fra norske
meglerhus og det foretas en intern vurdering.

Rating fra kredittvurderingsbyraer og scoringer fra meglerhus falger generelt en skala fra AAA til C, der AAA er hoyeste

kvalitet og C er laveste kvalitet. Skalaen er benyttet slik at AAA — A er vurdert som lav risiko, BBB er vurdert som moderat
risiko og BB ~ C er vurdert som hayere risiko,

Konsern pr. 31.12.20

Balanseforte verdier Lav rislko Middels risiko Hoy risikko  Trinn 3 Uklassifisert Sum
Utlan

UNan til og fordringer p kredittinstitusjoner 134 0,0 0.0 0.0 a0 134
Utlan til og fardringer p& kunder

-Leiefinansieringsavtaler 0,0 16,8 3,7 0,0 0,0 204
-Kasse-/drifts- og brukskreditter 4.897,5 61,1 12,0 1,0 08 4.972.4
-Byggelan 3228 30,6 1.8 0,0 0.0 3553
-Nedbetalings!an 26.334.8 2.287.2 1.357.0 1102 64 30.095.6
Sum utlan 31,5686 2.3957 1.374,4 111,2 7,3 354572
Finansielle Investeringer

Noterte statsobligasjoner 00 0,0 0,0 0,0 0,0 6,0
Noterte endre obligasjoner 41520 58,7 0,0 0,0 0,0 42087
Unoterts obligasjoner 2.581,0 [1%] 04 0,0 0,0 2.581,5
Sum fi ielle investeringer 6.733,1 56,7 0,4 0,0 0,0 6.700,2
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Konsern pr. 31.12.19
Balanseferte verdier Lav risiko Middals risiko  Hoy rsiko Trin 3 Uklassifisert Sum
Utlan
Utan 1l og fordringer p4 kredittinstitusjoner 159 0,0 0,0 0,0 0.0 15,9
Utan til og fordringer pA kunder
-Leiefinansieringsavtaler 0,0 20,5 6,2 0.3 0.0 210
-Kasse-/drifts- og brukskreditter 2.747.4 57.0 10,9 0.7 0.3 28164
-Byggelan 2285 10,2 39 020 0,0 2426
-Nedbetalingslan 27.325,0 2.281,2 1.383,0 130,5 8,6 31.139,3
Sum utldn 30.316,9 2.369,0 1.4139 131,5 10,0 34.241,2
Finanslella investeringer
Noterte statsobligasjoner 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 00
Noterta andre obligasjoner 6.146,1 57,4 0.0 0.0 0.0 6.203.6
Unoterts obligasjoner 551.1 0,0 04 0,0 0,0 551.5
Sum fi ielle investeringer 6.697,2 57,4 04 0,0 0,6 6.7551
Morbank pr. 31.12.20
Balansefarte verdier Lav risiko Middels risiko _ Hay risiko Trinn 3 Uktassifisert Sum
Utldn
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 22328 00 0,0 0.0 0,0 22328
Utlan til og fordringer pa kunder
-Leiefinansieringsavtaler 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 00
-Kasse-/drifts- og brukskreditter 23779 323 8.0 1.0 0.8 24200
-Byggelan 3229 30,6 18 00 00 3553
-Nedbetalingslan 12.440,4 11125 77,9 24,2 6.4 13.661,4
Sum uttdn 17.373,9 11755 87,7 251 73 18.669,5
Finansielle investeringer
Noterta statsobligasjoner 0,0 00 0,0 0,0 0.0 00
Noterte andre obligasjoner 4.630,1 56,7 0.0 0,0 0.0 4.686,8
Unoterte abligasjaner 25298 [IA] 04 0.0 00 2.530.3
Sum fil lelle Investaringer 7.159,9 56,7 0,4 0,0 0,0 7.217,0
Morbank pr. 31.12.19
Balanseforte verdier Lav risiko Middels ristko  Hayrisiko  Trinn3  Uklassifisert Sum
Utlin
Utian til og fordringer pa kredittinstitusjoner 2.273.2 0.0 0,0 0,0 0,0 22732
Utidn it og fordringer pa kunder
-Leiefinansieringsavialer 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-Kasse-/drifts- og brukskraditter 1.039,7 27,2 6,6 0,7 03 1.074,5
-Byggelan 2285 10,2 39 0.0 00 2426
-Nedbetalingslan 14.352,1 1.184,7 82,8 36,4 98 15.665,7
Sum utldn 17.893,6 1.2224 93,3 37,1 89 19.256,0
Finansielle investeringer
Noterte statsobligasjoner 0,0 0.0 60 0,0 00 00
Noterte andre obligasjoner 6.588,7 57.4 0,0 0,0 0,0 6.646,2
Unoterta obligasjoner 551,1 0.0 04 0,0 0,0 551,5
Sum finansielle Investeringer 7.139,8 57,4 0.4 0,0 0.0 7.197,6
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NOTE 9 - KREDITTRISIKO FORDELT PA KLASSER

Styret har gjennom bankens vediatte kredittstrategi besluttet overordnede rammer knyttet til maksimat eksponering pr.
kundefkonsem, bransjeeksponering, risikoklasse, konsentrasjonsrisiko og krav til inntak av nye kunder. Oppfalging knyttet
til styrevedtatte maltall og rammer, heskrevet i kredittstrategien, skjer gjennom kvartalsvise risikorapporter som fremlegges
for bankens styre,

Innenfor bade person- og bedriftsmarkedet benyttes en risikoklassifisering basert pa 11 kategorier fra A til K. Risikoklasse
A representerer lavest risiko op risikoklasse | representerer heyeste risiko for ikke misligholdte kunder. Risikoklassene J og
K bestdr av engasjement der det foreligger objektive bevis pa mislighold/tap og at engasjementene er under spesiell
appfelging i bankens avdeling for innfordring.

Konserntallene viser sammendrag av morbank, Sparebanken st Boligkreditt AS og AS Financiering. Virksomheten i AS
Financiering bestar hovedsakelig i finansiering av bruktbiler,

Kredittrislko fordelt p3 risikoklasser 2020 - konsern

Bruttto Engasje- Taps- Engasje- Taps- Engasje- Taps-
Brutto garanti- Trekk- Engasje- ment avs. ment avs. ment avs.
utldn ansvar fasilitet mant % trinn 1 trinn 1 trinn 2 trinn 2 trinn3 _ trinn 3*
A 15.958,8 128 1.558,0 17.529.6 48,2 17.503,2 1.0 26,4 0,0 0,0 00
B 6.540,6 10,6 3082 6.866,4 18,1 6.851.8 16 146 0.0 0.0 0,0
(o4 4.888,7 244 1768 50888 134 5.070,2 2,8 18,7 0.0 9,0 0.0
D 41758 298 1715 43771 15 4.360,7 53 16,4 0,0 00 0,0
E 1.146,1 10,6 29,2 1.186,0 3.1 §79.8 24 206,2 16 0.0 0.0
F 1.256,7 1,2 52 1.263,2 33 1.1458 2.5 1174 1,0 0,0 00
G 917.6 04 29 920,9 24 788.2 4,6 1327 20 0.0 0.0
H 446,7 0,0 04 4471 1.2 2252 29 2219 53 0.0 0.0
] 273 00 0,1 274 0.1 6,5 03 20,9 2,2 0.0 0,0
J 2586 0,5 00 26,1 01 0.0 0.0 0,0 0,0 26,1 0,0
K 1748 0.5 0.0 1753 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 1753 88,8
u 0,2 0,0 0,0 0,2 0.0 02 0.1 0,0 0,0 0.0 0.0
Sum 35.567,9 81,0 2.250,2 37.805,1 100,0 36.831,5 23,4 776,2 12,3 2014 89,6
* Teinn 3 avsatning inkluderer individuelt vurderte tapsnedskrivninger pA MNOK 89,3,
Kredittrisiko fordelt pa risikoklasser 2019 - konsern
Bruttto Engasje- Taps- Engasje- Taps- Engasje- Taps-
Brutto garanti- Trekk-  Engasje- mant avs, ment avs. ment avs.
utlan ansvar fasilitet ment % trinn 1 trinn 1 trinn 2 trinn 2 trinn 3 trinn 3*
A 14,084,5 83 1.159,2 15.252,0 422 15.238,8 0.8 13.2 0,0 0,0 00
8 5.674.1 14,0 219.2 5.907,3 16,3 5.899,7 1.2 7.6 0,0 0.0 0,0
C 5.661,1 12,7 156,7 5.830,5 16,1 5.7850 27 35,5 0,0 0,0 00
o] 4.890.3 39.8 184.1 5.114,2 14,1 5.086,5 51 27,7 0,0 00 00
E 1.163,8 11,0 14,2 1.188,0 33 1.009,8 2,0 1792 0,9 0.0 .0
F 1.211.0 1.1 21 1.214,2 34 11171 2.5 97,1 0.4 0,0 0,0
G 1.089,7 0,0 17 1.101,4 30 879.8 30 2216 1.4 0,0 0.0
H 3011 0,2 0,1 301,3 038 104,5 17 1969 56 0,0 0.0
| 26,3 0,0 01 26,4 0.1 18,6 0.8 7.8 05 0.0 0.0
J 58,1 0,0 0.2 583 0.2 0.0 0,0 0,0 0,0 583 KN
K 157,14 05 0.0 157.5 0.4 0.0 g0 0.0 0.0 157,56 80,9
U 10,2 0,0 o, 10,2 0,0 10,1 0,0 0.1 0,0 0.0 00
Sum 34.337,2 87,6 1.737,5 36,1623 1000 35.155,8 18,8 7867 9,0 2159 840

* Trinn 3 avsatning inkluderer individuelt vurderte tapsnedskrivninger pA MNOK 83,4,
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Personkunder - morbank og boligkredittselskap

Risikoklassifiseringssystemet anvendes for beslutningsstette, overvakning og rapportering. Risikoparameteme fra
klassifiseringssystemene inngar som en integrert del av kredittprosessen og oppfelgingen av privatkundeportefaljen.
Risikoklassifiseringen gjeres med bakgrunn i en vektet beregning av falgende parametere, gleldsgrad, betjeningsevne,
betjeningshistarikk og kredittscore innhentet fra ekstemn kredittinformasjonsleverander. Risikok!assifisering av personkunder
skjer ved nye lanesaksvurderinger eller som falge av kvartalsvis reklassifisering basert pa purrestatistikk siste 12 maneder.

Bankens organisering av beslutningsprasessen innenfor personmarkedet er basert pa sentraliserte beslutningsenheter,

Kredittrisiko fordelt pa risikoklasser 2020 — person | morbank og boligkredittselskap

Brutto Engasje- Taps-  Engasje- Taps- Engasje- Taps-
Brutto garanti- Trekk- Engasje- ment avs. ment avs. ment avs.
uttdn ansvar fasititat ment .} trinn 1 trinn 1 trinn 2 frinn 2 tinn3  trinn 3*
A 15.537.0 1.7 1.536,2 17.074,9 56,4 17.048,5 1,0 26,4 0,0 0,0 0,0
B 57985 0,6 263,2 6.062,3 20,0 6.048,7 1,2 13,6 0,0 0,0 0,0
c 3.964,5 0.5 1242 4.089,2 135 4.069,5 17 19,7 0,0 0,0 0.0
D 2.318,2 0,4 62,3 2.378,8 78 2.362,7 16 16,2 0,0 0,0 0,0
E 3123 0.0 6.2 3185 1.1 2750 03 435 Q.2 0.0 0,0
F 1731 0,0 23 1754 06 132.2 0.2 432 0,2 00 0.0
G 848 0.0 03 95,1 03 80,6 0.4 14,5 04 0,0 0,0
H 306 0,0 01 oz 01 13.7 02 17.0 0.5 0.0 0,0
I 17,6 0,0 01 17,7 0,1 6,5 0,3 11,2 08 0,0 0,0
J 16.8 0,0 00 16.8 0.1 0,0 0.0 0,0 0.0 16,8 0,0
K 50 0,0 00 50 00 8.0 0.0 0,0 0.0 5.0 3.8
u 0,2 0.0 0.0 0.2 0,0 0.2 0.1 0.0 0,0 0.0 0.0
Sum 28.266,5 32 1.995,0 30.264,7 100,06 30.037,6 7,0 205,3 21 21,9 38
* Trinn 3 avsetning inkluderer individuelt vurderte tapsnedskrivninger pad MNOK 3,5,
Kredittrisiko fordelt pa risikoklasser 2019 — person | morbank og boligkredittselskap
Brutto Engasje- Taps- Engasje- Taps-  Engasje- Taps-
Brutto garantl- Trekk- Engasfe- ment avs. mant avs. ment avs,
utlan ansvar fasilitet ment % trinn 1 trinn 1 trinn 2 trinn 2 trinn3  trinn 3*
A 13.720,3 1,0 1.126,7 14.848,0 51,7 14.834,9 07 13,2 00 0,0 0,0
B 51255 0,7 1791 5.305,3 18,5 5.297.7 09 76 0.0 0.0 0,0
C 47393 .6 1150 4,854,9 16,9 4.831.8 1.8 231 0,0 00 0,0
D 2.859,2 04 62,0 29218 10,2 2.895,1 18 26,5 0,0 oe 00
E 370,5 0,0 41 3746 1.3 340,2 03 344 0.1 0.0 6,0
_F 198,0 0.0 15 189,5 07 149,9 . 0,2 49,7 02 00 0,0
G 106,6 0,0 0.1 106,7 04 1003 ~ 05 65 01 00 0,0
H 47,6 0.0 0,1 47,8 0.2 20,8 0.3 26,8 08 a0 0,0
| 228 0,0 01 228 0,1 15,2 05 7.7 05 0,0 0.0
J 350 0.0 0.0 35,0 0,1 0,0 00 0,0 0.0 350 0.0
K 14,5 00 0,0 14,5 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 14,5 4,2
u 9,9 0.0 Q0,0 9.9 0.0 9.9 0,0 0.0 0.0 00 0,0
Sum 27.249,1 28 1.488,7 28.740,6 1000 284958 7.2 1953 18 495 42

* Trinn 3 avsetning inkluderer individuelt vurderte tapsnedskrivninger pd MNOK 3,7.
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Bedriftskunder — morbank

Risikoklassifiseringen inngar som en integrert del av kredittprosessen pa bedriftsmarkedet og er sammen med
engasjementsslarrelse bestemmende for beslutningsniva og ferende for prising. Risikoklassifiseringen er sentral i forhold til
styring ©g konirell av lepende portefalie. Risikoklassifiseringen gjeres med bakgrunn i en vekfet beregning av ulike
parametere der regnskapsmessige nekkeltall har hay vekting. Risikoklassifisering av bedriftskunder skjer ved nye
saksfremstillinger, giennom 3rige fornyelsessaker eller dersom det skjer spesielle hendelser som kraver en gjennomgang
av engasjementet. | tillegg gjeres det kvartalsvis reklassifisering basert pa purrestatistikk siste 12 maneder.

Kredittrisiko fordelt pa risikoklasser 2020 - naring

Brutto Engasje- Taps- Engasje- Taps-  Engasje- Taps-
Brutto garanti- Trekk- Engasje- ment avs. mant avs, ment avs.
utlén ansvar tasilitet ment *% trinn 1 trinn 1 trinn 2 trinn 2 trinn3 _ trinn 3*

A 421,8 11,2 21,7 . 4548 . 84 4548 01 -0.0 0,0 0,0 00"
B 7511 10,0 43,0 8041 1438 8031 04 1.0 0,0 0,0 0,0
c 924,3 239 119.7 1.067,9 187 1.067.9 11 0.0 0.0 a0 0,0
8] 1.859,7 294 109,1 18983 36,8 1.998,0 37 03 00 0,0 0,0
E 833.8 10,6 23,0 867.5 16,0 7048 21 1627 1.5 0,0 0,0
F 1727 1,2 30 176,9 33 125,2 0,6 51,7 0,7 0,0 0,0
G 258 04 26 28,5 05 183 02 1386 0.6 0,0 0,0
H 6,2 0,0 02 64 01 6,1 03 03 0.0 0,0 0.0
| 97 0,0 0.0 9,7 0,2 0,0 0,0 97 14 0,0 0,0
J 87 05 0.0 92 0.2 0.0 0.0 00 0.0 92 0,0
K 0,3 0,5 0,0 0.8 0.0 0,0 0,0 00 00 08 08
u 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0
Sum 5.013,8 87,8 322,3 54239  100,0 51747 8,4 2392 4.2 10,0 0,8

* Trinn 3 avsetning inkluderer individuelt vurderte tapsnedskrivninger pad MNOK 0,7.

Kredittrisiko fordelt pa risikoklasser 2019 - naring

Brutto Engasje- Taps- Engasje- Taps- Engasja- Taps-

Brutto garanti- Trekk-  Engasje- ment avs. ment avs. ment avs.

utldn ansvar fasilitet ment % trinh 1 trinn 1 trinn 2 trinn 2 trinn3  trinn 3*

A 364,2 73 32,4 404,0 7.6 404,0 0,0 0,0 [1X¢] a,0 0.0
B 5486 133 40,1 602,0 113 602,0 0.2 2.0 00 0,0 0,0
c 86,2 1241 63,5 1.061,8 20,0 1.049,3 0.8 125 0.0 0.0 0.0
D 20311 394 1221 2.192,5 413 21914 3.3 11 0.0 0,0 0,0
E 7933 11,0 10,1 814,4 153 669.6 1.6 1448 0.4 0.0 00
F 198,7 11 0,6 2004 38 1789 07 215 0,2 0.0 0,0
G 1.7 0.0 16 133 03 4,1 0,0 a3 02 0,0 0,0
H 8,7 0.2 0,0 8,8 0,2 .i18,6 03 0,2 0.0 0.0 0,0
1 35 0,0 0,0 35 0.1 34 03 01 00 0,0 a0
J 1,5 0,0 0,2 11,7 02 0.0 00 0,0 0.0 1.7 0.0
K 16 0.5 0,0 21 0,0 0.0 00 0,0 0,0 21 0.6
u 0,2 0,0 0,0 0.2 0,0 0.2 0.0 0.0 c.0 0.0 0,0
Sum 4.959,4 84,8 270,5 53147 1000 51115 1.5 189,5 13 13,8 0,6

* Trinn 3 avsetning inkluderer individuelt vurderte tapsnedskrivninger pd MNOK 0,6.
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AS Financiering

Risikoklassifisering er en integrert del av kredittprosessen for innvilgelse og overordnet styring av portefaljen.
Risikoklassifisering ved etablering er basert pa kredittscore fra ekstem kredittleverandar. Portefalien blir kvartalsvis
reklassifisert basert pA oppdatert kredittscore samt betjeningshistorikk.

Kredittrisiko fordelt pa risikoklasser 2020 — AS Financiering

Brutta Engasje- Taps- Engasje- Taps- Engasje- Taps-
Brutto garanti- Trakk- Engasje- ment avs. ment avs. ment ava.
utlén ansvar fasilitet ment % trinn 1 trinn 1 trinn 2 trinn 2 trinn3  trinn 3*
A 0,0 a0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B 0.0 0.0 0,0 00 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0
[ 0.0 0,0 0,0 0,0 00 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0
D 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0
E 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0
F 9108 a0 0,0 910,9 39,8 8883 186 228 0,1 0,0 0,0
G 797.3 0.0 0,0 7973 348 692,7 38 1046 1.1 0,0 0,0
H 410,0 0,0 0.0 410,0 178 205,4 2,4 204,86 48 0,0 0,0
1 00 0.0 .0 0,0 0.0 0.0 00 0.0 0,0 0.0 0,0
J 00 0,0 4X1] 0,0 00 0,0 00 0,0 0,0 0,0 00
K 169,5 0,0 0.0 160,5 7.4 0.0 00 0.0 0,0 169,5 85,1
u 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 .0 0,0 0.0 0,0
Sum 2.287,6 0,0 00 22876 1000 1.786,3 78 331,8 59 169,5 85,1
* Trinn 3 avsetning inkluderer individuelt vurderte tapsnedskrivninger pa2 MNOK 85,1,
Kredittrisiko fordelt pa risikoklasser 2019 — AS Financiering
Brutto Engasje- Taps- Engasje- Taps- Engasje- Taps-
Brutto garanti- Trekk-  Engasje- ment avs. mont avs. ment avs.
utlin angvar faslilitet ment % trinn 1 trinn 1 trinn 2 trinn 2 trinn3  trinn 3*
A 0,0 0,0 0.0 00 0.0 0.0 00 0,0 0.0 0.0 0,0
B 0.0 0,0 Q00 00 00 0,0 00 0,0 00 [+X¢] 0,0
C 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 00 00 [+X¢] 00 c0 0,0
D 0.0 0,0 0.0 a0 0.0 0.0 00 0,0 0,0 0.0 0,0
E 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0
F 8143 0,0 00 814,32 A 7688,3 1.6 26,0 01 00 00
G 81,4 0,0 0,0 9814 44,7 7755 25 2059 11 0,0 0,0
H 2449 0.0 0,0 2449 11,2 749 11 169,9 47 0.0 00
I 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0
J 1.8 0,0 0,0 116 0.5 0,0 0,0 0,0 0.0 118 31
K 141,0 0,0 0.0 141,0 84 0,0 0.0 00 0.0 141,0 76,1
u 0,1 0.0 0,0 0,1 0,0 0,0 00 0,1 0.0 0.0 0.0
Sum 2.1931 0.0 0,0 21931 1000 1.638,7 52 401,9 59 152,86 79,2

* Trinn 3 avsetning inkfuderer individuelt vurderte tapsnedskrivninger pad MNOK 79,2.
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Sikkerhet | forhold til utlan til kunder
Konsern Konsern Maorbank Merbank
Maksimal eksponering for kredittrisiko 31.12.20 31.12.19 31.12.20 31.42.1%
Brutto utlan til kunder inkl. ubenyttet
trekkrettighet og garantier til kunder 37.908,1 36.162,3 17.691.2 17.885.5

Sikkerhetsobjekienes art og kvalitet

Konsemnet har i a!l hovedsak en utlansportefelie som er sikret med pant i fast eiendom, Der et engasjement er sikret med
pant i fast eiendom er eiendomsverdien basert p& en antatt markedsverdi pd tidspunktet for siste vurdering av
engasjementet. Antatt markedsverdi har sin bakgrunn i kjente omsetningsverdier, takster eller andre typer verdivurderinger.
Innenfor bedrifismarkedet vil objektenes kontantstram vaere retningsgivende for den vurderte markedsverdien. For alle andre
typer sikkerheter inklusiv driftsavhengige sikkerheter gjares det konservative anslag knyttet til antatte markedsverdier.
Prinsipper for verdivurderinger av alle de underliggende pantobjektene er beskrevet i bankens retningslinjer.

Engasjementer med individuelt vurdert tapsavsetning i trinn 3

For engasjementer i konsernet med individuelt vurderte tapsavsetninger utgjar brutto engasjementssum 173,5 mill. kroner
(164,5 mill. kraner i 2019) og tilharende individuelt vurderte tapsavsetninger 83,3 mill, kroner (83,4 mill. kroner i 2019). For
engasjementer | morbanken utgjer tilsvarende brutto engasjementsum 4,1 mill. kroner (11,9 mill. kroner | 2018) og titharende
individuelt vurderte tapsavsetninger 4,2 mill. kroner (4,3 mill. kroner i 2019). Engasjementene i morbanken og
boligkredittselskapet har all hovedsak sikkerhet ved pant i fast eiendom. AS Financiering har 44,8 % (45,6 % i 2019)
sikkerhetsdekning pa de utladn som er individuelt tapsnedskrevet i trinn 3.

Engasjementer uten tapsavsetning i tinn 3

Ved individuell vurdering, hvor vurdert naverdi av sikkerhetsstillelser tilsier at konsernet ikke blir pafart tap, foretas det ikke
tapsavsetning knyttet til engasjementer. Sum av engasjementer | konsemmet som er misligholdt, men uten tapsavselning,
utgjer 26,1 mill, kroner (47,1 mill. kroner i 2019). Estiment virkelig verdi pa sikkerhetene utgjer 57,3 mill. kroner (84,6 mill.
kroner i 2019). | morbanken utgjer engasjementer tilsvarende 24,5 mill. (26,0 mill. kroner i 2018) og verdi p& sikkerhetene
63,6 mill. kroner (51,5 mill. kroner i 2019). | det alt vesentligste er sikkerhetsobjektene fast eiendom. | tabellen under vises
engasjementseksponeringen i forhold tit vurdert verdi pa sikkerhetene (LTV).

Kensern 2020 Kansern 2019 Misligholdte engasjementer uten Morbank 2020 Morbank 2019
tapsavsetning | prosent av

M. kr Prasent Mill. kr Prosent vurdert verdi pd sikkerhetene Mill. kr  Prosant Mill. kr  Prosent
6.1 234% 58 123%  Under50 % 45 18,4 % 1.1 4,2%
134 516% 219 46,5 % 50 % il 70 % 134 55,0 % 16,7 64,1%
29 11,1% 19,4 413% 70%185% 28 11.8% 8.3 NT%
31 12,0 % 0,0 00% 85%11100% 31 126% 00 0,0%
0,0 0.0% 0,0 00%  Over100 % 0.0 0,0 % 00 0,0%
05 18% 0.0 00%  Usikrat 05 20% 0,0 0,0%
26,1 100,0 % 474 100,0 % Totalt 245 1000% 260 100,0%
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NOTE 10 - FORDELING AV UTLAN OG GARANTIER TIL KUNDER ETTER SEKTOR, NARING 0G
GEOGRAF!

Fordeling p4 sektor og naring - konsern

Potensiell eksponering

Brutto utlan Garantier ved trekkfasiliteter

2020 2018 2020 2019 2020 2018
Lannstagere 30.497,6 203483 3,2 28 1.981,5 1.488,8
Jordbruk, skogbruk, fiske 104,7 97,0 0.4 04 133 12,5
Industri, bergverk, kraft, vann 65.2 80,7 25 7.6 13,7 178
Byag, anlegg 438,3 4175 50,3 29,3 16,0 42,1
Varehandel; hotel! og rest. 119,1 1332 8,5 85 238 26,8
Transport, kemmunikasion 40,2 342 54 52 58 49
Forr.m/ffinans. jenesteyting 214,8 1310 0,0 a1 46 53
Tjwt. neeringer eflers 8081 788,5 3.6 30 29,5 157
Oms. og drift av fast eiendom 3.245.5 3.264,0 17.0 307 61,9 124,2
Utlandet 36,1 42,0 0,0 0.0 0,0 0,0
Totalt 35.567,9 34.337,2 91,0 87,6 2.250,2 1.737,6

Fordeling pa3 sektor og naring - morbank

Potansiell eksponering

Brutto utldn Garantier ved trekkfasilitater
2020 2015 2020 2019 2020 2019
Lannstagere 11.607,5 12.045,5 3.2 28 619,3 5327
Jordbruk, skogbruk, fiske 1045 95,8 04 0,4 13,3 12,5
Industri, bergverk, kraft, vann 59,0 78,6 25 76 13.7 176
Bygg, anlegg 3887 397.1 50,3 29,3 11,4 40,4
Varehandel, hotell og rest. 94,0 118,1 8,5 8,5 238 266
Transport, kommunikasjon 6,6 21,3 54 52 47 4.4
Fom.mifinans. tjenestayling 1673 1253 0.0 0.1 38 259
Tj.yt. naeringer ellers 715,0 7745 3.6 30 257 148
Oms, og drift av fast siendom 32643 a4 17,0 0,7 1275 1228
Utlandat 20,0 214 0.0 0,0 0.0 a0
Totalt 16.456,9 17.000,0 21,0 87,6 1.143,3 7979
Fordeling pa geografi
Konsem Konsemn Morbank Morbank
Brutto utlin Garantier Brutto utldn Garantier
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
7.588.9 8.137.14 26,5 36.0 Drammen 384286 49733 26,6 38,0
20755 2.126,6 9.4 8,2 Dvre Eiker 11101 1.295,4 94 92
5.275,9 48438 16,3 15,6 Asker/Barum 2.542,7 2.492,0 16,3 15,6
6.927,2 7.423.7 57 5.8 Viken for avrig 27313 3.063,1 57 58
7.617.5 6.656.6 g4 184 Oslo 4.074,6 33127 9.4 18,4
3.043,1 3.018,7 235 26  VestfoldTelemark 1.2071 1.455.7 23,5 26
2.993.7 2.387.9 0.1 00  Resten avlandet 9285 3864 0.1 0.0
35,1 42,0 0.0 0,0 Utlandet 20,0 21,4 0,0 00
35.567,9 343372 91,0 87,6  Totalt 16.456,9  17.000,0 91,0 87,6
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NOTE 11 - UTLAN TiL OG FORDRINGER PA KUNDER
Konsern Konsern Morbank Marbank
2020 2019 2020 2019
205 215 Leiefinansieringsavtaler 0.0 0.0
4.955.9 2.7536 Kasse-/drifts- og brukskreditter 24218 1.0756
356.4 243,2 Byggelan 356.4 2432
30.235.1 31.313,0 Nedbetalingslan 13.678,8 15.681,3
35.567,9 34.337,2 Brutto utlan til og fordringer p& kunder 16.456,9 17.000,0
1241 1119 Tapsavsatninger p4 utlan 20,2 17,2
35.443,8 342253 Netto utlén til og fordringer pA kunder 16.436,7 16.982,8

NOTE 12 - TAP PA UTLAN, UBENYTTEDE KREDITTER OG GARANTIER KUNDER

Tapskostnad
Konsem Konsem Morbank Morbank
31.12.20 31.12.18 31.12.20 31.12.19
Endring i modellberegnet forventet tap trinn 1 36 0.9 04 07
Endring i modellberegnet forventet tap trinn 2 33 1.0 33 0.0
Endring i modellberegnet forventet tap trinn 3 0,3 -1.6 0,3 -1.6
@kning i eksislerende individuelle tapsavsetninger 6,1 a7 0.0 0.0
Nye individuelle tapsavsetninger 10,1 163 01 3,7
Konstaterte tap dekkst av tidligere individuelle tapsavsetninger 6,0 9,3 o1 39
R ing av tidligere individuella tap: inger -10,3 14,7 0,1 233
Konstaterte tap hvor det tidligare ikke er avsatt for indiv. tapsavsetn. 1.0 40 0.1 09
inngang pa tidligere konstaterta tap -4,6 -5.6 £.2 0,3
Periodens amortiseringskostnad 0,0 a7 0.0 0,7
_Tap pa utlan, ubenytteds krsditter og ga { 15,1 18,9 34 49
- Herav tap pé ubenyttede kreditter og garantier 04 0.1 04 0,0

Tapskostnad | konsemn
Persen Persan  Naring  Naring ASF ASF

2020 2018 2020 2019 2020 2013
Endring i modellberegnat forventet tap trinn 1 -0,2 -1.1 11 20 28 0,0
Endring i modellberegnet forventet tap trinn 2 0.4 0,7 29 -0,2 0.0 0.6
Endring i modellberegnet forventet tap trinn 2 -0,2 -06 0,0 -1 0,0 0,0
Bkaing i eksisterende individuelle tapsavsstninger 0.0 0.0 0.0 0.0 6,1 87
Nye individuelle tapsavsetninger 0.0 35 0,1 03 10.0 12,6
Konstaterte tap dekket av tidligare individuelle tapsavsetninger 0,0 39 0.1 0.0 59 54
Reversering av tidligere individuelle nedskrivninger 0,1 -3,3 0,0 0,0 -10,2 -11,5
Konstaterte tap hvor det tidligere ikke er avsatt for individ. tapsavsetn. 0,1 07 0.0 0,2 09 a0
Inngang pa tidligere konstaterta tap 00 -0t .2 0.2 4.4 54
Periodens amortiseringskostnad 0.0 0.7 0,0 0,0 0.0 0.0
Tap p3 utldn, ubenyttede kreditter og g i 0,0 44 4,0 1,0 11,1 13,5
- Herav tap pa ub de kreditter og g i 0.4 0.0 03 01 0,0 0,0

Endringer i tapsavsetninger - konsern
Farventettap Forventettap Forventet tap

Endring i tapsavsetninger 2020 trinn 1 trinn 2 trinn 3 Totalt
Inngdende balanse pr. 01.01.20 19,8 9,0 84,0 112,8
Overfart til trinn 1 3,2 -2,7 0.5 0.0
Overfart til trinn 2 -1,1 24 -13 0,0
Overfort ti trinn 3 0,1 07 0,7 00
Netto endring -3.4 24 10,2 9,1
Nye tap 10,0 13 13 125
Fraregnet tap -78 -1,9 49 -14,6
Endring i risikomodell/parametere 28 26 0.1 55
Utgaende bal pr.31.12.20 23,4 123 89,6 1253
- Herav tap pA ubenyttede kreditter og garantier 0.8 02 03 1.2
Modellberegnet tap: Ing 234 123 03 36,0
Individuelle tapsavsetninger 0,0 00 89,3 89,3
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Forventettap Forventettap Forventet tap
Endring | tapsavsstninger 2019 trinn 1 trinn 2 trinn 3 Totalt
Inngdande balanse pr. 01.01.19 18,9 8.0 753 102,1
QOverfart tit trinn 1 37 -2,0 -7 0,0
Qverfart til rinn 2 0,8 21 -1,2 0,0
Overfort til trinn 3 -0.1 -0.6 0.7 0.0
Netto endring -4,4 2,3 155 135
Nye tap 8.9 31 19 1.9
Fraregnet tap =71 2,1 6,6 -15,8
Endring i risixomodelliparemetere 0.8 0,2 0,0 1,1
Utgdende bal pr. 31.12.19 15,8 L X ] 84,0 1128
- Herav tap pa ubenytiede kreditter og garantier 0.5 0.1 03 08
Modelberegnet tap ing 19,8 9.0 06 29,4
tndividuelle tapsavsetninger 0.0 00 834 834
Endringer i brutto utldn - konsern -
Endring | brutto uttdn fordelt pr. trinn 2020 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngdendes balanse pr. 01.01.20 329191 780,7 2153 33.9151
Overfort til trinn 1 2381 -234,8 <34 A
Overfort til trinn 2 -410,8 420,6 9.8 0,0
Overfort til trinn 3 25,0 -37.8 62,7 0,0
Netto endring -690,2 -87,5 -28,1 8158
Nye utlan 19.352,8 146,1 6.6 19.505,5
Fraregnet utlan -17.137,0 -215,0 -43,0 -17.396,1
Utgdende balanse pr. 31.42.20 34,2471 761,3 200,4 35.208.8
- Herav utlan med betalingslettelser 0,0 84,9 08 65,7
Tabelten over inkluderer ikke fastrenteutian til virkelig verdi.
Endring | brutto uttAn fordelt pr. trinn 2019 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
inngédende balanse pr. 01.01.19 33.933,1 688,2 260,5 34.881,8
Overfart til trinn 1 198.5 -174,6 -23.8 0,0
Overfort il trinn 2 -416,6 446,6 -30,0 0.0
Overfort til trinn 3 -33.1 4.7 67.8 0,0
Netto endring 206,6 -108,7 =344 153,5
Nye utlan 17.379.0 1684,7 338 17.577 .6
Fraregnet utlan -18.438,5 -200,8 -58,5 -18.697.8
Utgéende balanse pr. 31.12.13 32.9191 780,7 2153 33.815,1
- Herav utlan med betalingslettelser 0.0 49,5 44 53.8
Tabellen over inkluderer ikke fastrentautian til virkelig verdi.
Endringer i tapsavsetninger — person i morbank og boligkredittselskap
Forventettap Forventettap Forventet tap
Endring | tapsavsetninger 2020 trinn 1 trinn 2 trinn 3 Tatalt
Inngdende balanse pr. 01.01.20 7.2 1,8 42 13,1
Overfort til trinn 1 02 02 00 (1]
Overfort tif trinn 2 0,1 0,1 0,0 0.0
Cverfart il trinn 3 0,0 0.1 0.1 0.0
Netto endring 0,2 05 05 0,3
Nye tap 30 0,2 00 32
Fraregnet tap -3,4 0.6 0,0 4.0
Endring i risikomodell/parametere 0,3 0,5 0,0 09
Utgaends balanse pr. 31.12.20 7,0 21 38 12,9
- Herav tap pa ubenyttede kreditter og garantier 0.3 0.0 0,0 0.3
Modellberegnet tap: ing 7.0 2,1 03 9.4
Individuelle tapsavsetninger 0,0 0.0 35 35
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Forventettap Forventettap Forventet tap
Endring i tap: tninger 2019 trinn 1 trinn 2 trinn 3 Totalt
inngdende balanse pr. 01.01.19 8,3 11 45 13,9
Overfan til trinn 1 03 -0,2 01 00
Overfart til trinn 2 0.0 0.1 00 00
Overfert til trinn 3 00 0,0 00 00
Natto endring 0.5 11 02 08
Nye tap 24 0.1 0,0 24
Fraregnet tap =33 -0,3 -0,5 4,1
Endring i risikomodell/parametere 0.0 0.0 0,0 0.0
Utgdende balanse pr. 31.12.19 7.2 18 42 13,1
- Herav tap pa ubenytiade kreditter og garantier 02 0.0 a0 0.2
Modellberegnet tap: ing 7.2 18 05 84
Individuelle tapsavsetninger 00 00 az 37
Endringer | brutto utlan ~ person | morbank og boligkredittselskap
Endring | brutto utldn forde!t pr. trinn 2020 Trinn 4 Trinn 2 Trnn3 Totalt
Inngiende balanse pr. 61.01.20 26.587,2 194,5 50.7 26.832,4
Overfort til trinn 1 331 -32,2 -1,0 00
Overfart til trinn 2 -£4.8 66,5 -1,6 00
Overfort til trinn 3 -6.8 -2,8 9,7 0,0
Netto endring -463,2 -9,9 -76 -480,6
Nye utian 16.738,6 79.1 0,0 16.817.7
Fraregnet utlan -15.108,4 93,7 -28,5 -15.230,6
Utgiende balansge pr. 31.12.20 27.7156 201,5 21,7 27.938,8
- Herav utldn med betalings'etielser 0,0 52,0 0,0 52,0
Tabellen over inkluderer fkke fastrenteutian til virkelig verdi.
Endring | brutto utlan fordelt pr. trinn 2019 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngiende batanss pr. 01.01.19 27.7247 166,9 1015 27.993,1
Overtort til trinn 1 58,2 422 -16,0 00
Overfort til trinn 2 -74,8 94,6 -19.8 0,0
Overfart til trinn 3 -2,0 -2,6 4,5 00
Netto endring €67,0 -4.3 £,3 6564
Nye utlén 14.858,0 67.0 26,0 14.951,0
Fraregnet ullan -18.643,9 85,0 -39,2 -16.768,1
Utgdende balanse pr. 34.12.19 26.587,2 194 5 50,7 26.832,4
- Herav utlan med betalir 0,0 36,6 4,1 40,7
Tabellen over inkluderer ikke fastrentautidn til virkelig verdi.
Endringer i tapsavsethinger — naring
Forventet tap  Forventettap  Forventet tap
Endring i tapsa Inger 2020 trinn 1 trinn 2 trinn 3 Totalt
Inngiende balanse pr. 01.01.20 7.5 13 0,6 94
Overfort ti trinn 1 03 -0.3 0,0 0,0
Overfart til trinn 2 0,2 0.2 0,0 0.0
Overfort til trinn 3 0,0 0,0 0,0 0,0
Netto endring -13 18 0.1 06
Nye tap 31 0,2 0,0 32
Fraregnet tap 24 0.3 0,0 =27
Endring i risikomodell/parametere 1.6 14 0.0 3.0
Utgaende balanse pr. 31.42.20 8,5 42 0,8 13,5
- Herav tap pa ubenyttede kreditter og garantier 0,5 0,2 03 08
Modellberegnet tapsavsetning 8.5 42 0,0 128
Individuelle tapsavsetninger 0,0 0,0 0,7 07
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Forventst tap  Forventet tap  Forventst tap
Endring i tapsavsetninger 2019 trinn i trinn 2 trinn 3 Totalt
Inngdende balanse pr. 01.01.19 55 1.5 1.4 8,4
Overfart til trinn 1 1,4 0,6 09 0.0
Overfort til trinn 2 -0.1 0,1 0.0 0.0
Overfart til trinn 3 0.0 0,0 0,0 0,0
Natto endring -1.8 05 03 -1,1
Nye tap 33 0.2 00 35
Fraregnet tap -1,6 06 0,2 24
Endring i risikomadell/parametera 03 0.2 0,0 1.0
Utgdende balanse pr. 31.12.19 7.5 1,3 0,6 9,4
- Herav tap pa ubenytteda kreditter og garantier 03 0.1 03 06
Modellberegnet tap ing 7.5 13 o1 ag
Individuelle tapsavsetninger 0.0 0,0 [+X] 0,6
Endringer i brutto utlan - naring
Endring i brutto utldn fordelt pr. trinn 2020 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngdende balanse pr. 01.01.20 4.693,2 184,4 12,0 4,889,5
Overfart til trinn 1 36,9 -36,9 0.0 0.0
COverfart til trinn 2 -134.1 136,0 -1,8 0,0
Overfart til trinn 3 -0,3 0,0 03 00
Netto endring N7 -14,5 0.8 17.9
Nye utlan 1.756,0 33 0,0 1.769,3
Fraregnet utlan -1.638,2 -44,3 -2,0 -1.684,4
Utgaenda bal. pr. 31.12.20 4.7451 2280 9,2 4.982.3
- Herav utlan med betatingsletielser 0,0 9.6 0,0 9.6
Tabellen over inkluderer ikke fastrenteutldn til virkelig verd!.
Endring i brutto utlén fordalt pr. trinn 2019 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngdende balanse pr. 01.01.19 4.659,1 143,8 18,3 4.8321.2
Overfort til trinn 1 58,7 -54,9 -39 0.0
QOverfart til trinn 2 -105,2 1071 -1.8 0,0
Overfart til tinn 3 7.1 0,0 7.1 0.0
Netto endring -155,7 -11,4 -0,1 -167,2
Nye utlén 1.699,7 3987 0.0 1.739,4
Fraregnet utlan -1.456,4 -39,9 7.5 -1.503.9
Utgéende bal: pr. 31.12.19 4.693,2 1844 12,0 4.889,5
- Herav ulan med betalingslettel. 0,0 8,0 0,0 8,0
Tabellen over inkluderer ikke fastrenteutlan til virkelig verdi.
Endringer | tapsavsetninger — AS Financiering
Forventettap Forventettap Forventet tap
Endring i tap i 2020 trinn 1 trinn 2 trinn 3 Totalt
InngAende balanse pr. 01.01.20 52 59 79,2 90,3
Overfort til trinn 1 27 -2,% 0.5 0.0
Overfort til trinn 2 0,8 21 -1,2 0,0
Overfprt til trinn 3 0,1 0,6 0,7 0,0
Nettc endring -1.9 01 106 8.8
Nye tap 3,2 [+X:] 13 53
Fraregnet tap -1,2 -1,0 49 BAl
Endringer i risikxomodelliparametere 09 07 0,0 16
Utgaende balanse pr. 31.42.20 7.9 59 85,1 98,9
- Herav {ap p& ubenytiede krediiter og garantier 0,0 o0 a0 0,0
Modallberegnet tapsavsetning 79 59 0,0 13,8
Individuelle tapsavsetninger 0,0 0,0 85,1 85,1
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Forventsttap Forventettap Forventet tap
Endring i tap Inger 2019 trinn 1 trinn 2 trinn 3 Totalt
Inngdende batanse pr. 01.01.19 52 54 69,3 79,9
Overfart til trinn 1 19 -1,2 08 0,0
Overfon til trinn 2 0.8 19 -1,2 0.0
Overfort til trinn 3 0.1 0,8 07 0,0
Netto endring -2.5 07 14,6 12,8
Nye tap 26 0,8 19 52
Fraregnet tap -1,2 -1.1 -54 -7.6
Endringer i risikormodelliparametere 0,0 0.0 0.0 0.0
Utgdende balanse pr, 31.12.19 52 59 78,2 50,3
- Herav tap pA ubenyttede kreditier og garantier 0,0 0,0 0,0 0,0
Modellberegnat tap Ting 52 59 0,0 111
Individuelle tapsavsetninger 0.0 0,0 79,2 78,2
Endringer i brutto utldn — AS Financiering
Endring | brutto utlin fordelt pr. trinn 2020 Trnn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngdende balanse pr, 01.01.20 1.638,7 401,89 152,6 2.193,1
Overfort til trinn 1 168,1 -165.7 -24 0.0
Overfart til trinn 2 -2119 218,1 6,3 0,0
Overfort til trinn 3 -17.8 -35,0 52,8 00
Natto endring -258,7 -73.1 -21,3 -353,1
Nye utlan 858,2 63,6 6.6 928,5
Fraregnet utlan -390.4 -78.1 -12,5 -481,0
Utphende balanse pr. 31.12.20 1.786,3 331,8 169,5 2.287.6
- Herav utlan med betalingslettelser 0.0 33 0.8 4,0
Tabellen over inkluderer ikke fastrenteutlén til virkelig verdi.
Endring | brutto utldn ferdelt pr. trinn 2018 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngéende balanse pr. 01,01,19 1.549,.3 arrs 140,7 2.067,5
Overfart til trinn 1 81,5 -77.5 -4.0 0.0
Gverfort til trinn 2 -236.6 2448 -8,2 0,0
Qverfart til trinn 3 240 =321 56,1 0,0
Netto endring 2147 -93,0 -28,1 -335.7
Nye uttan 8213 581 7.9 8672
Fraregnet utlan -334,2 -75.8 -11,8 -4259
Utgaendea bal. pr. 31.12.19 1.638,7 4019 152,6 21931
- Herav utldn med betalingsiettelser 0,0 49 0.3 52
Tabellen over inkluderer ikka fastrenteutt&n til virkelig verdi.
Endringer i tapsavsetninger - morbank
Forventsttap Forventattap Forventat tap
Endring | tapsavsetninger 2020 trinn 1 trinn 2 irinn 3 Totalt
Inngéende balanse pr. 01.01.20 1,1 21 4.8 17,
Overfprt til trinn 1 0,4 -0,4 0,0 0,0
Overfert til trnn 2 0.2 02 0,0 00
Overfart til trinn 3 0,0 0.1 0,1 0.0
Netto endring -1.2 21 0,4 0,4
Nye lap 44 03 0,0 47
Fraregnet lap 4.4 0.5 0,0 -5,0
Endring i risikomodell/parameters 15 16 01 32
Utgaende balanse pr. 31.12.20 11,4 53 45 21,3
- Herav tap pa ubenytiede kreditter og garantier 0,7 0,2 03 11
Modeliberegnet tap ing 14 53 0,3 171
Individuelle tapsavsetninger 0,0 0,0 4,2 42
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Forventst tap  Forventet tap  Forventet tap
Endring | tapsavsetninger 2019 trinn 1 trinn 2 trinn 3 Totalt
Inng&ende batanse pr. 01.01.19 10,3 2,0 59 18,2
Overfert til trinn 1 1,7 07 1,0 0,0
Overfart fil trinn 2 0.1 0.1 00 0.0
Overfert til trinn 3 0,0 0.0 0,0 0.0
Natto endring -2,2 1.0 0.5 0.7
Nye tap 4.4 0,2 0.0 46
Fraregnet tap -3.8 08 -0,7 53
Endring i risikamodell e 0.8 0.2 0,0 11
Utgaende bal pr. 31.12.19 11,1 2,1 48 17,9
- Herav tap pé ubenyttede kreditler og garantier 0.4 0,1 [} 0,7
Modellberegnet tapsavsetning 1.1 2,1 0.6 137
Individuelle tapsavsetninger 0,0 0,0 43 43

Endringer i brutto utlan - morbank

Endring i brutto uttin fordelt pr. trinn 2020 Trinn 9 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngdende balanse pr. 01.01.20 16.274,0 262,2 4.7 16.577,9
Overfort til trinn 1 55,9 -55.8 0.0 0.0
Overfart til trinn 2 -160,4 162,3 =20 0,0
Cverfart til tinn 3 7.2 -2.8 10,0 0,0
Netto endring -263,4 -15,6 49 -285.9
Nye utlan 8.027,0 40,9 0.0 8.067.8
Fraregnet uttin -8.169.5 -79,1 -135 -8.2621
Utgaende balanse pr. 31.12.20 15.756,5 3118 293 16.097,8
- Herav utlan med betalingslettelser 0,0 15,3 0.0 153

Tabellen over inkluderer ikke fastrenteutl&n til virkelig verdi.

Endring | brutto utldn fordelt pr. trinn 2019 Trinn 1 Trion 2 Trinn 3 Totalt
Inngiende balanse pr. 01.01.19 19.047.3 2194 100,7 19.367,2
Overtart til trinn 1 66,4 80,6 -158 00
Overfart til trinn 2 -149,5 160,3 -108 00
Cverfort til trinn 3 8,1 03 a4 00
Netto endring 2715 -85 0,4 -279,6
Nye utlan 6.756,3 45,4 00 6.801,7
Fraregnet uttan -0.196,9 <733 -41,2 -9.3114
Utgaends bal pr, 31.12,19 16.274,0 262,2 417 165778
- Herav utlan med betali 0,0 18,7 41 22,8

Tabellen over inkiuderer ikke fastrentauttan til virkelig verdi.

Modellberegnet forventet tap

Den store ekonomiske usikkerheten som oppsted | slutten av 1. kvartal 2020 som folge av covid-19-situasjonen og
oljeprisfallet vurderes som betydelig redusert ved utgangen av 2020. Til tross for forbedringer i de makrogkonomiske
forholdene hersker det fortsatt usikkerhet om langsiktige virkninger. De makroakonomiske utsiktene er noe svakere enn det
som ble lagt til grunn ved utarbeidelsen av arsregnskapet for 2019,

Det ble i forbindelse med avslutningen av 1. kvartal 2020 giennomfart saerskilte evalueringer og vurderinger av bankens
portefeljer, herunder misligholdte engasjementer. Det er i etterfalgende kvartaler foretatt videre vurderinger av poriefoljene
med oppdaterte vurderinger. Dette med formal & identifisere eventuell vesentlig ekt kreditt- og tapsrisiko i
enkeltengasjementer, bransjer eller segmenter i balansen som felge av covid-19 og oljeprisfallet. | gjennomgangene er det
vurdert om det har oppstatt ekt kreditt- og tapsrisiko over engasjementenes lzpelid. Det er sett forbi den oppstatte og antatt
midlertidige situasjonen med nedstengning av samfunnet som falge av covid-19. Det er ogsa sett hen til myndighetenes
tiltak og hjelpepakker. Tiltak for 4 avhjelpe umiddelbare likviditetsutfordringer blant bankens kunder, er som i resten av
finansbransjen, iverksatt ved bruk av midlertidige avdragslettelser.

Sparebanken @st har i 2!l havedsak sine utlansportefefjer pA det sentrale estlandsomridet og tapsrisikoen i portefaljena
vurderes & ikke ha endret seg vesentlig. Utiansportefaljene er sikkerhetsmessig godt dekket gjennom pant i fast eiendom
innenfor betryggende belaningsgrader. Videre har ikke banken eksponering verken innenfor alje og oljerelatert virksomhet
eller fiske- og oppdretisvirksomhet. Banken har ogsé generelt svaert liten eksponering innenfor ovematting/servering,
impart/eksport, industri- og handelsvirksomhet. Med grunnlagi giennomgangene og vurderingene er det ikke foretatt szerskilt
justering av tapsavsetningsniva eller endringer i forutsetningene for modellberegnet tap i forventet scenario i 2020.
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Bankens kunder har som felge av covid-19-situasjonen okt artallet foresparsier om avdragsirihet. Hovedtyngden av
foresparslene foreld i perioden mars til mai 2020 og banken har i fiten grad mottatt forespersler om forlengelse av
avdragsirihet. Det har, nar arsaken og behovet har oppstatt som foelge av covid-19-situasjonen, blitt innvilget midlertidige
avdragslettelser pa inntil 8 maneder. Det er giennomfart individuelle vurderinger av seknadene om behovet er midlertidig og
forbigaende eller om tiltaket i realiteten er en betalingslettelse som fordrer overfaring til trinn 2 eller trinn 3. Omfanget av
forbigaende betalingslettelser som laper pr. 31.42.20 utgjar om lag 0,3 % av utldn | PM-pertefaljen (1.4 % pr. 30.09.20, 4,4
% pr. 30.06.20 og 3,6 % pr. 31.03.20), 0,1 % av utlan i BM-portefoljen (0,7 % pr. 30.09.20, 9,0 % pr. 30.06. 2009 10,2 %
pr. 31.03.20) g 0,1 % av utlan i AS Financiering (0,1 % pr. 30.09.20, 0,8 % pr. 30.06.20 og 3,3 % pr. 31.03.20).

Sensitivitetsanalyser pA modellberegnet forventet tap

Makroscenarioer og sannsynlighelsvekting

De vesentlige segmentene i konseret som det beregnes forventet tap pa er nzeringseiendom, andre nagringslén, boliglan
og AS Financiering. Ved maling av modellberegnet forventes tap pr. segment gjores det blant annet vurdering av
makrosituasjonen og forventet akonomisk utvikling, oppstatte hendelser, utvikling i misligheld og tap, utvikling i segmentets
kredittkvalitet samt prisutvikling i bolig- og naeringseiendomsmarkedet. Vurderingene krever stor grad av skjsnn. Forventet
tap i forventet scenario er utledet basert pa en nommalkonjunktur-situasjon over tid og faktor er satt til' 100 i samtlige
segmenter. | optimistisk og pessimistisk scenario er det gjort vurderinger med utgangspunkt i forventet scenario. Forventet
tap i disse scenarioene sammenlignet med forventet scenario er uttrykt gjiennom en estimert faktor. | pessimistisk scenario
er faktor estimert til 200 for samtlige engasjementer unntatt naeringsengasjementene, hvor faktor er estimert til 300. Ved
vurdering av det pessimistiske scenaricet er det gjort vurderinger som reflekterer en realistisk streng og negativ
makrogkonomisk utvikling, hvor mislighold eker og sikkerhetsverdier reduseres, slik at tapene vil ske og nedbetalingsplaner
pavirkes ved at refinansiering blir vanskeligere, Ved vurdering av optimistisk scenario er faktor estimert til 80. Estimerte
faktorer for pessimistiske og aptimistiske scenarioer er uendret fra 2019.

Med fortsatt usikkerhet om gkonomiske langtidsvirkninger er det okt estimatusikkerhet sammenlignet med hva som ble lagt
til grunn ved utarbeidelsen av arsregnskapet for 2019. Sannsynlighetsvekiingen av det pessimistiske scenarioet er i 2020
ekt fra 15 til 30 prosent, hvor det forventede scenarioet er redusert tilsvarende. Endringen medforta MNOK 4,2 | okte
tapsavsetninger 1. kvartal 2020, hvarav MNOK 4,1 utgjorde okte tapsavsetninger i trinn 1 og trinn 2. Faktorene (effekten) av
scenarioene er for samilige segmenter | konsemet uendret sammenlignet med 31.12.20. | tabeller under vises forventet tap
i de forskjellige scenaricene samt sannsynlighetvekt. Individuelt vurderte tapsavsetninger er uendret i de forskjellige

scenarioene.
Sannsynlighets-

31.12.20 - Konsermn vekt Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Person i morbank og boligkredittselskapal
Optimistisk scenario 0% 43 13 3.6 9,2
Forventet scenario 70% 54 1.6 3.7 106
Pessimistisk scenario 30% 10,8 34 4,0 18,2
Tap inger {sannsynligh tot} 100 % 7,0 2,1 3,8 12,9
Navring
Optimistisk scenario 0% 43 22 07 7.2
Forvenie! scenario 70 % 53 2,7 0,7 88
Pessimistisk scenaric 30 % 15,9 7.8 08 24,5
Tapsavsetningsr (sannsynlighetsvektet) 100 % 8,5 4,2 08 13,5
AS Financiering
Optimistisk scenario 0% 49 36 85,1 93,6
Forventet scenario 70 % 6.1 45 85,1 85,7
Pessimistisk scenario 30 % 12,2 9,1 85,1 106,4
Tapsavsetninger {sannsynlighetsvektst) 100 % 19 53 85,1 983
Sum konsem
Optimistisk scenario 0% 134 71 884 108,9
Forventet scenario 70% 16,8 8,8 89,5 115,1
Pesslmistisk scenario 30 % 38,9 20,2 89,8 148,0
Sum tap Inger (sannsynligh ktet) 100 % 234 123 89,6 1253
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Sannsynlighets-
31.12.19 - Kansem wvekt Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Tetalt
Person i morbank og boligkredittseiskapet
Optimistisk scanario 0% 50 1,2 40 10,2
Farventel scenario 85 % 6,2 15 41 1.8
Pessimistisk scenario 15% 125 31 46 20,3
ps. tninger (; ynlighetsvektet) 100 % 7.2 18 4,2 134
Naring
Optimistisk scenario 0% 46 08 06 6,0
Faorventet scenario 85% 57 10 06 7.4
Pessimistisk scenario 15% 71 30 07 20,8
Tapsavsatninger (sannsynlighetsvektet) 100 % 7.5 1,3 08 9.4
AS Financierning
Optimistisk scanario 0% 348 41 79.2 86,9
Forventet scenario 85% 45 52 79.2 88,8
Pessimistisk scenario - 15% 80 10,2 79,2 98,5
Tapsavsetninger (sannsynlighatsvektet} 100 % 52 59 79,2 90,3
Sum konsemn
Optimistisk scenario 0% 13,2 6.2 82,8 1031
Farventet scanario 35 % 18,5 77 83,8 108.0
Pesslmistisk scenario 15% 387 164 84 5 139,6
Sum tapsa inger { ynligh ktat) 100 % 19,8 9,0 54,0 112,8
Sannsynlighets-
31.12.20 - Morhank vekt Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Tetalt
Optimistisk scenario 0% 6,0 28 44 13,2
Farventet scenario 70% 76 35 44 15,5
Pessimistisk scenaric 30 % 20,5 96 48 348
Tapsavsetninger {(sannsynlighetsvekiat) 100 % 11,4 53 4.5 213
Sannsynlighets-
31.12.18 - Morbank vekt Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Optimistisk scenario 0% 71 13 48 131
Forventet scenario 85% a8 17 47 15,3
Pessimistisk scenario 15% 2315 4,3 54 33,2
Tapsavsetninger (sannsynlighetsvekiot) 108 % 11,1 2,1 4.8 17,9

Sensifivitet p& modeliparametere

Det er foretatt sensitivitetsanalyse pa de forutsetninger modellberegnet forventet tap er mest sensitive for, som er
sannsynlighetsgrad for mislighold, forventet tap gitt mislighold og sannsynlighetsvekting av pessimistisk scenario.
Sensitivitetsanalysene er foretatt pd det modeliberegnede forventede tapet og inkluderer ikke engasjementer som er
individuelt tapsvurdert.

For akning | sannsynlighet for mislighald er det lagt til grunn forveming i risikoklasse pr. engasjement som filsvarer en
tilnzermet dobling av tilordnet mistigholdssannsynlighet. For forventet tap gitt mislighold er det lagt til grunn en akning med
50 %. Ved sannsynlighetsvekting av pessimistisk scenario er det lagt til grunn at sannsynligheten ekes med 50 % og at
forventet scenario reduseres tilsvarende.

Tlinzrmet dobling 50 % skning i
av misligholds- 50 % okning av ynligh kt for

31.12.20 - Kongemn ynlighet (PD} forventet tap (LGD} igh i
Neeting 29 6.4 24
Person i morbank og boligkreditiselskap 0,7 47 11
AS Financlering 159 6.9 18
Totalt 19,5 18,0 51
Tiineermet dobling 50 % okning i
av misligholds- 50 % okning av ynilgh ekt for
31.12.19 - Konsemn sannsynlighet (PD} forventst tap (LGD}) P istisk scehario
Nagring 1.2 44 1,0
Persen i| marbank og baligkredittselskap 08 47 06
AS Financiering 149 56 1,4
Totalt 16,8 14,7 3,1

)
=2

This file is sealed with a digital signature,
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Document ID:
Q4AFAECE1D3F49558EAEFOFBS7395234

03.04.2022 kl 01:33 Brgnngysundregistrene Side 93 av 141



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 937888937

Tilnsnmet dobling

Side 90

50 % okning i

av misligholds- 50 % okning av g kt for
31.12.20 - Morbank sannsynlighet (PD) forventet tap (LGD) mistisk scenario
Naaring 29 83 2,3
Person 03 22 0.6
Totalt 3,2 8,5 29
Tilnmrmet dobling 50 % akning i
av misligholds- 50 % okning av figh kt for
31.12.19 - Morbank sannsynlighet (PD} forventet tap (LGD) P scenario
Naering 1.2 44 1.0
Person 0.5 25 03
Totalt 1,6 6.8 1,3
Misligholdte engasjementer kunder
Konsern Konsem Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019
Batalingsmislighold over 90 dager
97 124 Neeringsliv 97 12,4
14,1 45 Parsonmarked 12,5 234
169,5 152,6 AS Financiering 0.0 0,0
1933 209,5 Brutto betalingsmislighold 22,2 35,9
89,86 83,7 Tapsavsetninger 4,5 4,5
1037 1258 Netto betalingsmistighold 11,7 M4
46 % 40 % Avsetningsgrad 20% 13%
Gurige misligholen J
0.5 03 Neeringsliv 0,5 0,3
7.6 6.2 Persanmarkad 76 6,2
0.0 0,0 AS Financiering 0,0 0,0
8,1 8,5 Brutto avrige mislighold! gas) 8,1 6.5
0.0 03 Tapsavsetninger 0.0 03
8,1 6,1 Netto avrigs misligholdte engas] 8,1 6.1
0% 5% Avsetningsgrad 0% 5%
. Misligholdte angasjementer .
10,2 127 Neeringsliv 10,2 12,7
21,7 50,7 Personmarked 20,1 206
169,5 1526 AS Financiering 0,0 0,0
201,4 215,9 Brutto misfigholdts engas) 303 42,3
89,6 84,0 Tapsavsetninger 4,5 48
111,8 131,9 Netto misligholdte engasj 258 75
aa% 39% Avsetningsgrad 15% "%
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NOTE 13 - UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KUNDER KNYTTET TIL FINANSIELLE
LEIEAVTALER

Konsemet har leiefinansieringsavtaler med kunder. Leieavtalene er i vesentlig grad knyttet til leasing av biler og andre
transportmidler, industriutstyr og maskiner. Konsernet har ikke patatt seg risiko knyttet til restverdier.

Konsem Konsemn Marbank Morbank
2020 2019 2020 2019
0,0 26 Innen 1 ar 0,0 0.0
19,2 16,9 Mellom 1-5 ar 0.0 0.0
54 8.8 Etter 5 &r 0.0 00
24,5 28,3 Brutto fordringer knyttet til fi lalle leieavtaler 0,0 0,0
56 23 Ikke opptjent inntekt knyttet (il finansielle lefeavtaler - - 2,0 a.e
15,9 260 Netto fordringer knyttet il fi e o ' 0.0 0.0
0,0 25 Innen 1 ar 0,0 0.0
14,0 15,6 Mellom 1-5 &r 0,0 0.0
49 79 Elter 5 ar 0.0 0.0
18,9 26,0 Netto investaringer knyttet til finansielle leleavtalar 0,0 0,0
0,0 0.4 Akkumnulert tapsavsetning pé aende minstelei 0.0 0,0

NOTE 14 - UTLAN TIL OG FORDRINGER PA KREDITTINSTITUSJONER

Konsern Konssrn Marbank Morbank
2020 2019 2020 2019
134 159 Utian til og fordr. pa kredittinstitusjoner uten avtalt lopetid eller oppsigelsesfrist 134 15,9

0.0 0.0 Utlan til og fordr. pa kredittinstitusjoner med avtalt lopelid eller oppsigelsesfrist 2.219,4 2.257,3

13,4 158 Brutto utlan til og fordringer pa kredittinstitusjonar 2.232.8 2.273,2

0,0 0,0 Tapsavsetninger pa utlin 0.0 0,0

134 159 Natto utian til og fordringer p kredittinstitusjoner 2.232.8 227132

Det er ikke identifisert tap eller mislighald pa utlan til og fordringer p4 kredittinstitusjoner. Utldnene er til kredittinstitusjoner
hjemmehgrende i Norge.

NOTE 15 - RENTERISIKO

Renterisiko knyttet til innskudd fra og utlan til kredittinstitusjoner, innskudd fra og utlan tif kunder, samt gjeld og plasseringer
i sertifikater og obligasjoner, styres ved bruk av rentebytteavtaler og fastrenteavtaler. Ved innlan eller plasseringer i annen
valuta inngas det som rege! rente- og valutabytteavtaler slik at relevante markedsrenter er norske pengemarkedsrenter.
Fordeling pa valuta i tabellene er basert pa instrumentenes underliggende valuta hvor effekten av sikring er inkludert.

Utlan til personkunder med flytende rente medfarer i realiteten seks ukers rentebinding (Finansavtaleloven § 50, 3. ledd gir
minimum seks ukers frist), mens innskudd fra kunder med flytende rente medforer to maneders rentebinding
(Finansavtaleloven § 18, 2. ledd gir minimum to maneders frist).

Nedenfor vises resultatets sensitivitet for et parallelt skift i rentekurven pa 1 prosentpoeng. Effekten er beregnet ut fra at et
varig skift i rentekurven inntreffar pA maletidspunktet 31.12.20 og utgjer ett &rs resultataffekt. Tabellen viser at en umiddelbar
gkning i rentene pa 1 prosentpoeng vil gi netto ekning i resultatet. Tilsvarende vil en umiddelbar reduksjon i rentene gl
redusert resultat.

Tabellen "Tidspunkt frem il forventet renteendring” viser balansens fordeling med hensyn til renteendringstidspunkt. Netto
eksponering viser netto rentebinding av aktiva- og passivasiden. Positive belap for netto eksponering viser at banken i starre
grad har rentebinding pa aktivasiden enn pa passivasiden.
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Rentesensitivitet - konsern pr. 31.12.20

Side 92

@uning Sensitivitet ph Sansitivitet pa Reduksjon Sensitivitet pa Sensitivitet pa
Valuta | basispunik it &g pitaten basisp I g pital
NOK +100 476 0.0 -100 41,6 00
Sum 47,6 0,0 -47,6 0,0
Rentesensitivitet - konsern pr. 31.12.19
Bkning Sensitivitet pa Sensitivitat pa Reduksjon Sensitivitet pd Sensitivitet pa
Valuta i basispunkter resultatet egankapitalen i basispunktar resuitatet egenkapitalen
NOK +100 415 0,0 -100 41,5 0.0
Sum 41,5 0.0 41,5 0,0
Tidspunkt frem til forventet renteendring pr. 31.12.20 - konsern
Inntil Fra Fra 3mnd Fra Over Uten
1 mnd 1-3 mnd il 1 &r 1-5 &r 5 &r _rentebinding Totalt
Eiendeler
Kontanter og fordringer
p4 sentralbanker NOK 3914 17.4 4087
VAL 07 07
Netto utlan til
kredittinstitusjoner NOK 134 134
Netto utlan til kunder NOK 49557 30.153,2 71,1 196.8 248 35.401,4
Sertifikater og obligasjoner NOK 1.101,8 5.194,2 4836 0,1 6.778,6
Finansiella derivater NOK 3118 31,8
Opptjente Ikke forfalle renter  NOK~ 1153 1153
Bvrige aktivaposter NOK 8033 803,3
VAL 57.8 578
Totalt 6.482,2 353474 71,1 880,4 24,6 1.306,4 43.892,1
Gjeld
Gield til kredittinstitusjoner NOK 300,0 2998 £529,8
innskudd fra kunder NOK 56242 8.726,2 480,3 14.840,7
Finansielle derivater NOK 15,2 15,2
Gleld stiftet ved utstedelse av
verdipapirer NOK 2.729,2 203018 23.031,0
Ansvarlig linekapital NOK 399,7 3997
Palepte renter NOK 88,7 88,7
Brig gjeld NOK 310,9 3109
Totalt B.653.4 29.427.7 790,1 0.0 0,0 4148 39.286,0
Netto renteeksponering pd
bal -2.191,2 59198 719,0 630,4 24,6 891,6
Kontrakissum pa finansielle
derivater, hvor det ikke er
anvendt sikringsbokfering,
som pavirker
renteeksponeringen NOK 90,0 620,0 50,0 -620,0 -40.0
Netto eksponering -2.101,2 6.539,6 -769,0 80,4 -154 831,68

Tabellen er basert p4 balansefarte verdier eksklusiv palapte renter. Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer hvor
sikringsbokfaring anvendes inkluderer effekten av sikringsinstrumenter.
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Side 93
Tidspunkt frem til forventet renteendring pr. 31.12.19 - konsern
Inntil Fra Fra 3 mnd Fra Over Uten
1 mnd 1-3mnd il 4 ar 1-5 &r Sér rentebinding Totalt
Eiendeler
Kontanter og fordringer
pd sentralbanker NOK 2819 20,0 3019
VAL 0.8 0.6
Netto utlan til
kredittinstitusjoner NOK 15,9 15,9
Netto utlan til kunder NOK 4.867,0 289134 12,7 346,3 289 34.166,4
Sertlfikater og abligasjoner NCK 845,0 5.167,0 479,1 187,9 49,0 6.738,0
Finansielle derivater NOK 130.1 130,1
Opptjente ikke forfalte renter  NOK 1205 120,5
Bvrige aktivaposter NOK 8235 623,5
VAL | 555 555
Totalt 6.010,0 34.080,4 491,8 544,2 759 950,2 42.152,5
Gleld
Gjeld til kredittinstitusioner NOK 2898 2898
Innskudd fra Kunder NOK 5.486,3 8.674,7 626,2 14,7871
Finansielle derivater NOK 471 471
Gleld stiftet ved utstedelsa av
vardipapirer NOK 4.990,7 17.161,5 221522
Ansvariig lAnekapital NOK 3995 399,5
Palapte renter NOK 103,89 1039
Ovrig gjeld NOK 49,9 49,9
Totalt 10.477,0 26.235.6 9259 0,0 0,0 200,9 37.839,4
Netto rentaeksponering pa
bal; -4.467,0 7.844,8 -434,2 544,2 759 743,3
Kontraktssum pa finansielle
darivater, hvor det ikke er
envendt sikringsbakfaring,
som pavirker
renteaksponeringen NOK 130,0 5650 -155,0 -445,0 -850
Netto eksponering -4.337,0 8.400,8 -589,2 99,2 19,1 7493

Tabellen er basert p3 balanseferte verdier eksklusiv palepte renter. Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer hvor
sikringsbokfaring anvendes inkluderer effekten av sikringsinstrumenter.

Rentesensitivitet - morbank pr. 31.12.20 .
Pkning Sensitivitet pd Sensitivitet pA Reduksjon Sensitivitet pa Sensitivitet pa

Valuta ib p resultatet i p resuitatet egenkapitalen
NOK +100 2486 0,0 -100 -24,6 0.0
Sum 24,6 0,0 24,6 0,0

Rentesensitivitet - morbank pr. 31.12.19
@kning Sensitivitat pa Sensitivitet pa Reduksjon Sensitivitet pa Sansitivitet pa
. I | basi P

Vatuta i basisp resultatet o) resuitatet egenkapitalan
NOK +100 248 0.0 -100 -24,8 0.0
Sum 248 0,0 -24,8 0,0
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Tidspunkt frem til forventet renteendring pr, 31.12.20 - morbank

Side 94

Innti Fra Fra 3 mnd Fra Over Utan
1mnd 1-3 mnd til1 ar 1-5 4r 5 br_rentebinding Totalt
Elendeler
Kontanter og fordringer
p4 sentralbanker NOK 3914 17,4 408,7
VAL 07 0.7
Netto utlan tit
kredittinstitusjoner NOK 21878 45,0 22328
Netto uttdn Lil kunder NOK 4.788.5 11.334,0 711 1968 2486 16.424,9
Sertifikater og obligasjoner NOK 1.045,7 56773 483,6 0,1 7.206,7
Finansielle derivater NOK 153,85 1535
Opptjente ikke forfalte renter  NOX 63,7 69,7
Qvrige aktivaposter NOK 23983 23983
VAL 578 578
Totalt 8.423,1 17.056,3 71,1 680,4 24,8 2.695.4 28.950,9
Gleld
Gjeld til kredittinstitusjoner NOK 868,6 0,6 2998 300,86 1.469,6
tnnskudd fra kunder NOK 5.700,2 8.726,3 490,3 14.916,7
Finansielle derivater NOK 152 15,2
Gleld stiftet ved ulstedelse av
verdipapirer NOK 2.749,7 4.948.4 7.698.1
Ansvarlig lAnekapital NOK 3997 399,7
Palepte renter NOK 66,5 66,5
Qvrig gjeld NOK 2222 222,2
Totalt 9.318 5 14.075,0 790,1 00 0,0 604,5 24.788,0
Netto eksponering pa
balansen -895,3 28813 7190 6804 24.8 2.000,8
Kontraktssum pa finansielle
derivater, hvor det ikke er
anvendt sikringsboidoring,
som pavirker
renteeksponeringen NOK 90,0 620,0 -30,0 520,0 -40,0
Natto el ring -805,3 3.601,3 -769,0 60,4 154 2.090,8

Tabellen er basert pd balanseferte verdier eksklusiv palapte renter. Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer hvor
sikringsbokfering anvendes inkluderer effekten av sikringsinstrumenter.
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Tldspunkt frem til forventet renteendring pr. 31.12.19 - morbank
Inntil Fra Fra 3mnd Fra Over Uten
1 mnd 1-3 mnd til14r 154r Sar r bindl Totalt
Eiendsler
Kontanter og fordringer
pa sentralbanker NOK 2819 20,0 3019
VAL 0.6 0,8
Netto utlan tit
kredittinstitusjoner NOK 2.2279 45,0 22729
Netto utlan til kunder KOK 4.907,4 11.665,5 127 346,3 26,8 16.958,8
Sertifikater og obligasjoner NOK 1.440,5 50111 479,1 197,9 49.0 7.177.6
Finansielle derivater NOK 308 30,8
Opptente ikke forfalie renter NOK 708 708
@wrige aktivaposter NOK 1.879.8 19798 ~
- VAL ) 55,5 55,5
Totalt 8.857.8 16.721,6 491,8 544,2 75,9 2.157,5 28.848,7
Gjetd
Gjeld lit kredittinstitusjoner NOK 186,5 0,6 299,8 1224 619,3
Innskudd fra kunder NOK 5.574,1 8.674,7 626,2 14.874,2
Finanslelle derivater NOK 471 471
Gjeld sliftet ved utstedelse av
verdipapirer NOK 28182 6.075,3 8.893,5
Ansvarlig lanekapita! NOK 3985 3995
Palopte renter NOK 60,4 60,4
Bvrig gjeld NOK 85,5 85,5
Totalt 8.588,8 15.450,1 9259 0,0 0,0 3155 24.980,4
Netto eksponering pa
bal 2689 1.571,4 4342 544,2 75,9 1.842,0
Konftraktssum pa finansielle
derivater, hvor det ikke er
anvendt sikringsbekfering,
som pavirker
renteekspeneringen NOK 130,0 565,0 -155,0 -445.0 -95,0
Netto eksponering 3089 2.136,4 -589,2 $9,2 19,1 1.842,0

Tabellen er basert pA balansefarte verdier eksklusiv palepte renter. Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer hvar
sikringsbokfaring anvendes inkluderer effekten av sikringsinstrumenter.
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NOTE 16 - LIKVIDITETSRISIKO

84 lenge bankens lanekunder ansker langsiktig finansiering og bankens innskuddskunder i praksis pA meget kort varsel kan
disponere sine innskudd, vil det for banken oppsta en likviditetsrisiko. | tillegg er Sparebanken @st avhengig av & finansiere
et gap mellom innskudd fra kunder og uttdn til publikum. Sparebanken @st har en konservativ likviditetsstrategi, og ved
utgangen av 2020 anses likviditetsrisikoen som lav

Banken har bevisst sgkt & redusere likviditetsrisikoen ved blant annet 3 fordele innlaningen pa flere kilderfinstrumenter
ogleller ved & balansere lopetiden for kapitalanskaffelse og kapitalanvendelse, Banker har i all hovedsak det norske
obligasjonsmarkedet som fundingkilde. Dette oker sarbarheten noe og gjer at banken seker & ha en langsiktig
fundingstrategi og ensker 4 ha et balansert forhold mellom langsiktige cg kortsiktige innldn. Som mal pé langsiktighet i
finansieringen benyttes Net Stable Funding Ratio (NSFR). Banken hadde ved utgangen av 2020 en NSFR pa& 120,4 %.

Liquidity Coverage Ratio (LCR) utgjar 266,9 % pr. 31.12.20 mot 265,1 % for ett &r siden. LCR skal sikre at bankene har
tilstrekkelig likvider av svaert hay kvalitet til 4 tdle en periode p& 30 dager med sterk markedsuro. Banken vil til enhver tid
opplylle gjeldende krav tii- LCR, satt av myndighetene, bAde pa foretak og konsemniva. Bankens likviditetsportefelje bestar
i hovedsak av kontanter, verdipapirer utstedt av den norske stat, statsgaranterte obligasjoner, verdipapirer utstedt av norske
kommuner og obligasjoner med fortrinnsrett.

Konsemets innskudd malt i % av nefto utian utgjor 41,9 % pr. 31.12.20 mot 43,2 % for ett &r siden. @vrig finansiering skjer
hovedsakelig i markedet gjennom opptak av senior usikrede obligasjoner og obligasjoner med fortrinnsrett. Det er vedtatt
rammer og maltall som skal sikre at forheldet mellom innskudd og markedsfinansiering opprettholdes pa et titfredsstillende
niva. De kommende arene stiller relativt store krav til refinansiering, og banken ansker & ta heyde for usikre tider og vil derfor
seke refinansiering pa et tidlig tidspunkt.

Finansielle forpliktelser

Nedenfor vises boligkreditiforetakets finansielle forpliktelser til nominell verdi. Alle farpliktelser er lagt til kategorien for farste
mulige utbetaling der kontraktsmessig betalingsdato er gitt. Det er forpliktelsenes hovedsto! inklusiv fremtidige
rentebetalinger som er oppgitt. Rentesatser og valutakurser er pr. 31.12.20. Forpliktelser relatert til derivater er vist pa egen
linje, samt at relaterte innstremmer fra derivatene er vist under hver tabell.

Forfallsanalyse av finansielle forpliktelser pr. 31.12.20 — konsern

Inntit fra  Fradmnd Fra Over

1 mnd 13 mnd ti 1 &r 1-5 ar 5 ar _Uten lapetid Totalt
Gjeld til kredittinstitusjoner 3017 29 116 305,8 8219
innskudd fra kunder 11.873,8 2.554,3 4178 14.846,0
GJeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 431 763 36478 16.259,1 4.527.9 24.904,2
Andre forplikielser 503.0 503,0
Ansvarlig lnekapital 18 54 41,0 418,3
Lanetilsagn 763,9 7639
Ubenyttet kreditt 22493 22493
Garantier 91,0 810
Ft lelle forplikteiser ekskl. dertvater  14.980,2 3.234,1 4.576 8 16.681,7 4.833,7 91,0 443976
Finansielle derivater {utstrammer) 57 10,3 470 17,5 79 168,5
Fi lelle forpliktelser 14.9859 3.2443 4.624,0 16.799,2 4.841,7 81,1 44.586,1
Finansielle derivater (innstrammer) 185 274 730 0.0 16,7 1356
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Forfallsanalyse av finansielle forpliktelser pr. 31.12.19 — konsern

7 B \%

of the document.
Document ID:

inntil Fra Fra 3 mnd Fra Qver
1 mnd 1-3 mnd til 1 &r 1-5 ar 5 ér _ Uten lapetid Totalt
Gleld til kredittinstitusjoner 7.2 28,9 g 357.8
Innskudd fra kunder 11.2039 29439 654.7 10 14.803,5
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 385 126,2 3.726,4 18.268,3 2.608,7 24.766,0
Andre forpliktelser 2987 2987
Ansvariig tanekapital 32 97 4259 4388
Lanetilsagn 4786 478,6
Ubenyttet kreditt 17371 17371
Garantier 876 47,6
Fi. i forpliktalser ekskl. derivater 13.456,2 3.073,4 4.697,7 18.724,1 2.930,3 87,6 429692
Finansielle derivater {utstrammer) 1.9 25,0 1274 366.6 51.8 582.8
" Fi lella forpliktelser 13.468,1 3,098 4 4.825,0 19.090,7 29821 87,6 43.5520
Fi ielle derivater (i } 109 296 128,7 0,0 507 2199

Forfallsanalyse av finansielle forpliktelser pr. 31.12.20 - morbank

Inntl) Fra Fra3dmnd Fra Over
1 mnd 1.3 mnd til 1 3r 1-5 &r 5 Ar  Liten lopetid Totalt
Gjeld lil kredittinstitusjoner 3017 29 1.6 305,68 8698 14917
Innskudd fra kunder 118498 25543 4178 14.992,0
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 93,1 35,0 1.507.3 5.690,7 7866,1 8.0823
Andre forpliktelser 329.6 3296
Ansvarlig lanekapital 1.8 54 411,0 4183
Laretilsagn 7221 7221
Ubenyttet kreditt 9733 39733
Garantier 91,0 810
Finansielle forpliktelser akskl. derivater 16.738,5 2.892,8 2.263,0 6.113,3 1.071,8 960,8  30.040,3
Finansielle derivater {utstrammer) 57 10,3 470 117,86 8,0 188,6
Fi ietle forpliktelser 16.744,2 2.903,1 2.310,0 6.230,9 1.079,9 960,8 30.228.9
Finansielle derivater (innstremmer) 185 27,4 729 300,23 16,8 4357

Forfallsanalyse av finansielle forpliktelser pr. 31.12.19 - marbank

Inntil Fra Fra3mnd Fra Qver
1 mnd 1-3 mnd i) 3 ar 15 4r 5ar__ Uten lopetid Totalt
Gield til kredittinstitusjoner 7.2 289 g 319,6 6773
Innskudd fra kunder 11.291,8 2.8439 654,7 1.0 14.851.4
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 22,1 47,6 14814 6.984.3 1.3237 9.859,2
Andre forpliktelser 179.4 179,4
Ansvarlig lanekapital 32 97 4259 4388
Lénetilsagn 3916 391,86
Ubenyttet kreditt 3.590,5 3.590,5
Garantier 87,6 87,6
Fi, ielte forpliktelser ekskl. derivater 15.286,0 2.994,8 2.312.4 7.440,1 1.645,3 407,2  30.1158
Finansielle derivater (utstrammer) 118 250 1274 368,7 51,8 583,0
Finansielle forpliktelser 15.307,9 3.019,8 2.459.8 7.806,9 1.692,2 407,2 3063338
Finansielle derivater {innstrammer) 109 285 128,7 401,68 50,6 6213
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NOTE 17 - VALUTARISIKO
Markedsrisiko knyttet til valutarisiko pr. 31.12.20
Skning Effekt pa Effekt pa Reduksjon Effekt pA Effekt pa
Valuta 8 % resuftat for skatt kapital 8 % resultat for skatt qgenkapital
usp +10 23 0.0 -10 23 0.0
Sum 23 0,0 -2,3 0,0
Markedsrisiko knyttet til valutarisiko pr. 31.12.19
Bkning Effekt pd Effekt pd Reduksjon Effekt pa Effekt pd
Valuta | valutakurs %  resultat for skatt egenkapltal | valutakurs % resultat for skatt Ital
usp +10 28 0.0 -10 2,8 00
Sum 2,8 0,0 28 0,0

Banken har lav valutaeksponering. Pr. 31.12.20 var bankens apne nettoposisjon MNOK 23,1 (MNOK 28,5 pr. 31.12,19).
Normalt vil plasseringer og innlan i valuta dekkes av en motgdende posisjon, oftest ved bruk av valutabytteavtaler og
lignende derivater. Se for avrig note 19 Finanslelle derivater.

NOTE 18 - KLASSIFISERING AV FINANSIELLE EIENDELER OG FORPLIKTELSER

Virkelig verdi over resultatat

Malt til
Konsem pr. 31.12.20 Pliktlg Utpekt  amortisert kest* Totalt
Kontanter og fordringer pa seniralbanker 0.0 0,0 4084 409,4
Netto utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 0,0 0,0 134 134
Netia utlan til og fordringer pa kunder a,0 a59,1 35.084,7 35.443.8
Sertifikater, obligasjoner 6.790,2 0.0 00 6,780,2
Aksjer og andeler 811,0 0.0 0.0 8110
Finansielle derivater™ 3741 0.0 00 374,1
Sum finanslella alendel 7.9753 359,1 35.507,5 43.842,0
Gjeld til kredittinstitusjoner 0,0 0.0 601,0 601,0
Innskudd fra og gjeld til kunder 0,0 0,0 14.485,1 14.485,1
Finansielle derivater™ 17.8 0,0 0,0 17,9
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0.0 00 231110 23.111.0
Forpliktelser knyttet til leieavtal 0,0 00 449 449
Ansvarlig lanekapital 0.0 0.0 4001 400,1
Sum fi gield 17,9 00 38.642.4 38.660,0

* Inkluderer sikret gjeld.

** Inkluderer derivater hvor sikringsbokfering anvendes.
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Virkelig verdi over resultatet
MAR til
Konsarn pr. 31.12.19 Pliktig Utpekt  amortisert kost* Totalt
Kentanter og fordringer pa sentralbanker 0.0 0.0 3025 025
Netto utlan til og fordringer pa krediltinstitusjoner 0.0 0,0 159 159
Netto utlan {il og fordringer pa kunder 00 4221 33.803,2 342253
Sertifikater, obligasjoner 6.755,1 0.0 0,0 6.7551
Aksjer og andeler 628,6 0.0 0.0 629,6
Finansielle derivater* 174,7 0.0 a,0 1747
Sum fi felle elendel, 7.559.4 4221 341216 42.103.1
Gjeld til kredittinstitusjoner 0,0 0.0 300,6 300,6
Innskudd fra og gjed til kunder 0,0 0,0 14.781,7 147917
Finansielle derivater** 353 0,0 0,0 353
Gield sliftet ved ulstede!se av verdipapirer 00 0,0 22.261,7 22.261,7
Farpliktelser knyttet til leieavtaler 0,0 0.0 49,9 -48.9
Ansvarlig lanekapital 0.0 4,0 4004 4004
Sum finansiell gjeld 35,3 a,0 37.804,3 37.839,6
* Inkluderer sikrat gjeld.
** Inkluderer derivater hvor sikringshokfering anvendes,
Virkelig verdi over
resultatat
Virkelig verdi Male il
Morbank pr. 31.12.20 Pliktig Utpekt over totalres. amortisert kast* Totalt
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 00 00 0,0 409,4 408.4
Netto utldn til og fordringer pa kredittinstiusjoner 0,0 0,0 0.0 22328 22328
Netto utldn 8l og fordringer pd kunder [1X¢] 359,1 1.634,7 144429 16.436,7
Sertifikater, obligasjoner 7.217.0 0,0 0,0 0,0 7.217,0
Aksjer og andeter 811,0 [1X4] 00 0,0 8110
Finansielle derivater* 2009 00 0.0 00 2009
Sum finansielle eiendel 8.228,9 358,1 1.634,7 18.719,8 27.307,9
Gield til kredittinstitusjoner 0,0 0,0 0,0 1.470,7 1470,7
Innskudd fra og gjeld til kunder 0,0 0,0 0,0 14.821,2 14.921,2
Finansielle derivater™ 17,9 0,0 0,0 0,0 17.9
Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0.0 0.0 0,0 7.755.8 7.755.8
Forpli knyttet til lel ! 0.0 0.0 0,0 78,4 78,4
Ansvarlig lanekapital 0.0 0,0 0,0 400,1 400,1
Sum finansiell gjetd 17,8 0,0 0,0 24.626,2 24.644,1
* Inkluderer sikret gjeld.
** inkluderer derivater hvor sikringsbokforing anvendes.
Virkelig verdi over
resultatet
Virkelig verdi Mak ti)
Morbank pr. 31.12.18 Pliktig Utpekt over totalres. amortisert kost* Totalt
Kontanter og fordringer pA sentralbanker 0.0 0.0 0,0 3025 3025
Natto uttan til og fordringer p4 kredittinstitusjoner 0.0 0.0 0,0 22732 22732
Netto uttan til og fordringer pa kunder 0.0 4222 2737 16.287,1 16.982.8
Sertifikater, obligasjoner 7.1976 0.0 a0 0.0 7.1976
Aksjer og andeler 629,6 0,0 0,0 0,0 629,6
Finansielle derivater** 572 0,0 3,0 0,0 57,2
Sum finanslelle elendeler 7.8684 4 4222 273,7 18.862,6 27.4428
Gjeld til kredittinstitusjoner 0,0 00 0.0 620,2 620,2
Innskudd fra og gjeld til kunder 0.0 0.0 0,0 14.879,5 14,879,5
Finansielle derivater** 353 0,0 0,0 0,0 353
Gijeld stiftet ved utstedalse av verdipapirer 0,0 0,0 0,0 B.958.6 8.958,6
Forpliktelser knyttet til leieavtaler 0,0 0.0 0,0 85,5 85,5
Ansvarlig JAnekapital 0,0 0.0 0,0 4004 400.4
Sum finansiell gjeld 353 0e 0,0 24.9452 24.980,5

* Inkluderer sikret gjeld.

** Inkluderer derivater hvar sikringshokfering anvendes.
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NOTE 19 - FINANSIELLE DERIVATER

For konsemets abligasjonslan med fastrente er det inngatt rentederivater for & redusere renterisiko. For fastrenteutidn
omfatter sikringen endring i verdi som skyldes endring i markedsrenter. Kansernet har ikke obligasjonslan i utentandsk
valuta, Sikringsforholdet er entil-en og sikringsbokfaring benyttes. Det er ikke regnskapsfort vesentlig ineffektivitet i
sikringene i 2020 og 2019. Verdiendring pa finansielle derivater anvendt for sikringsbokfering er positiv med MNOK 234,3
(negativ MNOK 70,2 i 2019) med tilsvarende motsatt verdiendring pa sikrede objekier. For resultatfert verdiendring,
gevinstitap vises det til note 27.

Konsemnet har i tillegg inngétt rente- og valutaderivater for 4 redusere avrig rente- og valutarisiko uten anvendelse av regler

for sikringshokfaring.
Verdijust. pA
Virkelig verdi pa sikrings-
sikringsinstrumenter objekt
Kontrakts- Balansefart verdi
Konsern 2020 summer _pd sikringsobjekt Eiendek Forpliktelser Forpliktelser
Virkelig verdi over resultat
Valutaterminer {forwards) 34,7 a5 0.0
Rentebytteavtaler (renteswapper} 775,0 0.4 178
Sum virkelig verd] over resuitat 0,9 179
Anvendt for sikringsbokfaring
Rentebytteavtaler (renteswapper) 6.025,0 373,2 0,0 0.0
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipaplrer 6.410,5 308
Sum anvendt for sikringsbokfering 8.410,5 3732 0,0 310,8
sum 6.410.5 3741 17,9 310,8

Det vises til note 27 for periodens resultatiorte endring pa sikringsinstrumentene og sikringsobjektene. Forskjell mellom
virkelig verdi pa sikringsinstrumenter og verdijusiering pa sikringsobjekt forklares med palepte renter. | balansefert verdi pa
sikringsobjekist inngar verdijustering og palepte renter. Se note 41.

Verdijust. pd
Virkelig verdi pa sikrings-
sikringsinstrumenter objekt
Kontrakts- Balansefort verdi
Kansern 2018 ) summer _pd slkringsobjekt Elendsl Forpliktelser Forpliktelser
Virkelig verdt over resultat
Valutaterminer (forwards) 27.0 0.7 0,0
Rentebytieavaler {renteswapper) 7450 50 0.1
Sum virkelig verdi over | 56 0,1
Anvendt for sikringsbokfaring
Renteby ler (| per) 7.565,0 169.0 351
Gjeld stiftet ved utst. av verdipapirer 77230 76,5
Sum anvendt for sikringsbokfaring 7.7230 169,0 35,4 76,5
Sum 7.723.0 1747 353 78,5

Det vises til note 27 for periodens resultatforte endring p3 sikringsinstrumentena og sikringsobjektene. Forskjell mellom
virkelig verdi p4 sikringsinstrumenter og verdijustering p4 sikringsobjekt forklares med palapte renter. | balansefort verdi pa
sikringsobjektet inngar verdijustering og palepte renter. Se note 41,
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Verdijust. pd
Virkelig verdl pa sikrings-
sikringsinstrumenter objekt
Kontrakts- Balansefart verdi
Morbank 2020 pa sikringsobjekt Elendel Forpliktelser Forpliktelser
Virkelig verdi over resultat
Valutaterminer (forwards) 347 0.5 0,0
R by Azler (rer ) 7750 04 17,9
Sum virkeliq verdi over I 09 12,9
Anvendt for sikringsbakforing
R Dy ler (rer ] 45750 200,0 0,0
Gijeld stifiet ved utst. av verdipapirer 47846 152,4
Sum anvendt sikringshokforing - 47846 200,0 0,0 1524
Sum 47848 2009 179 1524

Det vises i} note 27 for periodens resuliatfarte endring pa sikringsinstrumentene og sikringsobjektene. Forskjell mellom
virkelig verdi pa sikringsinstrumenter og verdijustering pa sikringsobjekt forklares med palapte renter. | balansefart verdi pa
sikringsobjektet inngdr verdijustering og palapte renter. Se note 41,

Verdijust. pa
Virkelig verdi pd sikrings-
sikringsinstrumenter objekt
Kontrakts- Balansefert verdi
Morbank 2019 pa sikringsobjekt Eiendeler Forpliktelser Forptiktelser
Virkelig verdi over resultat
Valutaterminer (forwards) 270 a7 0,0
Rentebytteavtaler (renteswapper) 7450 50 0.1
Sum virkellg verdi aver resuitat 57 0,1
Anvendt for sikringsbokfaring
Rentebytteavtaler (renteswapper) 5.815,0 515 351
Standard. rentebytteavtaler (futures) 0.0 00
Gleld stiftat ved uistedelse av verdipapirer 58479 -22.9
Sum anvendt sikringsboktaring 5.8479 51,5 35,1 ~229
Sum 5.847,9 57,2 353 22,9

Det vises til note 27 for periodens resultatfarte endring pa sikringsinstrumentene og sikringsobjekiene. Forskjell meliom
virkelig verdi pa sikringsinstrumenter og verdijustering p4 sikringsabjekt forklares med pélepte renter. | balansefert verdi pa
sikringsobjektet inngar verdijustering og palepte renter. Se note 41.
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NOTE 20 - MOTREGNING FINANSIELLE INSTRUMENTER

Konsernets motregningsadgang felger aiminnelige regler i norsk lov. Mot finansielle institusjoner er det inngatt standardiserte
og hovedsakelig bilaterale ISDA-avtaler som gir partene motregningsrett ved eventuelt mislighold. Det er i tillegg inngAtt
tilleggsavtaler om sikkerhetstillelse (CSA). Det er ikke foretatt motregning i balansefarte belep i henhold til opplysningskravet
om motregning.

Belop som er Utvekslet Belop etter
Konsemn Brutto Balansefart gjenstand for  sikkerhets- mulig
Pr. 31.12.20 var eksponeringen som falger: belep Motregnst belep  nettooppgjor stillelss _ nettooppgior
Finansielle derivater eiendeler 3741 0.0 3741 -13,4 -266,0 4.7
Finansielle derivater gjeld 178 0,0 178 -13.4 -6,0 -15
Belop som er Utvekslet Belop etter
Konsemn Brutto Balansefort glenstand for  sikkerhets- mulig
Pr. 31.12.19 var eksponeringen som falger: belap _Motregnet balop nettoappgjar stillelse  nettooppgjor
Finansielle derivater elendeler 174,7 0,0 174,7 -26,3 -88,6 59,7
Finansielle derivater gjeld 353 0.0 353 -26,3 -7.9 1.1
Belap som er Utvekslet Belap otter
Morbank Brutio Balansafort gjenstand for  slkkerhets- mulig
Pr. 31.12.20 var eksponeringen som felger: belap Motregnet belap ttooppgjer stillalsa ttaoppgjor
Finansielle derivater eiendeler 2009 a,0 200,9 -13,4 -143,8 43,7
Finansielle derivater gjeld 179 0.0 17,9 -13,4 6.0 -1.5
Belap som er Utvekslet Belap etter
Morbank Brutto Bal fort  gj d for ikkert mulig
Pr. 31.12.19 var eksponeringsn som felger: bela Motregnet bela; nettoo) ar stillotse ppgier
Finansielle derivater efendeler 57,2 0,0 57,2 -26,3 -143 16,5
Finansielle derivater gjeid 353 0,0 353 -26,3 7.8 1.1

NOTE 21 - FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

Bankens finansielle instrumenter i kategorien til virkelig verdi bestar av utldn med fastrente, sertifikater og obligasjoner,
aksler og derivater.

Verdsettelse av finansielle elendeler og forpliktelser til virkelig verdi

Generalt
Banken klassifiserer virkelig verdi matinger ved & bruke hierarki med falgende nivaer:

Niva 1: Observerbare omsetningskurser i aktive markeder.

Niva 2: Observerbare omsetningskurser i mindre aktive markeder eller bruk av input som er observerbar, enten direkte
eller indirekle.

Niva 3: Verdsettelsesteknikker som ikke er basert p4 observerbare markedsdata.

Utlan til og fordringer pé kunder
Utlan med fast rente er verdsatt til virkelig verdi | balansen. Verdsettelsen er pa basert pa kontraktsfestede kontantstrammer

neddiskontert med swaprenten tillagt en margin,

Sertifikater og obligasjoner

Som hovedprinsipp er bankens portefelie av sertifikater og obligasjoner verdivurdert pa grunnlag av kurser mottatt fra Nordic
Bond Pricing. Kursen fra Nordic Bond Pricing baseres pa innmeldte spreader fra de meglerhus som er aktive i det norske
markedet.

Dersom Nordic Bond Pricing ikke priser enkelte sertifikater eller obligasjoner verdivurderes disse pa grunnlag av omsetninger
og observerbare kredittspreader i markedet. Hvis dette ikke har vaert mulig er det benyttet kursanslag eller
kredittspreadvurderinger basert pa andre sertifikater og obligasjoner med tilsvarende egenskaper og lapetid.
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I verdivurderingen av bankens obligasjonsportefalje er det vurdert mulige ubalanser i markedet, og om det kan ligge ulike
mofiver bak de transaksjoner som har funnet sted. Det gjeres vurderinger p4 om kursene fra Nordic Bond Pricing virker
riktige.

Banken mener al benyitede verdianslag ligger innenfor rimelige intervaller for virkelig verdi, og at kreditt- og
likviditetsrisikoutviklingen er hensyntatt i verdifastsettelsen der dette har veert nedvendig. De benyttede prisene
representerer etter bankens cppfatning beste estimat pa verdipapirenes virkelige verdi. Hele bankens sertifikat- og
obligasjonsbeholdning er plassert i prisingshierarkiets nivé 2. Dette begrunnes med at det ikke er stor nok omsetning i noen
av de barsnoterte instrumentene slik at man it enhver tid kan lese av en markedspris.

Aksjer og andeler

Dersom det ikke eksisterer noterte priser i et aklivt marked, benyttes altemative verdsettelsesteknikker. Slike teknikker
omfatter bruk av nylige markedstransaksjoner priset til armlengdes avstand, sammenligning med markedsverdien til
tilsvarende finansielle instrumenter og neddiskontering av forventede fremtidige kontantstrammer. Som en kalibreringstest
pa rimeligheten av anslaget pa virkelig verdi, benyttes multiplikatormodeller som prisfbok-modellen og pris/resultat-modellen
for & kontrollere at verdsettelsesmodellenie henger samién méd markedsdata.

Barsnoterte aksjer med daglig omsetning er klassifisert | niva 1. Niva 2 bestdr av aksjer hvor verdsettelse er basert pa
observerhare markedsdata, Nivd 3 bestdr av aksjer i lokale selskap og andre unoterte foretak hvor alternative
verdsettelsesteknikker anvendes for fastsettelse av virkelig verdi.

Finansielie denvater

Sparebanken @st har kun derivater der virkelig verdi er basert pA observerbare rentekurver og valutakurser, og er falgelig
plassert i prisingshierarkiets niva 2.

31.12.20 — konsern Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum

Elendsler og gjeld malt til virkelig verdi

Utlan til og fordringer pa kunder 0,0 0,0 359.1 3581
Sertifikater og obligasjoner 0,0 6.790,2 0.0 6.790,2
Aksjer og andeler 354 288 746,9 811,0
Finansielle derivater 0.0 374,1 0,0 3741
Sum efendeler til virkelig verdl 354 7.193,1 1.106,0 8.3344
Finansielle derivater 0,0 179 00 17.9
Sum gjeld til virkellg verdi 0,0 17,9 040 17,9
. Fastrente-  Aksjer og
Bevegelse | nivd 3 utlin del Sum
Balansa pr, 01.01.20 4221 588,3 1.020,4
Netto realiserte gevinstar 0.0 S 00 0,0
Tilgang 43,9 19,9 638
Avgang 113,7 0,0 1337
Verdiendring 6,8 151,6 158,4
QOverfort franiva 1 og 2 0,0 -23,0 -23,0
Balanse pr. 31.12.20 35941 7469 1.106,0
31.12.19 — konsern Niva 1 Niva 2 Niva3 Sum

Eiendeler og gleld mélt til virkelig verdi

Uttan tit og fordringer pd kunder 0.0 0,0 1.893.8 1.893,8
Sertifikater og obligasfoner 0,0 6.755,1 0,0 6.755,1
Aksjer og andeler 313 0,0 598,3 629,6
Finansielle derivater 0,0 1747 0,0 174,7
Sum eiendeler ti virkelig verdi M3 6.929.8 2.966,2 9.553,2
Finansielle derivater 0,0 353 0,0 353
Sum gleld til virkellg verdi 0,0 353 0.0 353
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Fastrente-  Aksjer og
Bevegelse i niva 2 utldn del Sum
Balanse pr. 01.01.19 357,0 5622 929,2
Netto realiserta gevinster 0,0 0.0 0.0
Tilgang . 805 18,3 108,8
Avgang 334 0.0 334
Verdiendring -2,0 -5,2 1.2
Overfart fra nivd 1 0g 2 0,0 230 230
Balanse pr. 31.12.19 4221 598,3 1.020,4
Aksfer og andeler

Aksjene i Frende Holding AS er ved utgangen av 2020 verdsatt til MNOK 481,2. Aksjeposten er verdivurdert med
utgangspunkt i sist kjente transaksjonskurs, Eksportfinans ASA er ved utgangen av 2020 verdsant tii MNOK 1950.
Aksjeposten er verdivurdert med utgangspunkt i en prisfbok vurdering, hensyntatt risiko ved virksomheten og usikkerhet
vedrerende forventet kontantstrem i forbindelse med resultatutvikling ag avvikling.

31.12.20 — morbank Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum

Eiendeler og gje!d mait til virkelig vardi

Utan til og fordringer pa kunder 0.0 0,0 359,1 3591
Serlifikater og obligasjoner 0.0 7.2170 0,0 7.2170
Aksjer og andeler 354 28,8 746,8 8110
Finansielle derivater 0,0 200,9 0,0 2009
Sum elendeler til virkelig verdi 354 7.446,7 1.163,9 8.651,0
Finansielte derivater [+X] 17.9 0.0 179
Sum gjeld til virkelig verd} 0,0 17,9 0,0 17,8
31.12.19 — morbank Niva 1 Niva 2 Nivd 3 Sum

Elendeler og gje!d malt tl virkelig verdi

Uttan til eg fordringer pa kunder 0,0 0,0 695,7 695,7
Sertifikater og obligasjoner 0.0 7.1978 0.0 71976
Aksjer 0g andeler 31,3 0.0 598,3 629,6
Finansiella derivater 0,0 57,2 0,0 57,2
Sum eiendsler til virkelig verdi 31,3 7.254,8 1.294,0 8.580,1
Finansielle derivater 0,0 353 0.0 353
Sum gleld il virkelig verdi 0,0 353 0.0 353

NOTE 22 - FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL AMORTISERT KOST

Utidn

Konsemets utldnsportefaljer med flytende rente er malt til amortisert kost. Virkelig verdi p4 utlan med fiytende rente er
gjenstand for pdvirkning av endret rentenivd og kredittnargin, men vil kunne reprises lapende med kort frist.
Finansavtaleloven gir adgang til reprising med 6 ukers frist {mindre ved store endringer i bankens innlansrente). Bankens
vurdering av beste estimat for utlAnsportefeljane, eksklusiv tapsavsetninger i trinn 4, gir en god tilnarming til virkelig verdi.

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer og ansvarlig idnekapital

Verdipapirgjeld og ansvarlig tanekapital er plassert i prisingshierarkiels nivad 2, begrunnet med at det ikke er stor nok
omsetning i noen av lAnene for til enhver tid & kunne lese av en markedspris. Konsemet bruker kursestimater og
kredittspreadvurderinger fra Nordic Bond Pricing, og har tatt hensyn til transaksjonspriser der dette er nadvendig.

Gvrige finansielle elendeler og forplikteiser

@vrige finansielle elendeler og forpliktelser er malt til amortisert kost. For disse instrumentens er det lagt til grunn-at
balansefert belap gir en god tilnaerming til virkelig verdi. Dette omfatter regnskapslinjene kontanter og fordringer pa
sentralbanker, utlan til og fordringer pA kredittinstitusjoner, gjeld til kredittinstitusjoner, innskudd fra og gjeld til kunder samt
forpliktelser knyttet til leieavialer.

This file is seated with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Daocument iD:
04AFAECE1D9F49558EAEFOFBS7395234

03.04.2022 kl 01:33 Brgnngysundregistrene Side 108 av 141



Side 1056

Virkelig Boktart

31.12.20 - konsern verdl verdi
Eilendeler og gjeld malt til amortisert kost

Kentanter og fordringer pa sentralbanker 405,4 4084
Utan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 13,4 124
Uttan (il og fordringer pa kunder 35.108,1 35.084,7
Sum slendeler til amortisert kost 35.530,9 35.507,5
Gjeld til kredittinstitusjoner 601,0 6010

fnnskudd fra og gjeld til kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Forpliktelser knyttet til leieavtaler
Ansvarlig lAnekapital

Sum gield til amortisert kost

144857  14.4851
232439 231110
449 44,9
405,5 400,4
38,7804 38.642,4

31.12.19 - konsern

Virkellg Bokfart

Elendeler og gjeld mah til amortisert kost

Kontanter og fordringer p4 sentralbanker
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Utian til og fordringer pa kunder

Sum eiendeler til amortisert kost

verdi veardi
302,5 3025
158 158

33.8225 33.803,2
34.140.9 41216

Gjeld til kredittinstitusjoner

innskudd fra og gjeld til kunder

Gleld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Forpliktelser knyttet til lei !

Ansvarlig lanekapital

Sum gleld til amortisert kost

300,6 300,6
14.791,7 147917
224456  22.2617

499 499

4038 400,4

37.991,6__ 37.8043

31.12.20 - morbank

Virkellg Bokfert
verdi verdi

Eiendeler og gield malt tll amortisert kost

Kontanter og fordringer pa sentralbanker
Uttan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pa kunder

Sum elendeler til amortisert kost

4004 4094

22328 22328

144543 144429

- 17.096,5  17.0851

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gjeki til kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Fompliktelser knyttet til leleavialer
Ansvarlig lanekapital

Sum gield til amortisert kost

14707 14707
149212 149212
78028  7.7558
78.4 78,4
4056 4004
246788 246266

31.12.18 — morbank

Virkelig Bokfont
verdl verdi

Eiendeler og gjeld malt til amortisert kost

Kontanter og fordringer pé sentralbanker
Ullan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Utlan til og fordringer pd kunder

Sum eiendeler til amortissrt kost

302,5 302,56
22732 22732
16.297,8 16.287,1
18.873,5 18.862,8

Gjeld til kredittinstitusjoner

Innskudd fra og gje!d til kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
Forpliktelser knyttet tll leleavtaler
Ansvarlig iAnekapital

Sum gjeld til amartisert kost

620,2 620,2
14.878,5 14.878,5
8.992.4 8.959.6
85,5 85,5
403,8 400,4
249814  24.9452
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NOTE 23 - MELLOMREGNING MED KONSERNSELSKAP
Postene nedenfor viser transaksjoner og mellomveerende som marselskapet har med datterselskap.

31.12.20 31.12.18
Resuitat
Renteinntekter og lignende Inntekter
Renteinntekter fra datterselskap 354 52,6
Renter sertifikater og obligasjoner (OMF) fra danersetskap 9.6 13.8
Rentar og provisioner i datterselskap 18 49

- Provisjonsinatskter og inntekter fra banktjerester

Andre inntekter fra datterselskap 28,2 272
Andre driftskostnader
Husleie til datterselskap 3s 3,5
Andre kostnader til datterselskap 0.8 0,8
Balanse
Utlan til og fordringer pd kredittinstitusjoner
Utlan til datterselskap 2.2184 22573
Utlan til og fordringer p4 kunder
Utldn ti} datterselskap 18,9 643
Sertifikater, obligasjoner og andre rentebarende verdipapirer
Investering OMF i datterselskap 7809 6038
Forskuddsbetalte Ikke palapte k der og oppt] Ikke
Andre fordringer 3 19
Gjeld til kredittinstitusjoner
Innskudd fra datterselskap 8698 3196
Innskudd fra kunder
Innskudd fra datterselskap 75,7 88,3
Andre forplikte!ser
Annen gield til datterselskap 83 6.1
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NOTE 24 - NETTO RENTE- OG KREDITTPROVISJONSINNTEKTER

Konsemn Konsemn Morbank  Morbank

2020 2018 2020 2019

1.7 4,6 Renter og lignende inntekier av utlan til og fordringer pa kreditlinstitusjoner 36,4 548

1,4 1,1 Renter og lignende inntekter pa leiefinansieringsavialer 00 0,0

982,0 1.146.4  Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer p4 kunder 3831 5133

Renter og lignende inntekter pa finansielle eiendeler som er nedskravet

0,0 0.0 Utlan ti) og fordringer pa kredittinstitusjoner 0,0 .0

7 8,2 Utlan til og fordringer pa kunder a1 09

0,0 0,0 Andre renteinntekter og lignende inntekter 0,0 0,0

9929 1.161,4  Sum renteinntekter og ignende inntekter for instrumenter 4l amortisen kost 3989,5 569,0

11,2 11,3 Renter og lignende inntekter av utlan til virkelig verdi 81,9 66,1

17,4 118,2 Renter og lignends inntekter av sertifikater, obligasjoner mv. 123,86 1291

1286 1295 Sum renteinntekter og lignende inntekter for instrumenter til virkelig verdi over resultatet 205.5 195,2

1.121,4 12808 R inntekter og lignends Inntekter 6051 764,2

a5 8.1 Renter og lignende kostnader pa gjeld il kredittinstitusjoner 9,6 13

108,5 1449  Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld 6l kunder 106,7 1455

349,3 4728 Renter og lignende k d tstedt ipapirer 147.8 208,9

9.2 11,7 Renter og lignende kostnader pd ansvarlig 1anekapital 9,2 11,7

15,9 11,5  Andre rentekostnader og fignende kostnader 14,2 107

489,3 6491 R L der og lignende kostnader for instr ti) amortisert kost 2875 388,1

6321 641,7 Netto rente- og kredittprovis) i L 3175 376,2

Gjennomsnittsrenter og gjennomsnittlig rentebarende eiendeler og gjeld i pericden

Konsern 2020 Konsem 2018 Morbank 2020 Morbank 2018

Gj.sn.renteb. GJ.sn. Gj.sn.renteb. Gj.sn. Gj.sn.renteb. Gj.an. Gj.sn.renteb. Gj.sn.

saldo  rente % saldo  rente % saldo rente % saldo  rents %

Eiandeler

4739 0,37 416,7 1,11 Netto utldn til kredittinstitusjoner* 2.866.,9 1,27 27298 2,01

33.308,7 301 34.854,8 3,35 Netto utlan til kunder 15.365,7 2,90 17.863,2 3,25

8.053,7 1,46 £6.030.8 1,86 Verdipapirer plassering 8.551.3 1,45 6.451.4 2,00

Geld

539,8 1,57 299,7 2,71 Innskudd fra kredittinstitusjoner .- 10696 0,90 G14,4 1,84

14.638,1 0,73 14,895,3 0,87 Innskudd fra kunder 14.736.7 0,72 14.976.9 0.97

22.967,9 1,56 22,6168 2,14 Verdipapirer innléan 9.031,1 1,73 9.557.8 2,35

*inkl. fordring p4 sentralbanker.

Gjennomsnittsrente er malt ved resultatfert rente gjennom &ret dividert pd gjennomsnittiig balanse basert pa kvartalsvise

balansesnitt.
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NOTE 25 - UTBYTTE OG ANDRE INNTEKTER AV VERDIPAPIRER MED VARIABEL AVKASTNING

Konsern Kensern Morbank Morbank
2020 2019 2020 2018
118 28,8  Utbylte fra egenkapitalinstrumenter 11,8 289

0.0 00 Utbytte 6g idrag fra datterselsk 162,2 107.9

11,8 28,9 Utbytte og andre Ir av verdipapirer med varlahe) avk ing 1746 1368

NOTE 26 - NETTO PROVISJONSINNTEKTER

Kaonsern Konsern Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019 R

535 64,5 Gebyr betalingsformidling 53,5 64,5

1,2 1,5 Gebyr garantier 1,2 1,5

233 23,8 Andre provisjoner og gebyrer 446 452

78,0 89,9 Provisj kter mv. 99,4 113

13.8 14,5  Kostnader betalingsformidiing 138 145

29,1 30,3  Andre provisioner og gebyrer . 63 6,2

429 448 Sum provisjonskostnader mv. 20,1 20,6

35,1 451 Netto provisj | h mv., 79,3 90,6

NOTE 27 - NETTO VERDIENDRING OG GEVINST/TAP FRA FINANSIELLE INSTRUMENTER

Innregnet i resultatregnskapet

Konsern Konsern Marbank Morbank
2020 2019 2020 2018
Verdiendr. og gevinstitap pa fi lalle instr til virkelig vardl over rasultatet

-3.7 -2,2 Verdiendring pa sertifikater og obligasjoner 2,4 -2,5
6,3 -10,6 Realisen gevinst/tap pa sertifikater og obligasjoner 73 -11,9
160,7 1.1 Verdiendring pa egenkapitalinstrumenter 159,7 1,1
0.0 0.0 Reatizert g p pa eg instrumenter 0,0 0,0
-20,7 7.6 Verdiendring derivater - ikke anvendt sikringsbokfaring -20,7 7.6
59 =31 Realisert gevinst/tap derivater - ikke anvendt sikringsbokfaring 59 =31
6.8 -1.9 Verdiendring fastrenteutan 6,8 -1.9
142 8 5,1 Sum verdiendring og gevinstitap pd finansielle instr tH virkelig verdi 1420 +10,6
2343 -70.2 Finansielle derivater  sikringsbakfaring 1753 -61,9
-234.3 70,2 Finansiell gjeld - sikret -175,3 61,9
0.0 0,0 Sum netto sikrede poster* 0,0 0,0
Vardiendring og gevinstitap pa finansielle instrumenter til amortisert kost
-8,86 4.8 Reallsert gevinstitap pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -1,3 0.8
4,6 6.8 Sum realisert gevinstitap pa gleld stiftat ved utst. av verdipapirer tll amortisert kost -1,3 0,9
Valutahandel
0.8 34 - Nettc omregningsgevinst 0.8 34
23 29 - Netto transaks|onsgevinst 23 29
31 84 Sum netto inntekter fra valutahandel 31 6,4
136,3 -9,5 Sum verdiendring og gevinstiap pé fi ielle instrumenter 143,9 =52

* For finansiell gjeld som er sikret vurderes den sikrede rislkoen til virkelig verdi, mens resten av instrumentet vurderes til amortisert
kost. Sikringsderivater vurderes til virkelig verdi. Konsemat benytter sikringsbokfaring p4 obligasjonslan med fast rente og
obligasjonstan i utenlandsk valuta. Innlnene sikres en-tilen.

Det vises il note 25 for utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel avkastning.
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Konsern Konsern Morbank Morbank

2020 2019 2020 2018
Verdiendring pa finansielle instrumenter OCI

0.0 0,0 Utlan til virkellg verdi 0.2 0.2

0,0 0.0 Sum verdiendring pA fi ! Instr [s 4] 0,2 0,2

NOTE 28 - ANDRE DRIFTSINNTEKTER

Konsern Konsamn Morbank Morbank

2020 2019 2020 2019

03 51 Lelelnntekter investeringseiendommer 0,0 0.0

06 0,4 Driftsinntekter faste elendommer 0,0 0,0

1488 0.0 Gavinst ved salg av faste eiendommer 00 0.0

86 a7 Andra driftsinntekter 7.2 77

29,3 153 Andre driftsinnteh 72 7,7

NOTE 29 - LONN OG ANDRE GODTGJ@RELSER
Konsern Konsarn Morbank Morbank
2020 2019 Belap | 1.000 kroner 2020 2019
121.591 116.277 Lann 105.393 89,686
24,538 26.143 Folketrygdavgift 21.332 22.523
Pensjoner

7.641 8.227 - ytelsesbasert 7.019 7.592
8.901 5.067 - innskuddsbasert o.l. 8.441 4.621
4.690 6.884 Sosiale kostnader 4.060 6.020
167.359 162.598 Sum lonn mv. 146.245 140,441
184 192 Antall drsverk 31.12. 168 167
189 197 Antall ansatte 31.12. 172 171
187 193 Gjennomsnittlig antall arsverk 161 166
190 197 Gjennomsrittlig antall ansatte 164 169

Godtgjarelse 2020 - morbank

Godigjarelse til adm. direktar var kr 3.091.761. Pensjonsalder for adm. direktar er 70 &r. Adm. direkter er medlem av bankens
ytelsesbaserte pensjonsordning og opparbeider pensjonsrettigheter pa lik linje som avrige ansatte. Ved oppsigelse fra adm.
direkters side inntrer ingen etterlenn ut over avtalt lann i oppsigelsestid pd 6 maneder. Ved oppsigelse fra bankens side har
adm. direkter krav pa eflelenn i 3 &r fra tidspunklet for oppsigelsen, lannsgrunnlaget er Arslannen pr.
oppsigelsestidspunktet. Utover dette har ingen ansatte eller tillitsvalgte avtale om sluttvederlag, tegningsretter, opsjoner eller
bonusavtale. Det er ikke gitt tilleggsgodtgjarelse til spesielle tienester utover de normale funksjoner for en leder.
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Godtgjerelse toppledergruppen og ledende ansatte 2020
Opptj,
ikke
Utbet. utbet.
oversk. Natural- Ovarsk.
Belap | 1.000 kioner Honarar Lsnn  Pensjon deating ytelsa Totalt deling Lin
Pal Strand Adm. direktar 2,538 239 214 3.082 80 5554
Kjell Engen Viseadm, direktar 1.898 M1 163 2.502 60 3373
Eivind W. Christiansen  Direkiar digital og marked fom 1.8.20 67 40 é1 767 20 4.898
Kjartan Rave Direktar kunde fom 1.8.20 1o a1 45 825 21 4.800
Thor-Henning Brthen Direkter okonomi og finans. 1538 B 150 1.774 48 679
Kirstan @sthy-Deglum Direktor Juridisk fom 1.9.20 487 33 38 539 14 o
Arnljot Lien Direktor IT og automasjon 1.168 233 127 1528 38 1208
Sum teppledergruppen 8177 1.052 0 788 11027 278 20,513
Frode Lindbeck Avd, lader Risikestyring fom 21.9.20 5 1.046 250 156 1.457 27 720
Kristoffer Volden Avd. leder Etterievelse forn 22.9.20 853 47 153 1054 27 3895
Sum ledands ansafty 5 1.893 299 0 kR[] 2.510 54 4415
Toppledergruppen og ledende ansatte inngdr i bankens generelle ordning om rentesubsidierte 1an til ansatts. Rentesatsen er lavere enn
den rentesatsen som gir grunniag for fordelsbeskatning av ite. LA 1 for rentesubsidierte 1an har i 2020 vaert MNOK 5. For adm.

direkter og viseadm. direktar er rammen henholdsvis MNOK 7 6g MNOK 6. Medlemmer av styrat og evrige kontrollergan har lan til ardinzere
vilkar. Subsidiekostnaden knyttet til rentesubsidiering av 1an til ansatie er ikke bokfart sem driftskostnad og pavirker bankens rentenetto,

Godtgjorelse styret 2020

Utbat.
oversk, Natural-
Belop i 1.000 kroner Honorar Lann __Pensjon dell Ise Totaht Lan
Pivind Andersson Styrets loder 278 278 2
Cecilie Hagby Naestledar fom 27.03.20 170 170
Mortan André Yiireeide Nestleder tom 26.03.20 220 220
Elly Theresa Thoresen Styremadiem 130 130
Amae Stokke Styremedlem 165 185 ] 356 s
Elvind W. Christisnsen Styremadlem fom 27.3.20 tom 29.6.20 0 ¢
Jorund Ranning indrelid ~ Styramadiem 133 133
Slssel Album Fjeld Ansattes representant 133 565 57 25 780 1.717
Ola-Martin Solberg Ansaltes representant 130 645 24 24 823 1,598
Sum styret 1.358 1.210 268 0 53 22890 4059
Godtgjarelse avrige tillitsvalgte 2020
Uthet.
. oversk. Natural-
Belap i 1.000 kroner Honorar Lann _ Pensjon dali elsa Totah Lin
May-Britt Andersan Forstanderskapets leder 60 60
Lars M. Lunde Forstandarskapets nestiader 15 15
Pvrige forstanderskapsmediammer 240 4.268 580 ] 2713 5.340 31.849
Sum forstanderskapst 315 4.268 560 ] m 5415 31.649

Godtgjerelse 2019 - morbank

Godtgjerelse til adm. direkter var kr 3.198.990. Pensjonsalder for adm. direkter er 70 4r. Adm. direkter er medlem av bankens
yielsesbaserte pensjonsordning og opparbeider pensjonsrettigheter pa lik linje som gvrige ansatte. Ved oppsigelse fra adm,
direktars side inntrer ingen etterlann ut over awvtalt lenn i oppsigelsestid pd 6 maneder. Ved oppsigelse fra bankens side har
adm. direktar krav pa efterlann i 3 &r fra tidspunkiet for oppsigelsen, lennsgrunnlaget er arslennen pr.
oppsigelsestidspunktet. Utover dette har ingen ansatte eller tillitsvalgte avtale om sluttvederiag, tegningsretter, opsjoner eller
bonusawvtale. Det er ikke gitt tilleggsgodtgjarelse til spesielle tjenester utover de normale funksjoner for en leder.
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Godtgjerelse toppledergruppen og tedende ansatte 2019
Opptj,
ikke
Utbet, utbet.
ovarsk. Natural- Oversk.
Betap | 1.000 kroner Honarar Lenn __ Pensjon deling ytelse Totalt daling Lin
Pzl Strand Adm, direldar 2,598 222 RL3] 138 3.199 1} 5.834
Kje!l Engen Viseadm. direktar 1.922 3186 133 141 2518 *] 3.581
Lars-Runar Groven Direkiar bedriftsmarked 1.148 228 a1 187 1.615 Q 2.764
Jan-Roger Vrabe! Direkter personmarked 1.431 80 99 168 1.779 Q 7.385
Thor-Henning Brathen  @konomidirekter 1.539 78 108 148 1.874 0 0
Anne Siri R Jensen Direktar kreditt PM fom 01.10.18 19 906 151 62 135 1274 4] 1.097
Arnljot Lien Dir. digitalisering og taknologi fom 21.03.19 1,033 224 [13 120 1.442 o 1200
Sum toppledergruppen 15 10.578 1.310 738 1.058 13.700 0 21852
Halvor Kirkabaen Avd. sjsf Styring og kentrofl 1.150 308 78 252 1.789 1] 2,080
- Sum | de ansatta 1] 1.150 308 78 252 1.789 0 2.060
Toppledergruppen og ledende ansalte inngr i bankens generelle ordning om idierts 1an til tte. R 1 er lavere enn

den rentesatsen som gir grunnlag for fordelsheskatning av ansatte. Lanerammen for rentesubsidierte (&n hari 2019 vaert MNOK 3,5. For
adm. direktar og viseadm. direkter er rammen henholdsvis MNOK 5,5 og MNOK 4,5. Medlemmar av styret og avrige kontrollorgan har lan
til ordinzare vilkér. Subsidiekostnaden knyttet til rentesubsidiering av an ti! ansatte er ikke bokiart som drifiskostnad og pavirker bankens
rentenetto.

Godtgjerelse styret 2019

Utbet.
oversk. Natural-
Belop i 1.000 kroner Hanorar Lann __ Pensjon deling ytelse Jotalt LAn
@iind Anderssan StyTets leder 330 330 19
Knut Smedsmud Nestleger tom 28.03.1¢ 160 160
Morten André Ytrecids  Nestleder fom 29,0319 185 185
Elly Theress Thorasen Styremediem 146 148
Cecille Hagby Syyremediem 158 158
Kari Solberg Odand Styremadiem tom 28.03.18 158 158
Amea K. Stokke Styremediem fom 29.03.18 0 183 3 188 743
Jorund ing Indrafid Sty fom 29.03.19 [ [}
Ingar Halan Pattarsen Ansaflas represantant tom 28.03.19 123 383 18 20 18 5583 2000
Sissal Album Field Ansattes representant fom 28.03.18 18 580 &7 26 18 687 1.768
Ola-Martin Sotherg Ansaltes representant 120 570 27 25 16 757 1.502
Sum styrat 1395 1.513 294 70 54 3 6030
Godtgjoarelse gvrige tillitsvalgte 2019
Utbet.
oversk.  Natural-
—Belop | 1.000 kroner Honorar _Lonn _ Ponsjon  deling _ ytelse __ Totah  Lin
May-Britt Andarsen Forstanderskapets leder 3 3
Lars M. Lunda Forstanderskapets nestleder 10 10
Pwrige forstanderskapsmedlemmer 164 6.251 748 300 o 7.874 29.539
Sum forstanderskapaet 207 £.261 748 303 a | 7.887 29.539
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NOTE 30 - NERSTAENDE PARTER

Konsernledelsen* Styret™ Andre nzrstiende
parter*
Belep i 1.000 kroner 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Lan
Utestaende 1an pr. 01.01. 24.012 24.718 6.030 3.578 20.539 27.687
Netto endring utldn i perioden -1.538 -706 -1.871 2.453 2109 1.852
Utestdende lan pr. 31.12. 22.474 24.012 4.059 6.030 31.649 26.539
Renteinntakter 197 495 53 126 589 785
Innskudd
Innskudd pr. 01.01. . 2.015 22327 18.018 13134 24,307 10.390
Netto endring innskudd i perioden 495 =312 -6.530 4.887 749 13.817
Innskudd pr. 31.12. 1.519 2.015 11.488 18.018 25.058 24.307
Rentekostnader € 20 212 256 492 102
Andre inntekter 0 [ ] 0 0 4}
Utstedte garantier 0 0 1] 0 0 0
* Tallene for Eivind Christl er inkd | konsemledelsen og ikke | styret. Ansatt i banken fra 1.8.20
**Inkl Morten Yitreeide som gikk ut av styret 26.3.20.
Ingen av engasjementene til naerstidende parter var misligholdte pr. 31.12.20 eller pr. 31.12.19.
NOTE 31 - ADMINISTRASJONS- OG DRIFTSKOSTNADER
Konsern  Konsern Morbank Morbank
2020 2019 2020 2018
429 374 IT-kostnader 36,9 33,5
14,5 16,2 Andre administrasjonsiostnader 8.4 23
574 536 Sum Ini jonsk d 453 42,8
27,3 257 Ordinare avskrivninger 26,7 25,0
0,0 0,0 Nedskrivninger 0,0 0,0
273 25,7 Avskrivning/nedskrivning/verdiandring ikks-fl lend 26,7 25,0
8,7 10,3 Driftskostnader eiendommer og lokaler 7.9 8.9
35,2 25,5 @nrige driftskostnader 258 16,8
439 35,9 Sum driftskostnader 3,7 28,6
1286 115,1 Sum administrasjons- og driftsh d 105,7 96,5
NOTE 32 - GODTGJBRELSE REVISOR
Konsem Konsemn Morbank Morbank
2020 2019 Balap i 1.000 kroner 202¢ 2019
2,335 2,202 Ravisjon 1.451 1.352
221 151 Andre attestasjonstjenester 0 ]
605 455 Skalte- og avgiftsradgivning 429 332
1.621 512 Andre tjenester 1.418 279
4.782 3.320 Sum 3.300 1.863

Belepene er inklusiv merverdiavgift.
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NOTE 33 - SKATTER
Konsern Konsemn Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019
Arets sh b dl g
81,5 94,6 Batalbar skatt pa &rets resuitat 327 56,6
-1,0 0,2 Resultatfert utsatt skatt 03 0,5
-0,1 0,7 For myellite avsatt skatt forrige ar 01 0,7
80,4 95,5 Arsts totale skattekostnad 32,2 56,8
Skatt pd andre Inntekter og kostnader - Innregnet i totalresultatet
Endring i netto utsatt skatt
0.6 10 - Aktuarielle gevinsler og tap pa ytelsesplaner 0,6 09
0.0 0,0 - Utlan til virkelig verdi 0.0 0.0
0,6 1,0 Skatt pa andre Ir kter og k di 0,6 0,9
Endring i netto utsatt skatt
-1.0 0,2 Innregnet utsatt skatt i resultatregnskapet 03 0.5
-0.6 1.0 Innregnet utsatt skatt i totalresultatet 06 -0.9
-3.4 0,0 Endring i netto utsalt skatt fort direkte | balansen 0.0 0,0
-5,0 1,2 Sum endring i netto utsatt skatt 2,9 0,4
A ing av Arets sh K d
5336 4248 Resultat far skatt 4671 3644
128,7 102,7 Skatt etter nominell sats 116,8 911
-48,2 7.8 Sk flakt av pen forskj 84,4 -35.0
0.1 0,7 For myeflite avsatt skatt forrige &r 01 0,7
B0 .4 955 Skattak d 322 56,8
Betalbar skatt | balansen
81,5 94,6 Betalbar skatt pa &rets resultat 327 56,6
55 45 Arets formuesskatt 55 45
87,0 99,1 Sum betalbar skatt 38,2 61,1
Konsarn Konsern Morbank Marbank
Endr.  Endr, Endr. Endr.
2020 2019 2020 2019 _Utsatt skatt forpliktelse/utsatt skatt elendel 2020 2019 2020 2019
Poslitive midlestidige forskjellar
26,9 41,5 19 -2,0  Driftsmidler 26 1,5 =11 02
31,2 39,0 7.8 8,8 Gevinst- og tapskonto 32 40 08 08
332 30,1 =31 -12,4  Verdipapirer 332 28,7 4.5 111
3049 1027  -202.3 55,4  Finansielle derivater 140,2 0,0 -140.2 465
0,0 0,0 0.0 §8 Impl ingseffekt IFRS 9, tap: ing uildn 0,0 0,0 0.0 16,8
78 1.0 6.8 1,9 Utldn 30 11 1.0 20
0,0 235 23.5 -23,5 Gield sliftet ved utstedelse av verdipapirer 0.0 23,5 23,5 =235
4068 2379 -1690 3,9 Sum positive midlertidige forskjeller 187,2 58,7 1285 318
85,2 541 41,1 10,2 Utsatt skatt forpliktalse 46,8 14,7 =321 7.9
Negative midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring
08 09 01 <09 Finansielle leieavialer 1.3 0,7 -0.6 -7
0,1 0,0 0.1 0,0 Verdipapier 0,0 0,0 0,0 0.0
0,0 18,5 -18.,5 -19,5 Finansielle derivater 0,0 18,5 -19,5 -19,5
29 29 00 0,0 Andre elendeler 0,0 0,0 0,0 0,0
318.1 110,7 -2074 51,3 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 151,0 0,0 -151.0 42,6
18,0 8.5 -8,5 -3,4  Andre forpliktelser 55 1.0 -4.5 040
61,7 66,5 48 11,1 Pensjonsforplikielser 80,2 64,8 46 10,7
4018 2089 -1916 38,7 Sum negative midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring 2181 860 -1320 33,1
85,3 48,2 46,1 10,6 Utsalt skati eiendel 54,4 21,5 -33.0 8.3
0,0 -5,0 5.0 0,5 Netto utsatt skatt forpliktelse (-} / netto utsatt skatt elendal {+) 7,7 6,8 4.9 0,4

Utsatt skatt forpliktelse/utsatt skatt eiendel pr. 31.12.20 er innregnet med skattesals 25 % for morbanken. Utsatt skatt
forpliktelse/utsatt skatt eiendel pr. 31.12.20 er i konsemet Innregnet med fremtidig skattesats i intervallet 22-25 %. Utsatt
skatt eiende! er i sin helhet oppfart i balansen da konsernet forventer 4 kunne nyttiggjere denne i fremtiden.
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NOTE 34 - SERTIFIKATER OG OBLIGASJONER

Samtlige sertifikater og obligasjoner i 2020 og 2018 er malt til virkelig verdi over resultatet.

Palydende  Virkelig verdi Pilydende  Virkelig verdi
Sertifikater og obligasjoner fordelt p4 utstedersektor - konsern 2020 2020 2019 2019
Stat og statsgaranterte 1.407,0 1.436,2 1.217,0 1.2420
Annen offentlig utsteder 529.0 5314 635,5 637,3
Obligasjoner med fortrinnsrett 4.729.0 4.765.4 47790 48178
Finansielle foratak 55,4 57.1 56,4 57.8
Ikke-finansielle foretak 00 0.0 0,0 00
Sum sertifikater og obligasj 6.721,4 6.790,2 5.687,9 6.755,1
Pdlydende  Virkelig verdi Palydends  Virkelig verdi
Sertifikater og obligas) fordelt pa utstedersektor - morbank 2020 2020 2019 2019
Stat og statsgaranterte 1.297.0 13247 11570 1.181,.3
Annen offentlig utsteder 5290 5314 635,5 8373
Obligasjoner med fortrinnsrett 5.266,0 5.303,9 5.278,0 5.321,2
Finansielle foratak 56,4 571 56,4 57.8
Ikke-finansielle foretak 0.0 00 0.0 0.0
Sum sertifikater og obligasjonar 7.148,4 7.217.0 74279 7.187.6
Sertifikater og obligasjoner fordelt pa forfall pr. 31.12.20 - konsern
Palopt rents  Inntil 6 mnd 6-12 mnd 1-5 4r 5-10 ar Totalt
Stal og statsgaranterte 48 0,0 0,0 14314 0,0 1.436,2
Annen offentlig utsteder 1.9 4202 109,3 00 0,0 5314
Obligasjoner med fortrinnsrett 37 30,0 7151 4.016,5 0,0 4.765.4
Finansielle foretak 0,1 01 0,0 57,0 0,0 571
Ikke-finansielte foretak 00 00 0,0 00 0,0 0,0
Sum sertifikater og obligasj 10,6 4503 824,5 5.504.9 0,0 6.790,2
Sertifikater og obligasjoner fordelt pa forfall pr. 31.12.20 - morbank
Palopt rente _ Inntil § mnd 6-12 mnd 1-5 ar 510 4r Totalt
Stat og statsgaranterte 4,6 a0 0.0 1.320,4 0.0 1.324,7
Annen offentig utsteder 19 420,2 1093 1K) 0.0 531.4
Obligasjoner med fortrinnsrett 37 810.6 473.0 4.016,5 0.0 5.303,9
Finansielle foretak 0.1 01 0.0 570 00 57,1
Ikke-finansielle foretak 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0
Sum sertifikater og obligas] 10,3 1.230,8 5824 5.393,5 0,0 7.217,0
Sertifikater og obligasjoner fordelt pa forfall pr. 31.12.19 - konsern
Palept rente  Inntil 6 mnd 6-12 mnd 1-5 ar 5-10 ar Totalt
Stat og statsgaranterte 55 0,0 2348 926,3 75,5 1.242,0
Annen offentlig ulsteder 18 5895 36,0 0,0 [1§] 637,3
Obligasjoner med fortrinnsrett 9,6 3708 5719 3.865.6 0,0 48179
Finansielle foretak 01 00 0.0 57.7 0,0 578
Ikke-finansielle foretak 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0
Sum sertifikater og ]l 171 970,3 842,7 4.849.6 75,5 6.755,1
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Sertifikater og obligasjoner fordelt pa forfall pr. 31.12.19 - morbank
Palapt rente  Inntil 6 mnd 6-12 mnd 1-5 &r 5-10 &r Totalt
Stat og statsgaranterte 54 0,0 2348 8657 755 11813
Annen offentlig utsteder 1.8 589,5 36,0 0.0 0,0 6373
Obligasjoner med fortrinnsrett 12,8 9714 5719 3.765,2 0,0 53212
Finansiella foretak 0,1 0,0 00 57,7 0.0 57,8
Ikke-finansielle foretak 0.0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
Sum sertifikater og gasjonot 20,1 1.570,9 842,7 4.688,6 75.5 7.197,6
Modifisert durasjon
Konsemn Morbank
Stat og statsgaranterta 0,63 0.67
Annen offentlig utsteder 0,18 0,18
Obligasjoner med fortrinnsrett 019 0,17
Finansielle foretak 0,21 0,21
{kka-finansielle foretak 0.00 0,00
Total durasjon 0,28 0,26
Modifisert durasjon er benyttet som mal for rentefalsomhet pa utstedersektor og kategorier.
NOTE 35 - AKSJER OG EGENKAPITALBEVIS
Spesifikasjon av aksjer og egenkapitalbevis pr. 31.12.20
Virkelig verdi over i Antall aksjer  Eierandel i % Reg p g kost  Virkellg verd!
Balder Betaling AS 1.321.760 6,57 254 3o
Bankenes [D-{jeneste AS 6.700 8,70 0.0 0,0
Eksportfinans ASA 12.787 4,85 139.4 195.0
Frende Holding AS 929.334 13,75 126.9 481,2
Kraft Bank ASA 2.875.000 6,85 23,0 28,8
Kredittforeningen for Sparebanker 2,760 5.52 28 07
Nome Securities AS 456.3569 2,48 14 0.9
Norweglan Black Exchange AS (NBX) 6.437.768 14,10 15,0 15,0
Spama AS 302 0,96 0.0 0.0
Visa Inc. 4.739 0,00 20 354
VN Norge AS 6.4 billizrd 0.64 0.0 59
Visa Norge Forvaltning AS 6,3 16,5
Qvrige aksjer 0.7 0,7
Sum aksjer og eq: itatbavi 3431 811,0
NOTE 36 - EIERINTERESSER | KONSERNSELSKAP
Datterselska Ans kaff id kt Forretningsk Elerandel del
Sparebanken Ost Eiendom AS 29.12.88 Orammen 100% 100%
AS Financiering 01.10.91 Oslo 100% 100%
@st Prosjekt AS 22.12.97 Drammen 100% 100%
Sparebanken @st Boligkreditt AS 14.04.09 Drammen 100% 100%
Bst Inkasso AS 18.04.16 Orammen 100% 100%
Hawg Eiendom AS* 01.07.11 Drammen 100% 100%
Stasjonsgata 14 AS* 29.08.12 Drammen 100% 100%
Borreveien 44 AS* 28.10.14 Drammen 100% 100%
Jon Smors Vei 7 AS** 05.02.16 Drammen 100% 100%
Slagenveien 16 AS** 10.03.20 D 100% 100%

* 100 % eiet datterselskap av Sparebanken @st Eiendom AS.
** 100 % eiet datterselskap av @st Prosjekt AS.
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NOTE 37 - VARIGE DRIFTSMIDLER, INVESTERINGSEIENDOMMER OG LEIERETTIGHETER

Driftsmidler pr. 31.12.20 — konsern

Maskiner/ inventar/
transportmidler/

Investerings-

immatr. efend. mv. Eiendommar __elandommer Lelerettigheter
Anskaffelseskost pr. 01.01. 157.8 1335 753 581
Tilgang 237 15 82 4,2
Avgang 0,4 0,0 55,1 0.0
Ansk Isesk pr. 3112, 1811 135,0 28.4 633
Samlede ordinzere av- og nedskrivninger 125,2 458 16,5 19,2
Bokfort verdi pr. 31.12. 55,9 89,2 11,9 44,1
Arets ordinzre avskrivninger 154 22 0.3 9.8
Arets nedskrivninger 0.0 0.0 0.0 0,0
Bkonomisk levetid 210 ar 10-100 ar 10-100 ar 212481
Avskrivriingsplan Linazer Lineasr Linezet Linezr

Driftsmidler pr. 31.12.20 - morbank
Maskinar/ inventar/
transportmidter/ Investerings-

Immatr. elend. mv. Eiend lend Lalerettighater
Anskaffelseskost pr. 01.01. 126,8 58,6 0,0 a7.4
Tilgang 13,3 03 0.0 49
Avgang 04 0.0 0.0 0,0
Anskaflaisesh pr.31.12. 1338 59,0 0,0 102,3
Samlede ordinmre av- og nedskrivminger 95,1 14,8 0.0 252
Bokfert verdi pr. 31.12. a6 44,2 0,0 77,1
Arets ordinaere avskrivninger 43,1 10 0,0 12,6
Arets nedskrivninger 0.0 00 0,0 0,0
Dkonomisk levetid 2-10 ar 10-100 &r 10-100 ar 2-128r
Avskrivningsplan Linezar Lineasr Linegar Lineeer

Driftsmidler pr. 31.12.19 — konsern
Maskiner/ Inventar/
transportmidler/ Investerings-

immatr. eland. mv. Elend tend: Lelerettighetsr
Anskaffelseskost pr. 01.01. 1418 1334 75,1 57,6
Tilgang 18,8 0.1 0,1 1,5
Avgang 28 00 0,0 0,0
A [ t pr. 31.12. 157,8 133,5 75,3 59,1
Samlede ordinaere av- og nedskrivninger 109,8 43,7 16,2 96
Bokfart verdi pr. 31.12. 47,9 89,8 59,0 49,5
Arets ordinazre avskrivninger 12,9 2,4 1,0 9.8
Arets nedskrivninger 0.0 0.0 0.0 0,0
@konomisk levelid 210 4r 10-100 4r 10-100 ar 2-12 8r
Avskrivningsplan Linezer Lineeer Lineasr Lineaar
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Driftsmidler pr. 31.12.19 - morbank
Maskiner! inventar/
transportmidiar! Investerings-
immatr. eiend. mv. Eiend lend Lelerattighater
Anskaffelseskost pr. 01.01, 114 586 0,0 95,8
Tilgang 17,6 a1 0,0 15
Avgang 22 0,0 0.0 0,0
Anskaffelseskost pr. 31.12. 126,8 58,6 0,0 497.4
Samlede ordinzre av- og nedskrivninger 82,0 13,8 0,0 126
Bokfert verdi pr. 31.12. 44,7 44,9 0,0 84,8
Arets ardinara avskrivninger 11,4 1,0 0,0 12,6
Arets nedskrivninger 0.0 0,0 0.0 0,0
Bkonomisk levetid 2-10 ar 10-100 ar 10-100 &r . 2-124r
Avskrivningsplan Linggar Linezar Lineaer Linezer
Verdsettelse av Investeringseiendommer
Konsernet bruker falgende verdsettelseshierarki:
Niva 1: Observerbar markedsverdi i aktivt marked.
Nivd 2: Verdsettelsesteknikker basert pA observerbare markedsdata, eksteme takster.
Niva 3: Verdsettelsesteknikker som ikke er basert p4 observerbare markedsdata.
Konsernets invasteringseiéndormmaer er i sin helhet kategorisert i niva 3.
Konsern Virkelig verdi Bokfart verdi
Investeringsaiandommer til virkelig verdi pr. 31.12.20 155 11,9
Investeringselendommer til virkellg verdi pr. 31.12.19 825 59.0

Virkelig verdi p4 investeringseiendommene er basert pa vurdering av markedsleie og antatt omsetningsverdi. Eiendommene
er lokalisesrt i Drammen og | Tansberg. Det er ikke foretatt endringer i verdsette!sesteknikker sammenlignet med fioraret.

For leiginntekter og driftskostnader pd investeringseiendommer vises det til note 28 Andre driftsinntekter og note 31
Administrasjons- og driftskostnader.

Fast siendom til egen virksomhat 2020

Konsern Honsemn Morbank " Morbank
Areal - m? Bokfort verdi Areal - m? Bokfart verdi

Egen Egen
utnyttalse Utlale 2020* Farretningsbygg utnyttelse Utlele 2020*
3143 ] 43,7 Drammen 2.087 Q 0.4
4.802 353 320 Dvre Elker 0 0 0,0
7.045 353 75,7 Sum f ingsbygg 2.087 0 304

gsby
* Sum bakfert verdi i balansen inkluderer | tillegg eiendommer som ikke er forretningsbygg.

Forpliktelser
Det er ingen forpliktelser knyttet tif prosjekter eller kjop av driftsmidler.

Fast elendom tll egen virksomhet 2019

Kansern Konsermn Morbank Morbank
Areal - m? Baokfart verd Areal - m? Bokfart verdi

Egen Egen
utnytteise Utlele 2018 Forretningsbygg utnyttelse Ulele 2019*
3.398 4.310 103,3 Drammen 2.087 [ 308
4.569 893 278 Zvre Eiker [+ [} [1X+]

1.967 5.003 31,1 Sum for ingsbygg 2.087 1] 309
* Sum bokfart verdi i balansen inkluderer | tillegg eiendammer som ikke er forretningsbygg
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NOTE 38 - FORSKUDDSBETALTE IKKE PAL@PTE KOSTNADER OG OPPTJENTE IKKE MOTTATTE

INNTEKTER
Konsern Konsern Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019
0,0 0.0  Oppljente ikke mottatte inntekter 2,0 1.9
"z 126  Andre forskuddsbetalte ikka palzpie kostnader 125 7.2
1,7 12,6  Forskuddsbetalite ikke palopte h der og oppY Ikke tte inntekter 14,6 9,1
NOTE 39 - GJELD TIL KREDITTINSTITUSJONER
Konsern Konsemn Morbank Morbank
2020 2019 2020 2018
0,0 0.0  Lanoginnskudd fra kredittinstitusjoner uten awvtalt iopetid eller oppsigelsesfrist 869,2 318,9
601,0 300,6  Lan og innskudd fra kredittinstitusjoner med awvtalt lopetid eller oppsigelsesfrist 6016 301,3
6010 300,86 Gjeld til kredittinstitusjoner 1.470,7 620,2
NOTE 40 - INNSKUDD FRA OG GJELD TiL KUNDER
Kansetn Konsern Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019
10.245.4 9619,4  Innskudd fra og gjeld til kunder uten avta!t lopetid 10.321,3 8.707.1
4.599.8 5.172.3 Innskudd fra og gjeld til kunder med avtalt lapetid 4.589.9 51724
14.8451 14.791,7 Innskudd fra og gield til kunder 14.921,2 14.879,5
Geografisk fordeling av innskudd
Konsern Konsemn Morbank Marbank
2020 2019 2020 2019
5.572.4 5.349,7 Drammen 5.649,6 54376
2.226,1 2.1754  @vre Eiker 2.225.2 21754
808,8 8026  Asker/Barum Bos.8 802.,6
1.383,1 1.303,2 Viken for avrig 1.363,3 1.303,2
26726 3.0495 Oslo 26726 3.049,5
648,8 €08,1 VestfoldiTelemark B848,8 608,1
1.430,0 1.378.3  Resten av landet 1.426,8 1.378.3
123.0 1247  Utlangdet 123,0 1247
14.845.1 14.791,7  Totalt 14.921,2 14,879,5
Fordeling av innskudd pé sektor og naring
Konsern Konsem Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019
8.440,4 8.388,9  Lonnstagere 84388 8.388,5
6213 543,7  Offentlig forvalining 621,3 543.7
106,4 1019 Jordbruk, skogbruk og fiske 1064 1018
862,2 1.148,9  Industri og bergverk, kraft og vannfarsyning 862,2 11489
568,6 6278  Bygg og anlegg 568,6 627.8
4498 4421 Varehandel, hotell og restaurant 449,8 4421
476,5 213,4  Transport og kammunlkasjon 4765 219.4
1.362,9 14535 Fometningsmessig finansiell tjenesteyting 1.362,9 1.453.5
889,5 821,0 Tienesteytende nzeringer ellers. 889,5 8210
0446 9186  Omsetning og drift av fast elendom 1.022,2 1.006.8
123,0 124,7 Utlandet 123,0 1247
14.845.1 14.791,7  Totalt 14.921,2 14.879,5
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NOTE 41 - GJELD STIFTET VED UTSTEDELSE AV VERDIPAPIRER
Verdipapirgjeld 31.12.20 31.12.19
Obligasjonsian, palydende 22,7170 22,0650
Verdijusteringer (ink. over-funderkurs) 3140 872
Palgpt rente 79,9 109,5
Gleld stiftet ved utst. av verdipapirer 23.111,0 22.261,7
Endring verdipapirgjeld 2020 Bvrige
Endring endr,
311248 Emittert  Forfalt/innlost egenbehold Inkl.valuta 31.12.20
Obligasjonslan, palydende 8.915,0 a0 1.370,0 0,0 0.0 7.545,0
OMF, péalydende NOK 13.150,0 5.000,0 2,800,0 178,0 6,0 15.172,0
Verdijusteringer (inkl. over-~funderkurs) 87.2 0,0 0.0 0.0 2288 3141
Palept rente 108.5 0,0 0,0 0,0 -28,6 79.9
_Gjeld stiftet ved utst, av verdipapirer 22.261,7 5.000,0 4.170,0 178,0 1973 234110
Endring verdipapirgjeld 2019 Ovrige
Endring endr.
31.12.18 Emittert _Forfaltfinnlest _egenbsholdn. _inkl.valuta 31.12.19
Obligasjonslan, palydende 9.657,0 1.450,0 2.192,0 0,0 0.0 8.915,0
OMF, palydende NOK 11.758,0 2.500,0 508,0 6000 0,0 13.150,0
OMEF, palydende SEK (omregn. NOK) 290,8 0,0 276,8 0,0 -14,0 0,0
Verdijusteringer (inkl. over-funderkurs) 170.9 0.0 0.0 0,0 837 87,2
Pélopt rente 84,1 0.0 0.0 0.0 154 108.5
Gjeld stiftet vod utst. av verdipapirer 21.970,8 3.950,0 2.976,8 680,0 82,3 22.261,7
Konsern Utestienda Gj. snitt Veid effektiv. =~ Utestdende GJ. snitt Veid effektiv
volum 2020* saldo 2020 _rentssats 2020 volum 2019"  saldo 2019 _rentesats 2019
Obligasjonslan 230310 229231 1.57% 22.152,2 22.139,2 2.15%
Gjeld stiftet ved utst. av verdipaplrer 23.031,0 22.923,1 1,57% 22.152,2 22.139,2 2,15%

* Malt til amartisert kost eksk!. palopt rents pA balansedato.

Morbank Utestiende Gj. snitt Veid affektiv =~ Utestdende Gj. enltt Veid offektiv

volum 2020°  saldo 2020 rentasats 2020 volum 2019* saldo 2019 rentesats 2019
Obligasjons!an 7.545,0 87162 1.70% 8.893,5 9.089,5 2,30%
Gleld stiftet vad utst. av verdipapirer 7.545,0 8.716,2 1,70% 8.893,5 9.089,5 2,.30%

* Malt til amortisert kost ekskl. palapt rente pA balansedato,
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NOTE 42 - ANSVARLIG LANEKAPITAL
Endring ansvarlig lanekapital 2020 2vrige
Endring endr.
31.12.18 Emittert Forfaltinnlast egenbeholdn. inkl.valuta 31.12.20
Crdinzer ansvarlig lanekapital, pAlydende 400.0 0,0 0,0 0.0 0,0 400,0
Verdijusteringer (inkl. over-/underkurs) 0.5 0,0 Q.0 0.0 0,2 0.3
Pilapt rente 0.8 0,0 00 0,0 0,4 04
Ansvarlig Bnekapital 4004 0,0 0,0 0,0 0,2 4001
Endring ansvarlig |anekapital 2018 Dvrige
Endring andr.
31.92.18 Emittert  For i egenbehoidn. inkl.valuta 31219
Ordinzer ansvariiyg lanekapital, pAlydende 400,0 0.0 0.0 0.0 0,0 400.,0
Verdijusteringer (inkl. over-/underkurs) 0.7 0,0 0,0 0.0 0.2 0.5
Pélapt rente 0.7 0,0 a0 0.0 0,1 0.8
Ansvarlig ldnekapital 400,0 0,0 0,0 0,0 0,3 4004
Utestdende G| snitt  Veid effektiv Utestdande Gj. snitt Veid effaktiv
volum 2020* saldo 2020 rentesats 2020 volum 2019* _saldo 2019 rentesats 2019
Ansvarlig obligasjonslan 3987 399,7 2,29% 3995 3994 2,92%
Ansgvarlig 1& ital 39,7 399,7 2.29% 399,5 3994 2,92%
* Mait til amortisert kost ekski. palapt rente pa balansedato.
NOTE 43 - LANGSIKTIGE INNLAN FORDELT PA FORFALLSTIDSPUNKT
Langsiktige innlén pr. 31.12.20 - konsern
Lan fra kredittinstitugjoner Obligasjonsia OMF Angvariige lAn Totalt
2021 3eo,0 1.470,0 1.522,0 0.0 3.202,0
2022 0,0 1.800,0 2.500,0 0,0 4.300,0
2023 60,0 1.300,0 2.500,0 400,0 4.260,0
2024 60,0 1.700,0 2.500,0 0,0 4.260,0
2025 60,0 525,0 2,500,0 0.0 3.085,0
2026 60,0 750,0 3.250,0 0.0 4.060,0
2027 60,0 0,0 0,0 0.0 €0.0
2028 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0
2029 og senere 00 0.0 400,0 00 400,0
Brutto innlén 600,0 7.5450 15.172,0 4000 23.717.0
Pélopt rente 12 57.8 22,2 05 81,5
Direkie kostnader og over-funderkurs 0,2 0,6 2,6 0.3 27
Verdijusteringer 0.0 1524 1584 0,0 3108
Netto innldn 601,0 7.755,8 15.355,1 400,14 24.112,0

L&n med call/put fordelt pa call/put-tidspunkt.
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Langsiktige innlan pr. 31.12.20 - morbank
Lan fra kredittinstitusj Obligasjonsla Ansvarlige ln Totalt
201 1.169,8 1.470,0 0.0 2.639.8
2022 0,0 1.800,0 0,0 1.800.0
2023 60,0 1.300,0 400,0 1.760,0
2024 60,0 1.700,0 0,0 1.760,0
2025 60,0 525,0 0.0 585,0
2026 60.0 750.0 0,0 810,0
2027 60,0 0.0 0,0 60.0
2028 0.0 0,0 0,0 00
2029 og senere 0,0 0,0 0.0 0,0
Brutto innlan 1.469.8 7.7450 400,0 94148
Palapt rente 1,2 57.8 05 59,4
Direkte kostnader og over-funderkurs 0,2 0.6 0.3 0,1
Verdijusteringer 0,0 152.4 0.0 1524
Netto innlan 1.470,7 7.7558 4001 9.626,7
Lan med call/put fordelt pa call-/put-tidspunkt.
NOTE 44 - ANDRE FORPLIKTELSER
Konsern Konsem Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019
37 05 Farpliktelser knyttet til betalingsformidling 37 0.5
93,7 64,7 Avsatt til samfunnsutbytte 93,7 64,7
10,5 6.0 Leverandergjeld 86 3.1
266,0 88,6 Utvekslet sikkerhetsstillelse CSA 1428 14,3
41,0 40,0 Andre forpliktelser 406 35,0
4148 1998 Andre forpliktelger 2908 1176
NOTE 45 - ANDRE AVSETNINGER OG FORPLIKTELSER
Konsern Konsern Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019
61,7 66,5 Pensjansfomliktelser (se note 46} €0,2 64,8
12 0.8 Tapsavsetninger pa ubasnyttede kreditter og garantier 1,4 0.7
62,9 67,4 Andra inger og forpliktelser 61,3 65,5

NOTE 46 - PENSJONSFORPLIKTELSER

Obligatarisk tienestepensjon (OTP) er pliktig, og konsemet har ordninger som tilfredsstiller disse kravene. Sparebanken @st
har bade innskuddsplaner og ytelsesplaner.

Ytelsesardningene i konsemet er lukkede ardninger. Nyansatte fAr pensjon basert p3 en innskuddsordning.

Ytelsesbasert pensjonsordning

Sparebanken @st har kollektiv pensjonsordning i Storebrand Livsforsikring AS. Ordningen er ytelsesbasert og dekker
alderspensjon til ordningens medlemmer og ektefelle- og bamepensjoner til medlemmenes etterlatte. Den ylelsesbaserte
ordningen omfatter i dag 200 personer, 66 aktive, 114 alderspensjonister og 20 som er helt eller delvis ufare med premiefritak
iht. uferegraden. Ordningen er lukket. Pensjonsforpliktelsene er regnskapsfert | samsvar med 1AS 19, som krever at
naverdien av pensjonsforpliktelsene fratrukket markedsverdien av pensjonsmidlene innregnes i balansen. Akluarmessige
utregninger blir foretatt hvert &r pA bakgrunn av informasjon gitt av banken.
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Innskuddsbasert ordning

Fra 1, januar 2007 innferte Sparebanken @st en innskuddsbasert crdning for alle nyansatte i banken. Crdningen
administreres av Storebrand Livsfarsikring AS. Det innbetales 5 % av lann mellom 1G og 7,1G 0g 8 % av lenn mellom 7,1G
og 12G. Innbetalt belap forvaltes i ulike Storebrand-fond. En person i toppledergruppen har innskuddsbasert ordning for
lenn aver 12G. Den innskuddsbaserte ordningen omfatter ved utgangen av aret 102 ansatte, hvorav 7 ufere. Premiene for
disse blir lapenda betalt ag kosthadsfart pa regnskapslinjen lgnn my,

Datterselskap

AS Financiering har en kollektiv pensjonsordning som omfatter 15 personer, 7 aktive og 8 ufare/pensjonister. Ordningen er
lukket. 10 ansatte har innskuddsbasert ordning, hvorav 1 ufar. Sparebanken @st Elendom AS har en ylelsesbasert ordning
som omfatter 1 ufar/pensjonist. Denne er ektiv. Ordningen er lukket. 1 ansatt tilsvarende 0,2 arsverk har innskuddsbasert
ordning. @st Inkasso AS har ved utgangen av aret ingen ansatte.

Driftspensjoner
Konsernet har egne pensjonsavialer for 8 personer for lenn utover 12G, hvorav samtlige ikke lenger er ansatt i konsernet.
Disse driftspensjonene er tatt hensyn til i beregningene fra aktuar.

Avtalefestet pensjon (AFP)

Morbank og @st Inkasso AS er tilsluttet AFP-ordningen som er en kollektiv pensjonsardning for tariffestet sektor i Norge.
AFP-ardningen er basert pA et trepartsamarbeid mellom arbeidsgiversrganisasjoner, arbeidstakerorganisasjoner og staten,
Staten dekker 1/3 av pensjonsutgiftene til AFP, mens tilsluttede foretak dekker 2/3. Foretak som deltar i AFP-ordningen er
solidarisk ansvarlig for det som skal uthetales til de arbeidstakere som til enhver tid fyller vilkarene. Alle morbankens ansatte
er medlemmer i ardningen,

Regnskapsmessig er ordningen & anse som en ytelsesbasert flerforetaksordning. Banken er ikke i stand til 4 identifisera sin
andel av ordningens underliggende akonomiske slilling og resullat med tilstrekkelig grad av pélitelighet, og pA denna
bakgrunn regnskapsferes ordningen som en innskuddsardning. Dette innebaerer at forpliktelser fra AFP-ordningen ikke er
balansefart. Premier til ordningen kestnadsfares nar de paleper.

Tilskudd til AFP-ordningen inngar i regnskapslinjen lenn mv. og utgjorde 1,7 mill. kroner i 2020 og 1.9 mill. kroner | 2019.
Neste &rs premie er estimert til 1,8 mill. kroner.

For & ha rett til avtalefestet pensjon (AFP) mé den ansatte {(medlemmet) oppfylle flere vilkar. Blant annet ma medlemmet pa
uttakstidspunktet veere ansalt og reell arbeidstaker i et foretak tilsluttet ordningen, medlemmet ma ha vart
sammenhengende ansat de siste tre 4r og veert ansalt i et foretak tilsluttet ordningen i 7 av de siste 9 arene. AFP-ordningen
gir ansatte et livsvarig paslag til alderspensjon i folketrygden.

Qrdningen administreres av Fellesordningen for AFP som ogs4 fastsetter og krever inn premie. Premien skal fastsettes slik
at den er tilstrekkelig til & dekke lopende utgifter og dessuten gi grunnlag for opplegg av et pensjonsfond.

| 2020 utgjorde premien 2,5 % av lann mellom 1G og 7,1G. For 2021 er premiesalsen uendret og vil utgjare 2,5 %.
Premiemodellen baserer seg pa faktisk utbetalt lann.

Det foreligger en underdekning i ordningen. Ved eventuell avvikling av ordningen har foretakene som deltar i ordningen plikt
til fortsatt premiebetaling for dekning av pensjonsulbetalinger til arbeidstakere som er tiltradt eller som fyller vilkarene for
avtalefestet pensjon pa avviklingstidspunktet.

| januar 2020 ble overgangstillegget i finansneeringen avklart. Overgangstillegget er en midlertidig ekstraytelse til ansatte
som gar av med AFF og slutter i arbeid. Ordningen gjelder kun for arskullene 1955 til og med 1960 og vil lukkes for nye
deltagere ved utgangen av 2022. Crdningen har sitt virkningstidspunkt fra 1. januar 2019 og for 4 fA rett til tillegget kan den
ansatte ikke ha hayere inntekt enn 6G i gjennamsnitt over de siste tre &r for uttak. Utbetalingstid er fra tidligst 62 &r frem til
fyite 72 &r, ytelsens starrelse utgjer 0,15G 4rlig, flatt glennom hels utbetalingsperioden og ordningen avsluttes i 2032. Ved
uigangen av 2020 er det 5 personer som far utbstaling innunder ordningen. Ytterligere 17 personer har rett til 4 kreve
overgangstillegg innenfor ordningens varighet ved utgangen av 2020, Det er i 2020 lapende betalt 0,1 mill. kroner i
overgangstillegy, det er videre foretatt avsetning for fremtidig forpliktelse med 3,8 mill. kroner i 2020. Utbetaling og endring
i avsetning for forpliktelse er kostnadsfert pA regnskapslinjen lenn mv. Ved utgangen av 2020 utgjer avsetning for
forpliktelsen 3,8 mill. kroner og er regnskapsfart under regnskapslinjen palopte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter
i balansen.

Nzermere om ytelsesordninger

Gfenvaerende opptjeningstid

For de sikrede ordningene er det i beregningene til Sparebanken @st lagt til grunn at gjenvaerende epptjeningstid for aktive
medlemmer er 8 &r, mens det AS Financiering er lagt til grunn 8 ar. Sparebanken @st Eiendom AS har ingen aktive
medlemmer i ordningen.
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Aktuarialle forutsetninger

Beregningene er basert pd dodelighetstabell K2013 og ufaretariff K. Beregningene er basert pa standardiserte
forutsetninger om deds- og ufareutviklingen. Det er forutsatt en fratredelseshyppighet som avtrappes fra 8 % for
aldersgruppen 20-24 &r og ned til 0 % for 51-aringer og eldre.

Opptjening
Opptieningstiden for den enkeltes pensjonsrettighet er beregnet fra ansettelsen i selskapet og frem til fastsatt pensjonsalder.
Den aktuarielle beregningsmetodikken bygger pé prinsipper med linezer opptjening og hensyntatt fremtidig lonns- og G-

vekst.
2k Isks forutsatninger 2020 2019
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 1,70% 2,30%
Diskonteringsrente 1,70% 2,30%
Arlig lannsvekst 1,75% 1,75%
Arlig G-regulering 2,00% 2,00%
Arlig regulering av pensjoner 0,00% 0,50%

Ved beregning av pensjonskostnad og netto pansjonsfarpliktelse er en rekke forutsetninger lagt til grunn. Etter IAS 19 skal
diskonteringsrenten pa hver balansedag fastsettes med henvisning til renten p4 foretaksobligasjoner av hoy kvalitet eller til
statsobligasjonsrenten dersom det ikke finnes et dypt marked for foretaksobligasjoner av hay kvalitet i henhold il
slandardens beskrivelse, Det narske markedet for obligasjoner med fortrinnsrett vurderes 4 inneha de egenskaper som tilsier
at det kan legges til grunn i beregningen av diskonteringsrenten,

Sparebanken @st fastselter diskonteringsrente p4 grunnlag av obligasjoner med fortrinnsrett.

Risikovurdaring
Gjennam ytelsesbaserte ordninger er konsemet pévirket av enkelte risikoer som falge av usikkerhet i forutsetninger og
fremtidig utvikling. De mest sentrale risikoene er:

Forventet levetid: Konsemet har pAtatt seg en forpliktelse til 4 utbetale pensjon for de ansatte livet ut. Séledes vil en akning
i farventet levealder blant mediemsmassen medfere en okt forpliktelse for konsemet.

Avkastningsrisika: Konsemet blir pavirket ved en reduksjan i faktisk avkastning pa pensjonsmidlene, som vil medfare okt
forpliktelse for selskapet, da avkastning p4 midlene ikke er tilstrekkelig for 3 innfri forpliktelsen.

Inflasjon- og lennsvekstrisiko: Konserets pensjonsforpliktelse har rsiko knyttet til bade inflasjon og lennsutvikling, selv om

lannsutvikling er nart knyttet til Inflasjonen, Hpyera inflasjon og lennsutvikling enn hva som er lagt til grunn i
pensjonsberegningene, medferer okt forpliktelse for konsernet

Pensjonskostnader | ordinzert resultat

Konsern Konsern Morbank Morbank
2020 2019 2020 2018
Nstto pensjonsk der ylalseshasert ordning

61 6,2 MNaverdien av arets pensjonsopptjening 55 586

15 20 Rentekostnader av pensjonsforpfiktelsen 1,5 1.9

7.6 8,2 Netto pensjonskostnader inklusty arbeidsgiveravgift 1,0 78

39 0.0 Utbetallng og endring i avseining overgangstillegg AFP 39 0,0

3.4 31 Innbetalt premie innskuddsbasert ordning 3.0 27

1.6 1.9 Innbetalt premia AFP-ordning 186 19

16,5 133 Sum jonskastnader i ordinsart resultat 15,5 12,2
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Spesifikasjon av pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler - konsern
2020 2019
Fondert Ufondert Sum Fondert Ufondert Sum
Endring brutto pensjonsforpliktelser
266,7 289 2955  Pensjonsforpliktelser pr. 01.01. 268,0 30,0 298,0
0,0 0,0 0,0 Tilgang og avgang 0,0 0,0 0.0
57 0.2 58  Kosinad ved innevaerends periodes pensjonsopptjening 58 0,2 6.0
6.1 0.6 6.7  Rentekostnad 6,9 08 77
44 05 49  Aktuarielle gevinster og tap -4.0 0,5 45
-8.,6 -1.8 -11,5 Utbetaling pensjon/fripoliser -10,0 -1,6 -11,6
273,2 28,3 301,6 Brutto pensjonsforpliktelser pr. 31.12. 266,7 289 2955
Endring brutto pensjonsmidler
229,0 0.0 2290  Virkelig verdi pensjonsmidler pr. 01.01. 2204 0.0 2204
0,0 0,0 0,0 Tilgang og avgang - 0,0 0,0 0.0
5,0 0,0 50  Faklisk avkastning p4 pensjonsmidler 54 0,0 54
2,6 0,0 28  Aktuarells gevinster og tap 0,5 0,0 -0,5
12,8 0,0 12,8 Premieinnbetatinger 11,5 0,0 11,5
-8,5 0,0 -85  Utbetaling av pensjon/fripoliser -7.8 0.0 7.8
239,9 0,0 239,89  Virkelig verdi pensjonsmidier pr. 31.12. 229,0 0,0 2290
334 28,3 61,7 Netto pansjonsforpliktelser (+)i-pens] idler (-} T 28,9 66,5
2020 2018
65,5  Netto pensjonsforpliktelser pr. 01.01. 77,6
7.6  Resultatfort pensjonsh d 8,2
0,0 Tilgang og avgang 0,0
2,4 Aktuarielle gevinster og lap 41
-12,8  Innbetalt pensjonspremie =115
-2,0  Pensjonsutbetalinger -3.8
61,7 Metto ba!, farte pensjonsforpliktelser pr. 31.12. 86,5
126  Forventst premieinnbetaling nesta &r, ytelsashasert ordning 12,7
36 Farvents? premieinnbetaling neste ar, innskuddsbasert ordning 33
1,8 Forventet premieinnbetaling neste ar, AFP-ordning 2.0
Plassering av pens] idter | pi
8,5% Aksjer 14,8%
9,7%  Obligasjoner 11,2%
20,4% Lan 13,1%
. 34,9%  Anlegg . 38,4%
6,5%  Pengemarked 7.6%
2,0%  Neeringsian 16%
15,1% Elendom 13,4%
298%  Alternative investeringer 0.7%
5,6%  Bokfort avkastning utgjorde totalt 3,6%

Sensltivitetsanalyse ytelsesordninger
Sensitivitetsanalysen er utarbeidet ved 4 endre en akluariell forutsetning og samtidig holde de avrige forutsetningene
uendrel. Faktiske resultater kan i vesentlig grad avvike fra disse estimatene.

Arlig lannsvekst/ Aty regulering

Diskonteringsrente ar av pansjoner
Endring i pr tp +0,5% ~0,5% +0,5% - 0,5% +0,5% -0,0%
Prosentvis endring | pensjon
- Pensjonsfompliktelse (PBO} -8.8% 9,9% 2,0% -1,9% 7.8% 0,0%
- Periodens netto pensjonskostnader -10.5% 121%. 44% -4 3% 8,0% 0.0%

Pensjonsforpliktelsen er spesielt sensitiv overfor endringer i diskonteringsrenten. En reduksjon i diskonteringsrenten vil
isalert sett medfere en skning i pensjonsforpliktetsen. En reduksjon i diskonteringsrenten med 0,5 %-poeng, vil gi en akning
i pensjonsforpliktelsen i starrelsesorden 9,9 %. En ekning i lannsregulering og regulering av pensjon, vil medfere ekning i
pensjonsforpliktelsen.
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1 % av brutto
Belep pensjonsforpliktelse

Under 1 ar 10,5 3.5%
Ar2 10,2 3.4%
Ar3 8.7 3.2%
Ard 10,1 13%
Ars 10,3 34%
Ar 6-10 60,5 20,1%
Totalt 111,32 359%
Spesifikasjon av pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler - morbank
2020 2019
Fondert Utondert Sum Fandert Ufondert Sum
Endring brutto pensjonsfarpliktelser
250,0 284 2784  Pensjonsiorpliktelser pr. 01.01, 2514 29,6 281,0
0,0 0,0 0,0 Tilgang og avgang 0,0 0,0 0,0
52 0,2 54  Kostnad ved innevaarende periodes pensjonsopptjening 53 0,2 55
57 0.6 63  Rentekostnad 6,5 0,7 7.2
47 0.5 53  Aktuariells gevinster og tap -3.9 05 44
-8.1 -1.8 -10,8  Utbetaling pensjon/fripaliser 9,2 -1.6 -10,9
258,6 27,9 2844  Brutto pensjonsforpliktelser pr. 31.12. 250,0 284 2784
Endring brutto pensjonsmidlar
2136 0,0 2138 Virkelig verdi pensjonsmidler pr. 01.01. 205,5 0,0 2055
0.0 0,0 0,0  Tilgang og avgang 0,0 0.0 0,0
47 0.0 4,7  Avkastning pa pensjonsmidier 5.1 0,0 51
28 Q.0 28  Aktuarielle gevinster og tap 0,7 0,0 0,7
12,2 0.0 12,2 Premiginnbelalinger 10,9 0,0 10,9
81 00 -9,1 Utbetaling av pensjon/fripoliser 7,2 0,0 -7.2
224,2 0,0 2242  Virkellg verdi pensjonsmidler pr. 31.12. 2136 0,0 2136
323 27,8 60,2 Netto pensjonsforpliktelser (+)/-pens] Idler (<) 36,4 28,4 64,8
2020 2019
64,8 Nstto pensjonsforpliktelser pr. 01.01. 755
7.0  Resuliatfart pensjonskostnad 7.6
0,0 Tilgang og avgang 0,0
25  Aktuarielle gevinster og lap - 3,7
-12,2 Innbetalt pensjonspremle -10,8
-1,9  Pensjonsutbetalinger -3,7
60,2 Netto halanseforte pensjonsforpliktelser pr. 31.12. 64,8
11,9  Forventet premieinnbetaling nesta &r, ytelsesbasert ordning 1.8
3,2 Farventet premisinnbetaling nesta 4r, innskuddsbasert ordning 2,8
1,8 Fuorventet pramiginnbetaling neste 4r, AFP-ordning 2.0
Plagsering av pensjonsmidler | prosent
8.5%  Aksler 14,8%
9,7%  Obligasjoner 11,2%
204% Lan 131%
349%  Anlegg 36,4%
6,5%  Pengemarked 76%
2,0%  Neeringslan 1.6%
15,1%  Eiendom 13.4%
29%  Alternative investeringer 0,7%
5,6%  Bokfart avkasining utgjorde totalt 3.6%
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Sensitivitetsanalyse ytelsesordninger
Sensitivitetsanalysen er utarbeidet ved 4 endre en aktuariell forutsetning og samtidig holde de avrige forutsetningena
uendret. Faktiske resultater kan i vesentlig grad avvike fra disse estimatene.

Arlig lannsvekst Arlig regulering

Diskonteringsrenta ar P av pansj
Endring i progentpoeng +0,5% -0,5% +0,5% -0,5% +0,5% -0,0%
Prosentvis endring i pensjon
- Pensjonsfarpliktelse (PBO) -8,8% 10,0% 1,9% -1,8% 8,0% 0,0%
- Periodens netto pansjonskostnader -10,7% 124% 4,4% -4.2% 8.3% 0,0%

Pensjonsforpliktelsen er spesielt sensitiv overfor endringer i diskonteringsrenten. En reduksjon i diskonteringsrenten vil
isolert sett medfare en akning i pensjonsfarpliktelsen. En reduksjon i diskonteringsrenten med 0,5 %-poeng, vil gi en gkning
i pensjonsforpliktelsen i starrelsesarden 10,0 %. En okning i lannsregulering ag regulering av pensjon, vil medfere okning i
pensjonsforpliktelsen.

Morbankens pensjonsforpliktelse pr. 31.12.20 har falgende forfallsstruktur de neste 10 &r:

| % av brutto

Betop  pensjonsforpliktelse

Under 1 &r 10,0 3.5%
Ar2 96 34%
Ar3 9.2 3,2%
Ard 85 3.3%
Ars K] 4%
Ar6-10 56,9 20,0%
Totalt 1048 36,9%

NOTE 47 - GARANTIANSVAR

Konsermn Konsem Morbank Morbank
2020 2018 2020 2019
354 14,0 Batalingsgarantier 5.4 14,0
333 42,6 Kontraktsgarantier 33,3 428
126 20,5 Lanegarantier 12,6 20,5

97 10,5 Annet garantiansvar 97 10,5

91,0 87,6 Sum garanti overfor kunder 91,0 87,6

| forbindelse med ratingprosessen av Sparebanken @st Boligkreditt AS, har marbanken utstedt en garanti for alle OMF-
forpliktelser i boligkredittforetaket. OMF-forpliktelsene utgjer palydende MNOX 15.172,0 pr. 31.12.20 og palydende MNOK
13.150,0 pr. 31.12.19. Morbankens beholdning av OMF palydende MNCOK 778,0 (MNOK 600,0 pr. 31.12.19) er trukket ut.

NOTE 48 - PANTSTILLELSER OG FORTRINNSRETT

Konsemn Konsern Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019
1.520,0 410.0 Qbligasjoner, palydende verdi, stilt som sikkerhet for laneadgang i Norges Bank 1.520,0 410,0
1.520,0 4100 Pantstillalser 1.520,6 4100
15.950,0 13.750,1 Faortrinnsrett [ht ksl 4§ 11-15 (palydende) 0,0 00

NOTE 49 - KOSTNADER TIL INNSKUDDSGARANTIORDNINGEN OG KRISETILTAKSFONDET

Finansfortaksloven §19-2 palegger alle norske banker & vaere medlem av innskuddsgarantiordningen for banker. Ordningen
garanterer far kvalifiserte innskudd opp til 2 mill. kroner pr. innskyter jf. finansfaretaksloven § 19-3 (2) samt innskudd som
nevnt i finansforetaksloven §19-(2). Sparebanken @st betaler arlig bidrag til innskuddsgarantifondet.

Finansforetakloven § 20-51 palegger banker og kredittforetak & betale Arig bidrag til krisetiltaksfondet.
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Bade innskuddsgarantifondet og krsetiltaksfondet administreres av Bankenes sikiingsfond. Adig kostnad til fondene inngar
i regnskapslinjen «rentekostnaders.

Konsern  Konsern Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019

58 39 Innskuddsgarantifond 58 39

9,1 87 Krisetiltaksfond 6.9 52

150 10,5 Sum 12,7 8,0

NOTE 50 - TILLEGGSINFORMASJON KONTANTSTRGMOPPSTILLING

Konsern  Konsern : Morhank  Morbank
2020 2019 2020 2018

K og h kvival
4094 3025 Kontanter og fordringer pa sentralbanker 4084 302,5
134 159 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner som er rene plasseringer 134 15,9
422,8 3184 Sum 422.8 3184

Endring | evrige elendeler | forbindelse med driften

20,7 7.6 Netto endring i finansielle derivater (netto elendeler og gjeld) 20,7 7.7

10,9 -10,0 Netto endring i andre eiendaler -3.8 5.7

36 A7,6 Sum 169 -13.4

tkke poster inkludert I r itat for skatt

273 25,7 Avskrivninger/nedskriviinger pa varige driftsmidler og leierettigheter 26,7 25,0
00 0,0 Amartisering av finansiella investeringer hold! til forfall 0,0 0.0

124 10,5 Nedskrivning av finansielle eiendeler 4,0 -0,3
28 -2,2 Amortisering finansieringsaktiviteter malt til amortisert kost -0,7 0.4

423 340  Sum 30,0 25,1

NOTE 51 - FONDSOBLIGASJONER

Fondsobligasjoner og renter pa fondsobligasjoner er presentert som egenkapital.

Endring fondsobligasjoner 2020
Endring @vrige andr.

31.12.19 Emittert _ For | bsholdn. inkl.vatuta 31.12.20
Fondsobligasjon, palydende 3500 0.0 0.0 00 0,0 350,0
Verdijustaringer (inkl. over-funderkurs) 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0,0
Pélept rente 24 00 00 00 0,7 1.7
Fondsobligasj 352.4 00 0,0 0,0 0,7 351,7

Endring fondsobligasjoner 2019
Endring @vrige endr.

31.12.18 Emittert Forfalt/innlest inkl.valuta 31.12.19

Fondsobligasjon, palydenda 350,0 0,0 0,0 0,0 ' 0,0 350,0
Verdiusteringer (inkl. over-underkurs) 0,0 [1X¢] 0,0 0.0 0,0 0,0
Palapt rente 0.5 00 0,0 0@ 19 24
Fondsohligasjoner 350,5 150,0 150,0 9,0 1,9 352,4
Utastdends GJ. snitt Veld effektiv Utestiende Gj. snltt Veid effektiv

volum 2020* saldo 2020 rentesats 2020 volum 2019*  saldo 2019 rentesats 2019

Fandsobligasjoner 350,0 350,0 4,45% 350,0 363,1 4,93%
Fondsobligasjoner 350,0 3500 4,45% 350,0 363,1 4.93%

*Malt til amortisert kost eksk!. palopt rente pa balansadato.
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NOTE 52 - EGENKAPITALBEVIS

Resultat pr. egenkapitalbevis

Resultat pr. egenkapitalbevis beregnes ved & dividere den delen av resultat etter skatt som tilfaller egenkapitalbevisaieme
med et veid gjennomsnitt av antall utestadende egenkapitalbevis i lapet av aret.

Sparebanken @st har ikke utstedt opsjoner eller andre instrumenter som kan fere til utvanning av resultat pr.
egenkapitalbevis. Utvannet resultat pr. egenkapitalbevis blir derfor lik resultat pr. egenkapitalbevis,

Konsemn Konsern Morbank Morbank
2020 2019 2020 2019
4372 311,5 EK-beviseiemes og grunnfondets andel av resultatet 4190 289,7
1373 101,1 Resuiltat etter skatt tilordnet egenkapitalbeviseiema 1315 94.0
20,7 20,7 Veid gjennomsnitt av antall utestdende egenkapitalbavis 207 20,7
6,62 4,687 Resultat pr. egenkapitalbevis (kroner) 6,34 4,54
Veid antall egenkapitalbevis
2020
Antsll egenkapitalbevis i 2020 20.731.183
Sum antall egenkapitaibevis i 2020 20.731.183
2019
Antall egenkapltalbevis i 2018 20.731.183
Sum antall egenkapitatbevis | 2019 20.731.183

Palydende pr. egenkapitalbevis er kr 10.

Egenkapitalbevis registrert i verdipapirsentralen gir stemmerett i henhold til vedtektene. Utover delte er det er ingen

begrensning i stemmeretten etter vedtektene.

Eierbrek morbank

01.01.21 01.01.20
Egenkapitalbeviskapital 207.3 2073
Qverkurs aaze 3878
Utjevningsfond (ekskl. utbytta) 3194 3314
Andel fond for urealiserte gevinster 128,7 87.1
Sum teller (A) 1.043.2 1.0133
Sum eg ekskl. hybri {arets avsetning til utbytter hoidt utenom) 35258 32276
Sum nevner (B} 3.525,6 3.227,6
Eisrbrak (A/B} | %* 29,59 31,40

* Styrets forslag til utbytte til egenkapitalbeviseierne for 2020 pa inntil MNOK 93,3 (inntil 4,50 kroner pr. egenkapitalbevis) og inntil MNOK

25,9 1il allmennyttige gaver for 2020 er fratrukket ved beregning av eierbrek pr. 01.01.21.

Styrets forslag til utbytte*

1 kraner 2020 2019
Totalt utbetalt utbytte 63.290.324 74.632.259
Utbetalt pr. egenkapitalbevis 4,50 3,60
* Styrets innstilling tl utbytte for 2020 er pa inntil MNOK 93,3 (inntil 4,50 kroner pr. eg is}, hvor det utbetales MNOK 72,6 (3,50

«roner pr. egenkapitalbavis) etter forstandarskapets beslutning den 25.03.2021 og at forstanderskapet gir styret fullmakt til aventuelt &
beslutte uttbetaling av utbytte pa inntil MNOK 20,7 (inntil 1,00 kroner pr. agenkapltalbevis) tidligst 1. oktober 2021 og senest innen

ardinzert forstanderskapsmate i 2022.
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Navn Antall % Nawvn Antall %
1 MP Pensjon 1657815 800% 1 AS Andersen Eiendomsselskap 238800 1,15%
2 Cape Invast AS 1140000 550% 12  Skandinaviska Enskilda Banken AB 180.000 0,87 %
3 Directmarketing Invest AS 999500 4,82% 13  Profond AS 172.046 083%
4  VPF Eika egenkapitalbevis 967.730 467% 14  Johansen, Kje!l Petter 152.000 0,73%
5  Hansen, Asbjem Rudolf 445502 215% 15  Lokke, Helge Amfinn 148.433 072%
[] Forelakskonsylenter AS 400841 198% 16 Morgan Stanlay & Co. Intemational 147826 0,71 %
7  JagHolding AS 303897 147 % 17 Seriana AS 130.831 063 %
8  Storetind AS 275000 133% 18  Niwjo Invest AS 124.000 0,60 %
9  Wenaasgruppen AS 273.000 132% 18  Julius Johannessen & Senner A/S 121.200 0,58 %
10 BKK Pensjonskasse 250.000 1,21% 20  Heliik Teigen Dadsbo 120400 0.58%
- Utvikling i egenkapitalbeviskapitalen
Ar Emisjonstyp Innbetat kapitalb pital _ Total egenkapitalbeviskapital
1988  Off. emisjon NOK 25.000.000 NOX 25.000.000
1989  Emisjon 1:1 NOK 25.000.000 NOK 50.000.000
1891  Emisjon 1:2 NOK 25.000.000 NOK 75.000.000
1891 Rettet emisjon NOXK 20.000.000 NOK 95.000.000
1893  Konvertert ansvarlig lan NOK 15.531.000 NOK 110.531.000
1893  Emisjon 1:3 NOK 36.843.700 NOK 147.374.700
1893  Konvertert ansvarlig lan NOK 245.000 NOK 147.619.700
1894 Konvertert ansvarlig [&n NOK 5.128.000 NOK 152.747.700
1694 Emisjon 1:3 NOK 52815900 NOK 203.663.600
1895 Konvertert ansvarlig lan NOK 395000 NOK 204.058.600
1896 Konvertert ansvarlig lan NOK 808.000 NOK 204.866.600
1997  Konvertert ansvarlig lan NOK 7.882.000 NOK 212.759.600
1897  Off. emisjon NOK 60.000.000 NOK 272.753.600
1599  Emisjon 1:3 NOK 90.919.800 NOK 363.679.500
2008  Utbytteemisjon NOK 24.252.400 NOK 387.931.900
2009 Nedskrivning av palydende fra kr 100 tit kr. 20 NOK 310.345520 NOK 77.586.380
2009 Nedskrivning av palydende fra k. 20 Ul kr. 10 NOK 38.793.190 NOK 38.793.180
2008  Fortrinnsrettst emisjon NOK 168.518.640 NOK 207.311.830
Eierstatistikk — geografisk fordeling
Antall elere % __Antall egenkapitalbavis %
Utlandet 89 29% 1.222.371 59 %
Drammen 384 12,7% 3.078.254 14,8 %
Gre Eiker 246 81% 753,238 36%
Asker/ Baerum 191 63 % 1.065.995 51%
Viken for avrig 536 17.7% 1.475.388 71%
Oslo 535 17.7% 6.398.513 309%
Trondheim 69 23% 302.454 15%
Bergen 147 49 % 770.536 37%
Landet for pvrig 830 274 % 5.664.434 273 %
Totalt 3.027 100,0 % 20.731.183 100,0 %
Egenkapitalbevisenes spredning
Antall egenkapitalbevis pr. eier Antall eiare % Antall kapi it %
1-100 489 16,5 % 22,617 01%
101-1,000 1.154 381 % 557.182 27 %
1.001-10.000 1.082 357 % 4,023.941 19.4%
10.001- 100.000 267 88 % 7.335.527 354 %
100.001- 25 0,8 % 8.791.918 42,4 %
Sum 3.027 1000 % 20.731.183 100,0 %
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NOTE 53 - TILLITSVALGTE

For

Antall egenkapitalb

=
I’

P

Jon Aas 25.831
May-Britt Andersen 0
Ola Jengen Smedsrud 1.000
Tor Flesaker 0
Knut Andersen ]
Morten Ranvik 0
Thomas F. Halvorsen ¢
Nina Paulsen Viland L]
Kim Mogen Myhre a
Thor Sigurd Syvaldsen a
Syed Wali Haider Gilani 0
Trine Asttid Borge Johansen 0
Ann Kristin PlomAs Q
Froda Lindbeck 3.428
Vegard Kvamme 3.000
Rolf Ame Fjelltaft 15
Brynulf Kopperud 0
Slren Coward "7
Camilla Schenk 0
Bente Niemann 6.153
Cle B. Hoen (representant for Hoen Invest AS) 26.284
Lars M. Lunda (representant for MP Pensjon) 1.657.815
Tom R. Svendsen 500
Jahan H. Vister 13.360
Lina Andal Sorby 3.543
Svein L. Syversen 40.000
Asbjem R. Hansen 445.502
Kare J. Grotia (representant for Storetind AS) 275.000
Kastin Nystram 39.728
Edend R el (rep for AS) 3.000
Styret

mipersonlig nasr ds Antall kapitalbavi
@Bivind Andersson 45.000
Elly Therese Thoresen 360
Cecilia Hagby 0
Jorund Renning Indrelid 34,485
Ame K. Stokke §.012
Sissal Album Fjeld 175
Ole-Martin Solberg 0

Ledende ansatte

mipersonlig nasrstisnde

Antall egenkapitalbevis

Pal Strand

Kjell Engen

Eivind W. Cristiansen
Kjartan Reve

Amljot Lien

Kirsten B. Gstby-Deglum
Thor-Henning Brathen
Frode Lindbeck
Kristoffer Valden

40.000
0
2.200
4.000
4]

0
2.000
3.428
0
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til forstanderskapet i Sparebanken @st

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert 4rsregnskapet for Sparebanken @st som bestar av selskapsregnskap og
konsemregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap, totalresultat, endring egenkapitalen og kontantstre moppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre
noteopplysninger.

Etter vAr mening er Arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av deres resultater og
kentantstrammer for regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med International Financtal
Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunnlag tor konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikler ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vére avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilsirekkelig og hensiktsmessig som grunniag for
var konklusjon.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av starst betydning ved revisjonen av
Arsregnskapet for 2020. Disse forhcldene ble handtert ved revisjonens utfarelse og da vi dannst oss var
mening om Arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke szerskilt pa disse forholdene. Var
beskrivelse av hvordan vi revisjonsmessig handterte hvert forhold omtalt nedenfor, er gitt pa den
bakgrunnen.

Penneo Dokumentnokkel: 6J00Q-OUEB1-YTS2-AEETZ-FA2ZWE-6UYIK

Vi har ogsa oppfylt vare forpliktelser beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av
arsregnskapet nar det gjelder disse forholdene. Var revisjon omfatiet talgelig handlinger utformet for &
héndtere var vurdering av risiko for vesentlige feil i Arsregnskapet. Resultatet av vare revisjonshandlinger,
inkludert handlingene rettet mot forholdene omtalt nedenfor, utgjer grunnlaget for var konklusjon pa
revisjonen av arsregnskapet.

IFRS9 og tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier

Utlan til og fordringer p4 kunder ulgjer i konsernregnskapet MNOK 35 444 (80 % av totale eiendeler).
Tilsvarende belap i selskapsregnskapet er MNOK 16 437 (57 % av totale eiendeler). Forventet kredittap
p4 utlan til og fordringer p4 kunder og ubenyttede kreditter og garantier i kansernregnskapet utgjar MNCK
125. Forventet kredittap fordeles til tre trinn hvorav MNOK 35 er basert pA modellberegninger (trinn 1 og
2) og MNOK 90 hovedsakaelig er basert p4 individuelle vurderinger av nedskrivninger (trinn 3).

IFRS 9 krever tapsmodeller i beregningen av forventet kredittap, men beskriver ikke spesifikke
tilnaerminger, noe som medfarer at ledelsen ma bruke skjgnn for 4 utarbeide et ngytralt og
sannsynlighetsvektet estimat som fastsettes ved & vurdere ulike mulige utfall, tidsverdi av penger, rimelig
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og underbygget informasjon om tidligere hendelser, dagens forhold og prognoser for gkonomiske
forventninger. Som felge av bruken av skjann i malekriteriene for forventet tap under IFRS 9,
kompleksitet i beregningene og den tilharende eftekten pa tapsestimatet, sa har vi vurdert avsetningen
for torventet kredittap som et sentralt forhold i revisjonen.

Vi vurderte konsernets metodikk for A fastseite estimatet pa forventet kredittap. Vi har vurdert og testet
effektivitet og malrettethet av internkantrollen som konsernet har implementert i prosessen for & beregne
det forventede tapet, herunder over inputvariabler og forutsetninger. Vi evaluerte ledelsens vurderinger av
ulike skonomiske scenarioer sa vel som makroakonomiske data brukt i beregningen. For avsetninger i
trinn 3 som erindividuelt fastsatt, sa vurderte vi forventede fremtidige kontantstremmer og estimer verdi
pa underliggende sikkerheter.

Tap pa utlan omtales i Arsregnskapets Note 2 — Regnskapsprinsipper, Note 3 — Vurderinger og
anvendelse av estimaler, og Note 12 — Tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier kunder.

Verdsettelse av finansielle instrumenter

Unoterte aksjer malt til virkelig verdi verdsettes p4 grunnlag av prissettingsmodeller med forutsetninger
som ikke er observerbare i markedet. Verdsettelsen av disse instrumentene har derfor en hayere risiko
for feil. Unoterte aksjer utgjor NOK 747 millioner og er klassifisert som niva 3-instrumenter i
verdsettelseshierarkiet. Siden de unoterte aksjene er vesentlige, har vi ansett verdsettelsen for & vaere et
sentralt forhold ved revisjonen.

Vi vurderte ledelsens valg og godkjennelse av forutsetninger og metodikker brukt i verdsettelsene. Vi
testet prissettingsmodellene mot bransjepraksis ¢g retningslinjer for verdsettelser. Vi vurderte
verdiestimatene pa utvalgte instrumenter og brukte eksterne kildedata nar det var tilgjengelig.

Niva 3-instrumenter, som er oppfar til virkelig verdi i balansen, omtales i arsregnskapets Note 21 —
Finansielle instrumenter til virkelig verdi.

IT-systemer som understotter finansieli rapportering

Sparebanken @ist benytter komplekse IT-systemer i et automatisert IT-miljs og er avhengig av IT-
systemene i den finansielle rapporteringen. Kjernebanksystemene styres og driftes av en ekstern
tjenesteleverandar. For A sikre fullstendig og nayaktig presentasjon av den finansielle informasjonen, er
det viktig at kontroller over transaksjonsprosessering og maling er utformet cg fungerer malrettet og
effektivt. Tilsvarende ma kontroller for & sikre hensikismessig tilgangsstyring og systemendringer ogsa
utformes og fungere mélrettet og effektivt bade hos Sparebanken st og tienesteleverandaren. IT-
systemene som understatter finansiell rapporiering, er av den grunn betraktet som et sentralt forhold ved
revisjonen.

Penneo Dokumentnokkel: 6/00Q-OUEB1-YT521-AFETZ-FA2WE-6UY3K

Vi etablerte en forstaelse for Sparebanken @st sine |T-systemer og {T-miljs av betydning for den
finansielle rapporteringen. Vi involverte IT-spesialister for & bistd med evaluering og testing av effektivitet
og malrettethet av Sparebanken @st sine IT-generelle kontroller sem dekker tilgangs- og
endringshandtering for de relevante systemene i rapporteringsperioden. Videre innhentet og evaluerte vi
ISAE 3402-rapporten vtstedt av den uavhengige revisoren til tienesteleveranderen, som dekker de
relevante kjernebanksystemene og tilherende infrastruktur. Vi vurderte malrettethet og effektivitet av
internkontrollen hos tjenesteleverandaren innenfor omrader sem understatter den finansielle
rapporteringen tii selskapet.

Vare revisjonsprosedyrer inkluderte videre en evaluering og test av automatiserte kontroller innen
kiernebanksystemet, btant annet beregning av effektiv rente, amortisering og beregning av forventet
kredittap, sa vel som etterfalgende bokfering.

@vrig informasjon

Qvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og administrerende direktar (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige

Uavhengig revisors beretning - Sparebanken @st
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informasjenen. VAr uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den ovrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det fareligger vesentlig inkonsistens mellom den evrige informasjonen og
Arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi pAlagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s3 henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide Arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.
Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for a kunne utarbeide et
Arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller teil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt il selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vasentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig fellinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som falge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intem
kontroll;

» opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utiorme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets inteme kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

> konkluderer vi pA om ladelsens bruk av fortsatt drift-forulsetningen er hensiktsmessig og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser elier forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen hanleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pA revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Elterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapets evne il fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapelt, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt Arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde;

» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for 4 kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for & fastsette strategien for, falge opp og giennomfare konsemrevisjonen, og vi har el udelt ansvar
for konklusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for var
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vért arbeid.

Vi avgir en uttalelse til styret om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og
kommuniserer med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes & kunne pavirke
var uavhengighet, og der det er relevant, om titharende forholdsregler.

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av starst betydning
for revisjonen av regnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er.sentrale forhold ved-revisjonen.
Vi beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjering
av forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet ikke skal omtales i
beretningen siden de negative konsekvensene ved 4 gjare dette med rimelighet ma forventes 4 oppveie
allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen og redegjerelsen om foretaksstyring

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen og i redegjerelsen om foretaksstyring om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift
og forslaget til disponering av resultatet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av Arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon=, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Drammen, 4. mars 2021
ERNST & YOUNG AS
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Side 136
Definisjon nekkeltall og alternative resultatmal
Lsnnsomhet
1 Egerkapitairentabilitet* Resultat som henfares i og g I % av

[N

LR

17
18
18

21

22
2

24
25

26

27
28

2

30
3
32

Rentenetta i % av GFK
Resultat eiter skatt § % av GFK
Kostnader | % av GFK

Kostnader i % sv inatekter {far tap pé utlanigarantier)*

Kostnader i % av inntekter ekskl. avk. p2 finansiefle invest,®

Balansatall
Natto utidn til kundar
Utldnsvekst (12mnd}

Innskudd
Innskuddsvekst (12mnd)}

Glennamsnittig agankapital

Giennomsnittig forvattningskapital (GFIK}

ger ph utlin og
Tap i % av netto uttn i kunder (IBY

Nedskrivninger | % av brutto utidn til kundar*

Netto betalingsmislighold over 90 dager | % av nefto ttian®

Matto ovrige mislighoidte engasjementer {i lrinn 3) | % av netio utldn®

Soliditet

Ran Memekapitaldekning
Klemaekapitaldskning
Kapitaldekning .

volum

Uveiktst kjiemekapitelande! (Levarage Ratio)

Likviditet
Innskuddsdekning
LCR

Kantor o drsverk
Antal bankflaler
Arsverk

Egenkapitalbavis
Eierbrok

Antall egenkapitalbevis
Bokfar agenkapital pr. bevis®

Resultat pr. egenkapitalbevis

Utbytte pr. bevis
Omilaopshastighet
Kurs

*Definert som a2ltemative resuitatmal

Justest for
relevant om

vedamahmtlA
itat or ot av

pa
Sparebankan Dist sine viktigsts maltall.

i% av gl ittigy f
Resultat etter skatt i % av gjennomsnitthig forvaltningskapital
Lann mv., adm.kostn,, avekr, og endra dritskostn. | % av giennomsnittlig
forvaitningskapital
Lann mv., adm. kostn., avakr. og andre dritskostn. | % av rentenetio,

, PEtto prav.inat, Netlo verdiendr, og gevitap pa fin. tnsir og andre
driftsinnt. Nakkenallat banyttes for 4 gi informasjon om forhoidatl meiom
Inntektar og kestnader.

Lenn mv,, adm.kostn., avikr. og andre driftskostn, i % av rentenetio,
natta prov.innt og andre dritisinnt. Nakkehalist benyttes for 4 gi
Informasjon om forhakdat mellom inntektar og kostader.

Brutto utian fratrukket tapsavsaminger

Endring netto utlan | % av B netto utlan, Kvartalstal viser vekst i

kvartalat, mans gurige tall viser 12mnd vekst

Innskudd til kunder

Endring innskudd i % av IB innskudd. Kvarialstall viser vekst i kvartalel,

mens avtige tal viser 12mnd vekst

B justert for uthytter + UB
justert for i utbrytier / 2

Gier ittt i ital basert pé

Tap | % sv IB netto utldn for perioden. Nokkeftallet zngir resultationt

tapskesinad i forhold Ul petto utlAn ved regnskapspericdens begynheise

og gir relevant om huor store hari

forhold til uttansvolumet.

Sum tapsavsetninger trinn 1, 2 0g 31 % av brutio utlin. Delta nokkaitaet

gir relavant informasion om Kreditrisiko og vurderes som nyttig

tllaggaintormasjon utaver dat som feiger av taj

Nam betalingsmésSghold (mistighald over 90 dager) | % av neto utisn,
gir relevant oim g Vurderes

som rMUg tileggsiniormasjon utover dat sem falger av tapsnotane.

Netto svrige mislighaldte eng. i % av netto uttdn. Datte nekkeltaat gir
valevant informasjon om kradittrisiko o vurdaras som nytig
tikeggsinformasjon utover det som falger av tapsnotene.

Ren 1% av wolum

Kjernakapltal i %4 av risikoveklet volum (beregningsg H

Sum kapital i % av i valum grunniag)
Sum kredilt- og ristko og

beregningsgrunniag for svakket kredttverdighat motpart (CVA)
Kjarnekapital i % av uvekiat baregningsgrunniag

Innskuad | % av netto utldn il kundar
Likvide midler i % av netio utbetalinger | en streasitiasion pa 30 dager

i andel av total rt for
hybrickepital (fratrukkat forestatts uttytter) i % (Gn.mfag pr. 01,01,
tidsvekiat ved emisjon)
Totaft antall utestaends egenkapitatbeviy
Elerandelskapitalen dividart pa antall egenkapilalbevis. Arets avssining
ik utbytie er Inkludert | gir om
verdien gv boklort egankapital pr. egenkapnalbews Detta gir lasaren
myighat Ul & vurdem

Eierandeiskapitalens del av resultat etter skatl divident mad tdsveid
gl-snitlig antall egenkapliaibewis | lzpet av parioden.

Utbytts | kr pr. egenkapitalbavis

Annualisert omseiningshastighet {omsatt i % av utstedt)

Siste omaatts kurs pd Osio Bars pr. balansedsgen
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