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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2 63 826 820 70 807 786
Avgitte gjenforsikringspremier -29 000 -54 000
Overfering av premiereserve fraandre 3 192 928 390
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning 63 797 820 263682 176
Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 2149 245 1827 903
Verdienderinger painvesteringer 8524 461 5983 851
Redlisert gevinst og tap painvesteringer 3117 351 832558
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 13791 057 8644 312
Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 11918 745 6 978 600
Verdienderinger painvesteringer 10 565 066 -4 770 548
Redlisert gevinst og tap painvesteringer 51343791 58 120 332
Sum netto inntekter frainvesteringer i 73827 602 60 328 384
investeringsportefgljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 41 393 391 147
Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pens oner 4 -49 691 780 -50 092 238
Utbetalte pengoner m.v. -49 691 780 -50 092 238
Endringi erstatningsavsetninger 0 0
Sum pensjoner m.v. -49 691 780 -50 092 238
Resultatfarte endringer i forsikringsfor pliktelser -

kontraktfastsatte for pliktelser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 18 436 897 -146 349 952
Endring i premiereserve m.v. 19 436 897 -146 349 952
Endring i tilleggsavsetninger 18 239 882 -14733044
Endring i kursreguleringsfond 18 -8 524 461 -50983 851
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 18 -109 608 -192 437
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
pensjoner m.v.

Overfering av tilleggsavsetninger fraandre 18 14 733 044
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -7 957 290 -152 526 240
kontraktfastsatte for pliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - saer skilt

investeringsportefalje

Endring i pensjonskapital m.v. 19 -34 534 188 -77 805 245
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 19 -3091 218 -5005 041
pensjoner m.v.

Endring i andre avsetninger 19 -7 751932
Overfaring av tilleggsavsetninger fraandre 19 7751932
forsikringsfor etak/pensg onsfor etak

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - -37 625 406 -82 810 286
saer skilt investeringsportefdlje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet -54 662 702 -37 986 167
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -54 662 702 -37 986 167
kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -2018 293 -1 286 046
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 5 -3504 615 -3647 240
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -5522 908 -4 933 286
Resultat av teknisk regnskap -4 002 214 4 697 802
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 28 3169 868 1877128
Verdiendringer pdinvesteringer 28 16 924 559 3102 585
Realisert gevinst og tap painvesteringer 28 13 269 097 14 382 449
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 33363524 19 362 162
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Forvaltningskostnader -51379%4 -317 423
Andre kostnader -327
Resultat av ikke-teknisk regnskap 32849730 19044 412
Resultat far skattekostnader 28 847 516 23742 214
Skattekostnader -112 298 -210981
Resultat far andreinntekter og kostnader 28 735218 23531 233
TOTALRESULTAT 28 735218 23531 233
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 10,13 135899 714 142 049 643
Rentebaarende verdipapirer 11,13 138 933 142 139 658 940
Utlan og fordringer 12,13 26 099 22 033 553
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 274 858 955 303 742 136
Sum investeringer 274 858 955 303 742 136
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 1012 807 2624 881
Andre fordringer 222 282 43902
Sum fordringer 1235089 2668 783
Andre eiendeler

Kasse, bank 5668 711 5417 876
Sum andre eiendeler 5668 711 5417 876
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 775 109 25411 956
Sum eiendeler i selskapsportefaljen 282 537 864 337 240 751
EIENDELER | KUNDEPORTEFQZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte for etak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 10,13 89 615 860 90 260 370
Rentebaaende verdipapirer 11,13 88174032 83 868 543
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 177 789 892 174 128 913
Sum investeringer i kollektivportefaljen 177789 892 174 128 913
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. akser og andeler malt til kost) 10,13 512 942 542 470 458 143
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Rentebaarende verdipapirer 11,13 526 024 849 462 979 924
Utlan og fordringer 12,13 171092 74 301 069
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 1039138 483 1007 739 136
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 1039 138 483 1007 739 136
Sum eiendeler i kundeportefajen 1216 928 375 1181 868 049
SUM EIENDELER 1499 466 239 1519108 800
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTEL SER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 106 000 000 106 000 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 2270935
Annen opptjent egenkapital 164 984 912 133978 759
Sum opptjent egenkapital 164 984 912 136 249 694
Sum egenkapital 270984 912 242 249 694
Ansvarlig lanekapital m.v.

Evigvarende ansvarlig kapital 16 10 000 000 10 000 000
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 10 000 000 10 000 000
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 18 145 956 894 146 393 791
Tilleggsavsetninger 18 14 375 029 14614 911
Kursreguleringsfond 18 14 508 312 5983 851
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 18 2949 657 6 158 045
m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 177 789 892 173 150 598
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Pensjonskapital m.v. 19 831111 629 796 577 441
Tilleggsavsetninger 19 50 474 099 50 474 099
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 19 157 552 754 159 394 977
m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefalje 1039 138 482 1006 446 517

Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 9,23 228 304 253994
Forpliktelser ved skatt 228 304 253994
Andre avsetninger for forpliktel ser 1256 253 1151 439
Sum avsetninger for forpliktelser 1484 557 1405 433
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 68 395 1256 558
Sum forpliktelser 68 395 1256 558
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 84 600 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 1499 466 238 1519 108 800
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Arsberetning for
Hafslund Eco pensjonskasse
2021

Virksomhet

Hafslund Eco pensjonskasse er opprettet for ansatte i Hafslund Eco AS. Pensjonskassen har
bade en offentlig og en privat tjienestepensjonsordning og vilkarene er i trad med inngatt
avtaleverk mellom arbeidstaker- og arbeidsgiverorganisasjoner. Pensjonskassen er lukket for
opptak av nye medlemmer som fglge av at foretaket innférte innskuddsbasert tienestepensjon
som sin generelle pensjonsordning fra 1. januar 2009.

Organisasjon og drift
Styrets sammensetning:

Oppnevnt av foretaket: Ketil Wang, styreleder
Toril Benum, nestleder
Gro Bull-Berg

Eksternt styremediem: Mette Cecilie Skaug

Valgt av og blant medlemmene: Hans Harald Lgkke

Haakon Hallingstad

Det har i l@pet av aret vaert et bytte av styreleder. Heidi Ulmo sluttet i Hafslund Eco ved arsskiftet
og gikk over i ny jobb utenfor konsernet. Som et resultat av dette ble Ketil Wang valgt som ny
styreleder for pensjonskassen. Samtidig ble Toril Benum utpekt som nytt styremedlem og valgt
som nestleder for pensjonskassen.

Styret bestar av tre menn og tre kvinner. Styret anser seg forngyd med den eksisterende
kignnsfordelingen, og tiltak for & bedre likestillingen er ikke satt i verk.

Pensjonskassen drives fra Hafslund Eco AS sitt hovedkontor pa Skayen i Oslo.

Pensjonskassen har avtale med Storebrand Pensjonstjenester AS om levering av henholdsvis
administrasjons- og aktuartjenester. Grieg Investor AS er investeringsradgiver for
pensjonskassen. Aider Norge AS er pensjonskassens regnskapsfarer, mens PWC er revisor.

Styrets arbeid

Styrets arbeid gjennom aret har generelt vaert knyttet til oppgaver relatert til ordinzer drift av
pensjonskassen, medlemmenes rettigheter, arbeid knyttet til finansforvaltningen samt arbeid
relatert til organisering av pensjonskassen.

| Igpet av aret fattet styret i pensjonskassen vedtak om overtagelse av medlemmer og
rettighetshavere fra Glommens og Laagens Brukseierforenings pensjonskasse (GLBP).
Vedtaket kom som en konsekvens av at Hafslund Eco gjennom sitt eierskap har fatt en sa
betydelig innflytelse | Glommens og Laagens Brukseierforening (GLB) at foretakene etter
virksomhetsregelverket har adgang til 4 ha felles pensjonsordning. Pa bakgrunn av at GLBP er
en liten pensjonskasse med hgye administrative kostnader vurderte styrene i pensjonskassene
det som hensiktsmessig a innlemme GLBs pensjonsordning i Hafslund Eco pensjonskasse. Som
et resultat av dette ble 20 medlemmer og 7 fripoliser flyttet fra GLBP til Hafslund Eco
pensjonskasse per 01.01.2022.

Den rapporterte solvenskapitaldekningen (SKD), har sammen med resultatene fra
kapitalforvaltningen, veert pensjonskassens viktigste styringsparameter gjennom aret.
Pensjonskassen har i overordnet strategidokument nedfelt en malsetning om at SKD med
overgangsregel til enhver tid skal ligge over 150 %. Per 31.12.2020 rapportere pensjonskassen
en SKD med overgangsregel pa 163 % som er i grénn sone. Resultatet er en reduksjon fra
fiorarets SKD pa 173 %, og i all hovedsak skyldes dette en gkning i solvenskrav som fglge av
@kte stressfaktorer pa aksjeinvesteringer per 31.12.2021. Kravet til solvenskapitaldekning nedfelt
i forskrift er pa 100 %.

Postadresse: Telefon: 224890 90 Organisasjonsnr: 980 156 605
Hafslund Eco pensjonskasse E-post:  pensjonskassen@e-co.no
Postboks 455
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Pensjonskassens totale risikostyring blir kontinuerlig fulgt opp giennom internkontrollrutiner.
Styret har i lapet av aret gjennomgatt pensjonskassens dokumentasjon av vesentlige risikoer,
konsekvenser og kontrolltiltak relatert til internkontrollforskriften, og funnet disse tilfredsstillende.
Pa styrematet i desember ble daglig leders rapport vedrgrende internkontroll gjennomgatt og lagt
frem for styret. Dette er en prosess som gjennomferes pa arlig basis.

Pensjonskassen har ikke egen IKT-drift og kjgper alle sine administrative tjenester. Det er
utarbeidet ny databehandleravtale mellom pensjonskassen og Storebrand Pensjonstjenester AS.
Avtalen tilfredsstiller regelverket etter GDPR.

Styret har utarbeidet egen instruks for pensjonskassens daglige leder.
Det har i lgpet av aret vaert avholdt 5 styremgater.

Markedsutvikling

Finansmarkedene i 2021 var todelt der aksjemarkedet steg kraftig mens rentemarkedet ga
negativ avkastning. Drevet av en historisk sterk inntjeningsvekst malt over ett enkeltar steg
pensjonskassens investeringer i globale- og norske aksjer henholdsvis 22,5 % 0g 23,4 % i
lgpet av 2021.

Pa den annen side hadde obligasjonsmarkedet motvind med stigende renter. Dette medferte at
det brede globale rentemarkedet falt 1,3 %, mens norske investment grade selskapsobligasjoner
falt 0,6 %.

Pa rentesiden gjorde h@yrenteobligasjoner det sterkest. Norske hgyrenteobligasjoner oppnadde
en avkastning pa hele 9,2 %, mens globale hgyrenteobligasjoner oppnadde en avkastning pa
3,7 % gjennom aret.

Hafslund Eco pensjonskasse endte aret med en avkastning pa 8.38 %. Dette var en sterk
nominell avkastning, men likevel 0,32% bak vektet strategiindeks.

Finansresultat

Risikotagningen i investeringsvalg- og kollektivportefgljen styres av de forvaltningsrammer som er
vedtatt av henholdsvis sponsor og styret. Fordelingsgrunnlaget mellom investeringsvalg-, kollektiv
og selskapsportefeljen utgjorde ved arsskiftet henholdsvis 69,3 %, 11,9 % og 18,8 %.
Investeringsvalgs- og selskapsportefaljen har felles strategi og forvaltning mens
kollektivportefaljen har mindre avvik knyttet til allokering innen eiendom og pengemarked.

For investeringsvalgsportefaljen var bade den verdijusterte og den bokferte
kapitalavkastningsrenten etter Finanstilsynets regler (Dietz formel) beregnet til 8,00 %.
Verdijustert avkastning for kollektivportetaljen var pa 8,60 %.

Per 31.12.2021 utgjorde pensjonskassens totale eiendeler MNOK 1499,5. Pensjonskassens
midler til forvaltning var ved utgangen av aret allokert som fglger:

Aktivaklasse: Allokering:
Aksjer 40,50 %
Obligasjoner 46,20 %
Pengemarked 4.40 %
Eiendom 8,90 %

Ansvarlig kapital

Pensjonskassens ansvarlige kapital har gkt gjennom aret. Dette skyldes i all hovedsak at opptjent
egenkapital er styrket gjennom tilfarsel av arets resultat, i tillegg til at kursreguleringsfondet i den
private ordningen har gkt gjennom &ret.

Postadresse: Telefon: 224890 90 Organisasjonsnr: 980 156 605
Hafslund Eco pensjonskasse E-post:  pensjonskassen@e-co.no
Postboks 455

1327 LYSAKER

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Dacument D
TEEDIICTCACO42ATAZ02032F65DDYERS

31.03.2023 kl 14:35 Brgnngysundregistrene Side 9 av 34



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 980156605

Pensjonskassens ansvarlige kapital: 31.12.2021 31.12.2020:
Premiefond — investeringsvalg 157.552.755 159.394.977
Tilleggsavsetninger 64.849.128 65.089.010
Risikoutjevningsfond 0 2.270.935
Innskutt egenkapital 106.000.000 106.000.000
Opptjent egenkapital 164.984.912 133.978.759
Ansvarlig lan 10.000.000 10.000.000
Kursreguleringsfond — kollektiv 14.508.312 5.983.851
Totalt 517.895.106 482.717.532

Som en konsekvens av tidligere innbetalt premie og meget gode avkastningsresultat de siste ar
har pensjonskassen opparbeidet et betydelig premiefond. | henhold til Lov om foretakspensjon
(LOF) plikter foretaket & tilbakefare den del av premiefondet som overstiger en definert
maksgrense. Styret sgrger til enhver tid for at premiefondets starrelse har en tilstrekkelig
sikkerhetsmargin i forhold til denne maksgrensen.

Premiefondets storrelse: 31.12.2021 31.12.2020:
Premiefond 157.552.755 159.394.977
Maksgrensen i henhold til LOF 389.144.310 377.444.212
Margin 231.591.555 218.049.235

Solvensmargin

Per utgangen av aret er solvensmarginkapitalen i forhold til solvensmarginkravet beregnet til
5495 %, et resultat som ligger godt over minstekravet pa 100 %.

Soliditetsberegning: 31.12.2021 31.12.2020:
Solvensmarginkapital 256.219.321 243.393.135
Solvensmarginkrav 46.628.423 45.525.100
Solvensmargin 549,50 % 534,60 %

Risikoforhold

Pensjonskassens risiko fordeler seg i hovedsak pa forsikringsteknisk risiko og investeringsrisiko

knyttet til aktivaplasseringer.

Forsikringsrisiko:

Forsikringsrisikoen gjelder hovedsakelig risikoen for fzerre dadsfall (opplevelsesrisiko) og flere
ufgre- og etterlattetilfeller enn premietariffen tar hgyde for. | forhold til forsikringsrisiko felger
pensjonskassen tariffer som er godkjent av Finanstilsynet. Ny dgdelighetstariff (K2013) ble tatt i
bruk fra og med 1. januar 2014, og levealdersjustering ble innfart fra samme tidspunkt.
Pensjonskassen er fullt oppreservert i forhold til ny d@delighetstariff. Ny ufarepensjon for
offentlig og privat sektor ble innfgrt i henholdsvis 2015 og 2016, og som fglge av dette har
pensjonskassen gjort de ngdvendige tilpasninger i ufgretariffen.

Pensjonskassen er gjenforsikret ved at det er inngéatt katastrofe reassuranseavtale med
Arch Re. Avtalen dekker i sum ekstra reserveavsetninger maksimert til MNOK 40,0 dersom
minimum to av pensjonskassens aktive medlemmer blir rammet av ufgrhet eller dgdsfall i samme

hendelse.

Forsikringsrisiko inngar ogsa som et element | pensjonskassens halvarlige rapportering av
solvenskapitaldekning til Finanstilsynet. Risikoutjevningsfondet utgjer en buffer mot

forsikringsrisiko.
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Investeringsrisiko:
Investeringsrisikoen begrenses giennom sponsor og styrets fastsettelse av investeringsstrategi,

som utformes slik at bade kurs-, rente-, kreditt- og valutarisiko er vurdert. Allokeringen av
finansielle aktiva er basert pa risikoanalyser, og anses a ha en hensiktsmessig og betryggende
sammensetning i relasjon til pensjonskassens forpliktelser og risikobaerende evne. Pensjons-
kassens kapitalforvaltningsstrategi revideres arlig. Pensjonskassens stgrste risiko anses & vaere
markedsrisiko, det vil si risikoen for fall i eiendelenes verdier.

Markedsrisiko knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte
stresstestparametre for hver aktivaklasse, samt forutsetninger om hvordan utviklingen i de ulike
aktivaklassene samvarierer. Gjennom stresstesting vurderes risikosituasjonen ut fra den til
enhver tid beregnede solvenskapitaldekning.

| perioden 31.12.2012 - 31.12.2018 rapporterte pensjonskassen halvarlige stresstester med
tilherende bufferkapitalutnyttelse til Finanstilsynet. Fra og med 01.01.201$ ble pensjonskassenes
soliditetskrav fastsatt | forskrift, og rapportering av stresstesten ble erstattet med rapportering av
solvenskapitaldekning. Kravet i forskriften tilsier at pensjonskasser til enhver tid skal ha en
ansvarlig kapital som er tilstrekkelig til & dekke et forenklet solvenskrav {solvenskapitaldekning
2100 %).

Solvenskapitaldekning med overgangsregel 163 % 173 %

Solvenskapitaldekning uten overgangsregel 158 % 157 %

Ettersom pensjonskassen har forvaltningskapital som overstiger MNOK 1.000 er den palagt
ngkkeltallsrapportering til Finanstilsynet.

Likviditetsrisiko:

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav da det til enhver tid sgrges for at likvide
kortsiktige plasseringer overstiger kassens kortsiktige forpliktelser. Pensjonskassens
likviditetsstrategi revideres arlig.

Valutarisiko:

Valutarisikoen i portefaljen holdes pa et lavt niva. Alle plasseringer i utenlandske rentepapirer og
rentefond valutasikres. Valutasikring av utenlandske aksjeplasseringer skal vurderes lgpende og
som utgangspunkt valutasikres. Ved hgy grad av diversifisering, som normalt i aksjefond, anses
dog behovet for valutasikring som vesentlig mindre enn ved enkeltinvesteringer.

Resultatoversikt
Forfalte premier for 2021 utgjer MNOK 63,8. Premien er utelukkende dekket gjennom belastning
av premiefondet.

s Renteresultatet i den offentlige ordningen er positivt med MNOK 52,3 og disponeres til
premiefond MNOK 52 2. | tillegg er arets avkastning pa risikoutjevningsfondet overfgrt
risikoutjevningsfondet med MNOK 0,1.

+ Renteresultatet i den private ordningen er positivt pa MNOK 2,8, og disponeres til
premiefond med MNOK 0,5, fond for pensjonsregulering med MNOK 1,7,
fripoliseregulering med MNOK 0,5 og egenkapital med MNOK 0,1.

s Risikoresultatet er negativt med MNOK -7,8. Det negative resultatet belaster
risikoutjevningsfondet med MNOK 2,4 og resultat av teknisk regnskap med MNOK 5,4.

+ Administrasjonsresultatet er negativt med MNOK -1,36 og reduserer resultat av teknisk
regnskap

s Totalresultat etter disponeringer og skatt er negativt og utgjer MNOK 28,74.
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Forsikringsvirksomheten
Ved utgangen av 2021 hadde pensjonskassen fglgende medlemssammensetning:

Aktive 56 10 66
Alderspensjon 145 79 224
Ektefellepensjon 83 56 139
Barnepensjon 0 0 0

Utgrepensjon 11 4 15
Oppsatte rettigheter 247 - 247
Fripoliser - 76 76

Per 31.12.2021 utgjer premiereserven for sikring av opptjente pensjonsrettigheter MNOK 977,1
premiefond MNOK 160,5 og tilleggsavsetninger MNOK 64,9 summert for bade investeringsvalg-
og kollektivportefglien.

Det er etter regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for
pensjonskassens resultat og stilling, og styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av
eiendeler, gjeld, finansiell stilling og resultat i Hafslund Eco pensjonskasse.

| forbindelse med de pagaende krigshandlingene i Ukraina har Hafslund Eco pensjonskasse per
i dag fire aksjeinvesteringer i russiske selskaper. Den totale eksponeringen utgjgr MNOK 0,9
giennom fondet Genesis Markets Investment Company. Eksponeringen er yiterligere redusert
etter balansedato. Grieg Investor er i dialog med forvalteren i forbindelse med 4 selge ut
resterende andeler sa fort dette praktisk vil bli mulig.

Gjennom obligasjonsfondet T. Rowe Price Glokal Aggregate Fund er pensjonskassen investert i
et ukrainsk statspapir. Den totale eksponeringen i dette statspapirer utgjsr MNOK 0,09.

Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under

gieldende regelverk og rammebetingelser. Pensjonskassen har ingen drift som anses a ha
negativ innvirkning pa det ytre miljz.

Oslo, 15.03.2022

Ketil Wang Toril Benum Mette Cecilie Skaug

Styreleder Nestleder

Hans Harald Lakke Gro Bull-Berg Haakon Hallingstad
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Hafslund Eco Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP
TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto

1.2 Avgitte gienforsikringspremier

1.3 Overfgring av premiereserve og pensjonskapital mv. fra andre
forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum premieinntekter for egen regning

2. Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefeljen
2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

24 Verdiendringer pa investeringer

2 4 Verdiendringer pa investeringseiendom

2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i Kollektivportefeljen

3. Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefaljen
3.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler

3.4 Verdiendringer pa investeringer

3.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefaljen

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter

5. Pensjoner

5.1 Utbetalte pensjoner mv.
5.1.1 Brutto

Sum pensjoner

6. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve mv.

6.1.1 Til (fra) premiereserve mv., brutto

6.1.2 Endring i gjenforsikringsandel av premiereserve mv.

6.2 Endring i tilleggsavsetninger

6.3 Endring i kursreguleringsfond

6.4 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.

6.4.1 Endring i premiefond

6.4.2 Endring i fond for regulering av pensjoner mv.

6.5 Overfering av tilleggsavsetninger fra andre forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

7. Resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefelje
7.1 Endring i pensjonskapital mv.

7.3 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.

7.4 Endring i andre avsetninger

7.5 Overfering av tilleggsavsetninger fra andre forsikringsforetak/pensjonsforetak

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - szerskilt investeringsportefalje

S

Note

18

18
18

18
18
18

19
19
19
19

31.12.2021

B3 8286 820
-29 000

o]
63 797 820

2149245

8 524 461

o]

3117 351

13 791 057

11918745
10 565 066
51343 790
73 827 602

41 393

-49 691 730
-49 691 780

436 897

o]

239882
-8 524 461
o]

-109 608
o]

o]

-7 937 290

-34 534 188
-3091218
o

o

-37 625 406
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70 807 788
-54 000

192 928 390
263 682 176

1827 903
5983 851
0
832558
8 644 312

6973 600
-4 770 548
58 120 333
60 328 384

361147

-50 092 238
-50 002 238

-146 349 852
0
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Hafslund Eco Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2021 31.12.2020
Note
8. Midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forpliktelser

8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet -54 662 702 -37 986 167
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene o} o]
Sum midier tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsrastsatte forpliktelser -54 662 702 -37 986 167

9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader -2 018 293 -1286 048
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 5 -3 504 812 -3 647 241
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -5 522 906 -4 933 288
10. Andre forsikringsrelaterte kosthader o 0
11. Resultat av teknisk regnskap -4 002 214 4697 802

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefeljen

12.1 Inntekter fra investeringer i datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 1] 0
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 28 3 169 868 1877 128
12.3 Netto driftsinntekt fra eiendom 1] 0
12.4 Verdiendringer pa investeringer 28 16 924 559 3102 585
12.4 Verdiendringer pa investeringseiendom 1] 0
12.5 Realisert gevinst og tap pi investeringer 28 13 269 097 14 382 450
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen 33 363 524 19 362 162
13. Andre inntekter 0 0

14. Forvaltningskostnader og andre Kostnader Knyttet til selskapsportefaljen

14.1 Forvaltningskostnader -513 794 -317 423
14.2 Andre kostnader o] -327
Sum forvalthingskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeljen -513 704 -317 750
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 32849 730 19 044 412
16. Resultat fer skattekostnad 28 847 516 23742 214
17. Skattekostnader 9 -112 298 =210 981
18. Resultat fer andre inntekter og Kostnader 28735218 23531 233

19. Andre inntekter og kostnader

19.1.2 Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger ] 0
Sum andre resultatkomponenter ] 0
20. Totalresultat 28735218 23531233
Avkastning til risikoutjevningsfond -158 387 -312 080
Overfert tilffra risikoutjevningsfond 2429322 21833654
Overfegrt til annen opptjent egenkapital -31 006 153 -26 052 807
Sum overfaringer -28 735218 -23 531233
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BALANSE 31.12.2021 31.12.2020
Note

EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LJEN

2. Investeringer
2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost} 10,13 135899 714 142 049 643
2.4.2 Rentebaerende verdipapirer 1113 138 933 142 138 658 940
2.4.3 Utlan og fordringer 12,13 26 099 22 033 553
Sum investeringer 274 858 955 303 742136

3. Fordringer

3.1 Fordringer i forbindelse med direkte forretninger 1012 807 2624881
3.2 Andre fordringer 222 282 43 802
Sum ferdringer 1 235 089 2 668 783

4. Andre eiendeler

4.2 Kasse, bank 5668 711 5417 876
Sum andre eiendeler 5 668 711 5417 876
5. Forsk og opptj ikke

5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 775 109 25411955
Sum f og opptj ikke mottatte inntekter 775109 25411 955
Sum ei i 282 537 864 337240 751

PSP L

EIENDELER | KUNDEPORTEF@GLJENE

6. Investeringer i kollektivportefaljen
6.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost} 10,13 89 615 860 90 260 370
6.4.2 Rentebarende verdipapirer 1113 88 174 032 83 868 543
Sum investeringer i kollektivportefoljen 177 789 892 174128 913

8. Investeringer i investeringsvalgpoertefeljen
8.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

8.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 10,13 512 942 542 470 458 143
8.4.2 Rentebaerende verdipapirer 1113 526 024 848 462 879 824
8.4.3 Utlan og fordringer 12,13 171 092 74 301 069
Sum investeringer i investeringsvalgportefoljen 1 039 138 482 1007 739137
Sum ei ik P lj 1216 928 375 1181 868 049
SUM EIENDELER 1 499 466 239 1 519 108 800
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BALANSE 31.12.2021 31.12.2020
Note

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

10. Innskutt egenkapital 106 000 000 106 000 000

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond 0 2270935
11.2 Annen opptjent egenkapital 164 984 912 133878 758
Sum opptjent egenkapital 164 984 912 136 249 694

12. Ansvarlig lanekapital
12.1 Evigvarende ansvarlig lanekapital 16 10 000 000 10 000 000
Sum ansvarlig linekapital mv. 10 000 000 10 000 000

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kentraktsfastsatte forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 18 145 956 894 146 393 791
13.2 Tilleggsavsetninger 18 14 375 029 14614911
13.3 Kursreguleringsfond 18 14 508 312 5983 851
13.4 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 18 2 949 658 6158045
Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser 177 789 892 173 150 598

14. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - s&rskilt investeringsportefelje

14.1 Pensjonskapital mv. 19 831 111 629 796 577 441
14.3 Tilleggsavsetninger 19 50 474 099 50474 099
14.5 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 19 157 552 755 158 384 977
Sum fersikringsforpliktelser — sarskilt investeringsportefolje 10393 138 482 1 006 446 517

15. Avsetninger for forpliktelser
15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 9,23 228 304 253 894
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 1 256 253 1151439
Sum avsetninger for forpliktelser 23 1 484 557 1405433

16. Forpliktelser

16.3 Andre forpliktelser 68 395 1256 559
Sum ferpliktelser 68 395 1 256 559
17. Palopte k og ikke opptjente i

17.2 Andre palepte kostnader og mottatte, ikke opptjente inntekter 0 84 600 000
Sum pélept og mottatte, ikke opptjents inntekter 0 84 600 000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 1 499 466 238 1 519 108 800

Oslo, 15. mars 2022
1 styret for Hafslund Eco Pensjonskasse

Gro Bull-Berg Ketil Wang Toril Benum
Styremedlem Styrets leder Nestleder
Mette Cecilie Skaug Hans Harald Lekke Haakon Hallingstad
Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Thor Kubon

Daglig leder
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Oppstilling av endringer i egenkapital.
31.12.2021

Opptjent egenkapital
Annen innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptjent Sum oppty genkapital
utjevnings-fond genkapital genkapital
Egenkapital pr. 31.12.2019 106 000 000 3 202 491 88 916 998 92 119 489 198 119 489
Resultat fer andre inntekter og kostnader 0 0 23531233 23531233 23531233
Andre inntekter og kostnader 0 0 0 0 0
Totalresultat 0 0 23531233 23531 233 23531233
Tilflyttet egenkapital 0 1590018 19 008 954 20 598 972 20598 972
Endring i risikoutjevningsfond 0 -2 521574 2521574 0 0
Sum disponeringer 0 -931 556 45 061 761 44 130 205 44 130 205
Endring i innskutt egenkapital 0 0 0 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2020 106 000 000 2 270935 133 978 759 136249 694 242 249 694
Resultat fer andre inntekter og kostnader 0 0 28735218 28735218 28735218
Andre inntekter og kostnader 0 0 0 0 0
Totalresultat 0 0 28735218 28735218 28735218
Endring i risikoutjevningsfond 0 -2270935 2270935 0 0
Sum disponeringer 0 -2 270935 31006153 28 735218 28735 218
Endring i innskutt egenkapital 0 0 0 0 0
Egenkapital pr. 31.12.2021 106 000 000 0 164 984 912 164 984 912 270984 912
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Innbetalte premier

Overfart premiereserve fra andre selskap
Utbetalt gjenforsikring

Utbetale pensjoner

Innbetalinger refusjoner

Utbetalinger refusjoner

Innbetalinger vedr@rende driften
Innbetalinger av renter

Utbetalinger av renter

Innbetalinger av utbytte

Utbetaling av skatt

Utbetalinger vedrgrende driften for gvrig

Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter (A)

Netto inn-/utbetalinger ved kjgp/salg av investeringer

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B)
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C)
Netto kontantstrem i perioden (A+B+C)
Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12

S

2021 2020
5569704 0
-5791986 192 928 390
-29 000 -54 000

-46 610 985 -50 348 502
320295 316 217
-803 895 -2 250 063

0 0

12 443 189 6992 636
0 -36 540
29472908 1505 803
-137 988 -90 548
-1 748 587 -3 168 228

-97 316 345 145 795 214

1429749 -46 981 754
1429 749 -46 981 754

0 0
-95 886 596 98 813 460
101 688 077 2 874617

5 801 481 101 688 077
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Noter til regnskapet

1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapsforskriften

Regnskapet er satt opp i henhold til forskrift av 20. desernber 2011 nr. 1457 om &rsregnskap for pensjonsforetak.
Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestér av betalbar og utsatt skatt, inkludert skatt pa formue.

Forsikringsmessige forhold

| overenssternmelse med forsikringsvirksomhetslovens § 9-7 er pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en investeringsportefalje og en
selskapsportefglje. Investeringsportefaljen bestar av eiendeler sorn motsvarer de forsikringsmessige avsetninger til dekning av
kontraktfastsatte forpliktelser, dvs. surmmen av de forsikringsmessige forpliktelsene og risikoutjevningsfondet. Selskapsportefaljen vil besta av
eiendeler som motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld. | samme grad som eiendelene fordeles mellom portefaljene,
vil tilherende inntekter fazlge samme fordeling.

Etter arets disposisjoner rebalanseres balansen slik at investeringsportefgljen bestar av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige
avsetningene og risikoutjevningsfondet.

Fordelingen av resultatet er basert pa gjennomsnittet av fordelingen av balansen mellom investeringsportefgzlien og selskapsportefaljen far
rebalansering. Det vil si, gjennomsnittet av regnskapet pr. 31.12 forrige ar, arets delarsregnskaper og regnskapet pr. 31.12 dette ar.

Premieinntekter
Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie. Forhandsprising av premie for rentegaranti, administrasjon og fortjeneste er inkludert i
premieinntektene.

Utbetalte erstatninger
Erstatninger for egen regning omfatter utbetalte pensjoner fratrukket fraflyttede premiereserver og endring i erstatningsavsetning. Avsetning
for ikke-ferdigbehandlede eller ikke-utbetalte erstatninger ivaretas ved avsetninger.

Overfering av premiereserve m.v. {flytting)

Overfaring av premiereserve ved flytting av forsikringer mellom forsikringsselskaper feres over resultatregnskapet under posten netto
premieinntekter for mottatte reserver og erstatninger for egen regning for avgitte reserver. Kostnads-/inntektsfaringen skjer pa det tidspunktet
risikoen overfares. P4 samme tidspunkt reduseres/gkes premiereserven i forsikringsmessige avsetninger tilsvarende. Flyttebelgpet inkluderer
ogsé kontraktenes andel av tilleggsavsetning og arets resultat. Tilflyttede tilleggsavsetninger vises ikke under premieinntekter, men under
posten endringer i forsikringsmessige avsetninger. Flyttebelmpene Kassifiseres som kortsiktig fordring/ gjeld til cppgjer finner sted.
Oppgjersrenten ved flytting feres under regnskapslinjene andre inntekter og kostnader.

Resultat til forsikringskundene
Garantert avkastning pa premiereserven og premiefondet samt avrig avkastning til kundene resultatfares under posten garantert avkastning og
tildeling til forsikringskundene. Avkastning pa risikoutjevningsfondet fares under overfaringer.

Premiereserve mv.

Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser inklusive administrasjonskostnader i
henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for prernien for de enkelte forsikringsavtalene,
dvs. samme dedelighets- og ufgresannsynligheter, rentegrunnlag og kostnadssatser. Premietariffene bygger pa observert niva for dedelighet
og ufgrhet i samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som blant annet inkluderer en forventning om fremtidig utvikling pa omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv oppgjerskostnader
(administrasjonsreserve). For fullt betalte poliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de forventede fremtidige administrasjonskostnader
avsatt fullt ut i premiereserven.
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Tilleggsavsetninger

For & sikre soliditeten i livsforsikring, har pensjonskassen anledning til 4 foreta tilleggsavsetninger i forsikringsfondet. Den maksimale
tilleggsavsetningen er satt til 12% av premiereservene.

Tilleggsavsetningen er en betinget kundetildelt avsetning som skal fares i resultatregnskapet som en pliktig avsetning og reduserer dermed
arsresultatet, Tilleggsavsetning kan benyttes til dekning av den enkeltes kundes renteunderskudd ved garantert avkastning og fares i
resultatregnskapet i posten til/ fra tilleggsavsetning. Det som kan trekkes er begrenset oppad til ett ars rentegaranti.

Premiefond

Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier “etter skatteloven” fra sponsor og tilfert garantert rente. Innbetaling og uttak fares ikke
over resultatregnskapet, men direkte mot balansen.

Risikoutjevningsfond
Det er anledning til 4 avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond for dekning av eventuelt fremtidig negativt
risikoresultat. Risikoutjevningsfondet inngar som en del av egenkapitalen, men ikke som ansvarlig kapital ved egenkapitallberegningen.

Tilstrekkelighetstest

En tilstrekkelighetstest skal utfgres for & kontrollere om nivéet pa avsetningene til premiereservene og erstatningsreservene star i forhold til
forpliktelsene ovenfor kundene. Eventuelt negativ avvik mellom opprinnelig avsetning og tilstrekkelighetstesten medfarer avsetning for uavlgpt
risiko (premieavseting).

Definisjon av virkelig verdi

Virkelig verdi er det belep en eiendel kan omsettes for eller en forpliktelse gjgres opp med i en transaksjon p& armlengdes avstand mellom
velinformerte og uavhengige parter. For finansielle eiendeler som er notert pa bers eller annen regulert markedsplass hvor det skjer
regelmessige handler, settes virkelig verdi i henhold til VPS eller ligningskurser. For en eiendel som skal anskaffes eller en forpliktelse som
innehas, anvendes salgskurs.

Verdifall pa og tapsutsatte finansielle eiendeler

For finansielle eiendeler som ikke er regnskapsfert til virkelig verdi vurderes det om det finnes objektive indikasjoner pa at en finansiell eiendel
eller en gruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi.

Dersom det foreligger objektive indikasjoner pa at et tap ved verdifall, har palgpt, reduseres eiendelens balansefarte verdi. Tapsbelgpet
innregnes i resultatet.

Klassifikasjon og maling av fi

s olle aiend el

og gjeld

Finansielle eiendeler er innregnet og mélet i samsvar med IAS 39, jf. forskriften § 3-3. Pensjonsforetak skal ikke benytte IFRS 9 fr tidligst i 2021.

Finansielle eiendeler klassifiseres i en av de etterfzlgende kategorier;

- til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi pa opsjonen

Til virkelig verdi over resultatet etter virkelig verdi opsjon

Ved fgrste gangs innregning kan alle finansielle eiendeler og forpliktelser klassifiseres til virkelig verdi over resultatet dersom de finansielle
eiendeler inngdr i en portefzlje som lapende méles og rapporteres til virkelig verdi.

Finansielle eiendeler klassifiseres til virkelig verdi over resultatet og males til virkelig verdi pa balansetidspunktet. Endringer i virkelig verdi fares
over resultatregnskapet.
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] Eco P

Noter til regnskapet

2
2021 2020
Teminpremie 01.07. ikl engangspremie og gspr 53305 027 57 162 288
Premiefritak 1227 3 680
Temmintilegg forenesteelement 2671128 1913 688
Administrasjonspremie 104 898 164765
Forvaltningspremie 5531814 5614 218
Rentegarantipremie 2212725 5949 146
Sum forfait premie 63 826 820 70807 786
Frigiort fra fond for regulering av pensjoner 1707 807 2544096
Belastet premiefondet 62914138 69085 577
Premiefritak ufare -795 125 -821 887
Sum premieintelcter 63 826 820 70 807 786
3. Overfaring av premiereserve, pensjonskapital og tilleggsavsetninger
2021 2020
Belop Antall Belop Antall
Tilfiyttet Premiereserve [ [ 192 926390 76
1.3 gjelder ing av prem og pensj ital mv. fra
andre forsikri ' ) [) 192 928390 176
Qverfering av tileggsavsetninger [ [ 14733 044 160
65 Overfaring av tilleggsavsetninger fra andre
forsikringsforetak/pensjonsforetak [ ° 14733 044 [
Qverfering av tileggsavsetninger [ [ 7751932 §1
7.5 Ouerfaring av tilleggsavsetninger fra andre
ikringst j [ ° 7751932 [
4. Pensjoner
2021 2020
Aderspensjon 33987 249 30985 638
Ektefelle- og samboerpensjon 11424942 19240101
Uerepengion 1158 848 936 025
AFP 2504899 2693 292
Mottatte refusjonspensjoner 320295 316217
Betalte refugoner §03 895 4553 400
Pensjon utbetalt av andre 5365 o
Korrigert pensjon fra tidligere 3r 126 878 [
Sum utbetalte pensjoner bruttte 49 691 780 50 092 238
5. gs!
2021 2020
Revisjonshonorar * 181754 163854
Administragonskostnader 1845 291 2443187
Aktuarhonorar 550 751 438 054
Firanstilsynsavgift 40450 49360
Andre kostnader 885367 552786
9.2 gs inistrasj 3 504 612 3 647 241
tbelap i hele kroner inkl. mva) 2021 2020
Lovpalagt revigion 156754 50 000
Andre attestasjonstjenester 25000 13754
Sum 181754 163 754
6. Transalsjoner med narstiende parter
il i Type ; Belap
Innbetalt fra
Hafslund Eco AS Pengjonskassens sponsor Premie for 2021 o
Hafsluncle Eco Vannkraft AS Pengonskassens sponsor Premie for 2021 0
Arspremien betales inn av de enkelte selskapene som er medlem av Pensjonskassen.
sjonst AS leverer sjon, g . stir for g av pensjoner og dekker rollen som Daglig leder.
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7. Antall ansatte i pensjonskassen

Godtgjerelsen til daglig leder er inkludert i administrasjonshonoraret som betales til Storebrand Pensjonstjenester AS,

Daglig leder er ansatt i Storebrand Pensjonstienester AS og mottar ikke godtgj direkte fra pensjs
Ingen av styrets medlemmer eller daglig leder har Ian. ger eller i peng

2021 2020
Giennomsnittlig antall ansatte | peng onskassen 0 0

8. Ytelser til ledende perscner

Goditgjerelsen til daglig leder er inklucert | administrasionshonoraret som betales til Storebrand Pensjonstienester AS.

Daglig leder er ansatt i Storebrand Pensjonstienester AS og mottar ikke godtgj direkte fra pensj
Ingen av styrets mediemmer eller daglig leder har I3n, ger eller i pensj
5 dekker sty til eksternt sty . Under er det satt opp informasjon om hva dette utgjor.
2021
Esternt styremediem

Mette Cecilie Skaug 70000

9 Siatt

Nedenfor er gitt en aver forskjellen mellom det reg resultzt far 0g Arets skatteg g
2021 2020

Resultat av teknisk regnskap -4 002 214 4697 802

Resultat av ikke-teknisk regnskap 32849730 19044 412

Resultat far siattekostnad 26847516 23742 214

+/- Permanente forskjeller 8777 405 -5324 280

+/-Tilbakefgrt uresliert gevinster/tap selskapsportefalje -16 924 559 -3 102 585

+/-Endring i midlertidige forskjeller 58 907 73634

- Fremfarbart underskudd -3 204 459 -15 388 983

Arets skattegrunnlag [ o

Skattesats 2% 2%

Sttt a i

+/- Kildeskatt

Formuesskatt 228304 253 994

Betalbar skatt 228304 253 994

Skattekorreksjoner tidligere ir -116 006 43013

Utsatt skatt/skattefordel - netto endring a a

Arets 112 298 210 981

Det er beregnet en utsatt skattefordel

(Gewsp | hele kronen 2021 2020
Skatte- Skatte- i

Midlertidige forskjeller Netta endring
Saldo pa Gevinst- 0g TapsKonto 55627 0 29453 0 58 907
Urealiserte verdier i selskapsportefgljen utenfor fritaksmetoden 198747 o 1520705 0 1321958
Sum midlertidi 7 434374 [ 1815239 [0 1380 865
Fremfarbart underskudd 0| 23 026 636 0 26231297 3204459
| Utligning 434374 434374 -1815239 1815239 -
Netto midlertidige forsieller o 22592 464, 0 24416 058 1823583
Grunniag for utsatt skatt of 2259244 o] 24416058 182359
Forer ikdce utsatt skattefordel 0 22592 464 0 24 416 058 -1823 593

ag ] o [ o [ o
Skattesats 2%
Utsatt skatt / skattefardel 0] 0| 0 [0 o
Utsatt skatt | balansen pr. 31.12.2020 o
Endring utsatt skatt /s lattefardel [
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10. Alsjer og andeler

Urealisert verdi .

Antall Kostpris Markedsverdi v Nivé
apy/gevinst

Alsjetond Antall Kastpris Markedsverdi Urealisert verdi
Storebrand Akge Innland 222902 48975 889 69 955 328 20979 439 2
Danske Invest Norske fkger Institusjon | 4772 18111782 46597 569 25 485 787 2
KLP AKSJEGLOBAL INDEKS Il 31363 54120 061 118002 763 63 862 702 2
KLP Aksje Global Indeks Il fvalutasikret] 1247 4550000 4627154 77154 2
Nordea Stabile Aksjer Giobal 21741 38 528 687 77 605,023 38776 336 2
Nordea Norge Pluss 16096 32485 604 47874107 15 388 503 2
Surn alsjefond Norge 197072 023 364661944 167588 521
S Global Equity Growth Fund 43891 437233 656 59.059 605 15825 49 2
Arctic Norwegian Yalue Creation D 25 895 37899 195 48820 661 10921 456 2
T. Rowe Price Global Value Equity Fund Class 10 491266 41543 774 63 125 963 21583 689 2
Ardevora Global Long Only SRI C 21008476 41464 429 47321592 5857163 2
Genesis EM Investrent Company - Class B fglobal) 23123 24503 127 23516832 -10862% 2
Surw aksjefond utiand 188 743 680 241 845 653 53101 972
Sum aksi 385 815703 606 507597 220691894
Eiendonsfond
Pareto Eiendomsfelleskap 1S 23508 25 889 236 34 920438 9031202 3
Pareto Eiendomsfelesskap A5 23505 261 506 352810 91305 3
Storebrand Eiendomsfond Norge KS 19248257 51195 933 68 617 597 17421 663 3
Aperdeen Eiendomsfond Norge 115 372918 246 536 280 583 3404 3
DEAS Eiendomsfond Norge |15 369189 24407 759 27779091 3371331 3
Surn eiendomstond 77593 213 131950519 26578216
Sum aksjer og andeler 463408 916 73458116 247270110
84.1 Akgjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mlt tl kost] - Investeringsportefalje 512 942 542
241 Akgjer og andeler finkl aksjer og andeler malt t] kost) - Selskapsportefalie 135899714
64,1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mat t kost) - Kollektivportefalje 89 615 860
Sum 738 458 116
11. Rertebmrende verdipapirer

Antall Kostpris Markedsverdi Urealizert verdi Nivi

apygevi

bligasjonstand Norgs
Nordea Global Statsobligasjon 52321 48020 805 52 087 619 4066814 2
DNB Kredittobligasjon D 3045 3214 387 3194202 20184 2
DNB Kredittobligasion D (E-CO) 1937 191495 112 190 162314 1332738 2
Affred Berg Nordic Investment Grade Inst 816653 83 570 409 83363912 -306 497 2
Sum abligasjorsfond Norge 326400712 325 508048 2407335
Obligasjonsfond utland (NOK)
AXAWF Global Sustainable Aggregate | 902 452 90808 033 90735 587 F2447 2
Dimensional Global Short Fixed Income 7447610 77700 000 76 859 336 -840 664 2
Payden Global Short Bond Fund NOK 692 145 76,006 707 77 395,932 1389225 2
T. Rowe Price Global Aggragate Bond Fund NOK 896372 90 500 000 88 570536 2029454 2
Loomis Sayles Inst Giob Corp NOK 289594 29 574 436 29712327 -162171 2
Surm obligas ustland (NGK) 364969 235 363 2731717 ATis 521
Sum abligasjoner og obligasjonsfond 691389 950 592 081764 91 814
Pengemarkedsfond / smrvillir bank
Nordea Kort Obligasjon Pluss 61155 61130 157 61050259 79898 2
Sum pengemarkedsfond / smrvillr bank 61130157 51050259 79898
Surm abligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 752520 107 753 132024 611916
842 papirer - 526,024 849
242 papirer - j 138 933 142
642 Rentebserende verdipapirer 88 174 032
Surm 753 132024
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12. Utidn ag fordringer

Tall i 1000 kr 2021 2020
Bankinnskudd 133 96 270
Fordringer p3 selskap 64 64
Sum 197 96 335
843 UH3n og fordringer - Investeringsportefalie 7 74 301
243 Utlan og fordringer - Selskapsportefalie % 22 034
Sum 197 96 335

13. Virkelig verdi hierarki

Pensjonskassen Kiassifiserer virkelig verdi m3linger ved 3 bruke et virkelig verdi hierarki som reflekterer sigrifikansen av

grunniaget/kilder som brukes | utarbeideisen av malingene. Virkelig verdi hierarkiet har falgende nivier:

Nivi 1: grunnlag for virkelig m3ling er noterte priser (ujusterte) i aktive/likvide markeder for identiske eiendeler eller forpliktelser.

Niva 2: grunniag for virkelig verdi maling er annet enn noterte priser inkludert i Nivi 1 som er observerbare for eiendelen

eller forpliktelsen, enten direkte (dvs. som priser) eller indirekte (dvs. utledet fra priser).

Nivi 3: grunnlag for virkelig verdi miling for eiendelen eller forpliktelsen som ikke er basert p observerbare markedsdata

tikke observerbar kilde)

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum
Finansielle eiendeler som males til virkelig
verdi med verdiendringer over resultatet
Aksjer og andeler (inkl. aksier og andeler mlt til kost) 0 606 507 597 131950519 736458116
Rentebzerende papirer 0 753132 024 0 753 132024
Utlan og fordringer 197 130 a Q 197 130
Sum 197150 1359639 620 131950519 1481787330
Niva 1 Niva 2 Nivd 3 Sum
Finansielle forpliktelser som males til virkelig
verdi med verdiendringer over resultatet
Finansielle derivater a a Q 0
Sum [ [] [} [
14.
Investeringsvalgportefaljen 2021 2020 2019 2018
Kapitalavkastningsrente 800% 638% 1155 % 124 %
Verdijustert kapitalavkastningsrente 800% 638% 11,55% 124 %
2021 2020 2019 2018
Kapitalavkastningsrente. 360% 188% 0,00 % 0,00 %
Verdijustert kapitalavkastningsrente 860% 542% 000 % 0.00%
2021 2020 2019 2018
Verdijustert kapitalavkastningsrente 10.40 % 778% 14.42 % -1.24 %
Kapitalavkastning milt etter modifisert Dietz som baserer seq p3 miling av og endringer i i I8pet av en periode
ij 1! angirden q pd Wgskapita| basert pd rets
15. Finansiell Risika
M3l og strategier for forvaltningen av pensionskassens midler er nedfelt | investeringsstrategi vedtatt av sponsor. Det g Slet er 3 nd en Srlig 9

stere enn garantert rente, kompensere for inflasjon og dekke

kostnader,

m3l, detvil si i lgpet av det enkelte ir, er 3 oppna

en minimumsavkastning stor nok til & ivareta en bufferkapital som ansees tilstrekkelig for 8 unngs behov for kapitaltifarsel ved uforutsett negativ utvikling i finansmarkedene

Avkastningsmlsetningene, bide p3 lang og kort sikt, skal sgkes n3dd ved en

de ulike aktiva- og risikoklassene.

portefglje av

. kombinert med dynamisk allokering mellom

- gir grunniag for konkrete vurderinger

Oppfaiging av ymligheter for . samt risiko og allokering tlknyttet de enkelte aktivaklasser, skier i manedlig rappertering.
Risiko- 6g pof gi 98s o9 i Disse rapportene, i tillegg til \gang
De mest g er utsatt for er , krediitt-/5pr 3

Videre er portefaljen eksponert for motpa

pensjonskassens investeringsstrategi at denne i stgrst mulig grad skal reduseres, Denne strategien har veert fulgt gjennom hele 3ret

, risiko | markedet for nzeringseiendom og valutarisiko,
. Samlet sett ansees kredittrisikoen | Pensjonskassens portefalje § voere lav. Med hensyn til valutarisiko, er det nedfeit i
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16. Ansvarlig lin

Pengjonskassen har et evigvarende ansvarlig I5n p3 kr. 10 mill utstedt av E-CO Energi AS 10.04.2013

17.
2021 2020 2019
Premiefond 158 606 757 165 553 022 81071 856
Arets premie (premietilskudd) 63 826820 70807 785 59937549
Premicfondets starrelse | forhokd til srets premie 25 23 30
Premiefondet i % av ordineer premie 248% 2338% 3020%
Premicfondets anvendelse de siste 3 ar
2021 2020 2019
InngEende balanse 765 553 023 81011 85 78612921
Uttak fra premiefond til & dekke deler av premie 62 514 13| -68 263 690 59 937549
Tilftytting/Frafiytting 9564 699 0
Garantert rente 3178746 3864 329 3192746
Frigjort Premie ved fratreden 22 080 1295 367 0
Resultatdisponering (il /fra ford) 52 767 C46 38 060 461 591437385
Utgaende balanse 158 606 757] __ 165553 023 181011856
18. Endring i forsikri i .
Premiereserve Tilleggs- Kursreguleringfond p"'"l'::"d * Sum
1. sende balanse 146 393 791 14614 911 5983851 6158 045 173 150 598
2 endringer | gsforpl
21 Netto resultatforte avsetninger
tresultatpost 6) -436 837 239 882 8524 461 109 608 7957290
22 Overskudd p avkastningsresultatet
fresultatpost 8.1) o o 0 2473991 2473991
23 Risikoresutat tlordnet forsikrings-
kontrakkene (resultatpost 8.2) o o 0 [} o
24 Annen tilordning av overskudd (resultatpost 8.3) o o 0 0 o
25 lustering av forsikringsforpliktelser fra andre
(del av 98 o 0 0 0 0
Sum resultatfarte endringer | forsikringsforpliltelser 436897 239 882 8524461 2583 5% 10431 280
3 Tkke endringer i
31 Overfaringer mellom fond o o 0 5791986 5791985
32 Overferinger il/ira pensjonskassen o o 0
Sumn iicke inger i forsikri pli 0| 0] 0 5791986 5791986
a Utgaende balanse 145 956 694 14375 029 14508312 25453 657 177 769 832
19. Endring i forsikringsforpliktelser -s=rskilt investeringsportefalie
Pensjonskapital Tilleggs- Premicfond Sum
avsetning
1. sende balanse 796 577 441 50474 09 159 394977 1006446 517
2 endringer i gsforpl 0
21 Netto resultatforte avsetninger
tresultatpost 7 samt del av resultatpost 5.2.1) 34534 188 o 3091218 37 625 406
22 Overskudd pa avkastningsresultatet
fresultatpost 8.1) o o 52186711 52188711
23 Risikoresutat tlordnet forsikrings-
kontrakkene (resultatpost 8.2) o o 0 [}
34 Annen tlordning av overskudd (resultatpost 8.3) o o 0 0
35 lustering av forsikringsforpliktelser fra andre
resultatkomponenter (del av resultatpost 98 o 0 0 0
Sum inger | forsikri pli 34 534 188 0 55279929 89814117
3 Tkke endringeri 0
31 Overfaringer mellom fond o o 57122152 57122 152
32 Overferinger til/ira pensjonskassen 0| 0 9 0
Sumn ikcke inger i forsikri pli 0| 0 57122152 57122152
a Utgaende balanse 831 111 629 50474 092 157552754] 1039138482
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20. Forsikringsforpliktelser fordelt pi hovedbransje og delbransjer

Samtlige gsforpl tilherer sjen kollektiv pensj g som fordeles pa 5 gsvalgportefalien og
. _ Tilleggs- . ]

oliktelser pr. delbrangie 31.12.2021 Pensjonskapital ] Kursregulering fond Premiefond Sum
Investeringsvalgportefaljen §31 111629 50 474 099 0 157552754] 1039138 482
Kollektivportefaljen 145 956 §94] 14375 029 14508312 2 949 657 177789 892
Balanse 31.12.2021 977 068 523 64 849 128| 14508312]  160502412] 1216 928 374]
Beregningsgrunniag
For ighet og sivi benytter pensi iffa get K2013 med Fi v il marginer,

For den premiebetzlende portefsljen benyttes eqen ufaretariff basert p3 pensjonskassens risikoeksponering og erfaringer, mens for fripolisebestanden benyttes
Storebrands "KU'" tariff.
Giennomsnittlia grunnlagsrente var 2.5 prosent pr. 31.12.2021. Premiefondet er | reanskapsiret tilfert en rente pi 2.0 prosent,

Tilstrekicelighetstest
Aktuar vurderer g qet for de ger som iq og avsatt i henhold til lov oq forskrifter.
Kassen er fullt oppreservert etter K2013

21. Beskrivelse av pensjonsardingen

Navn pa arbeidsgiver
Hafslund Eco AS med datterselskaper

Type pensjonsordning
Pensjonskassen forvalter bide en offertlig pensionsordning og en privat kol ektivordning med fripoliser.

Den offentlige pensj gen forvaltes med gsualg hvor fastsettes av sponsor
Den private ordningen forvaltes med lje hvor fastsettes av pensjonskassens styre
Ordningen ble lukket for opptak av nye medlemmer 31.12.2008, men mottok 01.01.2020 medlemmer og

ol fra Hafslund pensj lukkede pensj g

i tilskudd il pensj ing
Arbeidstakerne bidrar ikke med noe tilskudd il pensjonsordningen.

av pensj - offentlig pensj ing

Pensjonsordning er basert p3 vilkar i trid med avtaleverker inngtt mellom og g g .

Pensjonsytelsene fastsettes | hovedsak etter lov om Statens pensjonskasse.

Ordningen har alderspensjonsnivier pd 67 % - 70 % og omfatter ytelser ved ufarhet etterlatteytelser il ektefelle, registrert partner og barn

av pensj - privat pensj ing
er basert pd en kollektiv j ing med aldersniva 60 %, og omfatter ytelserved ufgrhet samt etter
nermere regler etterlatteytelser til ektefelle, registrert partner og barn

22, Bestand, antall

Kollektiviontrakter investeringsvalgportefaljen ppsatte Kollektiviontrakder Fripoliser Sum
Anitall aktve med ekskl ufare) 5§ G 0 Eil 348
Antall pensjonister 29 36| 141 5 421
herav Uferepensjonister 11 2 a 4
herav alderspensjonister 145 30| kil 1
herav ektefellepensjonister 83| 2 56 0
heray fleksible pensjonister 0| 0 2 0
herav o 2 0 0
Sum 295 247, 151 76 769
2. ing for
2021 2020
Skattetrekk, offentige avgifter 228 304 753 994
Andre forpliktelser 1256253 1151438
Sumn forpliktelser 1484557 1405 433
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24. Solvensmarginkapital og solvensmarginkrav

2021 2020
Solvensmarginkrav
Kollektiv tienestepension 45 045 108 44 906 697
Eiterlattepensjon 3036 8126
Utgrepension og premiefritak 580 279 6102717
Sum solvensmarginkrav 46 628 423 45 525 100
Ansvarlia kapital
Innskutt eqenkapital 106 000 000 106 000 000
Opptjent egenkapital 164 984 912 133 978 759
Fradrag urealiserte gevinster selskapsportefalje -57 190 155 -40 265 596
Kernekapital 213 794757 193713 163
Ansvarlig 13nekapital som medregnes 10000 €00 10000 000
Sum netto ansvarlig kapital 223 794757 209713 163

2021 2020
Netto ansvarlig kapital it solvensmarginregelverket 223 794 157 209713 163
Tilleggsavsetninger (50 %) 32424564 32544 505
Risikoutjevningsfond (50 %) 0 1135467
Sotvensmargirkapital 256 218321 243393135
Overskudd solvensmarginkapital 209 530 898 197 868 036
Kapital i present av krav 5495 % 534.6 %
25, Risikoanalyser

halvirige iyser i samsvar med Fi v for q P 0g P
y omfatter alle iqe risikotyper oq beskriver Pensj evne til & tile tap i en lapende driftssituasjon.

Solvensmargirkravet er beregnet p bakgrunn av Firanstilsynets til en hvertid gieldende metodikk og risikomodeller.

Belap i 1 000 000 31.12.2021 31.12.2020
Samlet solvenskrav marked srisiko 353 295
Samlet solvenskrav livsforsikringsrisiko 32 31
Samlet solvenskrav helseforsikringsrisiko 0 0
Samlet solvenskrav motpartsrisiko 3 27
Sum solvenskray far korrelagionseffekt 389 354
Samlet solvenskrav fgr operagjonell risiko 364 313
Operasjonell risiko 5 5
lustering for den tapsabsorberende evnen til utsatt skatt 55 48
Samlet solvenskrav 314 270
Ansvarlig kapital 511 468
[ av ansvarlig kapital 197 198

163 % 173%

Solvenskapitaldekningen viser forholdet mellom ansvarlig kapital og samlet solvenskrav.
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26. Resultatanalyse

Premicbetalende _Risikoprodukt Sum 2021 Sum 2020
i i e

Inntekt fra investeringer i kollektivportefaijen 82735326 o 82735326 67014 139
Tilfert rente 27 613 406 o 27 613 406 28727 119
Tilbakefgrt fra tilleggsavsetninger 239882 0 239882 43839
Avicastningsresultat 55 361 801 [ 55 361801 38 330 859
Overfart tl premiefond 52767 046 0 52767 046 38 060 461
Overfart il fond for requlering av pensjoner 1895655 o 1895655 0
Qverfert il erstatningsreserve o o 0 0
Overfart il tileggsavsetninger o 0 0 74294
Overfart til fripoliser 441345 o 441 345 43839
Sum disponering Bl forsikringsfond 55104 046 o 55 104 046 36 030 006
Overfart il risikoutjevningsfond 158387 0 158 387 312080
Overfart til annen opptjent egenkapital 99368 o 99368 11227
Sum disponering av i 55 361801 [] 55 361801 38330 859
Risikoresultat

Premiebetalende med sparing 7884513 o 7884513 2779654
Fripoliser o 0 0 0
Risikoplan ufarepensjon 134209 o 134 209 133181
Reassuranseresultat -29000 o -29.000 -54000
Risikoresultat 7779304 o 7779304 2700 473
Qverfort til premiefond o o 0 0
Overfart il fond for regulering av pensjoner o 0 0 0
Overfart til fripoliser o o 0 0
Qverfert il risikoutievningsfond 2429322 o 2429322 2833654
Overfart il annen opptjent egenkapital 5349 982 0 -5 349 982 0
Sum disponering av risikoresultat 2 429322 [ 7719304 2833 654
Administrasjonsresultat

Administragjons- og foraltningspremie 5636712 o 5636712 5778 983
Netto frigjort administrasjonsreserve 121412 o 2121412 2023038
Forvaltnings- og forsikringsrelaterte kostnader 9122 642 0 -9 122642 8567434
Administrasjonsresuitat 1364518 [ 1364518 765 412
Teknisk regnsiap

Avkastningsresultat 55361801 o 55 361 801 38330 859
Risikoresultat 7779304 o 7779304 2700473
Administragionsresultat 1364518 0 1364518 765412
Overfart til fripoliser o o 0 0
Qverfert il andre forsikringsfond 55 104 046 o 55 104 046 -38.030 006
Forfalt rentegarantipremie og fortj 4883854 0 4883854 7862834
Teknisk regnsiap 4002213 [ 4002213 4697 802
Endring i opptjent egeniapital

Resultat av teknisk regnskap 4002213 o 4002213 4697 802
Netto gevinst p3 investeringer i sel skapsportefaljen 33363 524 o 33363524 19362 162
Kostnader i ikke-teknisk regnskap 513794 0 513794 317750
Skattekostnader 112 298 o 112298 210981
Qverfert til/fra risikoutievningsfond 2270935 o 2270935 2521574
Endring i opptjent i 31006154 o 31006 154 26 052 807
Avstemming av endring | opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 01.01 133 978759 88916 998
Tilfiyttet egenkapital 0 19008 954
Qpptjent egenkapital 3112 164 984 913 133 978759
Endring i opptjent i 31006 154 45 061 761
27. Gjenforsikring - reassuranse

Pensjonskassen har inngétt avtale med Arch Re om j ing. Maksgrense er 40 MNOK og pensj eg er 2 MNOK.

Ratingen er A+
Gjenforsikringen dekker tidsperioden 01.01.2021 til 31122021 o er betalt med kr 29 000
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28. Fardeling av aviastning

Fordeling av avkastning fra fellesfordeling er gjort etter to prinsipper.

1. Urealiserte blir fordelt etter faktisk verdiendring pa balansen

2. @vrig avkastning blir fordelt etter gj av gene pr. regnskap.

Investeringsvalg _ Kollektiv Selsiap Tatalt
Total avkastning fra investeringer &l fordeling
- Renter og utbytter 14952 885 2284973 0 17237 858
- Urealiserte verdiendringer 25747051 10267 034 0 36014 086
- Realiserte gevinster og tap 64414311 3315927 9 67730 238
Tatalt 105 114247 15 867 935 ) 120982 182
Fordelingsngkkel til selskap fra investeringsportefajene etter
gjennomsnitt 20,29% 593%
Fordelt fra portefajiene iil f
- Renter og utbytter 3034139 135728 3169868
- Urealiserte verdiendringer 5224419 -608 639 5833 059
- Realiserte gevinster og tap -13 070521 -198 576 13 269097
Tatalt 21329079 042 044 22272023
Avkastring etter gjennomsnittsnokket per portefotie
- Renter og utbytter 11918745 2149 245 3169868 17237 858
- Urealiserte verdiendringer 20522632 9658 395 5833 059 36014 086
- Realiserte gevinster og tap 51343790 3117351 13 269097 67730 238
Tatalt 83 785 168 14924 991 22272023 120982 182
Fordelt aviastning av urealiserte midler
Urealiserte midler speiler derimot endring av urealisert beholdning pé balansen i de forskiellige portefaljene. Dette blir fordelt etter absolutt
verdier og vil 0gs ta inn effekt av endring pa de forsikringstekniske starrelsene som skal dekkes opp:
Urealiserte midler i pr. 31.12.2021 234 845 405 16406 951 0 251253357
K g a g il j 2354% 1157% 0 0
Urealiserte midler p3 balansen pr. 31.1221 179 554 830 14508 312 57190155 251253357
Urealiserte midler p balansen pr. 31.12.20 168 989 825 5983 851 40 265596 215239 271
Verdiendring pi balansen til resultatet 10 565 066 8524 451 16924 559 36014 086
2.2 Renteinntekt og utbytte my, p8 finansielle eiendeler 11918745 2149 245 3169868 17237 858
24 Verdiendringer p3 investeringer 10565 065 8524461 16 924 559 36 014 086
25 Realisert gevinst og tap p3 investeringer 51343790 3117351 13 269097 67730 238
Totalt 73 827 602 13791 057 33363524 120982 182
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Til styret i Hafslund Eco Pensjonskasse

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Hafslund Eco Pensjonskasses arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember
2021, resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening
+ oppivller drsregnskapet gjeldende lovkrav, og
« gir rsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,

og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet
nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er navhengige av
selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants
{inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards
Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare pvrige etiske forpliktelser i samsvar
med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon.

Burig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i rsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende
revisjonsberetningen. Var konklusjon om &rsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i
arsberetningen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese Arsberetningen. Formélet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og Arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
Arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet 0ss i revisjonen, mener vi at rsberetningen

e er konsistent med Arsregnskapet og

+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autoriseri regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - Hafslund Eco Pensjonskasse
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Ledelsens ansvar for Grsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi ansvarlig for slik
internkontroll som den finner npdvendig for 4 kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for Arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen auv Grsregnskapet

Vart mal er & oppné betryggende sikkerhet for at rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfort i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppst& som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke
pkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa Arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

htips://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 15. mars 2022
PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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Revisjonsberetning

Signers:
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Steffensen, Thomas BANKID_ MOBILE
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