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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 917983747

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 4129000 1 046 000
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utldn til og 5 345 886 000 335074 000
fordringer pa kunder

Sum renteinntekter og lignende inntekter 350 015 000 336 120 000
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 98 778 000 75921 000
fraog gjeld til kunder

Sum rentekostnader og lignende kostnader 98 778 000 75921 000
Netto renteinntekter 251 237 000 260 199 000
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Sum utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter 0 0
Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 17 20 398 000 59 000
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 20398 000 59 000
instrumenter

Lann og andre personalkostnader 10 2 859 000 3902 000
Andredriftskostnader 41 952 000 37 406 000
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap pdikke-

finansielle eiendeler

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa 0 0
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pa utlan malt til amortisert kost eller virkelig verdi med 6 -3991 000 19 435 000
verdiendring over andre inntekt
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Sum kredittap pa utlan, garantier og rentebaerende -3991 000 19 435 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 230815 000 199 515 000
Skatt paresultat fra viderefert virksomhet 8 12 282 000 1697 000
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet 218 533 000 197 818 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 218 533 000 197 818 000
Andreinntekter og kostnader

Sum andreinntekter og kostnader 0 0
Totalresultat for regnskapsar et 218 533 000 197 818 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Utlan til og fordringer pakredittinstitusoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 105 188 000 138 410 000
til virkelig verdi

Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og 105 188 000 138 410 000
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer pa kunder

Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 7 2 707 741 000 2562 818 000
Sum utlan og fordringer p& kunder 2 707 741 000 2562 818 000
Rentebaerende verdipapirer

Sum rentebaer ende ver dipapirer 0 0
Finansielle derivater

Finansielle derivater 17 3495 000

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler 11 1 304 000 1304 000
Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 12 1123 000 1386 000
Sum varigedriftsmidler 1123 000 1 386 000
Andre eiendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 8 4872 000 10960 000
Andre eiendeler 14 6 204 000 5912 000
Sum andre eiendeler 11 076 000 16 872 000
SUM EIENDELER 2829927 000 2720790 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak
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Sum innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 0 0
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 1231 422 000 1099 339 000
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 1231 422 000 1099 339 000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0
Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 258 860 000 293 501 000
Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt 6 194 000 6 570 000
Sum avsetninger 6 194 000 6 570 000
Ansvarlig lanekapital

Sum ansvar lig lanekapital 0 0
Fondsobligag onskapital

Sum fondsobligasj onskapital 0 0
Sum gjeld 1496 476 000 1399 410 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital 4000 000 4000 000
Overkursfond 929 430 000 929 430 000
Annen innskutt egenkapital 400 021 000 387 951 000
Sum innskutt egenkapital 1 333 451 000 1321 381 000
Opptjent egenkapital

Sum opptjent egenkapital 0 0
Sum egenkapital 1 333 451 000 1321 381 000
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Belgp i: NOK Note 2023 2022

SUM GJELD OG EGENKAPITAL 2829 927 000 2720791 000
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Arsberetning 2023
Axactor Capital AS

Virksomhetens art

Axactor Capital AS (selskapet) er en del av Axactor-konsernet, hvor det barsnoterte selskapet Axactor ASA er
ultimat morselskap. Selskapets forretningsadresse er Drammensveien 167 i Oslo. Selskapets primaere formal
er kjgp av, og pafglgende innfordring pa, portefglier av misligholdte fordringer. Slike kjsp gjgres enten som
enkeltkj@p, eller gjennom sakalte forward flow-avtaler. | en forward flow-avtale har selskapet forpliktet seg til 4
kjspe en strem av fremtidige misligholdte fordringer i en tidsavgrenset periode, og til en forhandsbestemt pris.
Selskapet har siden 2019 hatt konsesjon som finansieringsforetak.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven §3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede. Til grunn for
antagelsen ligger resultatet i innevazrende ar og selskapets langsiktige prognoser for arene fremover. Styret
vurderer at selskapet er i en sunn gkonomisk stilling.

Arbeidsmiljg og personell

Axactor Capital AS er opptatt av likestilling mellom kjgnnene, og etterstreber en god kjgnnsbalanse bade blant
ansatte og i styret. Selskapet har pr 31.12.2023 4 ansatte, derav 50% menn og 50% kvinner. Styret har 40%
kvinner og 60% menn. Til tross for et lavt antall ansatte i selskapet, arbeider selskapet kontinuerlig for
likestilling og mangfold. Dette er et fokusomrade for blant annet rekrutteringsprosesser og eventuelle
forfremmelser.

Det er én deltidsansatt i selskapet per 31.12.2023. Denne ressursen er ogsa deltidsansatt i konsernsester
Axactor Norway AS, og summen av stillingsbrekene i de to selskapene utgjer en fulltidsstilling. Selskapet har
ikke benyttet midlertidig ansatte gjennom 2023. Det har ikke vaert noen ansatte i foreldrepermisjon i 2023.

Arbeidsmiljeet vurderes som godt. Som en del av den norske grenen i Axactor-konsemet, mottok selskapet
Great Place To Work-sertifisering for tredje ar pa rad. Sertifiseringen viser at selskapet har en kultur med hay
grad av tillit, samarbeid og stolthet. Etter undersgkelsen er det, sammen med Axactor Norway AS, giennomfert
avdelingsvise arbeidsmgter basert pa resultatene fra Great Place to Work-undersgkelsen for & finne
forbedrende tiltak som skal jobbes videre med gjennom 2024. Formalet med dette arbeidet er et fortsatt fokus
pa hvordan selskapet kan bli et enda bedre sted a jobbe, samt & ivareta de omradene hvor arbeidstakerne
viser hgyest grad av tilfredshet.

Det har ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i Igpet av aret, som har
resultert i store materielle skader eller personskader. Dette gjelder bade pa hjemmekontor og pa kontoret.
Arbeidet er ogsa av en slik art at risikoen for alvorlige arbeidsrelaterte ulykker anses som lav.

Beerekraft, samfunnsansvar og klimarisiko {ESG)

Axactor Capital sin forretningsmodell bestar av kjgp og innkreving av forfalt gjeld. Denne virksomheten har i
svaert liten grad innvirkning pa miljget. Selskapet oppfordrer sine ansatte til bruk av videometer fremfor reise
nar mulig, og benytter fortrinnsvis digitale kontaktkanaler fremfor fysiske der det ikke er lovkrav om fysisk
kommunikasjon. Den starste utslippsfaktoren til selskapet er de ansattes reising til og fra arbeidsstedet. Dette

AXACTOR
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er beregnet totalt for bade Axactor Capital og Axactor Norway samlet, og sa fordelt basert pa antall
fulltidsekvivalenter i de to selskapene. For 2023 var det estimerte utslippet til Axactor Capital relatert til de
ansattes reise til og fra arbeidsstedet 2,25 tonn CO2-ekvivalenter. Videre har selskapet hatt utslipp knyttet til
jobbreiser, hovedsakelig flyreiser og hotellovernattinger, estimert til 0,86 tonn CO2-ekvivalenter. Avfall og
utslipp knyttet til drift av kontorlokaler er estimert til henholdsvis 0,11 tonn og 0,15 tonn CO2-ekvivalenter for
2023. Inkludert gvrige scope 3-klassifiserte utslipp, var det totale utslippet til selskapet estimert til 3,88 tonn
CO2-ekvivalenter for 2023.

Siden kravene i all hovedsak er usikrede, er det heller ingen kjente utslipp knyttet til skyldners bruk av midlene.
Selskapet og konsernet for gvrig jobber kontinuerlig med tiltak for a redusere sin negative miljgpavirkning.

Axactor Capital er et regulert finansieringsforetak underlagt tilsyn av Finanstilsynet. Videre er selskapet del av
et barsnotert konsern, og kj@per jevnlig portefgljer fra andre regulerte finansinstitusjoner som er bevisst sitt
eget omdemme og baerekraftsrisiko. Risiko knyttet til interne prosedyrer og styring anses derfor som liten i et
baerekraftsperspektiv, ettersom strenge rutiner, prosedyrer og internkentroller er pa plass for & mitigere bade
sannsynlighet og kensekvens av relevante risikoelementer.

Nar selskapet gjennomfarer transaksjoner med tredjeparter, giennomfares alltid en «Kjenn din motpart»-

analyse (KYC). Selskapet skal ikke kjepe portefeljer fra selgere som har en uakseptabel risikoprofil i forhold til
regelverksetterlevelse (compliance) eller omdemme. Motpartens innfordringspraksis, renteniva, apenhet, m.m.
gjiennomgas for & sikre at kravene som skal kjgpes sa langt har vaert behandlet i henhold til god inkassoskikk.

Svaert mange betalingstransaksjoner gar gjennom Axactor Capital hvert ar, noe som medfarer en iboende
risiko for finansiell kriminalitet. Selskapet jobber aktivt for & forhindre at selskapet utnyttes til kriminell
virksomhet, og forplikter seg til 4 etterleve alle relevante lover og regler knyttet til svindel, hvitvasking, og
korrupsjon. Dette omfatter ogsa eventuelle sanksjoner. Selskapets ansatte har ikke lov til & motta eller & gi fra
seg gaver som kan pavirke beslutningsprosesser. Eventuelle vesentlige rabatter innvilget til skyldnere
dokumenteres, og krever flere beslutningstagere jo hgyere den aktuelle rabatten er. Eventuelle transaksjoner
som involverer heyrisikoland gjennomgas manuelt for & innhente na@dvendig informasjon for 4 understette
transaksjonens legitimitet. Axactor Norway AS som star for innfordringsprosessene vil manuelt merke alle
betalinger hvor det har vaert kontakt med skyldner som tilsier at noe er mistenkelig. Videre har selskapet et
automatisk system som flagger andre mistenkelige transaksjoner, som sa gjennomgas manuelt. Der selskapet
ikke klarer & finne informasjon som i stor nok grad sannsynliggjer at disse mistenkelige transaksjonene er
legitime, varsles det uten opphold til relevant myndighet. Siden selskapet ikke innvilger ny kreditt, men
utelukkende kjzper misligholdte fordringer, anses risikoen for at selskapet utnyttes til terrorfinansiering som
liten. Like fullt forholder selskapet seg til relevante og oppdaterte sanksjonslister og vil avsta fra & gjennomfare
transaksjoner med individer eller selskaper oppfart pa relevante sanksjonslister.

Siden Axactor Capital utelukkende kjsper forfalte fordringer, er skyldnermassen i utgangspunktet i en
vanskelig gkonomisk situasjon. Selskapet har en stor bevissthet rundt dette, og seker alltid & ivareta
skyldnerne pa en god og ansvarlig mate. Man sgker alltid 4 finne frivillige betalingsl@sninger for & holde
kostnadene nede for bade selskapet og skyldner. Gjennom erfarne radgivere tilbys det hjelp til skyldnere til &
finne betalingslesninger som fungerer for den enkelte. Det er alltid et mal om at skyldner skal kunne betjene
sin gjeld og etter hvert p& nytt bli kredittverdig. Samtidig er det et overordnet mal a ikke utgve unadig press
mot skyldnere som ikke er i stand til 4 betjene sine betalingsforpliktelser. Dersom skyldner er ute av stand til &
betale, vil selskapet sette kravet pa en overvaksliste hvor det utfgres et minimum av aktiviteter mot skyldner
inntil skyldners gkonomiske situasjon bedres.

Den direkte kontakten med skyldner holdes av outsourcing-partneren Axactor Norway AS. De overordnede
faringene for innfordringsprosessen settes i samrad med ledelsen i Axactor Capital, og i tréd med Axactor-
konsernets retningslinjer. Konsekvensen av mangelfullt fokus pa ESG, vil variere etter type hendelse. Ettersom
selskapets utslipp (E) er sdpass ubetydelige, vil en prosentmessig stor gkning fortsatt vaere ubetydelig. Sosiale
forhold (3) er i s& mate langt viktigere. Darlig skyldnerbehandling kan medfare stor omdemmerisiko gjennom
negativt mediafokus. Dette vil igjen kunne overfgres til opprinnelig kreditor, som dermed ikke lenger vil gjgre

AXACTOR
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transaksjoner med selskapet. Utover bertfall av fremtidige markedsmuligheter, finnes det ogsa i enkelte tilfeller
en clawback-klausul i kontraktene, hvor det apnes for at selger i alvorlige tilfeller kan kreve & fa returnert
kravene (mot refundert Kjgpspris). Videre vil alvorlige tilfeller, sammen med mangelfull oppfalging av styring og
internkontroll (G), kunne medfare risiko for tap av lisens, og dermed vaere kritisk for selskapets videre drift. Gitt
de mitigerende tiltakene, rutinene og prosedyrene som er pa plass, anses likevel baerekraftsrisikoen til
selskapet & vaere lav-til-moderat.

Redegjerelse for aktsomhetsvurderinger i henhold til dpenhetsloven

Selskapets eierstyring relatert til menneskerettigheter falger av menneskerettighets-policyen til Axactor-
konsernet, og prinsippene er videre reflektert og beskrevet i styregodkjente policyer pa konsernniva som
dekker relevante omrader som blant annet HR, personvern og anskaffelser. Selskapets forpliktelser til 4
respektere menneskerettigheter er forankret i internasjonalt anerkjente menneske- og arbeiderrettigheter,
inkludert de beskrevet i «the International Bill of Human Rights» og den internasjonale arbeidsorganisasjonens
(ILO) kjernekonvensjoner.

Det er styret som er endelig ansvarlige for & serge for selskapets etterlevelse av sine
menneskerettighetsforpliktelser og at selskapet ikke har en negativ pavirkning p4 menneskerettigheter. Like
fullt har alle ansatte et uavhengig ansvar for & opptre med integritet og i trdd med selskapets verdier. Gjennom
& lese og signere konsernets etiske retningslinjer, og giennom jevnlige kursing i etikk og regelverksetterlevelse
(compliance), er alle ansatte innforstatt med selskapets verdier og hva som er forventet av den enkelte
arbeidstaker.

Den norske dpenhetsloven palegger visse selskaper a overvake og rapportere pa deres innsats for 4 avdekke,
forhindre, og begrense risikoen for negative menneskerettighetskonsekvenser fra deres operative virksomhet
og verdikjeder. Loven sier at denne evalueringen skal gjennomferes i trad med OECD sine retningslinjer for
multinasjonale selskaper, som er et rammeverk for ansvarlig selskapsstyring innenfor omrader som
menneskerettigheter, arbeiderrettigheter, miljgpavirkning og anti-korrupsjonsarbeid. Ut fra selskapets stgrrelse
og omsetning er selskapet palagt rapportering i trdd med den norske dpenhetsloven.

Axactor Capital har strukturerte innkj@psprosesser og outsourcing-strategier pa plass for & sikre at tjenester og
andre innsatsfaktcrer som leveres er i trdd med alminnelige prinsipper for ansvarlig selskapsstyring, cg er av
hay kvalitet. | 2023 foretok Axactor-konsernet en gjennomgang og oppdatering av sine
anskaffelsesprosedyrer, for 3 tilpasse disse til fremtidige forventninger fra ulike relevante interessenter.
Selskapet vil fortsette a sikre at alle leverandgrer, bade direkte og indirekte involvert i innfordringsprosessen,
fra innkrevingspersonell til vaskepersonell, forplikter seg til & felge selskapets etiske retningslinjer. Selskapet
anerkjenner betydningen av & sikre rettferdige og etisk forsvarlige arbeidsforhold gjennom leveranderkjeden.
Selskapet samarbeider med leverandsrer (og underleverandgrer) for & fremme etterlevelsen av internasjonalt
anerkjente arbeiderrettighetsstandarder og ansvarlig forretningsfersel. Selskapet evaluerer fortlapende sine
leverandgrers etterlevelse av relevante arbeidsmiljglover, helse-, miljg- og sikkerhetsregler og rettferdig
behandling av ansatte. Gitt selskapets, og konsernets, begrensede starrelse er pavirkningskraften overfor
leveranderers arbeidsstokk begrenset. Like fullt forsgker selskapet, sammen med andre selskaper i konsernet,
& aktivt ga i dialog med sine leverandarer for 4 etterspaire en forpliktelse til & sikre etterlevelsen av
arbeidstaker- og menneskerettigheter. Videre er det spissede krav p3 plass for enkelte leverandgrer, for
eksempel krav til tekniske- eller organisatoriske tiltak som ma vaere pa plass for leverandgrer som prosesserer
personopplysninger pa vegne av selskapet. Et annet eksempel er at innfordring fra skyldnere bosatt i andre
land enn Norge kun skal skje gjennom selskaper som er medlemmer av den anerkjente organisasjonen
League International for creditors (LIC).

Selskapets og konsernets aktsomhetsvurderinger knyttet til menneskerettigheter er utfart giennom analyser av
selskapets og konsernets policyer, prosedyrer og drift, og gjennom samhandling med ledelsen, konkurrenter
og leverandgrer. Evalueringen dekker perioden fra den norske dpenhetsloven tradte i kraft 01.07.2022, og

AXACTOR
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frem til dato for denne rapporten. For en generell beskrivelse av virksomhetens art, se eget kapittel i dette
dokumentet.

Selskapet har effektive systemer pa plass for & overvake og felge opp bade menneske- og
arbeiderrettighetsrelaterte risikofaktorer i sin drift og verdikjede. Dette inkluderer internrapportering, klage- og
avviksrapporteringssystemer, ansatt- og kundeundersegkelser, leveranderevalueringer og internrevisjon.

Selskapet vil rapportere (minst arlig) pa resultatene av dets evaluering av menneskerettigheter, i trad med
apenhetsloven. Denne forpliktelsen er ogsa gjentatt i konsernets menneskerettighetspolicy.

Selskapet har klagemekanismer som er tilgjengelig for alle bergrte parter pa konsernets whistleblower-portal (i
trad med konsernets wistleblower-prosedyre). Denne portalen er tilgjengelig pa konsernets hjiemmeside.

Selskapet anerkjenner betydningen av betimelig og korrekt handtering av negative konsekvenser for
grunnleggende menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhold, og selskapet dekkes av konsernets policyer
som palegger uthedring av slike negative pavirkninger. Dette inkluderer eventuell kempensasjon, rehabilitering
og institusjonelle endringer for & forhindre gjentagelse.

Det er utarbeidet en systematisk tiinaerming for & identifisere de mest fremtredende
menneskerettighetsrelaterte risikoene for selskapet. Metoden benytter en kombinasjon av
skrivebordsundersekelser, interaksjon med relevante interessenter og interne vurderinger, slik nasrmere
beskrevet i Axactor ASAs Human Rights Due Dilligence Assessment punkt 1.2, publisert pa konsernets
hjemmesider. Selskapets tilnserming sikrer at alle risikoelementer evalueres ut fra deres skadepotensiale
ovenfor individer, fremfor en ensidig vektlegging av selskapets operasjonelle og finansielle eksponering.

Pa generelt grunnlag vurderer selskapet at risikoen for negative ringvirkninger for menneske- og
arbeiderrettigheter som felge av selskapets virksomhet eller verdikjede er liten. Denne slutningen hviler pa de
faktum at selskapet ikke opererer i hgyrisikoland og er underlagt strenge regulatoriske krav og tilsyn fra bade
myndigheter og transaksjonsmotparter. Som en felge av dette siste punktet, har selskapet siden opprettelsen
hatt et solid rammeverk pa plass for a8 handtere risiko, inkludert streng leverandarkontroll. En pafelgende
konsekvens betyr at der selskapet har identifisert materielle eller fremtredende menneskerettighetsrelaterte
risikoelementer ma dette forstas i lys av konteksten beskrevet over — risikoen peker bare pa hvor risikoen for
mulige krenkelser er sterst, ikke at risikoen for potensielle krenkelser er hay.

Selskapets virksomhet er kartlagt gjennom hele verdikjeden for & identifisere materielle
menneskerettighetsrelaterte risikofaktorer, inkludert selskapets egne aktiviteter, leverandarer og
underleveranderer. Dette inkluderer de sektorene selskapet er involvert i, og de bestemte aktivitetene som
utfgres i hvert ledd av verdikjeden. Selskapet har ogsa vurdert antallet individer som potensielt vil pavirkes av
disse aktivitetene.

Som en del av risikovurderingen har selskapet identifisert de mest betydelige menneskerettighetsrisikcene,
eller "vesentlige" risikoer. Vesentlige menneskerettighetsrisikoer er de som har de mest alvorlige og
sannsynlige faktiske eller potensielle negative innvirkninger pa individer i verdikjeden — noe som setter en
hayere terskel enn risikoene som kun er identifisert som materielle. Med andre ord, de vesentlige risikoene er
de mest kritiske risikoene ut av de identifiserte materielle risikoene, med tanke pa effektene for de bererte
individene. Digital sikkerhet og personvern det omradet som anses som vesentlig av selskapet. Konklusjonen
baserer seg pa antallet individer som potensielt kan pavirkes (negativt) dersom deres rettigheter knyttet til
digital sikkerhet og personvern krenkes.

Gjennom denne aktsomhetsvurderingen har selskapet ikke avdekket noen funn som tyder pa faktisk negativ
pavirkning pa menneske- eller arbeiderrettigheter som falge av selskapets drift eller verdikjede. Selskapet vil
likevel fortsette a jobbe for & bedre sitt arbeid rundt overvakning av selskapets menneskerettighetsrisikoer (og
faktiske og mulige negative pavirkninger). | I@pet av aret har selskapet blant annet innlemmet
menneskerettighetsrelaterte risikoelementer i selskapets- og konsernets risikohandteringssystemer. Gjennom
2024 vil konsernet oppdatere sin «Supplier Code of Conduct», for & ytterligere presisere forventningene som
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stilles til leveranderer til alle selskaper i konsernet, blant annet knyttet til anstendige arbeidsforhold for egne
ansatte, ansatte hos underleveranderer, og andre bergrte individer.

Datasikkerhet og personvern er et kontinuerlig forbedringsomrade for selskapet, spesielt sett i lys av den
kontinuerlige utviklingen pa informasjonssikkerhets- og personvernomradet. Dette skjer gjennom skt
sikkerhetsniva i selskapets systemer, prosesser og krav til lagring av informasjon, som en falge av tekniske og
organisatoriske tiltak. Tiltakene er rettet mot & bade redusere sannsynligheten for, og omfanget av, potensielle
negative innvirkninger pa menneskerettigheter.

Konsernet har, pa vegne av alle datterselskaper, opprettet en dedikert e-postadresse for forespersler
vedrarende apenhetsloven: transparency@axactor.com. Det er ikke kemmet noen forespersler vedrarende
apenhetsloven frem til dato for denne rapporten.

Mer informasjon vedrarende selskapets og konsernets arbeid for menneskerettigheter finnes pa
www.axactor.com.

Styreansvarsforsikring

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar overfor foretaket og
tredjepersoner, jf. rskl. § 3-3a 11. ledd.

Utsikter for 2024

De forverrede makrogknomiske forhold som har gjort seg gjeldende i 2023 har til en viss grad hatt pavirkning
pa selskapets drift og resultater. Den mest fremtredende effekten er at det er faerre store engangsbetalinger,
som en direkte fglge av at markedet for refinansiering av gjeld er blitt vanskeligere. Dette skyldes bade mer
restriktive banker, og stagnering eller fall i boligpriser som reduserer skyldners mulige sikkerhet for eventuelle
nye lan. For & motvirke denne effekten har selskapet iverksatt tiltak for & ake antallet nedbetalingsplaner.
Gjennom en nedbetalingsplan vil det tilkomme mer renter og avgifter, og det vil normalt vaere mindre aktuelt 4
ettergi gjeld. Den gkonomiske verdien for selskapet er dermed ivaretatt, selv om det medferer en forsinkelse i
kontantstremmen.

Som en felge av det gkte rentenivaet har markedsprisene pa portefgljer av misligholdt gjeld falt gjennom 2023.
Selskapet mener at det generelle prisnivaet skal videre ned, og at fallet s& langt har vaert dempet av selgeres
motvillighet til & akseptere de nye prisnividene. Transaksjonsvolumet har dermed vazrt mer begrenset enn
tidligere, noe som ogsa har vaert forsterket av lavere mislighold i kjglvannet av Covid-19-pandemien. Som en
falge av opprettholdt regulatorisk press pa banker til & rydde opp i sine balanser, kombinert med en forventet
gkning i mislighold grunnet historisk heye renter og inflasjon, forventer selskapet at transaksjonsvolumet vil
gke og prisene vil fortsette 4 falle. Denne effekten kan imidlertid fortsatt dra ut i tid, og selskapet vil fortsette 4
utvise kapitaldisiplin.

Selskapets finansieringskostnad er naert knyttet til konsernets finansieringskostnad, som igjen pavirkes av det
generelle rentenivaet i markedet. Finansieringskostnaden har gkt betydelig gjiennom 2023, ogsa for konsernet
og dermed ogsa for selskapet. Ved utgangen av 2023 hadde selskapet et estimert investeringsniva pa NOK 79
millioner relatert til Ispende forward flow-avtaler i 2024. Den totale investeringen i 2023 var til sammenligning
NOK 266 millioner. Med dagens markedsutsikter vil selskapet bruke overskuddslikviditet til & nedbetale gjeld
for & redusere betydningen av skt finansieringskost. Dersom transaksjonsvolumet gker raskere enn antatt, pa
riktig prisniva, vil selskapet forholde seg opportunistisk.

Styret anerkjenner at det pa generell basis betydelig usikkerhet knyttet til vurdering av fremtidige forhold, og vil
falge tett med pa eventuelle endringer i de makrogkonomiske utsiktene. Selskapet vil ved behov endre
innfordringsprognoser i trdd med selskapets verdsettelsesmodeller og retningslinjer.
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Risikoforhold

Markedsrisiko

Foretaket er eksponert for renterisiko gjennom eventuelle avvik mellom rentebetingelser og durasjon pa
eiendeler og fordringer. Fordringsmassen har faste rentebetingelser. Renterisikoen kan dermed styres
gjennom finansieringen. Selskapets gjeld bestar av en kredittlinje fra mor. Dersom konsernets
finansieringskost endrer seg signifikant, kan rentenivaet pa dette internlanet endres opptil to ganger per ar.
Selskapet har ved utgangen av 2023 en relativt hgy egenkapitalgrad pa 47%, og positiv kontantstram om man
ser bort fra kensernbidrag. Renterisikoen i selskapet anses dermed som lav, ettersom konsernbidrag kun vil
utbetales dersom selskapet har tilstrekkelig likviditet.

Selskapet er ikke eksponert for valutarisiko, da alle fordringer og all finansiering er i norske kroner.

Selskapet er ikke eksponert for aksjerisiko, da det ikke investeres i aksjer.

Kredittrisiko

Selskapet anser den sterste risikoen for & vaere prisingsrisiko for portefgljer av misligholdt gjeld. Selskapet
bruker bade interne modeller og prosesser for & estimere fremtidige innbetalinger pa portefaljene selskapet
kjsper, samt ekstern bistand ved stamre investeringer. Disse prognosene danner grunnlaget for verdsettelsen
av portefgliene. For & belyse risikoen utfgres sensitivitetsanalyser i verdivurderingen som ligger til grunn for
investeringsbeslutningen. Innfordringsstrategien og kvaliteten pa portefgljene vurderes far kjgp.

Det utfares en kvartalsvis giennomgang av alle eide portefeljer med signifikant avvik fra prognose over de siste
seks maneder. For disse portefgljene vil det gjeres konkrete vurderinger rundt potensielle tiltak som ber
iverksettes, og forventning om fremtidig innfordring gitt eventuell innfering av tiltak. Dersom denne
forventningen avviker fra navasrende prognose, vil prognosen endres, med dertil hgrende endring i bokverdi.
En slik endring i bokverdi vil kostnadsferes i resultatoppstillingen umiddelbart.

Likviditetsrisiko / finansiell risiko

Likviditetsrisiko defineres som risikoen for at selskapet ikke kan mate sine finansielle forpliktelser rettidig. Dette
kan skyldes bade gkning i betalingsforpliktelser, og reduksjon i kontantstrem fra drift. Finansieringsrisiko
defineres som risikoen for at selskapets finansiering av I@pende virksomhet, vekst og planer er utilstrekkelig,
eller utilgjengelig uten en vesentlig skning i finansieringskostnader.

Axactor Capital har i liten grad innkjep fra andre enn Axactor Norway AS, som driver innfordring pa vegne av
selskapet. Tienester kjspt fra Axactor Norway er i stor grad basert pa «no cure, no pay»-prinsippet, og utgjer
dermed ikke ncen vesentlig likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen til selskapet bestar dermed hovedsakelig av
risikoen knyttet til kontantstrem fra drift. Denne risikoen kan deles i to hovedbolker. Den farste knytter seg til
operasjonell risiko, og er hensyntatt i verdsettelsen av portefgljene. Den andre knytter seqg til
investeringsforpliktelser i selskapets forward flow-avtaler. Ved utgangen av 2023 hadde selskapet totale
estimerte investeringsforpliktelser under lspende forward flow-avtaler pa NOK 79 millioner.

Det er en risiko for at selskapet ikke har tilgang til tilstrekkelig finansiering til & oppna sine vekstplaner. Dersom
selskapet ikke har tilgang pa tilstrekkelig kapital, vil selskapet avsta fra & gjennomfere nye portefgliekjep. Det
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skal alltid foreligge avtale om finansiering fer portefsliekjgp giennomfares. Selskapets finansieres i sin helhet
gjennom konsernets morselskap.

Selskapet har etablert og cperasjonalisert en likviditetsstrategi med konkrete rammer for likviditetsrisiko. Det er
videre utarbeidet beredskapsplaner for likviditetskriser. Selskapet overvaker sin likviditetssituasjon lgpende.
Likviditetsrisikoen rapporteres pericdisk til styret, samt gjiennomgas i forbindelse med ICAAP-beregninger og
stresstester.

Redegjerelse for arsregnskapet og disponering av resultat

(tall i parentes viser til tilsvarende tall for 2022)

Axactor Capital AS hadde netto renteinntekter i 2023 p4 NOK 251 millioner, en liten nedgang fra NOK 260
millioner i 2022. Dette skyldes en gkning i rentekostnader fra NOK 76 millioner i 2022 til NOK 99 millioner i
2023. Denne gkningen skyldes dels en akning i utestdende gjeld, og dels den generelle gkningen i renteniva
giennom aret. Renteinntekter vokste 4% til NOK 350 millioner (336) som falge av gkte utldn og en bedring i
gjennomsnittlig rentesats pa utldn. Selskapet hadde driftskostnader pa totalt NOK 20 millioner, ned fra NOK 61
millioner i 2022. Hoveddriveren bak kostnadsreduksjonen var en positiv netto verdiendring pa finansielle
instrumenter p&d NOK 20 millioner (0), og en netto reversering av kredittap pa utlan pa NOK 4 millioner (-19).
Andre driftskostnader gkte med 12% til NOK 42 millioner, hovedsakelig drevet av skt kemmisjon for innfordring
pa portefaljer av misligholdt gjeld (37). Resultat fer skatt endte dermed pa NOK 231 millioner, opp fra NOK 200
millioner i 2022. Skattekostnaden for aret var NOK 12 millioner (2), og arsresultatet dermed NOK 218 millioner
(198).

Portefaljer av misligholdt gjeld utgjer den vesentligste delen av selskapets eiendeler. Totale eiendeler ved
utgangen av aret var NOK 2,830 millioner, opp fra NOK 2,721 millioner ved utgangen av 2022. Av dette
utgjorde portefgliene NOK 2,708 millioner (2,563). Totalt ble det investert NOK 266 millioner i portefeljer av
misligholdt gjeld, sammenlignet med NOK 332 millioner i 2022.

Egenkapitalen ved utgangen av 2023 var NOK 1,333 millioner, opp fra 1,321 millioner ved utgangen av 2022.
Endringen i egenkapital bestar av konsernbidrag til mor pa NOK 206 millioner (219), samt arets resultat pa
NOK 219 millioner (198). Selskapets egenkapitalgrad var dermed 47% ved arets slutt (49%).

Total gjeld ved utgangen av 2023 var NOK 1,496 millioner (1,399). Internlan fra mor utgj@r majoriteten av
selskapets gjeld, og var pa NOK 1,442 millioner (1,099).

Selskapets kapitaldekning utgjer ved arsslutt 26%, samme niva som ved arsslutt 2022. Dette gir selskapet en
god buffer i forhold til gjeldende krav.

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter var NOK 186 millioner for 2023 (82), inkludert NOK 266
millioner i betaling for kjepte portefgljer av misligholdt gjeld (332). Kontantstrem fra drift ekskludert
investeringer i misligholdte gjeldsportefglier endte dermed pa NOK 452 millioner, opp fra NOK 415 millioner i
2022. Selskapet hadde ingen netto kontantstram fra investeringsaktiviteter utover investeringene i misligholdte
gjeldsportefaljer. Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter var negativ NOK 219 millioner (negativ 39), og
bestod primaert av utbetaling av konsernbidrag pa NOK 219 millioner (176). Total nettoendring i kontanter og
kontantekvivalenter var dermed NOK -33 millioner (43), cg beholdningen sank fra NOK 138 millioner ved
utgangen av 2022 til NOK 105 millioner ved utgangen av 2023.

Etter styrets oppfatning gir fremlagt resultatregnskap og balanse med noter et riktig uttrykk for virksomhetens
resultat for 2023, og gkonomisk stilling ved arsskiftet.

Det har ikke forekommet hendelser av vesentlig betydning for bedemmelsen av regnskapet etter
balansedagen.

Virksomhetens overskudd pa NOK 219 millioner foreslas disponert som falger:
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Disponering

Konsernbidrag

Overfgring annen egenkapital

Sum disponert

206,462
12,070
218,532

Brita Eilurtsun

Brita Eilertsen

Styrets leder
22-Mar-24 | 4:13 PM CET

Mua Mortunsiin

Nina Mortensen

Styremedlem
22-Mar-24 | 9:01 AM CET

Oslo, 21. mars 2024
1

Terje Mjas

Styremedlem
22-Mar-24 | 7:49 PM CET

LEY ho

Lars Erich Nilsen

Styremedlem
21-Mar-24 | 5:31 PM CET

ftrnd findrs Dillaon

Arnt Andre Dullum

Styremedlem
21-Mar-24 | 4:40 PM CET

Eilif Drageseth

Daglig leder
21-Mar-24 | 4:45 PM CET
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Resultatregnskap 2023 2022

(belgp i 1000 NOK)

Renteinntekter beregnet etter effektiv rentemetode av utlan

til og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansforetak 4,129 1,046

Renteinntekter beregnet etter effektiv rentemetode av utlan

til og fordringer pa kunder 5 345,886 335,074

Sum renteinntekter og lignende inntekter 350,015 336,121

Rentekostnader beregnet etter effektiv rentemetode pa

innskudd fra og gjeld til kunder -98,778 -75,921

Sum rentekostnader og lignende kostnader -98,778 -75,921

Netto renteinntekter 251,237 260,199

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter 17 20,398 59

Lenn og personalkostnader 10 -2,859 -3,902

Andre Driftskostnader -41,952 -37,406

Avskrivninger

Kredittap pa utlan malt til amortisert kost 6 3,991 -19,435

SUM DRIFTSKOSTNADER -20,422 -60,684

RESULTAT F@R SKATT 230,814 199,515

Skattekostnad pa ordinaert resultat 8 -12,282 -1,697

Resultat etter skatt 218,532 197,818

Resultat fra andre inntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader 0 0

Totalresultat 218,532 197,818

Disponering

Konsernbidrag 206,462 219,009

Overfering annen egenkapital 12,070 -21,191

Sum disponert 218,532 197,818
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Balanse 31.12.2023 31.12.2022
EIENDELER

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak

til amortisert kost 105,188 138,410
Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 7 2,707,741 2,562,818
Finansielle derivater 17 3,495 0
Eiendeler ved utsatt skatt 8 4,872 10,960
Immaterielle eiendeler 11 1,304 1,304
Bruksrettseiendeler 12 1,123 1,386
Andre eiendeler 14 6,204 5,912
SUM EIENDELER 2,829,928 2,720,791
GJELD OG EGENKAPITAL

GIJELD

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 14 1,231,422 1,099,339
Leieforpliktelser 12 1,215 1,446
Annen gjeld 257,645 282,055
Forpliktelser ved periodeskatt 8 6,194 6,570
SUM GIJELD 1,496,477 1,399,410
EGENKAPITAL

Aksjekapital 4,000 4,000
Overkursfond 929,430 929,430
Sum innskutt egenkapital 933,430 933,430
Annen egenkapital 400,021 387,951
Sum opptjent egenkapital 400,021 387,951
SUM EGENKAPITAL 1,333,451 1,321,381
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2,829,928 2,720,791
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Brita. Eilertsn

Brita Eilertsen

Styrets leder
22-Mar-24 | 4:13 PM CET

Mua Martensiin

Nina Mortensen

Styremedlem
22-Mar-24 | 9:01 AM CET

Oslo, 21. mars 2024
1

Terje Mjes

Styremedlem
22-Mar-24 | 7:49 PM CET

LELY (f o~

Lars Erich Nilsen

Styremedlem
21-Mar-24 | 5:31 PM CET

frnd findrs Didlm

Arnt Andre Dullum

Styremedlem
21-Mar-24 | 4:40 PM CET

Eilif Drageseth

Daglig leder
21-Mar-24 | 4:45 PM CET
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Endringer i egenkapitalen 2023

Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2022 4,000 929,430 387,951 1,321,381
Arets resultat 218,532.311 218,532
Konsernbidrag Axactor ASA -206,462.173 -206,462
Utgdende balanse 31.12.2023 4,000 925,430 400,021 1,333,451
Endringer i egenkapitalen 2022

Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Sum egenkapital
Egenkapital pr. 31.12.2021 4,000 929,430 409,142 1,342,572
Arets resultat 197,818 197,818
Konsernbidrag Axactor ASA -219,009 -219,009
Utgdende balanse 31.12.2022 4,000 925,430 387,951 1,321,381
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter Noter 2023 2022
Resultat fer skatt 230,814 199,515
Perioden betalte skatter 8 6,570 5,272
Verdiendring finansielle derivater 17 -20,394 0
Amortisering og revaluering av portefeljer 5.6 137,894 256,404
Utbetaling av kjegp av portefaljer 7 -265,918 -332,294
Endring bruksrettseiendeler 12 263 277
Endring i andre eiendeler -292 -3,542
Endring annen gjeld -21,863 2,721
Endring innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 14 132,083 -35,485
Endring i andre tidsawgrensningsposter #] 0
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 186,018 82,324
Leiebetalinger 231 -218
Innketalinger av konsernbidrag [¢] 137,075
Utbetalinger av konsernbidrag -219,009 -175,737
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -219,240 -38,880
Netto endring i kontanter og kontante kvivalenter -33,222 43,444
Beholdning av kontanter og kontante kvivalenter pr 01.01. 138,410 94,966
Beholdning av kontanter og kontante kvivalenter pr 31.12. 105,188 138,410
AXACTOR
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Note 1 Innledning

Arsregnskapet viser resultatet til Axactor Capital AS. Axactor Capital AS er en del av Axactor-konsernet.
Konsernregnskapet for 2023 vil publiseres pa www.axactor.com 17.04.2024.

Axactor Capital AS ble i mars 2019 en finansieringsvirksomhet med konsesjon til 8 kjgpe og inndrive
misligholdt gjeld, samt annen virksomhet beslektet med dette, innenfor rammen av den til enhver tid gjeldende
lovgivning og konsesjoner. Dette medfa@rer at regnskapene fra denne dato fglger Forskrift om arsregnskap for
banker, kredittforetak og finansieringsforetak. Selskapet har sin virksomhet i Norge.

Note 2 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er avlagt i henhold til Forskrift om arsregnskap for banker, mv. i samsvar med forskriftens
paragraf § 1-4 (2) b). Dette innebacrer at maling cg innregning er i samsvar med IFRS, med unntak av at
styrets forslag til utbytte og konsernbidrag avsettes som gjeld pa balansedagen.

Regnskapet presenteres i NOK, som ogsa er selskapets funksjonelle valuta. Tallene presenteres i tusen
(TNOK) med mindre annet er spesifisert.

Misligholdte [&n (NPL)

Misligholdte 1an, presentert i balansen scm «utlan til amortisert kost», bestar av portefaljer med misligholdt
forbruksgjeld. Gjelden er Kjapt til priser betydelig under palydende belap, og reflekterer palepte og forventede
kredittap.

For misligholdte lan er rettidig innlgsning av hovedstol og renter ikke lenger garantert pa kjspsdato.
Misligholdte 1&n vurderes til virkelig verdi pa kjepstidspunktet. Siden lanene males til virkelig verdi, inkludert
estimerte fremtidige kredittap, feres det ikke noe avsetning for kredittap i balansen pa anskaffelsesdagen.
Lanene males til amortisert kost etter den kredittjusterte effektive rentemetoden. Siden den misligholdte
forbruksgjelden i en gitt portefalje opprinnelig er innvilget basert pa lignende kriterier, anses de ulike kravene
innad i en portefglie 4 vaere en homogen gruppe. Fremtidige kontantstremmer anslas derfor pa portefgljebasis.

Bokfert verdi av hver portefglje bestemmes ved & neddiskontere den forventede fremtidige kontantstrammen
med den kredittjusterte effektive renten fra anskaffelsestidspunktet. Den totale kontantstrammen (bade
hovedstol og renter) som forventes innfordret blir vurdert pa lepende basis. Endringer i forventet kontantstram
justeres i balansefart verdi, og denne verdiendringen resultatfares som inntekt eller kostnad i «Kredittap pa
utlan malt til amortisert kost». Renteinntekter beregnes ved bruk av den kredittjusterte effektive rentemetoden
og inkluderes under «Renteinntekter beregnet etter effektiv rentemetode av utlan og fordringer pa kunder».
Alle selskapets misligholdte lan er usikrede og er klassifisert som utlén og fordringer pa kunder til amortisert
kost.

Estimering av kontantstremmer, bade sterrelse og tidsaspekt, hviler i stor grad pa historisk erfaring og krever
betydelig bruk av ledelsens skjgnn. Estimatene pavirkes av en rekke ulike faktorer, inkludert generelle
makrogkonomiske starrelser, markeds- og portefeljespesifikke faktorer, og interne forhold hos bade Axactor
Capital AS, og selskapets hovedleverandgr av inkassotjenester, Axactor Norway AS. Selskapet har inkorporert
effekten av gkonomiske faktorer og andre forhold som forventes a ha en effekt pa fremtidig innfordring i sine
forventede kontantstremmer, og det er benyttet ulike scenarioer for makrogkonomiske faktorer for & komme
frem til estimatene. Eventuelle ikke-lineaere kausale forheld mellom makrogkonomiske faktorer og innfordring
er ogsa undersegkt. Ettersom fordringene allerede er betydelig nedskrevet reduseres tilstedevasrelsen av ikke-
linezere effekter pa kredittap.

AXACTOR

27.04.2025 kI 03:38 Brgnngysundregistrene Side 19 av 31



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 917983747

DocuSign Envelope ID: D9F04F0A-A114-4658-86B7-FO01ASCASB79

Forventede fremtidige kontantstr@ammer tas opp til vurdering hvert kvartal. Faktisk innfordring males mot
forventning og settes i sammenheng med andre faktorer som forventes & pavirke estimatene. Endringer i
estimatene vil generelt pavirke den bokfarte verdien av portefgljene.

Forward Flow (FF)-avtaler

Axactor Capital AS har per utgangen av 2023 flere Iepende FF-avtaler, som innebaerer Kjgp av fremtidige
portefglier med misligholdt gjeld. Avtalene innebzaerer at selskapet forplikter seg til & kjgpe, og motparten
forplikter seg til & selge, fremtidige perioders finansielle eiendeler (1an) som oppfyller et sett med
forhandsspesifiserte kriterier (eksempelvis antall dager forbi mislighold, etc.), over et gitt antall batcher over en
gitt tidsperiode. Prisen selskapet betaler for portefaljene er satt ved kontraktsinngaelsestidspunktet, og kan
vaere segmentert utfra type krav, kravstarrelse, etc. Verdien av en FF-avtale skal reflektere virkelig verdi.

Enhver signifikant endring i forventet fremtidig kontantstram vil lede til en revaluering av portefgljen. Dersom
antagelser rundt ekstemne faktorer lagt til grunn i den opprinnelige verdsettelsen, med en direkte eller implisitt
pavirkning pa kontantstremmene, endres signifikant far dato for overdragelse av en eller flere batcher i en
portefglje slik at verdien av batchen(e) vil pavirkes gjennom endring i forventet fremtidig kontantstrem fra
batchen(e), vil endringen i verdi balanseferes som en justering av virkelig verdi med umiddelbar effekt. Denne
justeringen av virkelig verdi blir inntatt i resultatregnskapet under "netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta
og finansielle instrumenter".

Skatt
Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt.

Betalbar skatt for innevaerende og tidligere perioder er malt som belgpet som forventes betalt til, eller utbetalt
fra skattemyndighetene. Skattesatser og -lover benyttet for beregning av betalbar skatt er de til enhver tid
gjeldende satser cg lover.

Utsatt skatt er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier. Utsatte skattefordeler er fart i balansens dersom det er sannsynlig at fremtidig skattbar
inntekt vil oppsta, slik at den utsatte skattefordelen kan benyttes i henhold til det til enhver tid gjeldende regelverk.
Balanseverdien av utsatte skattefordeler er tatt opp til vurdering ved hver rappoerteringsdato. Skattesatsen
benyttet til & beregne utsatt skatt er 25%.

Immaterielle eiendeler

Immateriell eiendeler bestar av konsesjonen finansieringsforetak.

Note 3 Risiko
Finansiell risikostyring - mal og retningslinjer

Axactor Capital definerer alle faktorer som kan ha en negativ innvirkning pa selskapets evne til & na sine
forretningsmessige mal som risiko. Alle skonomiske aktiviteter er forbundet med risiko. Risiko vurderes
kvantitativt og kvalitativt, ut fra sannsynligheten for at den ugnskede hendelsen inntreffer og tilhgrende
konsekvens. Risiko knyttes til maloppnaelse og vurderes ut fra risikotyper og prosesser/fomrader. Styret
fastsetter og serger for at strategien for markedsrisiko, kredittrisiko og likviditetsrisiko tilfredsstiller aktuelle
eksterne og interne krav, mens daglig leder har det operasjonelle ansvaret. Vesentlige risikoer identifiseres og
vurderes pa strategisk niva og for underliggende mal aktiviteter/prosesser. Den arlige risikovurderingen som
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foretas av selskapet inneholder en beskrivelse av risikofaktorene, samt en oversikt over eventuelle mitigerende
tiltak.

Felgende sammendrag er pa ingen mate en uttemmende liste, men gir en oversikt over de vesentligste
risikofaktorer for selskapets fremtidige finansielle utvikling.

Markedsrisiko

Foretaket er eksponert for renterisiko gjennom eventuelle avvik mellom rentebetingelser og durasjon pa
eiendeler og fordringer. Fordringsmassen har faste rentebetingelser. Renterisikoen kan dermed styres
gjennom finansieringen. Selskapets gjeld bestar av en kredittlinje fra mor. Dersom konsernets
finansieringskost endrer seg signifikant, kan rentenivaet pa dette internlanet endres opptil to ganger per ar.
Selskapet har ved utgangen av 2023 en relativt hey egenkapitalgrad pa 47 %, og positiv kontantstrem om man
ser bort fra kensernbidrag. Renterisikoen i selskapet anses dermed som lav, ettersom konsernbidrag kun vil
utbetales dersom selskapet har tilstrekkelig likviditet.

Selskapet er ikke eksponert for valutarisiko, da alle fordringer og all finansiering er i norske kroner.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at en motpart ikke vil overholde sine forpliktelser knyttet til enten finansiering eller
kjep av varer og tjenester, som dermed medferer et g@konomisk tap for selskapet. Selskapet er eksponert for
kredittrisiko primaert gjennom portefaljer med misligholdt gjeld, samt i noen grad gjennom kundefordringer og
innskudd hos banker.

Selskapet har i liten grad kundefordringer. Risikoen er likevel handtert i henhold til etablerte interne
retningslinjer, prosedyrer og internkontroller. Den maksimale eksponeringen mct kredittrisiko er den
balansefarte verdien av hver klasse av finansielle eiendeler pa rapporteringstidspunktet.

Kredittrisike fra innskudd hes banker og andre finansinstitusjoner er handtert av konsernets morselskaps
finansavdeling i henhold til interne retningslinjer. Kredittrisikoen foruten portefaljer av misligholdt gjeld anses
som ikke-signifikant for Axactor Capital AS.

Selskapet anser den sterste risikoen for & vaere prisingsrisiko for portefglier av misligholdt gjeld. Selskapet
bruker bade interne modeller og prosesser for & estimere fremtidige innbetalinger pa portefaljene selskapet
kjsper, samt ekstern bistand ved stamre investeringer. Disse prognosene danner grunnlaget for verdsettelsen
av portefgliene. For & belyse risikoen utferes sensitivitetsanalyser i verdivurderingen som ligger til grunn for
investeringsbeslutningen. Innfordringsstrategien og kvaliteten pa portefgljene vurderes far kjgp.

Det utfares en kvartalsvis giennomgang av alle eide portefaljer med signifikant avvik fra prognose over de siste
seks maneder. For disse portefgljene vil det gjgres konkrete vurderinger rundt potensielle tiltak som bar
iverksettes, og forventning om fremtidig innfordring gitt eventuell innfering av tiltak. Dersom denne
forventningen avviker fra navaerende prognose, vil prognosen endres, med dertil hgrende endring i bokverdi.
En slik endring i bokverdi vil kostnadsferes i resultatoppstillingen umiddelbart.

Likviditetsrisiko / finansieringsrisiko

Likviditetsrisiko defineres som risikoen for at selskapet ikke kan mete sine finansielle forpliktelser rettidig. Dette
kan skyldes bade akning i betalingsforpliktelser, og reduksjon in kontantstram fra drift. Finansieringsrisiko
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defineres som risikoen for at selskapets finansiering av I@pende virksomhet, vekst og planer er utilstrekkelig,
eller utilgjengelig uten en vesentlig skning i finansieringskostnader.

Axactor Capital har i liten grad innkjep fra andre enn Axactor Norway AS, som driver innfordring pa vegne av
selskapet. Tienester kjspt fra Axactor Norway er i stor grad basert pa «no cure, no pay»-prinsippet, og utgjer
dermed ikke noen vesentlig likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen til selskapet bestar dermed hovedsakelig av
risikoen knyttet til kontantstrem fra drift. Denne risikoen kan deles i to hovedbolker. Den farste knytter seg til
operasjonell risiko, og er hensyntatt i verdsettelsen av portefgljene. Den andre knytter seqg til
investeringsforpliktelser i selskapets forward flow-avtaler. Ved utgangen av 2023 hadde selskapet totale
estimerte investeringsforpliktelser under lspende forward flow-avtaler pa NOK 79 millioner.

Selskapets beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved utgangen av aret var NOK 105 millioner. |
tillegg forventer selskapet en betydelig kontantstreém fra I@pende drift. Kontantstrem fra I@pende drift i 2023 var
NOK 452 millioner, ekskludert investeringer i portefgljer av misligholdt gjeld. Den forventede innfordringen for
2024 pa selskapets portefaljer per utgangen av 2023, var pa NOK 542 millioner, far kostnader.

Det er en risiko for at selskapet ikke har tilgang til tilstrekkelig finansiering til & oppna sine vekstplaner. Dersom
selskapet ikke har tilgang pa tilstrekkelig kapital, vil selskapet avsta fra & gjennomfere nye portefaljekjap. Det
skal alltid foreligge avtale om finansiering fer portefaljekjep giennomfares. Selskapets finansieres i sin helhet
gjennom konsernets morselskap.

Selskapet har etablert og operasjonalisert en likviditetsstrategi med konkrete rammer for likviditetsrisiko. Det er
videre utarbeidet beredskapsplaner for likviditetskriser. Selskapet overvaker sin likviditetssituasjon lepende.
Likviditetsrisikoen rapporteres periodisk til styret, samt gjiennomgas i forbindelse med ICAAP-beregninger og
stresstester.

Falgende tabell viser Axactor Capital AS sine forpliktelser fordelt etter forfall:

2023

Innen 1ar 1-23r 2-43r Total
Leverandgrgjeld 145 145
Skyldig Offentlige avgifter 350 350
Anne kortsiktig gjeld 409 409
Konserngjeld 3,805 3,805
Forpliktet portefeljekjgp 79,483 0 0 79,483
Leasingforpliktelser 360 382 473 1,215
Total 84,191 o o 84,191
2022

Innen 1 ar 1-2ar 2-4ar Total
Leverandgrgjeld 90 90
Skyldig Offentlige avgifter 423 423
Anne kortsiktig gjeld 2 569 2 569
Konserngjeld 1339 915 1339 915
Forpliktet portefel jekjgp 852 528 614 000 267 000 1733 528
Leasingforpliktelser 289 364 783 1436
Total 2195524 614 GO0 267 000 3076524

Selskapet hadde ved utgangen av 2023 totalt NOK 105 millioner i kontanter og kontantekvivalenter. Den
likvide situasjonen i selskapet pa rapporteringstidspunktet anses som ged.
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Note 4 Kritiske estimater og skjennsmessige vurderinger

Utarbeidelse av arsregnskap krever at selskapets ledelse foretar skjpnnsmessige vurderinger som kan pavirke
rapporterte tall tilknyttet inntekter, kostnader, eiendeler og gjeld, samt noter. Usikkerhet tilknyttet forutsetninger
og estimater kan fare til vesentlig justering av eiendeler eller gjeld i fremtidige perioder. Estimater og
vurderinger er basert pa historisk erfaring og andre faktorer, inkludert forventinger om fremtiden som anses
som realistiske gitt tilgjengelig informasjon ved avleggelsen av arsregnskapet.

De viktigste forutsetningene om fremtiden og andre viktige usikkerhetsmomenter ved rapporteringstidspunktet
som har en signifikant risiko for vesentlig justering av gjeld og/eller eiendeler det kommende aret er beskrevet
under. Selskapet har basert sine antagelser og forutsetninger pa informasjonen tilgjengelig pa
rapporteringstidspunktet. Eksisterende forhold og antagelser om fremtidig utvikling kan imidlertid endre seg
grunnet markedsendringer eller andre forhold utenfor selskapets kontroll. Slike endringer er reflektert i
forutsetningene nar og dersom de oppstar.

Inntekter fra portefoljer

Selskapet bruker den kredittjusterte effektive rentemetoden for & fere inntekter fra portefgljene. Bruken av den
kredittjusterte effektive rentemetoden krever at selskapet estimerer fremtidige kontantstremmer fra NPL-
portefgljene pa hver balansedato. De underliggende estimatene som danner grunnlaget for inntektsfering,
avhenger av variabler som eksempelvis muligheten til § komme i kontakt med skyldnere for & opprette
betalingsavtaler, utviklingen i skyldnernes betalingsevne over tid, generelle gkonomiske forhold, og
lovbestemte regler. Dersom estimatene revideres, justeres den balanseferte verdien av portefglijene for a
gjenspeile faktiske og reviderte forventede kontantstreammer i samsvar med IFRS 9.5.5.14. Hendelser eller
endringer i forutsetninger og ledelsesvurderinger vil pavirke inntektsfaringen i perioden.

Bokfort verdi av portefoeljer

Misligholdte 1an presentert som «Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost» i balansen bestar av
misligholdte usikrede I&n. Lanene er verdsatt basert pa den forventede innfordringen over de neste 180
manedene, neddiskontert med den effektive renten satt ved investeringstidspunktet. Lanene resultatferes etter
amortisert kost-prinsippet, i henhold til IFRS 9.5.5.14. Endringer i forutsetninger og ledelsens vurderinger vil
pavirke forventet fremtidig kontantstrem for portefeljene, og dermed cgsa deres bokferte verdi.
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NOTE 5 - Portefglje inntekt 2023 2022
Innbetalinger pa kjgpte portefgljer 487,770 572,044
Amortisering -141,885 -236,969
Renteinntekter 345,886 335,074
NOTE 6 - Kredittap pa utlan malt til amortisert kost 2023 2022
Positive revaluation NPL 46,682 79,556
Negativ revaluation NPL -66,999 -113,701
Tail catch-up NPL 24,308 14,710
Kredittap pa utlan malt til amortisert kost 3,991 -19,435
NOTE 7 - Portefgljer

Innkjgpt portefglje av utestaende fordringer 2023 2022
Portefglje av utestdende fordringer 01.01. 2,562,818 2,486,928
Levering pa forward flow kontrakter 16,899

Innkj@pt portefglje av utestaende fordringer 265,918 332,294
Innbetalinger pa kjgpte portefgljer -487,770 -572,044
Inntektsf@ring etter effektiv renter metode 345,886 335,074
Oppskrivning/{Nedskrivning) av portefalje 3,991 -19,435
Portefglje av utestdende fordringer 2,707,741 2,562,818

Faktorer som pavirker estimeringen av kontantstremmen i fremtiden
Axactor Capital tar hensyn til alle relevante faktorer og risikoer nar fremtidig kontantstrgm beregnes, inkludert generell makrogkonomi,

markedsspesifikke faktorer, portefeljespesifikke og interne. Selskapet har inkorporert effekten fra gkonomiske faktorer og forutsetninger

som forventes & ha en effekt pa innfordring fremover. Ulike scenarioer benyttes for & undersgke og vurde re eventuelle ikke-lineare
sammenhenger mellom makrogkonomiske faktorer og innfordring.

Estimert gjenstaende ERC pr. 31.12.2022

& 1 2 3 [} 5 § 7 3 9 10 1 " 13 14 15 TettERC
ERC 602320 551860 SOG43R0 43340 0515 IFSSE MI0M ATMl BB MO0 B3 256 G4 1MI1 S4BW
Estimert gjenstaende ERC pr. 31.12.2023

& 1 2 3 4 5 f 7 8 ) 10 1 Y] 13 it 15 TotaltERC
ERC 31864 54532 SO0/ SREB SI54M 4TI MB27 4G5 3E6RY  M997 176 291401 267961 20513 2571 6010
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Note 8—Skatt
Arets skattekostnad bestarav: 31.12.2023 31.12.2022
Betalbar skatt 6,194, 6,570
Endring utsatt skatt 6,088, -4,874,
Netto skattekostnad 12,282 1,697
Arets betalbare skatt fremkommersom fglger: 31.12.2023 3112.2022
Resultat fgr skatt 230,814 199,515
Avgitt konsernbidrag Axactor ASA -206,462 -219,009
Midlertidige forskjeller -24,352 19,494
Permanente forskjeller -24,775 26,281
Grunnlag betalbar skatt -24,775 26,281
Midlertidige forskjeller: 31.12.2023 31.12.2022 Endring
Finansielle anleggsmidler -22,893 -43,782 20,890
IFRS 16 -92 -59 -33
Fair change value 3,495 0 3,495
Sum midlertidige forskjeller -19,490 -43,842 24,352
Utsatt skatt / {skattefordel) -4,872 -10,960 6,088
Utsatt skatt/skattefordel beregnes ved & bruke skattesats for 2022 (25 %).
Note 9 - Aksjonzerer
Antall Palydende Balansefgrt
[Ordinare aksjer 4,000 1 4,000
Oversikt over aksjonzerene i selskapet
Ordinzere Eierandel Stemmeaksjer

Axactor Portfolio Holding AB 4,000 100% 100%
Note 10 - Ansatte, godigjgrelser m.v.
Det er registrert fglgende Ignnskostnader for selskapet de siste to ar:

2023 2022
L@nninger 2,006 3,157]
Arbeidsgiveravgift 666 582
Pensjonskostnader 187 163
Andre ytelser 0 0
Sum Ignnskostnader 2,859 3,902
Gjennomsnittlig antall drsverk 3 3
Daglig leder 2023 2022
Lgnn 1,312 1,255
Bonus 0
Pensjonsutgifter 80| 63
Andre ytelser 10 18
Sum Ignnskostnader 1,402 1,337
Den totale godtgj@relsen til ledende ansatte bestar av fastlgnn, bonus, naturalytelser, pensjonsutgifter.
Det foreligger ingen forpliktelser overfor daglig leder til & gi szerskilt vederlag ved opphgr av ansettelsesforholdet,
men Axactor Capital AS kan gjgre gjeldende avtale om konkurranseforbud.
Styret godtgjgres etter avtale
Selskapet er pliktig & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordning tilfredsstiller kravene i denne lov.
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Godtgjgrelse til revisor er fordelt pa fglgende méte 2023 2022
Lovpalagt revisjon 513 694
Andre attestasjonstjenester

Andre tjenester 103 211
Sum revisor godtgjgrelse 615 904

Godtgjerelse til revisor er oppgitt inklusivmva.

Note 11 - immaterielle eiendeler

2023 2022
Anskaffelseskost 01.01. 1,304 1,304
Arets tilgang 0 0
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 0 0
Bokfgrt verdi pr 31.12. 1,304 1,304
Arets avskrivning
Arets avskrivning | % 0% 0%
Note 12 - Bruksrettseiendeler

2023 2022
Bruksrettsmidler pr. 01.01. 1,664 1,664
Arets tilgang 91 0
Akkumulerte avskrivninger 31.12. -631 -277
Bokfgrt verdi pr. 31.12 1,123 1,386
Arets avskrivning 354 277
Gjenstaende avskrivningstid 1-5ar 1-5ar
Udiskonterte leieforpliktelser 2023 2022
<lar 416 364
1-2 ar 419 386
2-3 ar 419 397
3-4ar 70 405
4-5ar 69
> 5ar
Udiskonterte leieforpliktelser pr. 31.12.2023 1,324 1,621
Diskonterings element -109 -175
Totalt diskontert leieforpliktelse pr. 31.12.2023 1,215 1,446

Note 13 - Bundne midler

| posten bankinnskudd inngar konto for bundne skattetrekksmidler med kr 200 508, - pr 31.12.2023.
Skyldig skattetrekk pr 31.12.2022 utgjorde kr 161 886,-
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Note 14- Mell de med k Isk
2022 Fordringer pa konsernselskap Gjeld til konsemnse Iskap
Axactor Platform Holding AB 1,099,339
Axactor Finland OY L}

Axactor ASA 269,508

Sum ] 1,009,345

2023 Fordringer pa konsernselskap Gjeld til konsernselskap

Axactor Platform Holding AB 1,231,422
Axactor Norway AS 3,519
Axactor ASA 426 208,748
Total 426 1,441,689
Note 15- Resultat fér andre inntekter og kostnaderi prosent av forvaltni ital
Resultat 2023
Resultat far andre inntekter og kostnader 218,532
Forvaltningskapital 2,829,928
Resultat far andre i kterog k i prosent av forvaltningsk I 8%
Note 16 - Hendelser etter bal d
Regnskapet er fremlagt for styret 21.03.2024.
Selskapets eiere harikke myndighet til & endre regnskapet etier tidspunkt for
vedtak om fremleggelse av regnskapet.
Note 17 - Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle instrumenter
2023 2022
Verdiendring finansielle derivater 20,354 0
Netto gevinstvaluta 4 59
Sum 20,398 59
2023 2022
Balanse finansielle eindeler pr. 01.01. [1] [1]
Verdiendring finansielle derivater 20,354 0
Levering pé forward flow kontrakter -16,899 [1]
Balanse finansielle eiender pr. 31.12. 3,495 0
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Note 18 - Kapitaldekning

2023 2022
Aksjekapital 4,000 4,000
Overkurs 929,430 929,430
Annen egenkapital 400,021 387,951
Sum balansefart egenkapital 1,333,451 1,321,381
Fradrag i ren kjernekapital
Fradrag for problemlan som ikke er tilstrekkelig dekket av nedskrivninger -35,489 0
Immaterielle eiendeler -1,304 -1,304
Sum ren kjernekapital 1,296,658 1,320,077
Fondsobligasjon 0 0
Sum kjernekapital 1,296,658 1,320,077
Tilleggskapital utover kjernekapital
Ansvarlig kapital 0 0
Sum tilleggskapital 0 0
Netto ansvarlig kapital 1,296,658 1,320,077
Stater og sentralbanker
Institusjoner 21,038 27,682
Forfalte engasjementer 4.603,916 4 579,788
Zvrige engasjementer 7,327 7,289
@vrige eiendeler 12,181 27,401
Sum kredittrisiko Standardmetoden 4,644,462 4,642171
Gjeldsrisiko
Operasjonell risiko 428,990 379,633
Minimum skrav ansvarlig kapital 428 990 379,633
Beregningsgrunnlag (RWA) 5,073,452 5,021,804
Minimums krav ren kjernekapital, 4,5 prosent
Bufferkrav
Ren kjernekapitaldekning 25.56 % 26.29 %
Kjernekapitaldekning 25.56 % 26.29 %
Kapitaldekning 25.56 % 26.29 %
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Til generalforsamlingen i Axactor Capital AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Axactor Capital AS som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap, resultat fra andre inntekier og kostnader, oppstilling over endringer i egenkapitalen og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av dets resultater og kontantstrgmmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilh@rende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen @vrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+« er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Var uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjgrelsen om samfunnsansvar.
Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjionsberetninger

Oslo, 21. mars 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Anne Lene Stensholdt
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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