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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 914725895

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter m.v.

Forfalte premier, brutto 14 11 590 000 11 902 000
Avgitte gjenforsikringspremier 15 -58 000 -58 000
Sum premieinntekter for egen regning 11 532 000 11 844 000

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 0 0

Netto inntekter frainvesteringer i investeringspor tefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 3051 000 3351000
Verdienderinger painvesteringer 4707 000 9 236 000
Realisert gevinst og tap pa investeringer 13 778 000 674 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i 21 536 000 13 261 000

investeringsportefaljen

Pensoner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 16 -6 999 000 -6 573 000
Utbetalte peng oner -6 999 000 -6 573 000
Endringi avsetninger til erstatninger 0 0
Sum pensoner m.v. -6 999 000 -6 573 000

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -
kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene -
kontraktfastsatte forpliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - sser skilt
investeringsportefaje

Endring i premiereserve 12 -6 749 000 462 000
Endring i premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes 12 -16 207 000 -7 923 000
overskuddsfond

Endringi andre avsetninger 12 -3 688 000
Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - -22 956 000 -11 150 000

saer skilt investeringsportefdlje
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 914725895

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - 0 0

kontraktfastsatte forpliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader 17 -477 000 -508 000
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 17 -1619 000 -1 698 000
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -2 096 000 -2 206 000
Resultat av teknisk regnskap 1017 000 5176 000

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 250 000 256 000
Verdiendringer pa investeringer 386 000 706 000
Realisert gevinst og tap painvesteringer 1130000 52 000
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 1767 000 1014 000

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til
selskapsportefdljen

Forvaltningskostnader 17 -39 000 -39 000
Resultat av ikke-teknisk regnskap 1728 000 975 000
Resultat far skattekostnad 2744 000 6 152 000
Skattekostnader 19 -735 000

Resultat fer andreresultatkomponenter 2 010 000 6 152 000

Andre resultatkomponenter

Verdireguleringer - eiendom, anlegg og utstyr

Andel av andreresultatkomponenter ved anvendelse av
egenkapitalmetoden

TOTALRESULTAT 2010 000 6 152 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFJLJEN

Immaterielle eiendeler
Bygninger og andre faste elendommer 0 0

Akgier og andeler i datterforetak, tilknyttede foretak og
felleskontrollerte foretak

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0

Investeringer som holdestil forfall

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksier og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 2 8 487 000 7 456 000
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 2 14 471 000 11 770 000
Utlan og fordringer 3 847 000 1077 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 23804 000 20 304 000
Sum investeringer 23804 000 20 304 000
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 6 42 000
Andre fordringer 6 326 000 321 000
Sum fordringer 326 000 363 000
Andreeiendeler

Sum andre eiendeler 0 0
Sum elendeler i selskapsportefaljen 24130000 20 667 000

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE
Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i kollektivportefaljen 0 0
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK 2017 2016
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 93947 000 91 216 000
Obligasioner og andre verdipapirer med fast avkastning 160 185 000 143 987 000
Utlan og fordringer 9373 000 13177 000
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 263 505 000 248 380 000
Sum investeringer i investeringsportefaljen 263 505 000 248 380 000
Sum eiendeler i kundeportefaljen 263 505 000 248 380 000
SUM EIENDELER 287 636 000 269 047 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 18 000 000 18 000 000
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 2929 000 3634 000
Annen opptjent egenkapital 5108 000 2394 000
Sum opptjent egenkapital 8 038 000 6 028 000
Sum egenkapital 26 038 000 24028 000
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 0 0
Forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje

Premiereserve 207 979 000 201 230 000
Tilleggsavsetninger 5591 000 5591 000
Premiefond, innskuddsfond og pensjonistenes overskuddsfond 47 005 000 37 924 000
Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefalje 260 576 000 244 746 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved utsatt skatt 19 735000

Forpliktelser ved skatt 735 000

Sum avsetninger for forpliktelser 735 000 0
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 7 287 000 273 000
Sum forpliktelser 287 000 273000
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 287 636 000 269 047 000
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Nordkraft pensjonskasse

STYRETS ARSBERETNING FOR 2017

Nordkraft pensjonskasse ble etablert 4. november 2014. Pensjonskassen ble satt i drift med virkning fra 1. januar
2015. Pensjonskassen ble opprettet av Nordkraft AS for 4 forvalte lukkede offentlige pensjonsordninger for
foretakets ansatte, tidligere ansatte, og pensjonister samt ansatte, tidligere ansatte og pensjonister i Nordkraft
sine konsernselskaper. Pensjonsordningene er overfort fra forsikrede kontrakter i DNB Livsforsikring AS til
pensjonskassen den 1. januar 2015. Kontraktene ble lukket for opptak av nye medlemmer fra og med 1. juli
2013.

Pensjonskassen forvalter lukket offentlig tjenestepensjonsordning for grupper av ansatte i selskapene:
Nordkraft AS, Nordkraft Produksjon AS, Nordkraft Nett AS, Nordkraft Vind AS, Nordkraft Prosjekt AS,
Nordkraft Energidrift AS og Enerconsult AS

Foretakene har en privat AFP-ordning for medlemmene av pensjonsordningen. Pensjonskassen er medlem i
Overfaringsavtalen. Pensjonskassens vilkdr er i trdd med inngétt avtaleverk mellom arbeidstaker- og
arbeidsgiverorganisasjoner.

Styrets arbeid
Pensjonskassen ledes at et styre som er sammensatt av representanter for arbeidsgiverne og pensjonskassens
medlemmer. [ tillegg er det valgt inn et eksternt styremedlem.

Styrets arbeid i 2017 har 1 hovedsak vert oppgaver kayttet til drift av pensjonskassen, medlemmenes rettigheter,
arbeid knyttet til kapitalforvaltningen og risikoanalyser. Styret gjennomgar kapitalforvaltningsstrategien arlig
eller oftere ved behov, Pensjonskassens skonomiske utvikling felges giennom ménedlige forvaltningsrapporter,
Det utarbeides kvartalsvis risikoeksponeringsrapporter samt kvartalsregnskaper basert pé forsikringsmessige
avsetninger.

Styret har ogsa hatt fokus pé pensjonskassens risikobarende evne, kapitalsituasjon og oppfolgning av rutiner
Inyttet til internkontroll og informasjons- og kommunikasjonsteknologi (IKT). Styret anser internkontrollen og
risikostyringen i pensjonskassen & veere tilfredsstillende.

Pensjonskassen har ikke egen IKT-drift og kjgper alle sine administrative tjienester. Pensjonskassen er gitt
konsesjon for sin drift og for behandling av personopplysninger.

Det er i lapet av aret avholdt fire styremater.

Administrasjon
Det er inngétt avtale med Gabler Pensjonstjenster AS om full administrasjon av virksomheten, herunder daglig
ledelse, ansvarshavende aktuar, regnskapsfaring og forsikringsteknisk administrasjon.

Kapitalforvaltningen utaves av pensjonskassens styre, men det er inngatt avtale med Gabler Investment
Consulting AS om investeringsradgivning og avkastningsrapportering.

Virksomheten, som drives fra Oslo, har ingen ansatte, og anses ikke 4 ha direkte pAvirkning p3 det yire milja.

Pensjonskassen er omfattet av allmennaksjelovens krav til representasjon av begge kjonn i styret. Styret i
Nordkraft pensjonskasse bestir bare av menn; For 4 tilfredsstille regelverket ma minst to-av de foretaksvalgie
vare kvinner. Styret i pensjonskassen legger til grunn at forefaket gjer de nedvendige tilpasninger ved neste
rullering av styremedlemmer i pengjonskassen,

Medlemmer og pensjonister
Ved utgangen av 2017 hadde pensjonskassen 65 (88) aktive medlemmer, 25 (24) helt eller delvis ufore, 83 (85)
pensjonister og 208 (198) fratrddte medlemmer med opptjente pensjonsrettigheter,
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Nordkraft pensjonskasse

Risikoeksponering og -styring
Styret har definert rammer for og krav til risikoforhold, og etablert lopende rapportering. Risikoprofil og
kapitalforvaltningsstrategi er fastlagt for & unnga tap pa medlemmenes opptjente rettigheter.

Forsikringstisikoen er begrenset ved gjenforsikring for katastrofetilfeller

Den sterste risiko i kapitalforvaltningen anses & vere markedsrisiko og kurstap, det vil si risiko for endring i
avkastning og fall i aksje- obligasjonsverdier. Investeringer i utenlandske rentebzrende verdipapirer skal
valutasikres med 90— 100 prosent av valutaeksponeringen mot norske kroner. Investeringer i utenlandske aksjer
kan valutasikres. Markedsrisiko vurderes og styres ved grenser for eksponering mot delmarkeder, samt
stresstester, som gir et kvantitativt mél pd tap 1 et worst case-scenario. Styret folger avkastning og
bufferkapitalsituasjonen gjennom egen rapportering.

Pensjonskassen investerer kun i verdipapirfond for & gi en god reell risikospredning og -begrensning, samt
tilfredsstillende likviditet.

Markedsutvikling

1 likhet med 2016 var 2017 et svaert godt 4r 1 aksjemarkedene, Oppgangen i 2017 var bemerkelsesverdig stedig.
Mens det starste fallet i def amerikanske aksjemarkedet i 2016 pé rundt 14 %, falt markedet i fjor med noen fa
prosent pa det meste. Den brede amerikanske indeksen S&P 500 steg i alle &rets maneder. Indeksen har steget
12 méneder pd rad for, men aldri alle manedene i lopet av et &r.

Verdensindeksen MSCI World steg med 16,2 % malt i norske kroner i lopet av aret. Valutasikret fil norske
kroner var indeksen opp 18,4 %. Det var ogsd en sterk utvikling i det norske aksjemarkedet 12017, hvor
hovedindeksen pé Oslo Bars, OSEBX, steg 19,1 % 1 lepet av éret. Best aksjemarkedsutvikling var det i den
fremvoksende delen av verden. Vekstmarkedsindeksen MSCI Emerging Markets var opp 30,4 % malt i norske
kroner i 2017.

Bakgrunnen for aksjeoppgangen méa sees i sammenheng med gode makrotall og fortsatt lave renter.
Vekstutsiktene pd verdensbasis og 1 Europa har for ferste gang pa lang tid blitt oppjustert. 1 folge IMF
akselererte veksten i 2017 i rundt tre av fire av verdens land, som er den hgyeste andelen siden 2010. En
forklaringsfakior for vekstekningen er at skningen verdenshandelen igjen har tatt seg opp. Det at den globale
ettersparselen har okt gjenspeiles i ravareprisene, f.eks. sé ekte prisen pd olje og kobber 1 lapet av ret.

Et annet tegn pa den gode ekonomiske tilstanden er nedgangen i arbeidsledighet pa begge sider av Atlanteren. I
eurosonen er n ledigheten pé 8,7 %, ned over 1 prosentpoeng i lopet av det siste dret. I USA er ledigheten helt
nede pa 4,1 %, det laveste niviet siden 2000. Ett lite skir i makrogleden er at lannsveksten ikke har gkt i takt
med nedgangen i arbeidsledigheten slik man vanligvis opplever.

I lopet av 2017 har lange statsrenter i USA, Storbritannia og Norge knapt endret seg. Alle har falt rundt 5
punkter. Dette skjuler det faktum at det har vart bevegelser i renteniviet og alle statsrentene har beveget seg i
(individuelle) band pa 50-60 punkter. Det er verdt & merke seg at lange renter i USA har sunket noe i lopet av
aret, samtidig som korte renter har gatt opp.

Gjennom 2017 falt kredittpéslagene til nye rekordnivaer. Fallet var sarlig stort for obligasjoner med svak
kredittrating. Utviklingen i Merrill Lynch Global High Yield Constrained Index, sem steg 7,4 % 12017,
reflekterer dette. Dette er saerlig sterkt med tanke pa at indeksen steg 16 % 1 2016, og det dermed var mindre 4
gé pa med tanke pa spreadinngang. De lave stabile statsrentene gjenspeiles i avkastning pé den
statsobligasjonstunge Barclays Global Aggregate Index som valutasikret til norske kroner steg 2,3 % 1 2017.

02.05.2021 kI 17:21 Brgnngysundregistrene Side 7 av 26



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 914725895

Nordkraft pensjonskasse

Kapitalforvaltning

Fordeling av investeringene pa aktivaklasser ved utgangen av dret og vedtatt strategi er vist under:

Strategi 31.12.2017

Aktivaklasse (belgp i mill. kroner) Normal Mir/Max Verdi Andel

Pengemarked/bank 5% 0-15% 18,0 6,3 %
Norske omlgpsobligasjoner 30%  20-40% 84.8 29,5 %
Internasjonale obligasjoner 30%  20-40% 81,9 28,5%
Norske aksjer 5% 3-9% 14,1 4,9 %
Internasjonale aksjer 18% 15-28% 52,3 18,2 %
Aksjer i fremvoksende markeder 2% 0- 4% 6,9 24 %
Eiendomsfond 10 % 0-15% 29,2 10,2 %
Totalt 100 % 287,1 100,0 %

Verdijustert avkastning i 2017 var 8,6%.

Resultater og finansiell stilling

Arsregnskapet er fort etter gieldende regler og forskrifier for pensjonskasser og pensjonskassens eiendeler og
gjeld er beregnet og verdsatt ut fra disse bestemmelsene. I trad med gjeldende regnskapsforskrift, skal
pensjonskassens totale midler fordeles mellom kundeportefaljen (teknisk regnskap/forsikringsfond} og
selskapsportefoljen (ikke teknisk regnskap/ansvarlig kapital). Kundeportefaljen og selskapsportefaijen forvaltes
samlet og efter samme forvaltningsstrategi. Finansimntekter og -kostnader er i regnskapet fordelt pro rata mellom
de to portefoljene.

Teknisk resultat ble TNOK. 1.017 (5.176) Ikke-teknisk resultat skriver seg hovedsakelig fra egenkapitalens
avkastning, og ble TNOK 1.728 (975). Regnskapsmessig totalresultat blir etter skattekostnader TNOK 2.010
(6.152)

Risikoutjevningsfondet reduseres med TNOK 705, mens 2.714(2.518) overfores til epenkapital.

Kapitaldekningskravet er falt bort fra og med 2016. Solvensmarginkapitalen utgjorde MNOK 26,0 mens kravet
til solvensmarginkapital er beregnet til MNOK 10,1.

Det er ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for resultat og finansiell stilling etter regnskapsérets slutt
som ikke er omtalt i &rsberetningen, og regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at
pensjonskassen drives under gjeldende regelverk og rammebetingelser.

Utsikter fremover

Styret legger vekt pa & opprettholde en soliditet som gjor det mulig 4 ha en diversifisert aktivasammensetning.
Malet er 4 kunne oppnd en fremtidig avkastning som over tid er heyere enn grunnlagsrenten, med en akseptabel
risiko. Pensjonskassens finansiclle stilling anses 4 veere tilfredsstillende og tilpasset investeringsstrategien og det
etablerte opplegg for risikostyring

Narvik, 14, mars 2018

s D Ml

Knut Eirik Sletbakk . lan Are Bakke Mikalsen
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Arsregnskap
2017
for

Nordkraft Pensjonskasse

Foretaksnr.914 725 895
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Resultat
TEKNISK REGNSKAP
Tall i hele tusen NOTE 2017 2016
1. Premieinntekter :
1.1 Forfalte premier, brutto 14 11 550 11902
1.2 - Avgitte gienforsikringspremier 15 -58 -58
Sum premieinntekter for egen regning 11532 11844
3. Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefgljen
3.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 3051 3351
3.4 Vardiendringer pa investeringer 4707 91236
3.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 13778 674
Sum netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefgljen 21536 13 261
5. Pensjoner mv.
5.1 Utbetalte pensjoner mv.
511 Brutto 16 -6 999 -6 573
Sum pensjoner mv. -6 999 -6 573
7. Resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser - szrskilt investeringsportefalje
71 Endring i pensjonskapital mv. 12 -6 749 462
7.3 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 12 -16 207 -7 923
7.4 Endring i ahdre avsetninger 12 o] -3 688
Sum resultatfgrte endringer i forsikringsforpliktelser - szrskilt investeringsportefalje
-22 856 -11 150
9, Forsikringsrelaterte driftskostnader
9.1 Forvaltningskostnader 17 -477 -508
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 17 -1619 -1698
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -2 096 -2 206
11, Resultat av teknisk regnskap 1017 5176
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Resultat
IKKE-TEKNISK REGNSKAP
Tall i hele tusen NOTE 2017 2016
12, Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefgljen
12.2  Renteinntekt og utbytte mv, pa finansielle eiendeler 250 256
124 Verdiendringer pa invaesteringer 386 706
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 1130 52
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefglien 1767 104
14, Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til sefskapsportefgljen
14.1 Forvaltningskostnader 17 -39 -39
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet tit selskapsportefgljen -39 -39
15. Resultat av ikke-teknisk regnskap 1728 975
16. Resultat fgr skattekostnader 2744 6152
17. Skattekostnader 19 -735 0
18, Resultat for andre resultatkomponenter 2010 6152
20. TOTALRESULTAT 2010 6152
Overfart fra/til risikoutjevningsfond 18 705 -3 634
Uthytte pa egenkapital 0 0
Qverfgrt fra/til egenkapital 18 -2714 -2518
SUM OVERF@RT -2010 -6 152
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Balanse

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LIEN Note 2017 2016
Tall i hele tusen

2, Investeringer

24 Finansielle eiendeler som males tit virkelig verdi

2.4.1  Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mait til kost) 2 8 487 7 456

2.4.2  Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 2 14471 11770

2.43  Utlan og fordringer 3 847 1077
Sum investeringer 23804 20304

3. Fordringer

31 Fordringer knyttet til premieinntekter [ 0 42

32 Andre fordringer 6 326 321
Sum fordringer 326 363
SUM EIENDELER | SELSKAPSPORTEFBLIEN 24130 20 667
EIENDELER | KUNDEPORTEF@LIEN

8. Investeringer i investeringsvalgportefgljen

8.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

8.41  Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 93 947 91 216

8.4.2 Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 2 160 185 143 987

8.4.3  Utlén og fordringer 3 9373 13177
Sum investeringer i investeringsvalgportefgijen 263 505 248 380
SUM EIENDELER | KUNDEPORTEFBLIEN 263 505 248 3380
SUM EIENDELER 287636 265 047
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16.
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Nordkraft Pensjonskasse
Balanse

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Tall i hele tusen

Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Risikoutjavningsfond
Annen opptjent egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - saerskilt investeringsportefplje
Pensjonskapital mv.

Tilteggsavsetninger

Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv.
Premiefond, innskuddsfond mv.

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser

Avsetninger for forpliktelser
Forpliktelser ved utsatt skatt
Sum avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser
Andre forplikielser
Sum forpliktelser

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
Narvik , 14. mars 2018

o

Note
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EGENKAPITALOPPSTILLING

Egenkapital 2017 2016
Tall i hele tusen

Innskutt egenkapital 01.01 18 000 18 000
Innbetalti dret 0 0
Innskutt egenkapital 31,12 18 000 18 000
Annen opptjent egenkapital 01.01 2394 -123
Tilfart egenkapital/resultat belastet ved disponering 2714 2518
Annet gpptjent egenkapitai 31.12 5 108 2394
Risikoutjevningsfond 01.01 3634 ¢
Disponert, til/fra overskudd risikoresultat -705 3 634
Risikoutjevningsfond 31.12 2929 3634

Det er utstedt 1 innskuddsbevis p4 TNOK 18 000.
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KONTANTSTR@MOPPSTILLING

2017 2016
Talli hele tusen
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktivitater
Innbetalt til premiefond/innbetalt premie 4506 7296
Netto utbetalt ved flytting {inn +/ ut -) 0 0
Finansinntekter 18 208 4653
Utbetalte pensjoner mv. -6 999 -6 573
Forsikringsrelaterte driftskostnader, inkl. reassuranse -2193 -2303
Betalte skatter 0 0
Endring i periodiseringer 9 94
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 13 532 3 166
Kontantstrgmmer fra investeringsaktivitetar
Netto investert i aksjer og andeler 2762 -3 071
Netto investert i obligasjoner og rentepapir -20328 -617
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -17 566 -3 688
Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling egenkapital 0 0
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 0 [
Likviditetsbeholdning 1.1. 14 254 14776
Netto kontantstrgm for perioden -4 034 -522
Likviditetsheholdning 31.12. 10 220 14 254
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NOTER 2017
Tall i hele tusen

Regnskapet er avlagt | samsvar med norsk regnskapslov og grunnleggende regnskapsskikki Norge, samt satt opp i
fienhold til gjeldende forskrift om &rsregnskap for pansjonsforetak fastsatt av Finansdepartementet 20. desember 2011
med hjemmel i lov av 17. juli 1998 om arsregnskap rmv.

Finansielle eiendeler
Finansielle instrumenter males og innregnes i samsvar med 1AS 39, som deler finansielle eiendeler inn [ fglgende
kategorier:

Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

Investeringer som holdes til forfall

Utl#n og fordringer

Regnskapsprinsipper for pensjonskassens kategorier av finansielle eiendeler beskrives naermere i de fglgende avsnitt.
Finansielle eiendeler som méles til virkelig verdi

Aksjer og andeler

Aksjer og andeler méles tH virkelig verdi med verdiendring over resultatregnskapet og bestdr av investeringer i aksjer,
aksjefand, private equity andeler og hedgefond. Virkelig verdi pa barsnoterte aksjer og andeler verdsettes til sluttkurs
fastsatt av Oslo Bers effer tilsvarende markedsplasser for utenlandske investeringer. Virkelig verdi av gvrige aksjer og
andeler fastsettes ved bruk av anerkjente verdsettelsestaknikker.

Ohligasjaner og andre verdipapir med fast avkastning

Obligasjoner og andre verdipapir med fast avkastning males til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet og
bestér av obligasjoner og rentefond. Virkelig verdi pd noterte investeringer fastsettes til offentlige omsetningskurser,
For investeringer hvor det ikke foreligger omsetningskurs, beregnes kursen ut fra avkastaingskurven for verdipapirets
Tespektive sektor,

V egning av t i dskvaluta

Transaksjoner | utenlandsk valuta omregnes til kursen pé transaksjonstidspunktet. Markedsverdi for finansielle
eiendeler og pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs.
Valutarisiko kayttet til utenlandske eiendeler er sgkt redusert med finansielle derivat.

forvaltning av kunde- og selskapsportefgljen

Pensjonskassens eiendeler forvaltes etter reglene for investeringsvalg. Pensjonskassens eiendeler og avkastning pd
disse fordeles prosentvis etter en algoritme som omfatter pensjonskassens egenkapital {selskapsportefglien) og de
forsikringstekniske avsetninger (investeringsportefgljen) for drsoppgjersdisposisjoner,

Forsikringsmessige forplikteiser

Premiereserve

Premiereserve er kontantverdien av totale pensjonsforpliktelser med fradrag for kentantverdien av fremtidige premier
regnet etter linezer premie- og reserveberegning. Administrasjonsreserven er bygget opp tréd med gjeldende
forskrifter og utgigr 3 % av premiereserven. Premiereserven er beregnet med en grunnlagsrente pa 3 % for opptjening
far 1.1.2012, 2,5 % for opptjening fra og med 1.1.2012 og 2% for opptjening fra og med 1.1.2015. Pensjonskassen er fullt
oppreservert til dedelighetsgrunniaget K2013.

Erstatningsavsetning
Erstatningsavsetning er avsetning som skal dekke forpliktalser knyttet til forventede, ikke-meldte, erstatningstilfeller
som er inntruffet innen regnskapsarets sluit,

Tilleggsavsetninger

Pensjonskassen har anledning til & foreta tilleggsavsetninger for 4 sikre soliditeten. Tilleggsavsetninger kan normalt
utgjere inntil 12 % av premiereserven, og kan benyttes til dekning av framtidig negativt finansresultat i forhold til
pensjonskassens grunnlagsrente og visse typer endringer i det aktuarieile grunnlaget.

Premiefond
Premiefondet er innbetalt/opptjente midler som kan benyttes til dekning av fremtidig premie og sikring av
reguleringstiilegg til pensjoner. Fondet blir tilfgrt 2,0 % arlig rente.

Risikoutjevningsfond

Dersom risikaresultatet er positivt, kan inntil 0 % av dette avsettes til risikoutjevningsfondet. Dette fondet kanisenere
ar benyttes til dekning av negativt risikoresultat. Risikoutjevningsfondet klassifiseres under selska psportefsljen.
Bevegelser i risikoutjevningsfondet fgres over resultatr kapet. Risikoutjevningsfondet klassifiseres som egenkapital
og innregnes og miles | samsvar med forsikringslovens kapittel 3 med tilhgrende forskrift.
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Premieinntekter
Bruttopremier inntektsfgres med de belgp som forfaller i dret. Avgitt gjenforsikring fremkommer som egen linje i
resultatregnskapet. Periodisering av opptjent premie ivaretas ved avsetning til premiereserve i forsikringsfondet.

Netto inntekter fra investeringer

Netto inntekter fra investeringer inneholder bde realiserte poster og urealiserte verdiendringer. Netio inntekter fra
investeringer fordeles metlom investeringer i kundeportefgljen og investeringer i selskapsportefgljen i forhold til
gjennomsnittlig forvaltet kapital igjennom aret.

Erstatningsytelser og forsikringstilfeller

Erstatningsytelser kostnadsfpres med forfalte belpp. Ved dgdsfall avsettes fulle premiereserver for nye barne- og
ekiefellepensjoner. Ved ufgrehendelser avsettes det etter karensperiodens utlgp fulle premiereserver for & dekke
ufgrepensjon og premiefritak for alderspensjon, ektefelle- og barnepensjoner. For ufgrehendelser som kan ha oppstatt
og hvor karensperiaden ikke er avigpt, avsettes periodens opptjente risikopremie for ufgrepensjoner som IBNR
{inntrufne, ikke rapporterte ufgretilfeller).

Regnskapsmessig behandling av flytting

Fratradte medlemmer flyttes ikke ut av pensjonskassen, men blir stdende med oppsatte rettigheter fram til
pensjoneringstidspunkt, Flytting skjer siledes kun nér hele bedrifter flytter sine medlemmer over i annen
farsikringsordning med tilsvarende vilkar. Hele den opptjente reserve vil da bli overfart.

Skatt

Skattekostnadene 1 resultatregnskapet bestar av alminnelig inntektsskatt og formueskatt,

Skattekostnad knyttet til alminnelig inntektsskatt bestar av betatbar skatt og drets endring i balansefgrt utsatt
skatt/skattefordel, Utsatt skatt/skattefordel beregnes ut fra skattbare midlertidige forskjeller utenfor fricaksmetoden i
selskapsportefeljen. Midlertidige forskjeller i kundeportefslien har ikke sannsynlig fremtidig utnyttelse da disse vil g4 til
forsikringstekniske avsetningar nar disse blir realisert. Forr katt beregnes skatt ig netto formue fastsatt i

henhold til skatteloven kapittel 4. Skattesats for formuesskatt er 0,15 % for formue over TNOK 10.

Andeler i eiendomsfond
Markeds- Mer/mindre-

Antall Kostpris verdi verdi
Aberdeen Eiendomsfond Norge AS 470534 277 393 15
Aberdeen Eiendomsfond Norge IS 47 27 408 28930 1523
Sum andeler i eiendomsfond 27 685 29222 1538
Andeler i aksjefond
Antall Kostpris Markeds: Mer/mlndre:
verdi verdi
KLP Aksje Global Indeks 0 Q il 0
Danske Invest Norske Aksjer Inst || 2473 4890 6 834 1944
KLP AksjeFremv. Mkt. Indeks | ¢] 0 0 0
Sum andeler i norske aksjefond 4 830 5834 1944
Egerton Capital Equity Fund NOK 146 698 23 409 31662 8253
Sector Glob Eqguity Kernel H2N 21694 18 600 20 592 1992
Arctic Norwegian Equities Il A 4602 4918 7222 2304
Aberdeen Glob EM G2 74 945 6504 6902 398
Sum andeler i internasj ksjefond 53431 66 377 12 947
SUM Aksjer og Andeler 86 005 102 434 16 229
Andel Selskapsportefglje 8487
Andel Investeringsvalgportefalje 93 947
Sum PK 102 434

Aksjefond er bokfprt og verdsatt til markedspris, 0 % av balansefgrt verdi er barsnoterte verdipapirer. Deler av
underliggende papirer i fondene kan vaere bersnoterte papirer.
Portefsliene administreres av Gabler Investment Consulting AS.

Risikoprofil aksjer

Pensjonskassen har gjennom &ret har hatt eksponering mot 2 aksjefond med eksponering mat det norske markedet og 3 aksjefond

med eksponering mot det internasjonale markedet.

Den samlede aksjeeksponeringen har variert mellom 25,5 % og 30,7 % Aret gjennom, Summen av aksjefond i norske og globale markeder
utgjorde ved utgangen av 2017 25,5 % av totalportefg(jen. Hovedvekten av aksjeeksponeringen er mot det

globale aksjemarkedet. Pensjonsk ksjei inger er bredt diversifisert.
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Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning

Andeler i ghligasjons- og rentefond

Antall Kostpris Markeds: Mer/mindre- Pilgpte
verdi verdi renter
DNB Likviditet 20 (V) 803 8016 8030 14 0
Sum andeler rentefond 8 016 8030 14 0
Nordea Obligasjon Il 0 0 0 i} Q
DNB Obligasjon 20 (111} 4547 46 484 46 482 2 0
DINB Obligasjon 20 {IV) 38 003 38 835 38 269 -566 o
Sum andeler i norske ohligasjonfond 853189 84751 -568 0
PIMCO Giobal Investment Grade 52 7 7 0 0
PIMCO Glob Bond Fund H2ZN 97 873 20107 20321 214 [}
PIMCO Glob Bond Fund ESG HZN 1997 474 20674 20614 -60 0
BlueBay iG Euro Agg. Inst. NOK 16 19 20 1 0
Bluebay |G Glob Agg H2N 15 540 19804 20704 895 4]
Templeton Giobal Bond Fund Class | Acc NOK 1511878 19 386 20209 823 o
Loomis Sust Global Corp NOK 1] 0 0 0 0
Sum andaleriinter le obligasjonfond 79997 81 875 1878 1]
SUM Obligasjon- og rentefond 173332 174 656 1324 Q
Andel Salskapsportefalie 14 471
Andel Investeringsvalgportefalje 160 185
Sum PK 174 656

Beholdningen er bokfart og verdisatt til ohservert markedsverdi. 0 % av balansefart verdi er bgrsnoterte

verdipapirer. Deler av underliggende papirer i fondene kan vare bgrsnoterte papirer. Gjennomsnittlig effekilv rente er
1,2 % beregnet ut fra gjennomsnittlig beholdning og bokfart renteinntekt og utbytte pd TNOK 1 925.

Portefzljene administreras av Gabler Investment Consulting AS.

2017 2016
Bankinnskudd 10220 14 254
Fordringer pé forvalter 0 0
Sum utldn og fordringer 10220 14254
Andel Selskapsportefslje 847 1077
Andel Investeringsvalgportefglie 9373 13177
sum PK 10 220 14254
Pr. 31.12 utgjorde bundne midler pa skattetrekkskontoen 152 166

Nivd 1 Niva 2 Niva 3
Ikke Balansefert
Bersnoterte Observerbar observerbar  verdiper

priser input input 31.12
Aksjer og andeler 0 73211 29222 102 434
Obligasjoner 0 174 656 0 174 656
Bank 0 10 220 0 10220
Derivater 0 0 0 0
Totalt [ 258087 29222 287 310
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Finansieli risko
Finansiell risiko er knyttet til investeringer i aksjer, rentebzrende verdipapirer, eiendom, hedgefond og private equity.
Investeringer foretas i verdipapirfond og diskresjonzert forvaltede portefpljer. Den finansielle risikoen omfatter
markeds-, rente-, kreditt-, valuta- og likviditetstisiko. Gjeldende finansstrategi setter rammer for den lgpende
risikotagningen.

Markedsrisiko

Pensjonskassens stgrste risiko ansees & veere markedsrisiko, dvs. risikoen for fall i eiendelenes verdier.

Markedsrisikoen knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte stressparametre for hver
aktivaklasse, samt forutsetninger om hvordan utviktingen i de ulike aktivaklassene samvarierer. Forholdet mellom
markedsrisiko og bufferkapital falges opp lopende, og uttrykkes gjennom maltallet "risikokapitatutnyttelse”. Det er
etablert et "trafikklys"-system som angir toleransegrenser i form av gront, gult og redt lys med tilhgrende tiltak. Pr.

31.12 er risikokapitalutnyttelsen pa 34,8 %, noe som anses som en tilfredsstillende risikosituasjon.

Renterisiko
Pensjonskassen har ved utgangen av dret investeringer i rentebaerende papirer pa MNOK 184,6

Pensjonskassen hadde en moderat renterisiko ved utgangen av dret. Markedsverdivektet durasjon er pé 3 &r,

Portefoljaverdien vil falle med ca MNOK 5,2 ved et parallelt skift i rentekurven pd +1%.
Verdien vil stige tilsvarende ved et rentefall.

Kredittrisiko

Pensjonskassens kredittrisiko ansees som moderat. Kredittrisikoen styres gjennom rammer for stérste engasjement og

rating. Hovedtyngden av pensjonskassens renteinvesteringer skal vaere innenfor "investment grade".

Valutarisiko

Alle plasseringet i utenlandske rentefond valutasikres. Det er investert i fire fond gjennam valutasikrede NOK-klasser.

L I

Valutasikring av utenfandske aksjeplasseringer vurderes igpende. Pensj netto

de | norske

kroner skal til enhver tid minst motsvare 70% av de forsikringstekniske avsetninger. Pensjt

av

dret eksponert for valutarisiko gjennom 2 av sine utenlandske aksjeinvesteringer, og enkelte andre mindre poster, som til

sammen utgjar 13,4 % av forvaltningskapitalen.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, da en til enhver tid har kortsiktige plasseringer som overstiger
kortsiktige forpliktelser. Plasseringene ansees & vaere tilstrekkelig likvid. Pensjonskassen har i tréd med gjeldene

forskrift, utarbeidet en egen likviditetsstrategi.

2017 2016
Premiefordringer 0 42
Fordringer p3 forvaiter 326 321
Andre fordringer 0 0
Sum fordringer 326 363

2047 2016
Forfalte, ikke betalte pensjoner og utlgsningsbelgp [¢] il
Skyldig offentlige avgifter 202 176
Gjeld til andre 85 97
sum avsetning for forpliktelser 287 273

2017 2016
Innskutt kiernekapital 18 000 18 000
Opptjent egenkapital 5108 2394
Fradrag urealisert verdi selskapsportefglie -1346 -957
Netto ansvarlig kapital 21762 15438
50% av risikoutjevningsfond 1465 0
50% av tilleggsavsetni_ﬂg 2796 2 796
Sum annen solvensmarginkapital 4260 2796
Solvensmarginkapital 26 023 22 233
Minstekrav tif solvensmargin 10 089 9562
Samlet sol inkapital i % av sol narginkrav 258 % 233%
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Kapitalavkastning pa investeringsvalgportefgljen

2017 2016
Verdijustert avkastning 8,6% 57%
Bokfgrt avkastning 8,6% 57%
Kapitalavt ing pd selsh tefgljen

2017 2016
Verdijustert avkastning 86% 57%
Bokfart avkastning 8,6% 57%

Da pensionskassen har felles forvaltning vil verdijustert avkastning veere like for kunde- og selskapsportefaljen.

Pensjonskassen forvalter lukkede offentlige pensjonsordninger for foretakets ansatte, tidligere ansatte,
o pensjonister samt ansatte, tidligere ansatte og pensjonister | Nordkraft sine konsernselskaper.

Pr 31,12.2017 hadde falgende selskaper avtaie med pensjonskassen: Nordkraft AS,

Nordkraft Energidrift AS, Nordkraft Nett AS, Nordkraft Produksjon AS, Nordkraft Prosjekt AS,
Enerconsult AS og Nordkraft Vind AS.

De offentlige pensjonskontraktene ble lukket for opptak av nye medlemmer fra og med 1. juli 2013. Nyansatte fra g med
1, juli 2013 har innskuddspensjon. Pensjonskassen forvalter kun de lukkede ytelsespensjonserdningene.

Antall medlemmer i pensjonsordningene fordeler seg pa:
Ytelsespensjon

Aktive 65
Ufgrepensjonister 25
@vrige pensjonsmottagere 83
Oppsatte rettigheter 208
Totalt forsikrede 381

Ytelsespensjonsordning:

Pensjonsordningen er en bruttoordning, tilsvarende de ordningene som gjelder i kommunal sektor med unntak av at
foretakene har privat AFP-ordning gjennom Fellasordningen for AFP. Pensjonskassens ytelser er alders-, ufgre-,
stterlatte - og barnepensjon. Pensjonene reguleres i henhold til regetverket 1 offentlig pensjon. QOrdningen finansieres
ved at medlemmene innbetaler 2 % av pensjonsgr

Det gvrige pr vet dekkes av selskapene.

Effekeen av en umiddelbar 25 prosent gkning i ufgrehyppigheten vil med dagens bestand innebzere en

belastning pa 0,233 millioner kroner p3 &rets risikoresultat, Effekten av en permanent gkning pa 15 prosent i
ufarehyppigheten vil vaere en gkning | premiereserven pa 0,679 millioner kroner. Tilsvarende vil en permanent 10
prosent reduksjon i dedetigheten med dagens bestand innebaere en skning i premiereserven pa 5,165 millioner
kroner.

Premle Tilleggs- Supplerende

reserve avsetning avsetninger Premiefond POF
1.1 de balanse 201230 5591 0 37 524 il
2. Resultatfgre endringer i forsikringsforpliktelser
2.1. Netto resultatfgrte avsetninger 6749 [ 576
2.2. Avkastningsresultatet tilordnet kontrakter med
garanterte ytelser 15632
2.3, Risikoresultat tilordnet forslkringskontraktene
Sum resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser 6749 Q o] 16 207 [1]
3, Ikke resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1. Overfgringer mellom fond -11 580
3,2. Overfgringer til/fra selskapet 4 463
Sum ikke resultatf@rte endringer i
forsikringsforpliktelser 0 g 1] -7126 0
4. Utgdende balanse 207979 5581 0 47 005 0
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Premiefond 01.01.

Innhetalt til premiefond
Overfart fra andre ordninger
Qverfert til andre ordninger
Belastet premie

Fordring premie

Tilfart ved AAP

Garantert rente
Qverskuddsdisponering
Premiefond 31.12.

Fordeling premiefond per
Nordkraft Prosjekt AS
Nordkraft Vind AS
Nordkraft Magasin AS
Nordkraft Nett AS
Nordkraft Energidrift AS
Nordkraft AS

Enerconsult AS

Nordkraft Produksjon AS

Brutto forsikringsteknisk premie
Administrasjonspremie

Premie for rentegarantf

Premie for fortjenesteelement
Sum forfalt premie

2017 2016
37524 35 661
4506 7296
0 0

0 0
~11%590 -11502
-42 -1054

0 0

576 601
15632 7322
47 005 37 924
2017 2016
331 461
475 421

0 16775
15181 13 266
4728 4 969
24706 526
944 1268
639 238
47 005 37924

2017 2018
8 066 8436
2382 2302
471 448
671 716
11530 11902

Pensjonskassen har inngatt katastrofereassuranseavtale med SCOR (Sweden Re),
med dekning inntil TNOK 60 000. Egenandelen utgjgr TNOK 4 000. Maks per liv MNOK 8,6.
Premien i 2017 er beregnet til TNOK 58.

2017 2016
Alderspensjoner 4662 4212
Etterlattepensjoner 872 853
Ufgrepensjoner 1266 1307
Barnepensjoner 113 167
Pensjon utbetalt avandre ) [4]
Avgitt samordning pensjoner 385 650
Mottatt samordning pensjoner -299 -616
Sum pensjoner 6999 6573

02.05.2021 kI 17:21

Brgnngysundregistrene

Side 21 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 914725895

2017 2016
Kundeportefalje
Honarar og omkostninger verdipapirer 477 co8
Honecrar administrasjon og daglig ledelse 1262 1293
Honorar administrasjon gvrig (1] 0
Honorar lovpdlagt revisjon inkl.mva in 158
Honorar revisor andre tienester utenfor revisjon inkl. mva 8 22
Styrehonorar, inkl AGA 82 80
Kontingent, inkl. finanstilsynsavgift 57 55
Andre administrative kostnader 38 91
Sum I¢ jonsk der kollektivportefglje 2096 2206
Selskapsportefalje
Honorar og omkostninger verdipapirer 39 39
Andre administrative kostnader 0 0
Sum administrasjonsk ! Isk rtefglje 39 39

Risikoresultat fgr -647 7 326
Reassuranse premie -58 -58
Reassuranse erstatninger Q a
Reassuranseresultat -58 -58
Netto risikoresultat etter reassuranse -705 7 268
Endring i erstatningsreserve ] 0
Annet Q 0
Ristkoresultat -705 7 268

Renteresultat

Netto finansinntekter 21536 13261
Herav til kollektivportefgljen o] 0

Sum garanterte renter resérve -5329 -5 284

Garanterte renter premiefond -576 -601

Garanterte renter pensjonistenes overskuddsfond 0

Renterasultat 15 632 7376

Kostnadsresultat

Resultat administrasjonsreserve 24876 2584
Resultat driftskostnader inkl forvaltningskostnader -2 086 -2 206
Administrasjonsresultat 580 378
Samlet resultat 15 507 15 022
Premie for renterisiko 471 449
Fortjenestamargin for forsikringsrisiko ) 671 716
Netto resuitat 16648 16 186

Disponering av tekniske resultater

til premiefond -15 632 7322
tit tilleggsavsetninger 0 -3688
Resultat teknisk regnskap etter disp inger over resultat 1017 5176
Teknisk resultat fra regnskap 1017 5176
Ikke-teknisk resultat 1728 975
Itat fgr shatt 2744 6 152
Skattekostnad -735 o
Resultat fgr andre resultatkomponenter 2010 5152
Totalt resultat 2010 6152
Disponert til/fra risikoutjevningsfond 705 -3 634
Disponart til/fra egenkapital -2714 -2 518
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Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt

2017 2016
Resultat fgr skattekostnad 2744 6152
+/- Permanente forskjeller -1588 -12978
+/- Endring i midlertidige forskjeller -4230 0
+/- Endring RUF 705 -3 634
Benyttet fremferbart underskudd o 0
= Grunnlag for drets skattekostnad -2 369 -10 461
Forskjeller som inngr i grunnlag utsatt skatt/skattefordel a 208
Midlertidige forskjeller 16517 ]
Fremfprhbart underskudd -13 323 -10 954
= Grunnlag for drets utsatt skatt 3194 ~10 746
Beregnet utsatt skatt 735 -
Pensjonskassen bokfgrer ikke utsatt skattefordel da de ikke kan sannsynliggjgre bruken av denne.
Grunnlag formueskatt -8 838 -10934
Arets avsatte betalbare skatt 0 1}
Endring utsatt skatt 738 a
Korreksjon tidligere 3r 0 0
Arets skattekostnad 735 0

Pensjonskassen har mottatt innbetaling til premiefond/premie fra sine medlemsselskap i 2017:

Nordkraft Prosjekt AS 217
Nordkraft Vind AS 15
Nordkraft Magasin AS 0
Nordkraft Nett AS 658
Nordkraft Energidrift AS 402
Nordkraft AS 2601
Enercansult AS 82
Nordkraft Produksjon AS 531
Sum 4506

Pensjonskassen hadde ingen ansatte i 2017.

Henerar til styremedlemmer for 2017 utgjorde TROK 72.

Arild Halvorsen, styremadlem
Lars Arild Aas, styremedlem
Tord Eidsty, styremedlem

TNOK 50
TNOK 20
TNOK 2

Administrasjonshonorar tii Gabler Pension Services AS inkluderer arbeid utfert av daglig leder f pensjonskassen.

Daglig leder er ansatt | Gabler Pension Services AS og mottar ikke godtgjerelse direkte fra pensjonskassen.

Ingen medlemmer i styret eller andre har avtale em honus, 1dn, overskuddsdeling, opsjoner eller andre fordeler fra

pensjonskassen, ut over styrehonorar og ytelser fra tjenestepensjonsordningen som pensjonskassen administrerer.
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BDO AS

Fjordgata 14
Postboks 648
9486 Harstad

Uavhengig revisors beretning

Til styret i Nordkraft Pensjonskasse
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Nordkraft Pensjonskasses arsregnskap som bestar av balanse per 31.
desember 2017, resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og
kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter
og gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2017, og av
dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler, forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak og god
regnskapsskikk 1 Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-
ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors
oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet stik det
kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med
disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Ledelsen er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke annen informasjon, og vi
attesterer ikke den andre informasjonen,

[ forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese annen informasjon
med det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen
informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller
hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon,

Dersom vi konkluderer med at den andre informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i 53 henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med
lov og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik
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internkontroll som den finner nadvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne tit
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om
fortsatt drift skal legges til grunn for Arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at
virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede
feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet
er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov,
forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som faige av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske bestutninger som brukerne
foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon 1 samsvar med tov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
ISA-ene, utpver vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele
revisjonen. | tillegg:

- identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten
det skyldes mistigheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfarer
revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikeen for at
vesentlig feilinformasjon som folge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn
for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller
overstyring av intern kontroll.

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for
revisjonen, for & utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter
omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av
selskapets interne kontrotl,

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilharende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er
rimelige.

«  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-
forutsetningen ved avieggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis,
og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
som kan skape tvit av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
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regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner
er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfore at selskapet ikke
fortsetter driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til
hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av
betydning som vi har avdekket i lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av
betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til
anvendelse av overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
furmet nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk
finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar
med lov og god bokferingsskikk # Norge.

Harstad, #4. mars 2018
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