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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 965117695

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 37381636 48 343 876
Gevinst/tap ved realisagon -2 986 386 -1 447 636
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -1707 722 -15127 874
Portefgljeresultat 32 687 528 31 768 366
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 3347857 4451 317
Andre kostnader 8 64 090 46 082
Forvaltningsr esultat -3411 947 -4 497 399
Resultat far skattekostnad 29 275581 27 270 967
Arsresultat 29 275 581 27 270 967
Anvendelse av &r sresultatet

Netto utdeling til andelseierei aret 1649 249 11 548 487
Avsatt til utdeling til andelseiere 29 334 054 30 850 355
Overfeart til/fra opptjent egenkapital 5 -1707 722 -15127 875
Sum anvendelse 29 275 581 27 270 967
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 2 1557 388 981 1584 994 592
Sum verdipapirportefglje 1557 388 981 1584 994 592
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 13 475 352 13138 888
Andre fordringer 5187 523 292 757
Sum fordringer 18 662 875 13 431 645
Bankinnskudd

Bankinnskudd 17 576 606 29327 199
SUM EIENDELER 1593 628 462 1627 753 436
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 6 1312 128 155 1334 593 603
Overkurs/underkurs 291 885129 297 814 706
Sum innskutt egenkapital 1604 013 284 1632 408 309
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital -10 662 588 -8 954 865
Sum opptjent egenkapital -10 662 588 -8 954 865
Sum egenkapital 5 1 593 350 696 1623 453 444
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 277 766 4299 992
Sum annen gjeld 277 766 4299 992
08.03.2021 ki 15:03 Brgnngysundregistrene Side 2 av 18



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 965117695

Balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1593 628 462 1627 753 436

POSTER UTENOM BALANSEN
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Nordea

FUNDS

Styrets arsheretning for 2019 for norskregistrerte verdipapirfond
forvaltet av Nordea Funds Ltd

Finansmarkedene

For andelseiere i Nordea Funds sine norskregistrerte verdipapirfond ble 2019 et meget bra ar.
Spesielt godt har Nordeas aksjefond utviklet seg. Det var en god oppgang i aksjemarkedene i 2019.
Det amerikanske aksjemarkedet var sarlig sterkt, men ogsa Oslo Bars hadde positiv utvikling, stpttet
av stigende oljepris i Ippet av aret. Aksjer i fremvoksende gkonomier steg ogsd, men ikke like mye
som i modne aksjemarkeder.

Nordeas aktivt forvaltede rentefond har jevnt over gitt god relativ avkastning i et marked med lave
renter.

Verdipapirfondmarkedet

Samlet forvaltningskapital i det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2019
pd 1327,7 mrd. kroner, mot 1 129,0 mrd. kroner ved utgangen av 2018. Samlet netto tegning var i
2019 pa 38,5 mrd. kroner. Netto tegning i aksjefond var -0,3 mrd. kroner, kombinasjonsfond 0,8
mrd. Kroner og rentefond 38,2 mrd. Netto tall for tegning inkluderer ikke reinvestert utbytte.

Endringer i fondsutvalget

Nordea Funds Ltd har ikke lagt ned eller lansert nye norske verdipapirfond i Norge i 2019. Per 31.
desember 2019 forvalter Nordea Funds Ltd 33 verdipapirfond registrert i Norge.

Nordea Funds Ltds posisjon i Norge

12019 hadde Nordeas verdipapirfond netto innd@sning pa 2,2 mrd. fra norske kunder, ikke inkludert
reinvestert utbytte. Total markedsandel, malt ved forvaltningskapitalen, utgjorde 10,6 %, mot 11,1 %
aret for.

Nordeas norskregistrerte verdipapirfondene hadde ved utgangen av 2019 forvaltningskapital pa
139,2 mrd. mot 121,6 mrd aret for.

Regnskap

Fondenes drsregnskaper er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret kjienner ikke til at det er
vesentlig usikkerhet knyttet til disse og kjenner ikke til ekstraordinaere forhold som har betydning for
vurdering av regnskapene. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av
forvaltningsselskapet.

Operasjonel!l og administrativ drift

Nordea Funds Ltd har sin virksomhet i Nordeas lokaler i Helsinki i Finland og den norske filialen har
sin virksomhet i Oslo. Selskapet har utkontraktert operasjonelle og administrative tjenester til
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Nordea

FUNDS

Nordea Investment Management AB og Nordea lnvestment Funds S.A. som er en del av Nordea-
konsernet, og gir sdledes tilgang til konsernets samlede ressurser. | tillegg har selskapet
utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon til Nordea Bank Abp Filial i Norge.
Verdipapirfondene har ingen ansatte og de forurenser ikke det ytre miljp.

Samarbeidet har vaert godt i 2019, og kompetansen er hgy.

Avkastning 2019 i fond registrert i Norge, forvaitet av Nordea Funds Ltd

Norske aksjefond Fond Indeks | Avvik | Indeks
Nordea Avkastning 2093 %] 19.20%| 1,23 %| Oslioc Bers Fondindeks
Nordea Kapital 17,38 %| 19,20 %| -1,82 %| Ostc Bars Fondindeks
Nardea Norge Pluss 18,13 %] 19,20 %} -1.06 %] Oslo Boars Fondindeks
Nordea Norge Verdi 16,48 %| 19,20 %| -2,72 %] Oslo Bers Fondindeks
MNordea Norwegian Equity Market Fun 13,49 %| 14,06 %{ 0,56 %| Oslo Bars OBX index (GDR)
Internasjonale aks|efond
Nordea Aksjer Verden 26,48 % Ingen indeks
Nordea Global 30,65 %| 29,56 %] 1,10%| MSCU World net retwrn
Nardea Global 1l 2791 %[ 26,41 %| 1,50%| MSCl World Hedged NOK {NDR) net return
Naordea Stabile Aksjer Global 22,19 % Ingen indeks
Nordea Stabile Aksjer Global Etisk 23,37 % Ingen indeks
Norske rentefond
Nordea FRN Kreditt 3.35% 2,25%| 1,10%| NorwayF) - RM123FRN
Nordea FRN OMF 2,45 % 1,96 %| 0,50%| NorwayFI - RMI1FRN
Nordea FRN Pensjon 2,73% 2,06 %| 0,67 %| NorwayFl- RM12FRN
Nordea Kort Obligasjon 1,75 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon 20 1,22% Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon | 1,85 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon 11 1,96 % Ingen indeks
Nordea Kart Obhigasjon 11 2,08 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon Pluss 1,97 % Ingen indeks
Nordea Obligasjon 1 1,70%] 1,79%] -0,09 %] NorwayFl - RM12D3 - Duration target 3
Nordea Obligasjon i 2,48 %| 2,01%| 047%] NorwayFl - RM123D3- Duration target 3
Nordea Obligasjon NQ 2.23%] 2,01%| 029%] NorwayFl-RMI123D3- Duration target 3
Nordea Statsobligasjon I 0.74%} 0.56%| -022%/| Oslo Stock Exchange Government Bonds 4X
Intemasjonale rentefond
Nordea Europeisk Kredittobligasjon 8.89%] 8.18%| 071%| ICEBofAMLEMU Corporate hedged ta NOK
Nordea Global High Yield 1334 %) 1299%| 0,35%| HE BofAML Developed Mrkts HY Constr hedged ta NOK
Nordea Global Statsobligasjon 6,24 %] 661%| -0,37%] )P Morgan Global GBI hedged NOK
Nordea Plan Rente 5,53% tngen indeks
sjonale kombinasjonsfond
Nordea Plan Balansen 15,12 % Ingen indeks
Nordea Plan Konservativ NO 6,01 % Ingen indeks
Nordea Plan Maderat 10,07 % Ingen indeks
Nordea Plan Offensiv 28,07 % Ingen indeks
Nordea Plan Vekstonentert 18,65 % Ingen indeks
Nordea Stabil Avkastning 11,17 % Ingen indeks
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Nordea

FUNDS

Styrets sammensetning og administrative forhold

Styret i Nordea Funds Ltd bestar av 8 personer. Det er for tiden 3 kvinner i styret.

Forretningsferer, depotmottaker og revisor

Nordea Funds Ltd er forretningsfarer. Selskapet har etablert filial | Norge, Nordea Funds, Norwegian
Branch. JP Morgan Bank Luxembourg S.A. - Oslo Branch er depotmottaker for de 33 norskregistrerte
verdipapirfondene som omfattes av denne rapporten.

PWC er forvaltningsselskapets og verdipapirfondenes revisor.

Finansiell risiko
Den finansielle stillingen i de norskregistrerte fondene er god.

Det ble gjennomfort daglig verdifastsettelse i de norskregistrerte fondene, og ingen av de
norskregistrerte fondene opplevde likviditetsmessige utfordringer som fglge av andelseiernes
tegning og innlgsning.

Ekstraordinzert store innipsninger/tegninger

Det har forekommet ekstraordinzert store tegninger og innlgsninger i de norske verdipapirfondene.
Nordea Funds Ltd har rutiner for spesiell hindtering av slike transaksjoner.
Transaksjonene har ikke fort til endringer i verdien for eksisterende andelseiere.

Risikostyring i norskregistrerte verdipapirfond

De ulike obligasjons-, komhbinasjons- og aksjefond pavirkes av aksjemarkeds-, rente-, kreditt-,
likviditets- og valutarisiko,

Aksjiemarkedsrisiko

For aksjefond og kombinasjonsfond vil det vaere en aksjemarkedsrisiko, som er risikoen for
svingninger i aksjekurser, blant annet som fplge av endringer i selskapenes inntjening eller
forventede inntjening over tid.

For a begrense den spesifikke risikoen knyttet opp mot enkeltaksjer gjelder det regler for spredning
av fondenes verdipapirportefeljer. Et verdipapirfonds plasseringer i finansielle instrumenter utstedt
av samme selskap kan ikke utgjgre mer enn 5 prosent av fondets eiendeler, eller 10 prosent av
fondets eiendeler dersom den samlede verdi av slike plasseringer ikke overstiger 40 prosent av
fondets eiendeler.

For indeksfond gjelder det seerskilte regler. Nordea Norwegian Equity Market Fund er underlagt
disse.

Renterisiko

I rentefond og kombinasjonsfond vil det vaere renterisiko som er endringer i andelsverdien som falge
av endringer i det generelle rentenivaet.
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Nordea

FUNDS

Risikoen vil avhenge av gjennomsnittlig rentebindingstid pa verdipapirene i fondet. For Nordea Kort
Obligasjon, Nordea Kort Obligasjon I, Nordea Kort Obligasjon 1I, Nordea Kort Obligasjon 11, Nordea
Kort Obligasjon Pluss, Nordea Kort Obligasjon 20, Nordea FRN OMF, Nordea FRN Pensjon og Nordea
FRN Kreditt kan gjennomsnittlig rentebindingstid p verdipapirene i fondet maksimalt vare ett ar,
for Nordea Obligasjon I, Nordea Obligasjon NO, Nordea Obligasjon li og for Nordea Global High
Yield mellom 3 &r og 8 dr, for Nordea Europeisk Kredittobligasjon mellom 3 og 7 &r og for Nordea
Plan Rente mellom 0 og 5 ar. For Nordea Globa! Statsobligasjon kan rentebindingstid vaere +/- 3 &r i
forhold til fondets referanseindeks.

| de rentefond som i felge vedtektene har dpnet for bruk av rentederivater, benyttes disse for 3
effektivisere forvaltningen (FRA og Renteswapper). Derivater benyttes ikke som en risikogkende
strategi. Nordea Statsobligasjon |l og Nordea Kort Obligasjon 20 kan ikke benytte derivater.

Likviditetsrisiko

Med likviditetsrisiko menes risiko for endringer i andelsverdien som fplge av reduserte
omsetningsmuligheter som fglge av at det ikke er et tilstrekkelig antall kjppere og selgere i
markedet. For obligasjons-, og kombinasjonsfand sgkes likviditetsrisikoen minimert ved at fondet
investerer i solide utstedere. Unntakene er Nordea Global High Yield og Nordea Plan Rente, som vil
ha en noe hayere likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen i aksjefond spkes minimert ved at fondene
hovedsakelig investerer i barsnoterte selskaper.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for endringer i andelsverdien som fplge av manglende betalingsevne hos
lantaker eller som felge av endringer i markedets syn pd en lantakers kredittverdighet. Med unntak
av Nordea Global High Yield, Nordea FRN Kreditt, Nordea Europeisk Kredittobligasjon og Nordea Plan
Rente, har Nordeas norskregistrerte rentefond lav kredittrisiko. Nordea Plan Rente vil bare plassere
en begrenset del av verdipapirportefgljen i underfond med hey kredittrisiko.

Valutarisiko

Valutarisiko er risiko for endringer i andelsverdien malt i fondets funksjonelle valuta som fplge av
valutakurssvingninger pd eiendeler og gjeld nominert i annen valuta. De av Nordea Fund Ltd. sine
norskregistrerte verdipapirfond som investerer i utenlandske verdipapirer har valutarisiko ut fra de
posisjoner fondet har i utenlandske verdipapirer, fordringer eller gjeld. For Nordea Global High Yield,
Nordea Global Statsobligasjon, Nordea Europeisk Kredittobligasjon, Nardea Global Il, Nordea Stabil
Avkastning og Nordea Stabile Aksjer Global gjennomfares sikringsforretninger i valutamarkedet for &
redusere valutarisikoen i forhold til norske kroner.

Risikostyring for aksjefond

Relativ volatilitet benyttes for 4 overvike aksjefondenes risiko. Relativ volatilitet er et mal pa hvor
stor risiko forvalter har tatt for 3 oppna meravkastning ift. fondets referanseindeks. Aksjefondenes
avkastning vil, med unntak av Nordea Norge Pluss og Nordea Norwegian Equity Market Fund,
statistisk sett ligge innenfor +/- 6 prosentpoeng av referanseindeksens avkastning i 2 av 3 &r. Nordea
Norwegian Equity Market Fund er et indeksfond og vil ha minimal relativ volatilitet.
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Nordea

FUNDS

Styret vil takke alle vare andelseiere for den tillit som har blitt vist Nordea Funds Ltd i 2019.

Nordea Funds Ltd vil ogsa fremover arbeide for at andeiseierne skal vaere tilfreds med den
avkastning, de produkter og den service Nordea tilbyr.

Helsinki, 10. februar 2020
Styret i Nordea Funds Ltd

/Z /1,,

Jukka Perttula Cecilia Marlow Torolf Aadnesen
Styrets leder Styrets nestleder
f“ ¥ / / 7
! - g P -t
P /‘l/A/’\ ., 77
. “ . <
Vesa Ollikainen MariannePhilip

YU —

Katja Bergquist

Petri Nikkild

Oslo, 10. februar 2020
Nordea Funds, Norwegian
Branch

/ 4ﬁ/[b L

e/Herma sen
Daglig Leder
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Til Nordea Funds, Norwegian Branch
Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert drsregnskapene for falgende verdipapirfond som forvaltes av Nordea Funds, Norwegian

Branch:

Verdipapirfondet Nordea Avkastning Verdipapirfondet Nordea Aksjer Verden
Verdipapirfondet Nordea Europeisk Kredittobligasjon ~ Verdipapirfondet Nordea Norge Pluss
Verdipapirfondet Nordea Global Verdipapirfondet Nordea Norge Verdi
Verdipapirfondet Nordea Global IT Verdipapirfondet Nordea Obligasjon IT
Verdipapirfondet Nordea Global High Yield Verdipapirfondet Nordea Obligasjon III
Verdipapirfondet Nordea Global Statsobligasjon Verdipapirfondet Nordea Obligasjon NO
Verdipapirfondet Nordea Kapital Verdipapirfondet Nordea Plan Konservativ NO
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Verdipapirfondet Nordea Plan Moderat
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon I Verdipapirfondet Nordea Plan Balansert
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon IT Verdipapirfondet Nordea Plan Vekstorientert
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon ITI Verdipapirfondet Nordea Plan Offensiv
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon 20 Verdipapirfondet Nordea Plan Rente
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Pluss Verdipapirfondet Nordea Stabil Avkastning
Verdipapirfondet Nordea FRN Kreditt Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global
Verdipapirfondet Nordea FRN OMF Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global Etisk
Verdipapirfondet Nordea FRN Pensjon Verdipapirfondet Nordea Statsobligasjon I

Verdipapirfondet Nordea Norwegian Equity Market Fund

Arsregnskapene for verdipapirfondene bestir alle av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap
for regnskapsret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapene, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper. Etter vir mening er de medfelgende &rsregnskapene avgitt i samsvar med
lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember
2019, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
rsregnskapet. Vi er uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt
vare pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsens ansvar for drsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for 3 utarbeide &rsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no .
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Uavhengig revisors beretning - Nordea verdipapirfond

A

pwe

rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av irsregnskapene mi ledelsen ta standpunkt til fondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapene si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapene

Viért mil med revisjonen er 4 oppn4 betryggende sikkerhet for at &rsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avei en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pivirke skonemiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa irsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

https://revisorforeningen.no/ revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsbheretningen

Basert pd vilr revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med &rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokwmentasjon

Basert pd vAr revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkantroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 10. februar 2020
PricewaterhouseCoopers AS

CL AT

Erik Andersen
Statsautorisert revisor

(2)
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Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon !l +1,7 %

Beskrivelse av fondet Hovediorvalter:
Nordea Obligasjon H har et farstegangsinnskudd pa 500.000 kroner og Registreringsland:
kan passe for bedrifter og institusjonelle investorer som ensker mulig- Stardato:

heten for bedre avkastning enn bankkonto, men som ikke gnsker for Startkars:

store verdisvingninger. Investeringene i fondet gjares i rentebarende SN

obligasjoner fra solide norske utstedere, basert pi Nordeas grundige Fondstype:

analyser. Rentedurasjonen j fondet vil normalt ligge mellom 2 til 4 &r,
mens kredittdurasjenen normalt vil vare mellom 2 og 4 4r.
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Forvalters kommentar

Arskommentar for 2019

Nordea Obligasjon H steg i verdi med 1,7 prosent i 2019, mens
fondets referanseindeks (RM12D3) steg med 1,8 prosent i samme
periode.

@Pkonomien i Norge gikk bra ogsa i 2019 ~ sysselsettingen steg vide-
re, arbeidsledigheten holdt seg pa rekordlave nivier, lannsveksten
ble over 3 prosent og kjerneinflasjonen over 2 prosent. Norges Bank
benyttet derfor anledningen til & heve foliorenten 3 ganger til 1,50
prosent. Bankene dyttet renteakningene over pd boliglanskundene,
men likevel steg boligmarkedet videre (dog med lokale variasjoner).

Internasjonalt var bildet mgrkere med svakere vekst over store deler
av den industrialiserte verden. Spesielt industriproduksjonen trakk
ned veksten i store gkonomier som USA og Tyskland. Den ameri-
kanske sentralbanken, FED, senket rentene 3 ganger i lopet av 2019
og far mye av aeren for at de store aktivaklassene (aksjer, obligasjo-
ner, div. rdvarer) fikk positiv avkastning i 2019.

For korte og lange rentefond er inngangen i kredittspreader ho-
vedarsaken til den positive fondsavkastningen.

Utsiktene for norsk ekonomi er mindre lovende. Etter heye inves-
teringer i oljebransjen i 2019 er nivaet ventet & flate ut i 2020, for
deretter 4 avta. Det er ogsa ventet at det svake internasjonale senti-
mentet vil smitte over pa norsk industriproduksjon. Brexit og bedre
klima mellom USA og Kina kan imidlertid gi positive impulser.

Lavere mulig avkastning Hayere mulig avkastning

Harald Willersrud
Norge

1992-10-21

1000 kr
NO0010325772
Obligasjonsfond

Fordeling forvattningskapital

@Sparebanker 48 %

@Kredittforetak A7S
25%

@Forretningsbanker
12%

'@ Kommunal garanti
11%

Statsbarker 2 %

@ annet 2%
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Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon |1

Fakta om fondet

Nokkeltall

Netto andelsverdi
Forvaltningskapital, mill. NOK
Antall andeler

Risiko

Rentefelsomhet *
Valutarisiko

Kredittrisiko

Kostnader
Kiapskostnader
Innlasningskostnader
Forvaltningshonorar p.a.
Ferstegangs min. innskudd

2019-12-31 2018-12-31
123710 121644
1593 1623
1287971 1309232

2,45
nei
ja

0,00%
0.00%
0,20%
500 000 kr

" Rentefelsomhet viser hvor mye kursen | fondet endres ved 1 prosentpoengs endring i markedsrenten,

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bLa. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risika samt kostnader
ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.

Fondets sterste investeringer
SpareBank 1 Nord Norge
Sparebanken Telemark

City of Oslo Norway
SpareBank 1 Boligkreditt AS
DNB Bank ASA

Totens Sparebank

Helgeland Sparebank
Sparebanken Sor

| SpareBank 1 Naeringskreditt AS
Sparebank 1 Ostfold Akershus

prosent
59
58
57
51
50
a7
a1
37
37
35
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 965117695

Nordea

FUNDS
Nordea Obligasjon I

RESULTATREGNSKAP

2019 2018
Por leis kter og per K }
Renteinntekter 37381636 48 343 876
Gevinst/tap ved realisasjon -2 986 386 -1447 636
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap -1707722 -15127 874
Portefaljeresultat 32687528 31768 366
Forvaltningsi; kter og forvaoitningsk d
Forvaltningshonorar (Note 7) -3 347 857 —4 451 316
Andre inntekter og kostnader (Note 8) —64 090 -46 082
Forvaltningsresuitat -3411947 -4 497 399
Resuitat fer skattekostnad 29275581 27 270 967
Arsresultat 29275 581 27270 967
Anvendelse av drsresultat
Netto udelt til andelseiere i &ret 1649 249 11 548 487
Avsatt til utdetning til andelseiere 29334054 30850355
Overfort til/fra opptjent egenkapital (Note 5) -1707 722 -15127 874
Sum disponert 29275581 27 270 967
BALANSE

2019 2018
Eiendeler
Fondets verdipapirportefalje (Note 2) 1557 388 981 1584394592
Fordringer
Opptiente, ikke mottatte inntekter 13 475 352 13138 889
Andre fordringer 5187 523 292 757
Bankinnskudd 17576 606 29327 199
Sum eiendeler 1593628 462 1627753 436
Egenkapital
innskutt egenkapital
Andelskapital til palydende {Note 6) 1312128 155 1334593603
Overkurs/underkurs 291885 129 297 814 706
Opptjent egenkapital -10 662 587 -8 954 B6S
Sum egenkapital (Note 5) 1593 350 696 1623453444
Gjeld
Annen gjeld 277766 4299 992
Sum gjeld 277 Te6 4299992
Sum egenkapital og gjeld 1593 628 462 1627 753 436

3
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 965117695

Nordea

FUNDS

Nordea Cbligasjon Il

Noter

Note 1. Ragnskapsprinsipper
Verdipapirfondets regnskap er avlagt | henhold til forskrift om drsregnskap for verdipapirfond,
regnskapslov og god regnskapsskikk

Verdipapitportefaljen regnskapsferes til virkelig verdi. Rentebzerende instrumenter verdsettes
til sfste omsetningskurs ved utgangen av aret. Der offisielle kurser ikke foreligger benyttes yield-
kurve basert ph bersnoterte market-maker ln utstedt av den norske stat

Utdeling fra rentefond regnskapsferes ved at reinvesteringer feres som nye andeler i fondet i
regnskapsdret

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for 2019. Rentefond
beskattes etter vanlige regler far renteinntekter, realiserte kursgevinsterftap 0.1, men har
fradragsrett for utdeling av avkastning til andelshaverne. Dette gjelder ogsd nar dette skjer i
form av konvertering til nye andeler. Rentefond kemmer derfor vanligvis ikke i skatteposisjon,
og utsatt skatt er ikke aktuelt for disse fondene. Rentefondene utdeler skattepliktig resultat som
nye andeter ved Arsavsiutningen. Fondene er fritatt for formuesskatt

Note 2. Verdipapirportefslje
Viser til etterfalgende portefoljeoversikt,

Note 3. Finansiell markedsrislke

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinar finansiell risiko til verdipapirfondets virksomhet i lapet
av regnskapsaret. Verdien ay fondets portefolje pavirkes hovedsakelig av endringer i det gener-
elle renteniviet, utstedernes kredittverdighet eller likviditet

Note d. papirpor lopsh
Verdipapirportefoljens omlepshastighet er 0,60,

Omtapshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kiep og salg av verdipapirer giennom &ret.

Omlepshastigheten er beregnet ut fra giennomsnittet av kigp og salg av verdipapirer dividert pd
gjennomsnittlig forvaltningskapital.

Note 5. Egenkapital

Egenkapital 2019-01-01 1623453 444
Endring ved tegning 506 965 353
Endring ved innt@sning -564 698 433
Utbytte/reinvestert i nye andeler 29334054
Overfort til/fra opptjent egenkapital -1707 722
Egenkapital 2019-12-31 1593 350 696
Note &. Utstedta andeler og innlssningskurs 2019 2018 2017
Antall andeler 31.12. 131212815 133459360 194893611
Innlesningskurs 31.12, 123710 1249,00 125439

Andelens pitydende er NOK 1.000. Innlesningskursen er beregnet ut i fra verdipapirfondets
verdi fer reinvestering og utdeling av utbytte, dividert p& antall andeler | fondet

Note 7. og for
Det beregnies ikke provisjon ved tegning og innlasning av andeter i verdipapirfondet. Forvalt-
ningshonoraret i fondet er 0,20% p.a.

Note 8. Andre por oa andre og
Andre inntekter og kostnader er i hovedsak gebyrer sg andre transaksjensdrevne kostnader.

Godtgjsrelse

Nordea Funds Ltd har i giennemsnitt i lepet av aret hatt 49 ansatte i 4 land, De ansatte har
mottatt fast lann pA totalt 46 026 183 NOK®, utover dette har 40 av de ansatte mattatt variabel
gadtgjerelse pa totalt 8 932 814 NOK®.

Fondsselskapet har i lepet av aret utbetalt fast lenn til ledelsen og ansatte i risikotakende furnk-
sjoner pa totalt 5 789 326 NOK" og variabel godtgjarelse p4 totalt 1 944 103 NOK®, Fast lgnn til
ansatte | internkontrollfunksjoner utgjorde totalt 2 680 710 NOK*, og variabel godtgjerelse tatalt
98 499 NOK*,

Fondsseiskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Investment Management AB,
godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalter-
organisasjon hat mottatt fast lenn pa totalt 68 399 528 NOK* og variabel godtgjerelse pi totalt
35813 000 NOK* | perieden 2019. Totalbelapet for de faste og variable godtgjerelsene har blitt
beregnet ved & avgjere hvor stor andel den sammenlagte markedsverdien av fondene Nardea
Funds Ltd forvalter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltningskapital pr
31.12.2019.

Nordeas interne gransking har gjennemgétt fand 04 -prosesser
for regnskapsperioden 2019. Den interne granskingen ar\befaler at dnku mentaslonen il hoen av
fondsselskapets godtgjerelsesprosesser ber forbedres ytterligere. Det ble ikke gjort vesentlige
endringer i d s godtgjer policy i regr loden. Ytterligere informasjon om
godigjarelsespolicyen finnes pa nordeanoffond.

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omregnet til NOK ihht. Nordea-
konsernets interne gjennomsnittskurs pa regnskapsslutt

08.03.2021 kI 15:03

Brgnngysundregistrene

Side 14 av 18



Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 965117695

Nordea

Ararapport 2018

FUNDS
Nordea Obligasjon I
Note 2. Verdipapirportefolje
Navn Hotert Beholdning Kostpris Valuta Markedsverds Urealisert Eff.rente Risiko klasse  Meste rente Vekt
pd NOK NOK NOK i% reg i%
Forretningsbhaniker
Danske Bank A/S 19/24 FRN STEP C COVD XOsL 34 000 QOO 34000000 NOK 33870971 -29029 2,16 10%  2020-02-27 213
ONB Bank ASA 18/23 2,50% XO5L 15 000 000 15053700 NOK 15073476 19776 2,34 20% 2023-11-15 495
DNB Bank ASA19/22 217% XOSL 34 000 000 33961640 NOK 33911960 =79 680 2,24 20% 2022-11-01 213
DNB Bank ASA 19/23 2.20% XOsL 30 000 000 30021000 NOK 29898222 -122778 2,28 20% 2023-04-05 188
Glensidige Bank ASA 16/212,20% XOAM 50 0060 000 50622400 NOK 50033 745 —588 655 2,13 20% 2021-11-25 3,14
Nordea Bank Abp 19/23 1,99% XLON 20000 000 19996 200  NOK 19745514 =250 686 233 20% 2023-08-14 124
Santander Consumer Bank AS 19/24 FRN XOAM 13 000 000 13000000 NOK 12 989 980 -10020 2,66 20% 2020-02-13 .82
Sum 196 684 940 195 623 968 =-1061072 12,28
Kommunal garanti
Hordaland fylke 19/24 2195% X0sL 20000 000 20005000 NOK 20001 464 -3536 2,17 20% 2024-02-14 126
Oslo komm 12/22 3,60% XOSL 20000 600 22518300 NOK 20 865 196 -1653 104 204 20% 2022-12-06 131
Qslo komm 15/24 2,35% XOsL 30000 000 30304800 NOK 30225702 =79 098 2,15 20%  2024-09-04 150
Oslo komm 19/24 2,05% XQst 40 000 000 40104000  NOK 33 747 052 -356948 217 20% 2024-10-31 2,49
Tromsa komm 16/22 1,73% XOSL 30 000 000 30051000 NOK 29710608 -340 397 2,08 20%  2022-09-09 186
Trondheim komm 19/24 1,958% X0sL 30000000 30025500 NOK 29 667 081 —358 419 2,19 20% 2024-06-21 1,86
Sum 173 008 600 170 217 103 =2791497 10,68
Kredittforetak A/S
Brage Finans AS 18/22 FRN XOAM 45 000 000 45168000 NOK 45222 449 54 448 2,54 20%  2020-02-07 284
Bustadkreditt Sogn & AS 19/25 FRN C COVD X0OAM 25 000 000 25007375  NOK 25184873 157 498 217 10% 2020-01-23 158
DNE Boligkreditt AS 15/22 ADJ € COVD XOsL 10 000 000 9987222 NOK 9930556 -56 666 186 10% 2023-02-16 0.62
KLP kommkreditt AS 16/21 ADJ C COVD XOSsL 25 Q090 000 24962500 NOK 24503 288 -58213 191 10% 2022-10-28 156
Mere Boligkreditt AS 15/22 ADJ C COVD XQsL 20 000 GO0 19855400 NOK 12769218 ~B86 082 186 10% 2023-02-10 124
Nordea Eiendomskre AS 19/26 217% C COVD X0sL 35 000 000 35276686 NOK 34853956 -422731 2,20 10% 2027-08-22 2,19
Spb 1 Boligkreditt AS 11/22 ADJ C COVD X0SL 9 500 000 9920159 NOK 10192 609 272450 2,76 10% 2022-07-15 064
Spb 1 Baligkreditt AS 16/22 ADJ C COVD XOSL 7¢ 000 000 70383644 NOK €9 735743 -653 901 2,00 10% 20623-06-15 428
Spb 1 Neeringskreditt AS 13/21 ADJ C COVD XO0AM 56 000 000 56078736 NOK 57 348 866 1270130 2,66 10% 2022-06-16 3.60
Spb Vest Boligkredit AS 18/24 FRN C COVD XOSL 15 000 000 15000000 NOK 15094017 94017 2,15 10% 2020-03-19 095
Spb Vest Boligkredit AS 19/24 ADJ C COVD XOsL 25 000 000 24988500 NOK 24824 430 -164070 231 10% 2025-10-08 156
SS8 Boligkreditt A5 18/24 FRN C COVD XOAM 25000 000 24966 250  NOK 25191678 225428 222 10% 2020-03-27 158
Totens Spb Botigkred AS 18/23 FRN C COVD XO0AM 30000 000 30015780  NOK 30183938 178218 2,16 10%  2020-03-23 190
Sum 391616 253 392 425779 809526 24,63
Sparebanker
Aurskog Spb 17/22 FRN XOAM 25000 600 25000000 NOK 25 247 328 247328 222 20% 2020-01-27 158
Helgeland Spb 17/22 2.20% XOAM 20000000 20054000 NOK 19943 202 -110798 228 20%  2022-11-11 125
Helgeland Spb 19/24 2,50% XOAM 45 0600 000 45071614 NOK 451331812 62198 2,45 20% 2024-01-15 283
Orkla Spb 17/22 FRN XOAM 10000 000 10000000 NOK 10076 482 76 482 21 20% 2020-03-23 063
Skue Spb 17/22 FRN X0AM 40 000 000 40000000 NOK 40 410 340 410 940 2,22 20% 2020-01-06 254
Spb 1BV 19/252,35% XOAM 15000 600 14895800 NOK 14 836 894 -158 107 252 20% 2025-10-23 093
Spb 1 Medum 17/22 FRN X0AM 50000 000 50000000 NOK 50457710 457 710 2,20 20% 2020-01-06 317
Spb 1 Nord-Narge 12/22 5,20% XOAM 3500000 3874964 NOK 3729116 -145 848 2,19 0% 2022-04-12 023
Spb 1 Nord-Norge 16/22 2,05% XCOAM 20000 000 20000000 NOK 19941 496 -58 504 217 20% 2022-02-14 125
Spb 1 Nord-Norge 17/23 213% XOAM 30 000 000 30033000 NOK 29 749 485 -283515% 2.34 20% 2023-09-21 187
Spb 1 Nord-Norge 18/24 2,45% X0AM 20 000 GO0 19826000 NOK 20033 098 207098 237 20% 2024-02-22 1,26
Spb 1 Nord-Norge 13/251,92% XO0AM 20 000 000 19865000 NOK 19354024 -510976 251 0% 2025-08-22 121
Spb 1SMN 18/24 219% XOAM 30 000 000 29584500 NOK 23762853 178353 236 20% 2024-01-18 187
Spb15MN 18/242,33% XODAM 25000 000 25000000  NOK 24922 545 —77 455 237 20% 2024-02-28 156
5pb 1 5R-Bank ASA 19/24 2,44% XQsL 10000 000 9995300 NOK 10016421 21121 236 20% 2024-01-16 063
Spb 1 @stfold Akershus 17/22 FRN XOAM 30000 GO0 30000000 NOK 30213872 213972 217 20% 2020-01-07 1,30
Spb 1 @stfold Akershus 18/24 2,68% XOAM 25 00 000 25365750  NOK 251238953 -126 798 2,40 20% 2024-02-22 158
Spb 1 @stlandet 17/232.21% X0AM 30000 000 30000000 NOK 29893 905 ~106 095 229 20% 2023-04-04 188
Spb Sogn og Fjordane 18/23 2,60% XOAM 40 000 000 40130000  NOK 40 322 280 192 280 235 20% 2023-10-30 2,53
Spb Ser 18/24 2,46% XOAM 26 000 000 26000000 NOK 25987 707 -2263 242 20% 2024-08-28 163
Spb Sar 19/22 2,.28% XO0AM 15000 000 15000000 NOK 14 996 247 -3753 226 20% 2022-11-28 0594
Spb Ser 19/24 2,44% X0AM 18 00G 000 18000000 NOK 17 956 208 -43792 2,46 20% 2024-12-23 113
Spb Telemark 15/23 3.03% XOAM 55000 000 56846000 NOK 56 247 268 =598 732 2.37 20% 2023-10-30 3,53
Spb Telemark 17/22 FRN XOAM 35000000 35017150 NOK 35258 045 240 895 2,21 20%  2020-03-17 221
Spb Vest 17/22 1,98% X0AM 55000 000 54952500 NOK 54 576 698 -375802 224 20% 2022-10-04 343
Totens Spb 17/22 2,04% X0AM 40000 000 40132000 WNOK 39705 344 ~426 656 2,28 20% 2022-11-21 249
Totens Spb 17/22 FRN XOAM 35000000 35069300 NOK 35279 062 209 762 2,19 20% 2020-02-10 221
Sum 769 912 879 769 300 893 -511986 48,28
Statsbanker
KfW Bankengruppe 19/23 1,67% XLUX 35000 000 34993000 NOK 34B38916 -154 084 181 0% 2023-05-24 219
5
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Nordea

FUNDS

hote 2. Verdipapirportefelie

Arsrapnest 2019

Nordea Obligasjon I

Navn Notert Beholdning Kostpris  Valuta Markedsverdi Urealisert Eff.rente  Risikc klasse  Neste rente Vekt

1] NOK NOK NOK i% reg i%
Sum 34993000 34833916 -154 084 2,19
Swaps 0 =5017 577 -5017 577 -0,31
Sum verdipapirportefalje 1566 115671 1557 383 981 -8 726 590 97,74
Bankinnskudd 18 146 606 114
Opptjente renter 13475352 0,85
Fordringer/gjeld 4339 757 027
Fondets verdi 1593 350 696 100,00

3
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Nordea

FUNDS

Opplysninger som skal gis | henhoild til ESMA guideki 2014/937.

Nordea Obligasjon Il

Opplysninger som skal gis i henheld til ESMA guidelines 20147937

Opplysningene under er basert pa data per 2019-12-31 med mindre annet er oppyitt. Belep er
oppgitt i fondets basisvaluta NOK 1000, med mindre annet er oppyitt

Fondet har ikke l&nt ut eller lant verdipapirer | rapporteringsperioden. Fondet har ikke dettatt
i total return swap, gienkjep, omvendt gjenkjep, buy-seli back, sell-buy back elter margin-
lan-transaksjoner i rapporteringsperieden.

Derivater (NOK)

Underliggende ek ng gj by k

Valuta Forfall

NOK Motta fast rente - betal fiytende rente 1-34&r 280 000

NOK Motta fast rente - betal fiytende rente 3-104r 105 0G0
ter i o

DNEB Bank ASA
Nordea Bank Abp
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Arsrapncry 2219

Nordea

FUNDS

Nordea Obligasjon Il

Helsinki, 10. februar 2020
Styret | Nordea Funds Ltd

7
\) fy /\ ] .
, ) /
ol l\ L1 f L(/(
; a%é v i ——
Jukka pérttuta Cecilia Marlow orolflAadnesen Vesa Ollikainen
Styreleder Styrets nestleder

Petri Nikkitd "/M n&

Katja Bergqvist

Oslo, 10. februar 2020
Nordea Funds, Norwegian Branch

Daglig Lgder
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