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Morselskap i konsern:
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PREMIUM MARITIME FUND INVEST AS
Christian Michelsens gate 2A

5012 BERGEN

01.01.2016 - 31.12.2016
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19.05.2017

Ar 2015: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2016

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 913946332

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

L gnnskostnad 28 525 28525
Annen driftskostnad 371 356 173587
Sum kostnader 399 881 202 112
Driftsresultat -399 881 -202 112
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 178 1074984
Sum finansinntekter 178 1074 984
Annen finanskostnad 27 24 464
Sum finanskostnader 27 24 464
Netto finans 151 1050 520
Ordinaart resultat for skattekostnad -399 730 848 408
Ordinaart resultat etter skattekostnad -399 730 848 408
Arsresultat -399 730 848 408
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer annen egenkapital 7 -399 730 848 408
Sum overfaringer og disponeringer -399 730 848 408
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 4 29 430 986 31 968 386
Sum finansielle anleggsmidler 29 430 986 31 968 386
Sum anleggsmidler 29 430 986 31968 386
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2 325114 181 100
Sum omlgpsmidler 325114 181 100
SUM EIENDELER 29 756 100 32 149 486

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6,7 323130 323130
Overkurs 7 29027 289 31014 539
Sum innskutt egenkapital 29 350419 31 337 669

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7 377 156 776 886
Sum opptjent egenkapital 377 156 776 886
Sum egenkapital 29 727575 32 114555
Sum langsiktig gjeld 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

K ortsiktig gjeld

Leverandargjeld 6 406
Annen kortsiktig gjeld 28 525 28525
Sum kortsiktig gjeld 28 525 34931
Sum gjeld 28 525 34931
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 29 756 100 32 149 486

POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser
Pantstillelser
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Premium Maritime Fund Invest AS

Arsrapport for 2016

Arsregnskap

- Resultatregnskap
- Balanse

- Noter

Revisjonsheretning

01.11.2020 kI 02:53 Brgnngysundregistrene Side 4 av 14



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 913946332

Arsberetning 2016

Virksomhetens art og lokalisering
Premium Maritime Fund Invest AS (Selskapet) ble stiftet 7. juli 2014. Virksomheten drives fra Bergen.

Selskapet har siden stiftelsen giennomfart en emisjon, og har hentet inn netto vel MNOK 32,3. Emisjonen ble
vedtatt i januar 2015, og fondet ble lukket for yiterligere emisjoner.

Selskapet investerer utejukkende i shippingfondet Premium Maritime Fund (PMF, fondet) som er forbeholdt
institusjonelle investorer. PMF blir forvaltet av NRP Asset Management {Forvalter), og fondet skal investere i
en diversifisert shippingportefeije.

Selskapet har per 31.12.2016 kommitert seg for MUSD 4,0 i PMF.

PMF er per 31.12.2016 oppkapitalisert med tetalt MUSD 26,6 og er lukket for ytterfigere emisjoner, 100% av
kammitert kapital er innbetalt.

PMF har ved utgangen av 2016 investert | 9 underliggende prosjekter som samlet besitter 12, skip. Per
utgangen av 2016 er fondet fullinvestert.
Selskapet har ingen langsiktig gjeld.

Premium Maritime Fund Invest AS er per 22. januar 2016 registrert som et Alternativt Investeringsfond (AIF)
hos Finanstilsynet og derved underlagt gjeldende regelverk for AlF.

NRP Asset Management AS overtok forvaitningen av selskapet i 2016. Det er ikke gjort endringer i Selskapets
styre.

Det er i 2016 utbetalt fra PMF MUSD 1,996 til aksjonzerene som utgjer USD 0,15 per aksje. | januar 2017 er
det uthetalt fra PMF MUSD 1,463 som utgjer USD 0,11 per aksje.

Selskapet utbetalte il aksjonaerene i juli 2016 NOK 6,15 per aksje og i januar 2017 NOK 5,50. Samlet
utbetaling til aksjonaerene er NOK 3 764 465 per dato.

Det er styrets oppfatning at portefsljen ligger innenfor investeringsmandatet.

Styret har forst og fremst en kontrolloppgave og har fokusert pd 4 etterse at forvalter felger de retningslinjer
som er nedfelt i avtaleverket, og at forvalter for @vrig driver virksomheten pé forsvarlig vis.
Investeringsbeslutninger fattes med utgangspunkt | Selskapets investeringsstrategi, som er vedtatt av styret.
Selskapets investeringskomité fatter investeringsheslutningene i trdd med bestemmelsene | Selskapets
vedtekter.

Det er styrets oppfatning at Selskapet forvaltes forsvarlig, og i henhold til avtaleverkets retningslinjer.

Redegjarelse for arsregnskapet

Arsregnskap er satt opp i samsvar med regnskapslovens besternmelser og god regnskapsskikk for sméa

foretak.
Driftskosthader 399 881
Driftsresultat -399 881
Netto finansposter 151
Nedskrivning av finansielle eiendeler _ 0
Crdinaert resultat -399 730

| Egenkapital | 29 727 575 |
Tall | NOK

Styret er tilfreds med resuitatet for 2016.

Selskapet har tilfredsstillende arbeidskapital.
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Fortsatt drift

| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er i stede, og
regnskapet er utarbeidet under denne forutsetning.

Emisjoner i Selskapet

Det er ikke gjennomfert emisjoner i selskapet i 2016. Ellers henvises til eget informasjonsmemorandum.

Fremtidig utvikling

PMF har ved utgangen av 2016 foretatt 9 underliggende investeringer som besitter 12 skip. PMF er per
utgangen av Q 4 2016 fullinvestert.
Investeringene utvikler seg i trdd med Forvalters forventninger.

Arbeidsmiljg og likestilling

Selskapet har ingen ansatte. Styret bestar av tre menn, det er ikke gjort noen spesielle tiltak med hensyn il
likestilling eller arbeidsmiljget.

Yire milje

Selskapet forurenser ikke det ytre miljget utover det som falger av normal drift, og det er derfor ikke satt i
verk tiltak pa dette omradet.

Risiko
Bransjerisiko

Selskapet skal utelukkende investere i fondet PMF. Historisk er shipping investeringer knyttet til hay
volatilitet og derved hay risiko.

Risikoen knyttet til investeringer er hgyere enn for andre egenkapitalinvesteringer. Det er risiko knyttet til
kvaliteten pa ledeisen i fondet og i utviklingen i shipping investeringer som fondet investerer i.

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for systematisk risiko knyttet til endring i makrogkonomiske konjunkturer, men ogsa
til enkelthendelser uavhengig av konjunkturutviklingen. Detie kan veere risiko knyttet til tilbud og etterspgrsel
etter skip, samt etterspgrselen etter skip som investeringsobjekt.

Dkt renteniva og ekte skatter og avgifter samt negative politiske endringer knyttet til rammevilkar og andre
forhold som pavirker shipping markedet og eller kapitalmarkedet vil kunne pavirke verdien av investeringene
i Selskapet negativi.

Endring i konjunkturer vil kunne gi systematiske endringer i inntjening, kapitalisert verdi, exit verdi for skipene
i fondet og utbyttemulighster.

Selskapets investeringer vil veere | USD og kostnader og inntekter vil som regel veere | USD, og er derved
utsatt for svingninger i vekslingsforholdet mot NOK. Endringer i valutakurser vil fere til endringer | aksjenes
verdi.
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Likviditetsmessig risiko

Selskapets investeringer er av langsikiig karakter og investeringene er lite likvid. Tidspunkt far eventuefle
uthetalinger fra Selskapet vil avhenge av eventuelle utbetalinger fra PMF.

Finansiell risiko

Styret vurderer Hkviditeten | Selskapet som tifredsstillende, Selskapet har ingen langsiktig gield og 100% av
kommitert kapitat er innbetalt.

Alle beslutninger om investeringer treffes av forvalter NRP Asset Management og Seiskapet er blant annet
avhengig av at forvalter evner & identifisere, glennomfere, forvalte og realisere l@nnsomme investeringer.

Disponering av arets resultat

Styret foreslar ovenfar generalforsamlingen at drets underskudd fgres mot annen egenkapital med NOK
399 730,

Osle 19, mai 2017

I styret for
Premium Maritime Fund Invest AS

Gunnar Aardal U/ Kjell Gunnar Fieldstad [ Rolf Tore Spjélkavik
Styfets leder Styremediem Styremedlem

/. @M{ Wt/ AN p
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Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 913946332

Premium Maritime Fund Invest AS

Resultatregnskap

Driftskostnader
Lgnnskostnad
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresuttat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt

Annen finanskostnad

Netto finansposter

Ordinzert resultat for skattekostnad

Arsresultat

Overfgringer og disponeringer
Overfgringer annen egenkapital

Note

2016 2015
28525 28525
371356 173 587
399 881 202 112
399 831 202112
178 1074984

27 24 464

151 1050520

-399 730 848 408
-399 730 848 408
-399 730 848 408
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Premium Maritime Fund Invest AS

Balanse pr. 31. desember
Note
Anleggsmidier
Finansielle anleggsmidler
investeringer i aksjer og andeler 4
Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler

Bankinnskudd, kontanter og lighende 2

Sum omlgpsmidier

Sum eiendeler

2016 2015
25430986 31968 336
29430986 31968 386
29430 986 31 968 386

325114 181 100
325114 181 100
29756100 32 149 486
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Premium Maritime Fund Invest AS

Balanse pr. 31, desember

Note 2016 2015
Egenkapital
innskutt egenkapital
Alsjekapital 6,7 323 130 323 130
Overkurs 7 29027 289 31014 539
Sum innskutt egenicapital 29350 419 31337 669
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 7 377 156 776 886
Sum opptjent egenkapital 377 156 776 886
Sum egenkapital 29727 575 32 114 555
Gjeld
Kortsiktig gjefd
Leverandgrgjeld 0 6 406
Annen kortsiktig gjeld 28 525 28 525
Sum kortsiktig gjeld 28525 34931
Sum gjeld 28 525 34931
Sum egenkapital og gjeld 29756 100 32 149 486

Oslo 19. mai 2017

/,.NQW/\ /W//( M / /‘ZQQ/J///

unnar Aardal Kjell-Gunnar Fjeldstad’ Rolf Tore $pjeikavlk
Styrets leder Styremediem Styremedlem
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Premium Maritime Fund Invest AS

Noter til regnskapet for 2016
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskild for smd
foretak.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretsigpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
& vaere forbigaende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk tevetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen tit palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gjgres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets stutt.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 24% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midiertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofart. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Note 2 - Bankinnskudd

Selskapet har ingen bundne midler per 31.12

Note 3 - Lgnnskostnader, antall ansatte, 13n til ansatte og godtgjgrelse til revisor

Selskapet har ingen ansatte. Det er kostnadsfgrt 25 000 kr i styrehonorari 2016.

Godtgjgrelse til revisor er fordelt pd folgende: 2016
Revisjon 11 850
Andre tjenester 12 473

Merverdiavgift er ilkke inkludert i revisjonshonoraret.

Selskapet er ikke pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
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Premium Maritime Fund Invest AS

Noter til regnskapet for 2016

Note 4 - Aksjer og andeler i andre selskaper

Selskap Anskaff.kost Bokfgrt verdi Markedsverdi
Premium Maritime Fund AS 23 430 986 29430986 30461 654

Markedsverdi er basert pa rapport fra forvalter pr 31.12.2016.

Investeringen er i USD og for markedsverdi pr 31.12.2016 har man anvendt valutakurs NOK/USD lik 8,62 som
tilsvarer kurs fra Norges Bank pr 31.12.2016.

Note 5 - Skatt

Beregning av drets skattegrunnlog: 2016 2015
Ordinazrt resultat for skattekostnad -399 730 848 408
Permanente forskjeller 0 -1 566 592
Arets skattegrunnlag -399 730 -718 184
Oversikt over midlertidige forskjeller 2016 ' 2015
Akkumulert fremfarbart underskudd fgr konsernbidrag -1188 696 -789 706
Netto midlertidige forskieller pr 31.12 -1 188 696 -789 706
Forskjeller som ikke inngar i utsatt skatt/-skattefordel -1 188 696 -789 706
Sum 0 0

Selskapet balansefgrer ilke utsatt skatt i henhold til unntaksreglene for sma foretak

Note 6 - Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen bestér av:

Antall Palydende Balansefgrt
Ordineere aksjer 323130 1kr 323130
Note 7 - Egenkapital
Alsjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital
Egenkapital 01.01. 323130 31014539 776 386 32114 555
Arsresultat 0 0 -399 730 -399 730
Utbetaling fra overkursfond 0 -1 987 250 0 -1987 250
Egenkapital 31.12. 323130 29027 289 377 156 29727575
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Statsauttriserts rEsors
Ernst & Young AR

Foretaksregisteret. NO 976 388 367 MVA
; 52 5000

6521 3001

G

ner av Den nomsks reviserforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Premium Maritime Fund Invest AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konkiusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for Premium Maritime Fund Invest AS som bestar av balanse per 31.
desember 20186, resultatregnskap for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen, og en beskrivelse av
vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre nateopplysninger,

Etter v&r mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2016, og av dets resultater for regnskapsaret avsiuttet per
denne datoen | samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Véare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikier ved revisjon av &rsregnskapet. Vi er uavhengige av
selskapet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

Bvrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret (ledeisen) er ansvarlig for evrig informasjon. Var uttatelse om
revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den @vrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det var oppgave 2 iese avrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkensistens mellom evrig informasjon og arsregnskapet
eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den ellers viser seg 4 inneholde
vesentig feilinformasjon. Dersom vi konkiuderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

L.edelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feitinformasjon, verken som felge av mistigheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skat legges tit grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, elier ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eiler feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet, men ingen garariti for at en revisjon
utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vit avdekke
vesentlig feilinformasjon. Fellinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.
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Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,

utaver vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og ansiér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon 1 drsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil, Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handiere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for af vesentlig feilinformasjon som
falge av misligheter ikke blir avdekket, er hoyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller averstyring av intern kontroll;

~ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger sam er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi p& om ledelsens bruk av fortsatt drifi-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pé innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet tit hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene | &rsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere vér konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendeiser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne {il forisatt drift ikke lenger er til stede;

w vurderer vi den samiede presentasjenen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningens,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pé en méte som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunkiet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom véart arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
wAttestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjons, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plik til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god bokferingsskikk i
Norge.

Bergen, 24. mai 2017
ERNST & YounG AS
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