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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 986348654

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Lnns- og personalkostader 31024 000 58 778 000
Administrasjonskostnader 6 329 000 10 332 000
Sum kostnader 37 353000 69 110 000
Driftsresultat -37 353 000 -69 110 000
Finansinntekter og finanskostnader

Utbytte 88 752 000 104 473 000
Annen renteinntekt 20276 000 11 382 000
Gevinst pa verdipapirer 2829932 000 93 676 000
Agio 77 040 000

Verdiregulering 13 769 000 101 355 000
Sum finansinntekter 3029 769 000 310 886 000
Tap ved salg av driftsmidler/nedskrivninger 573 000

Annen rentekostnad 3804 000 6 870 000
Disagio 26 336 000
Andre finansposter 801 000 1451 000
Sum finanskostnader 5178 000 34 657 000
Netto finans 3024 591 000 276 229 000
Resultat far skattekostnad 2987 238000 207 119 000
Skatter 1 645 392 000 11 363 000
Arsresultat 2 341 846 000 195 756 000
Overfaringer og disponeringer

Overfart annen innskudd kapital 132 600 000
Konsernbidrag 6,7 132 600 000
Avgitt konsernbidrag 6,7 1926 600 000

Overfert til/fra annen egenkapital 6 415 246 000 195 756 000
Sum overfaringer og disponeringer 2 341 846 000 195 756 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 986348654

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Tomt 3125000 3125000
Fast eiendom 0 573 000
Sum varige driftsmidler 3125000 3698 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 1621 000
Lan til foretak i samme konsern 22 416 000 0
Andre langsiktige akgjer 3 138 487 000 162 551 000
Sum finansielle anleggsmidler 160 903 000 164 172 000
Sum anleggsmidler 164 028 000 167 870 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer/periodiseringer 45 010 000 3263000
Konsernfordringer 34 0 170 300 000
Sum fordringer 45 010 000 173563 000
I nvesteringer

Aksjer og verdipapirer 3 1 565 449 000 2113907 000
Sum investeringer 1 565 449 000 2113907 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bank 5 3570074 000 207 873 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3570074 000 207 873 000
Sum omlgpsmidler 5180533 000 2495 343 000
SUM EIENDELER 5344 561 000 2663213000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6,7 20883 000 20883 000
Overkurs 6 190 435 000 190 435 000
Annen innskutt egenkapital 264 335 000 264 335 000
Sum innskutt egenkapital 475 653 000 475 653 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapia 6 2208 425 000 1973192 000
Sum opptjent egenkapital 2208 425 000 1973192 000
Sum egenkapital 2684 078 000 2 448 845 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 8 1717 000 5222 000
Utsatt skatt 19 018 000 27198 000
Sum avsetninger for forpliktelser 20 735000 32420000
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 124 539 000
Annen langsiktig gjeld 38 356 000

Sum annen langsiktig gjeld 38 356 000 124 539 000
Sum langsiktig gjeld 59 091 000 156 959 000
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 468 000 75 000
Betalbar skatt 1 110 172 000

Utbytte 7 2 470 000 000

Feriepenger 3958 000 14 889 000
Annen kortsiktig gjeld 16 794 000 42 445 000
Sum kortsiktig gjeld 2601 392 000 57 409 000
Sum gjeld 2 660 483 000 214 368 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2024 2023
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5 344 561 000 2 663 213 000
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Regnskap

2024

oo0 - O - oo0
Awilhelmsen Assets Management AS

(tidligere Aweco AS)

Organisasjonsnummer 986 348 654

000 - O - coo

Adresse:

Aweco AS

Postboks 1583 - Vika
N-0118 Oslo

Telefon: +47 22 01 42 00
Telefax: +4722 014378
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ARSBERETNING 2024
AWILHELMSEN ASSET MANAGEMENT AS

Virksomhetens art og sted
Selskapet ble stiftet 5. september 2003. Selskapets vedtektsfestede formal er 4 drive erverv, forvaltning,

belaning og salg av eiendommer, aksjer, obligasjoner og andre verdipapirer av enhver art, og delta med
eierinteresser i andre selskaper samt naturlig tilherende virksomhet. Selskapet kan ogsa gi statte til
allmennyttige virksomheter i Norge og utlandet. Forretningskontoret er pA Aker Brygge i Oslo.

T lepet av aret har selskapet solgt tre datterselskaper; Wilstar AS, Wilstar Impact Investing AS, Lise
Wilhelmsen Fond AS internt i Awilhelmsen konsernet. T tillegg ble det fijerde datterselskapet, Tell
Invest AS avviklet.

Selskapets starste enkeltinvestering er ca. 4 millioner aksjer i cruiseselskapet Royal Caribbean Group
(RCG) som er bersnotert ved New York Stock Exchange. Selskapet har ogsd en betydelig
investeringsvirksomhet og investerer bide i eksternt forvaltede fond og enkeltaksjer. Rammene for den
til enhver tid gjeldende aktivaallokering fastsettes av selskapets styre i trdd med den vedtatte langsiktige
investeringsstrategien for selskapet. Selskapets verdipapirforvaltning har et absolutt langsiktig
avkastningsmél for sine investeringer.

Arbeidsmilje
Selskapet hadde ved Arsskiftet 2 ansatte. Selskapets ledes av Tom Andre Johansson. Forretningsforsel
kjepes fra Awilhelmsen Management AS, som er administrasjonsselskapet i Awilhelmsen konsernet.

Arbeidsmiljoet i selskapet anses tilfredsstillende, og sykefravaeret er lavt. Selskapet har som mél 4 vere
en arbeidsplass der det er full likestilling mellom kvinner og menn, og at det ikke skal forekomme
forskjellsbehandling grunnet kjenn i saker som for eksempel lonn, forfremmelser og rekruttering.
Selskapet har tradisjonelt rekruttert fra miljger hvor antall kvinner og menn er jevnt representert.

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar overfor foretaket
og tredjepersoner.

Ytre miljo
Selskapets virksomhet pavirker ikke det ytre milje i negativ retning.

Finansielle forhold
Selskapet er utsatt for finansiell markedsrisiko som for eksempel svingninger i kursen pa verdipapirer,
renter og valuta som pavirker verdien av selskapets eiendeler og kontantstrem. Selskapets kreditirisiko

vurderes som svert lav.

Regnskap
Selskapets regnskap for 2024 viser et overskudd etter skatt pa kr 2 341,8 millioner, sammenlignet med

et overskudd for 2023 pa kr 195,8 millioner. Det vises til selskapets regnskap for disponering av arets
resultat, eventuelle kapitaloverferinger samt egenkapitalsituasjon.

Selskapet hadde en egenkapital pa kr 2 684,1 millioner per 31/12-2024, opp fra kr 2 448,8 millioner i
2023. Styret anser egenkapitalsituasjonen som meget solid ut fra omfanget av sclskapets virksomhet
samt risikoen ved denne.

Styret vurderer at likviditeten er godt tilpasset selskapets strategi. Basert pd ovenstiende bekreftes det i
samsvar med regnskapslovens §3-3a at forutsetningen om fortsatt drift er tilstede og er lagt til grunn ved
utarbeidelse av arsregnskapet. Regnskapet gir etter styrets oppfatning et rettvisende uttrykk for resultatet
av driften i regnskapséret og den ekonomiske stillingen ved arsskiftet. For ytterligere informasjon om

1
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selskapets resultat og finansielle stilling vises det til regnskapet med tilherende noter. Det er ikke
inntruffet forhold etter arsskiftet som i vesentlig grad svekker selskapets finansielle stilling.

Fremtidsutsikter

Awilhelmsen Asset Management AS har de siste drene videreutviklet og diversifisert sin virksomhet
innenfor finansielle investeringer. Selskapets finansierings-, egenkapital- og eiersituasjon medforer at
selskapet kan legge et langsiktig perspektiv til grunn for sin investeringsvirksomhet. Det er en styrke
med den uro som for tiden preger de finansielle markedene. Det arbeides kontinuerlig med
risikoreduserende tiltak, og tiltak for 4 tilpasse virksomheten til de endrede markedsforhold.

Oslo, 3. juni 2025

O@CﬁwM—/ (. ‘évz/a‘/

Ole Christian Hvidsten Kristian Hansen Lomheim

Styrets Eder Q Styremedlem

Tom Andre J ansson
Daglig leder
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 986348654

Awilhelmsen Assets Management AS

Resultatregnskap

1.1-31.12 1.1-31.12
Alle tall | NOK 1000 Note 2024 2023
Driftsinatekter 0 0
Driftskostnader
Lenns- og personalrelaterte kostnader 9 31.024 58.778
Andre administragjonskostnader 4 6.329 10.332
Avskrivninger 2 0 0
Driftskostnader 37.353 69.110
Driftsresultat {37.353) (69.110)
Andre poster
Gevinst/(tap) ved salg av driftsmidler/nedskrivninger (573) 0
Driftsresultat etter gevinst/tap ved salg av anleggsmidler (37.926) (69.110)
Finansinnickier- og kostnader
Renteinntekter 20.276 11.382
Rentekostnader (3.804) (6.870)
Urealisert gevinst/(tap) pa verdipapirer 13.769 101.355
Realisert gevinst/(tap) pa verdipapirer 2.829.932 93.676
Agio/(disagio) 77.040 (26.336)
Utbytte norske selskap 41.967 94.369
Utbytte utenlandsk selskap 46.785 10.104
Andre finansinntekter/(-kostnader) (801) (1.451)
Resultat av finansielle poster 3.025.164 276.229
Resultat for skatt 2.987.238 207.119
Skattckostnad ] (645.392) (11.363)
Arsoverskudd/(-underskudd) 2.341.346 195.756
Disponering av arets eesultat og kapitaloverferinger
Utbytte 6,7 0 0
Konsernbidrag / kapitaloverfering 6,7 {1.926.600) 132.600
Ovetrfart til/fra annen innskutt egenkapital 0 (132.600)
Overfort til/fra annen egenkapital 6 (415.246) (195.756)
Totale disponeringer og overfaringer (2.341.846) (195.756)
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Awilhelmsen Assets Management AS
Balanse
Alle tall i NOK 1000

Diverse immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel
Sum immaterielle eiendeler

Tomter

Fast eiendom, bygg og anlegg
Drifislesare, inventar, kontormaskiner o.l.
Sum varige driftsmidler

Aksjer i datterselskap

Andre langsiktige aksjer
Andre langsiktige investeringer
Langsiktige konsernfordringer
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Fordring konsernselskap

Fordring pé eiere og selskap i Awilhclmsen konsernet
Andre fordringer/periodiseringer

Aksjer og verdipapirer

Bank og kontantekvivalenter

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Aksjekapital

Overkurs

Annen innskutt kapital
jen kapital

Annen egenkapital

Sum egenkapital

Pensjonsforpliktelser
Utsatt skatt
Sum avsetning for forpliktelser

Langsiktig gjeld konsernselskaper
Annen langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld

Leverandergjeld

Feriepenger, arbeidsgiveravgift etc.

Betalbar skatt

Avsatt utbytte / konsernbidrag

Gijeld til konsemselskaper

Gjeld til eiere og selskap i Awilhelmsen konsernet
Avsatt ytelser til ansatte

Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum egenkapilal og gjeld

Oslo, 3. juni 2025

Ole Christian Hvi
Styrets leder

Tom Andre Johansgon
Daglig leder
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160.903 164.173
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0 170.000

45.010 3263
1.565.449 2.113.907
3.570.074 207.872
5.180.533 2.495.342
5.344.561 2.663.213
20.883 20,883
190.435 190.435
264.335 264.335
2.208.426 1.973.193
7.684.078 2.448.845
1.717 5.222
19.018 27.198
20.735 32.420

0 124.539

38.356 0
38.356 124.539
468 75
3.958 14.889
110.172 ()
2.470.000 0
0 0

0 0

16.747 42309

47 136
2.601.393 37.409
5.344.561 2.663.213

Cold g

Kristian Hansen Lomheim
Styremedlem
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Awilhelmsen Assets Management AS

Kontantstreamanalyse

Alle tall i NOK 1000

Kontantstrem fra driften

Arets resultat for skattekostnad

Betalbar skatt

Ordinzre avskrivninger

Gevinst / tap ved salg av varige driftsmidler
Gevinst / tap ved salg av aksjer
Verdiregulering aksjer

Pensjonskostnad utover betalt premie
Tilfert fra arets virksomhet

Endring i debitorer, kreditorer og andre tidsavgrensningsposter
Netto kontantstram fra driften A

Kontantstram fra investeringsaktiviteter
Investert i varige driftsmidler
Salgssum varige driftsmidler
Netto solgt/(investert) i aksjer
Netto solgt/(investert) i datterselskap
Netto kontantstrem fra investeringsaktivitetene B

Kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Utbytte

Endring av langsiktig gjeld/fordring
Netto kontantstrem fra finansieringsaktivitetene C
Netto likviditetsendring gjennom &ret A+B+C

Likviditetsbeholdning pr 1.1
Kontantekvivalenter
Likviditetsbeholdning pr. 31.12

1.1-31.12 11-3112
2024 2023

2.987.238 207.119
0 0
0 0
573 0
-2.829.932 -93.676
-13.769 -101.355
-3.505 984
140.606 13.071
130.720 24714
271.325 37.785
0 0
0 0
3.416.223 -198.385
1.621 158.803
3.417.845 -39.582
-180.012 -228
-146.955 124.539
-326.968 124.312
3.362.203 122.515
207.872 85.357
0 0
3.570.075 207.872
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Awilhelmsen Assets Management AS

Regnskapsprinsipper

Generelt
Selskapets regnskap er avlagt etter norsk regnskapslovgivning og norske regnskapsprinsipper.

Innickisforingsprinsipper
Inntekt regnskapsfores nér det er sannsynlig at transaksjoner vil generere fremtidige skonomiske fordeler som

vil tilflyte selskapet og belapets starrelse kan estimeres pélitelig.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapet etter god regnskapsskilck krever at selskapets ledelse gjer estimater og etablerer
forutsetninger som har innvirkning pa verdien av eiendeler og forpliktelser i balansen og inntekter og kostnader
i resultatet. De endelige verdiene som realiseres vil kunne avvike fra disse estimatene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler og gjeld knyttet til virksomhetens vare- og tjenestekretslep klassifiseres som henholdsvis omlapsmidler
og kortsiktig gjeld. Eiendeler og gjeld som ikke knytter seg til vare- og tjenestekretslapet klassifiseres som
omlopsmidler / kortsiktig gield detsom de anses & vaere av kortsiktig karakter, normalt med forfall innen ett &r fra
balansedagen. @vrige eiendeler klassifiseres som anleggsmidler, og avrig gjeld klassifiseres som langsiktig.

Omlepsmidler vurderes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til nominelt
belep pa opptakstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall
som ikke forventes & vare forbigiende. Langsiktig gjeld balansefores til nominelt belep pé etableringstidspunktet.

Verdipapirer
Finansielt motiverte aksjeplasseringer klassifiseres som omlopsmidler. Omlapsaksjer, sertifikater og obligasjoner

styres som en portefalje med hensyn til avkastning og risiko. Omlepsaksjer som inngér i en handelsportefalie med
henblikk p4 videresalg, og for pvrig tilfredsstiller kriteriene for & klassifiseres som markedsbaserte finansielle
omlepsmidler, vurderes ti] virkelig verdi ved arshutt, Eventuelle strategiske og mer langsiktige investeringer vurderes
til det laveste av kostpris og markedsverdi.

Varige driflsmidler og avskrivninger
Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold av drifts-

midler kostnadsfores lapende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets
kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belop av driftsmiddelet er lavere enn balansefart
verdi foretas nedskrivning til gienvinnbart belap. Gjenvinnbart belep er det hayeste av netto salgsverdi og verdi i bruk.
Verdi i bruk er ndverdien av de fremtidige kontantstrammene som eiendelen vil generere.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt.

Skatt
Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt

er beregnet pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,

samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséret. Skattegkende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofart.

Skattefordel balanseferes kun i den utstrekning fremtidig utnyttelse kan sannsynliggjeres.

Pensjonsforplikielser
Selskapet har bade innskudds- og ytelsesbaserte pensjonsplaner og dekker i hovedsak sine pensjoner via kollektive

avtaler i forsikringsselskap.

For innskuddsbaserte pensjonsplaner har foretaket ansvarert for 4 yte et avtalt tilskudd til den ansattes pensjonssparing.
Fremtidig pensjon er avhengig av bidragenes starrelse og avkastningen p4 midlene. Pensjonskostnader knyttet til
innskuddsbaserte ordninger tilsvarer periodens innskudd/avsetning.

Ytelsesbaserte pensjonsplaner innerberer at foretaket har gitt et pensjonslefte om fremtidig pensjonsniva, normalt angitt

i prosent av sluttlenn ved pensjonstidspunkt. Beregnet pensjonsforpliktelse knyttet til ytelsesplaner er vurdert til naverdien
av de fremtidige pensjonsytelser som regnskapsmessig er opptjent pé balansedagen, og er beregnet basert pa skonomiske
og aktuarmessige forutsetninger, som f.eks. diskonteringsrente, forventet fremtidig lannsvekst og pensjonsregulering.

Kontantstrgm
Kontantstromoppstillingen er utrbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Awilhelmsen Assets Management AS
Alle tall i NOK 1000

Note 1 Skatt
Skattekostnad i resultatregnskapet bestir av betalbar skatt og utsatt skatt, og kan spesifiseres som vist nedenfor.

Betalbar skatt pd drets resultat 2024 2023

Ordinzrt resultat for skatt 2.987.238 207.119
Permanente forskjeller 799 111
Fritaksmodellen - permanente forskjeller -405.895 -182.401
Endring i midlertidige forskjeller 62.754 -88.324
Endring i fremferbart underskudd -30.607 63.496
Arets skattepliktige inntekt 2.614.289 -0
Betalbar skatt pa ordinzrt resultat -653.572 (]
Korreksjon tidligere ar 0 0
Betalbar skattekostnad -653.572 0

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:

Betalbar skattekostnad 653.572 -0
Betalbar skatt direkte balansefart -543.400 0
Sum betalbar skatt 110.172 -0

Midlertidige forskjeller som utlignes

Varige driftsmidler -165 -206
Gevinst- og tapskonto 0 0
Kortsiktige avsetninger -16.747 -42.309
Langsiktige avsetninger -1.717 -5.222
Kortsiktige fordringer -1.404 -1.404
Aksjer og andre verdipapirer 25.683 98.943
Underskudd til fremfaring -1 -30.607
Beregningsgrunnlag for utsatt skatt 5.650 19.195
Utsatt skattefordel / (utsatt skatt) -1.412 -4.799
Reduksjon skattefordel/ekt utsatt skatt -4.597 -4.740
Utsatt skattefordel / {utsatt skatt) -6.009 -9.539
Midlertidige forskjeller som ikke utlignes

Andre forskjeller 52.034 70.637
Beregningsgrunnlag for utsatt skatt 52.034 70.637
Utsatt skattefordel / (utsatt skatt) -13.009 -17.659
Reduksjon skattefordel/gkt utsatt skatt 0 0
Utsatt skattefordel / (utsatt skatt) -13.009 -17.659
Total utsatt skattefordel/(utsatt skatt) -19.018 -27.198
Utsatt skattekostnad:

Utsatt skattefordel/{utsatt skatt) pr. IB -27.198 21.565
- Utsatt skait tilkommet ved oppkjzp 0 0
- Skatteeffekt av konsernbidrag 0 -37.400
+/- Korreksjon tidligere ar 0 0
- Utsatt skatt pr. UB -19.018 -27.198
Utsatt (skattekostnad)/-inntekt 8.180 -11.363
Arets totale skattekostnad:

Betalbar skattekostnad -653.572 0
Utsatt (skattekostnad)/-inntekt 8.180 -11.363
Arets totale (skattekostnad)/-inntekt -645.392 -11.363
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Awilhel Assefs M

Alle tall i NOK 1000

Note 2 Driftsmidler

Tomter, bygg Fast eiendom, Maskiner, Immaterielle Sum

Morselskap iklce avskrivbart  byge og anlegg inventat ete. eiendeler

Anskaffelseskost 1.1 3.125 573 0 0 3.698
Qverfort, reklassifisert ] 0 0 0 0
Tilgang 0 0 0 0 0
Avgang 0 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12 3.125 573 0 0 3.698
Akkumulerte avskrivninger 1.1, 0 0 0 0 0
Avgang akk. avskrivninger 0 0 0 0 0
Ordinaere avskrivninger 4 0 0 0 0
Nedskrivninger 0 573 0 0 573
Akkumuierte avskrivninger 31.12 0 573 0 0 573
Bokfart verdi 31.12 3.125 0 0 0 3.125
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Awilhelmsen Assets Management AS
Alle tall  NOK 1000

Notc 3 Aksjer op plasseringer

Antall Aksie- Pilydende Kostpris /
aksicriandcler Lapital pr.aksie Eierandel bokfort verdi
(i hele USD) (i hele USD)
niegpsaksijer (langsikiig iske investeringer
Royal Carribean Cruises Ltd 4.035.259 $2.973.682 30,01 14% 138.487
2023 2024
Forretnngs- Valuta Stemme- og Kostpris / Kostpris /
kontor eierandel bokfart verdi bokfart verdi
Datterselskap
Wilstar AS Oslo NOK 100 % 44,120 0
Wilstar Impact Investing AS Oslo NCK 100 % 120 0
Lise Wilhelmsen Fond AS Oslo NOK 100 % 190 0
Tell Invest AS Oslo NOK 100 % 1311 0
Verdiregulering -44.120 f
1.621 [
Aksjer og andre egenkapitalinvesteringer 1.833.595
Egenkapitalinv inger shortposisj -697.754
Rente- og obligasjonsinvesteringer Q
Hedgefond, private equity, andre investeringer 243,647
Verdiregulering 143.960
Sum markedsbaserte finansielle investeringer 1.565.449
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Awilhelmsen Assets Management AS
Alle tall i NOK 1000

Note 4 Neersthende parter

Selskapet kjoper administrasjonstjenester vedrerende forretningsforsel (som rapportering, bokforing etc.) samt leier lokaler fra

selskaper i Awilhelmsen konsernet. Alle transaksjoner med narstdende parter
pa forretningsmessige vilkar. Av tabellen nedenfor fremgar totalbelop av trans

parter.

Awilhelmsen konsemmet
Awilhelmsen Holding AS
Tell Invest AS

Wilstar AS

Lise Wilhelmsen Fond AS
AWAS Holding AS

Awilhelmsen konsemmet
Awilhelmsen Holding AS
Tell Invest AS

Wilstar AS

Lise Wilhelmsen Fond AS

Awilhelmsen Management AS

Fordring pa konsemselskap:
AWAS Holding AS
Wilstar AS

ennomiares etter armlengdesprinsippet, og inngas
jjonene som har blitt gjennomfrt med nerstiende

Langsiktig gjeld til eiere og selskaper kontrollert av eiere:

Awilhelmsen Holding AS
Aweco Holding AS
Tell Invest AS

Note 5 Bankinnskudd / kontantekvivalenter

Bankinnskudd er denominert i felgende valutaer;

NOK
UsD
EUR
SEK
CHF
GBP
DKK

Likviditetsfond

Herav bundet innskudd, skattetrekk

Salg til Kjop fra
Ar narstdende narstdende Rente-inntekter  Rente-kostnader
2024 4] 3.085 0 0
2024 4] 0 0 251
2024 4] 0 0 3.553
2024 4] 0 177.200 0
2024 4] 0 0 0
2024 4] 0 238 0
Salg til Kjop fra
Ar narstdende narstdende Rente-inntekter  Rente-kostnader
2023 4] 4.351 0 0
2023 4] 0 0 165
2023 4] 0 0 5.378
2023 (] 0 0 0
2023 (] 0 0 1.322
2024 2023

U] 0

U] 0

22.416 0

U] 300

22.416 300

(] 8.898

(] 0

U] 115.642

U] 124.539

31.12.2024 31.12.2023

2.888.857 13.354

1.196 87.666

60.680 37.865

1.203 11.549

10 12.711

4.534 30.667

1 14.059

2.956.482 207.872

613.592 0

3.570.074 207.872

1.983 7.553

Awilhelmsen Asset Management AS har konsernkontoavtale med banken. Dette betyr at selskapet

kan ha overtrekk pd enkelte valutaer, men totalen ma vare positiv.

Finansielle plasseringer innenfor rentemarkedet med lav kursrisiko benyttes som en del av selskapets
likviditetsforvaltning. Slike plasseringer er klassifisert som kontantekvivalenter, og sammen med innestiende
p4 bankkonto presentert som selskapets likvide midler.
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Awilhelmsen Assets Management AS
Alle tall 1 NOK 1000

Note 6 Egenkapital

Aksje- Overkurs Annen innskutt Annen

kapital kapital egenkapital Totalt
Egenkapital 31.12.22 20.883 190.435 131.735 1.777.437 2.120.490
Resultat 2023 195.756 195.756
Avsatt utbytte 0 0
Konsemnbidrag 132.600 0 132.600
Egenkapital 31.12.23 20.883 190.435 264.335 1.973.193 2.448.845
Resultat 2024 2.341.846 2.341.846
Utbytte -180.012 -180.012
Avsatt utbytte 0 0
Konsernbidrag 0 -1.926.600 -1.926.600
Egenkapital 31.12.24 20.883 190.435 264.335 2.208.426 2.684.078
Note 7 Aksjekapital og aksjeeiere
(Pilydende pr. aksje og aksjekapital 1 hele kroner)

Antall Pilydende

aksjer pr. aksje Bokfert
Aksjekapital pr 31.12 2.088.310 10,00 20.883.100

Selskapet hadde frem til 2023 tre aksjeklasser, disse ble slatt sammen til en ordinzer aksjeklasse i 2024.

Antall
Selskapets aksjer ved arsskiftet er eid som folger: aksjer
Aweco AS (tidl: Aweco Cruise Holding AS) 2.083310

Selskapet inngdr i skattekonsern og har mulighet for 4 utligne skattemessige resultater med konsernselskap.

Konsernbidrag med skatteeffekt 2024 2023
Mottatt/(avgitt) konsernbidrag, brutto -2.470.000 170.000
Skatteeffekt av konsernbidrag 22 % 543.400 -37.400
Netto konsernbidrag etter skatt -1.926.600 132.600

Konsernbidrag uten skatteeffekt
Mottatt/(avgitt) konsernbidrag 0 0
Utbytte o o

0 0
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Awilhelmsen Assets Management AS
Alle tall i NOK 1000

Note 8 Pensjonsforpliktelser

Selskapet har innskuddsbasert pensjonsordning for sine ansatte. Pensjonskostnaden tilsvarer innskuddets stemrelse. For lonn inntill 12G er
innskuddspensjonen en forsikret ordning, og for lonn over 12G opptjener medlemmene en pensjonsrettighet som ikke dekkes ved premie til
forsikringsselskap. Opptjent udekket pensjonsforpliktelse under innskuddsordningen reguleres arlig med en avkastning tilsvarende
gjennomsnittlig Nibor med tillegg av 1 prosentpoeng. Innskuddspensjonen omfatter 2 personer pr 31.12.24.

Pensjonskostnad ytelsesordning; 2024 2023

Netto pensjonskostnad

Pensjonskostnad sikret ordning 515 1.177
Pensjonskostnad usikret ordning 281 984
Sum netto pensjonskostnad 795 2.161

Langsiktig ansatteforpliktelser, innskuddsbasert avtale

Langsiktig usikret ansatteforpliktelser 971 -4.576
Artbeidsgiveravgift -137 -645
Ikke resultatfert estimatavvik -609 0
Sum usikret ansatteforpliktelser -1.717 -5.222
Totale netto pensjonsforpliktelser / langsiktige ansatteforpliktelser -1.717 -5.222
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Awilhelmsen Assets Management AS
Alle tall i NOK 1000

Note 9 Antall ansatte, ytelser til ledende ansatte, revisjonshonorar etc.
Det var 7 ansatte i selskapet ved utlepet av regnskapséret.

I forbindelse med reorganisering av konsernet i 2023, gikk eksterne styremedlemmer ut av styre.
Styre bestar na av personer som er ansatt i konsernet. Iht konsernets policy mottar disse ikke styrehonorar.

2024 2023
Kostnadsfert styregodtgjerelse 0 0
Honorar til styrets leder (inkl i ovenstaende) 0 0
Revisjonshonorar 191 141
Honorar til revisor for konsulentbistand 0 45
Samlede lennsrelaterte kostnader
Lenninger 4.686 15.262
Bonuser 24.490 30.183
Arbeidsgiveravgift 4.829 11.163
Pensjonskostnader 795 2.161
Annet, reklassifisering -3.776 10
31.024 58.778

Ytelser til nekkelmedarbeidere / investeringsteam

Selskapet har en incentivordning for sentrale medarbeider innenfor investeringsvirksomheten. Incentivordningen gir rett til
kontantbonus basert pd verdiutvikling av investeringsportefeljen fra tildelingsdato til utevelsesdato. Regnskapsfert forpliktelse

beregnes ved utlepet av regnskapsperioden basert pa verdi av investeringsportefeljen, og periodisert i samsvar med

opptjening av rettighetene.

2024 2023
Beregnet forpliktelse pr 1.1 34.092 17.229
Periodens kostnad 21.289 16.864
Utbetalt bonus -0.116 0
Beregnet forpliktelse pr 31.12 46.265 34.092
Arbeidsgiveravgift 8.837 8.216
Regnskapsfort forpliktelse 55.102 42.309

Av total forpliktelse pa kr 55,1 mill, er kr 38,4 mill vist som langsiktig gjeld og kr 16,7 mill vist som kortsiktig gjeld i balansen.

Daglig leder

Lenn 2.884 3.690
Bonuser 6.408 5477
Andre innberetningspliktige ytelser 234 330
Pensjonsutgifter 343 163

9.869 9.660

Selskapet fikk ny daglig leder i 2024.

Note 10 Store enkeltiransaksjoner og hendelser etter balansedagen

Ulike lands myndigheter varslet innstramming av penge- og finanspolitikk etter de
mange stetteordninger i forbindelse med corona-situasjonen.

Videre er det betydelige geopolitiske spenninger etter Russlands invasjon av Ukraina.

Dette gjenspeiles i urolige tider i finansmarkedene.
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Shape the future Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

with confidence

Til generalforsamlingen i Awilhelmsen Asset Management AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Awilhelmsen Asset Management AS som bestar av balanse per 31.
desember 2024, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

* gir &rsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Véare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og international Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjcnen i arsberetningen.

Penneo Dokumentnokikel: ZWXIZ-RKBDC-B4CR7 - YBS0G-M9P7 U-4DBNS

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var cppgave A lese arsberetningen. Forméleter &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss i revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen

+ erkonsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for aten
revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjonen er & anse som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som
brukerne foretar, pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi uttormer og gjennomterer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

+ opparbeider vi 0ss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi p&4 om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i &rsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt &rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokikel: ZWXIZ-RKBDC-B4CR7 - YBS0G-M9P7 U-4DBNS

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjennom revisjonen.

Oslo, 3. Juni 2025
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Finn Ole Edstrem
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning — Awilhelmsen Asset Management AS 2024

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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