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Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Leieinntekt og annen driftsinntekt 1 12 678 296 15 893 106
Sum inntekter 12 678 296 15 893 106
K ostnader

Skipskostnader 4 641 686 3553082
Avskrivning padriftsmidler 7 4382932 4150701
Annen driftskostnad 2 777 260 842 211
Sum kostnader 9801878 8545994
Driftsresultat 2876 418 7 347 112
Netto finanskostnader 9 1665 903 1985622
Sum finanskostnader 1665 903 1985622
Netto finans -1 665 903 -1 985 622
Ordineert resultat far skattekostnad 1210515 5361 490
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 11 052 57 462
Ordineert resultat etter skattekostnad 1199 463 5304 028
Arsresultat 1199 463 5304 028

Overfaringer og disponeringer
Til annen egenkapital 3 1199 463 5304 028
Sum overferinger og disponeringer 1199 463 5304 028
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Balanse

Belgp i: USD Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Skip og utstyr 57 61491 191 65 617 256
Sum varige driftsmidler 61491 191 65 617 256
Sum anleggsmidler 61491 191 65 617 256
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 8 1769 717 2183323
Andre fordringer 8 1710 605 1794 839
Sum fordringer 3480 322 3978 162

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter al. 3261 264 5442 805
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3261 264 5442 805
Sum omlgpsmidler 6 741 586 9420 967
SUM EIENDELER 68 232 777 75038 223

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 34 4215217 3010224
Aksjekapital godkjent, ikke registrert 34 1204 993
Overkurs godkjent, ikke registrert 34 5723719
Overkurs 34 5723719

Sum innskutt egenkapital 9938 936 9938936
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Balanse

Belgp i: USD Note 2019 2018

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 3 33051 494 31852 032
Sum opptjent egenkapital 33051494 31852032
Sum egenkapital 42 990 430 41790 968
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 22 275000 30375000
Leverandergjeld 8 680 436 581 804
Betalbar skatt 6 1871 57 462
Annen kortsiktig gjeld 8 2285040 2232989
Sum kortsiktig gjeld 25 242 347 33247 255
Sum gjeld 25 242 347 33247 255
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 68 232 777 75 038 223
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- Deloitte AS
Lars Hilles gate 30
[ Postboks 6013 Postterminalen
NO-5892 Bergen

Norway

Tel: +47 55 21 81 00
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen i Oceanteam Bourbon 4 AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert Oceanteam Bourbon 4 AS’ &rsregnskap som viser et overskudd pa USD 1.199.463.
Arsregnskapet bestdr av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til 8rsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vA8r mening er det medfalgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). V8re oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Uten at det har betydning for arsregnskapet henviser vi til note 10 avsnitt om fortsatt drift og
arsberetningen som beskriver at selskapet er i brudd med sine l8nebetingelser og at det er usikkerhet
med hensyn til fremtidig likviditet og fortsatt drift. Fortsatt drift avhenger av at det inngds avtale med
langivere om avdragsutsettelse og at det inngas ny kontrakt pa skipet. Disse forholdene indikerer at det
kan foreligge en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Var
konklusjon er ikke modifisert som falge av dette forholdet.

Penneo Dokumentnokikel SFODQ-4XIDU-SW3EJ-7OXES-2BSGQ-82U4Y

Pvrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av 8rsregnskapet dekker ikke @vrig informasjon, og vi attesterer ikke den
@vrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av 8rsregnskapet er det v3r oppgave 8 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom @vrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi pdlagt
3 rapportere det. Vi har ingenting 8 rapportere i s§ henseende.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited {"DTTL"), its global network of member firms, and their Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av
related entities {collectively, the “Deloitte organization™). DTTL {also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member Den norske Revisorforening

firms and related entities are legally separate and independent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of Organisasjonsnummer: 980 211 282

third parties. DTTL and each DTTL member firm and related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those

of each other. DTTL does not provide services to clients. Please see www .deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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Deloitte.

Uavhengig revisors beretning -
Oceanteam Bourbon 4 AS

Styrets og daglig leders ansvar for 8rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 8 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for
a kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av 8rsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta
som f@lge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gskonomiske beslutninger som brukerne
foretar basert p8 drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,
utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll.

« opparbeider vi oss en forst3else av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 8 gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene
og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pd tilleggsopplysningene i regnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pd revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pd en méte
som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokikel SFODQ-4XIDU-SW3EJ-7OXES-2BSGQ-82U4Y

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle
svakheter av betydning i den interne kontrollen.

01.08.2021 kI 01:17 Brgnngysundregistrene Side 5 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 990530424

Deloitte.

Uavhengig revisors beretning -
Oceanteam Bourbon 4 AS

Uttalelse om andre lovmessige krav
Konklusjon om 8rsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nagdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjons-
oppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi
at ledelsen har oppfylt sin plikt til 8 sarge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av
selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Norge.

Bergen, 30. juni 2020
Deloitte AS

Bjarne Ryland
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokikel SFODQ-4XIDU-SW3EJ-7OXES-2BSGQ-82U4Y
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Bjarne Ryland

Statsautorisert revisor

Serienummer: 9578-5993-4-2318195

1P: 21 7.173.Xxx.X%

2020-06-30 10:32:377 =

= bankiD K%

Penneo Dokumentnekkel SFODQ-4XIDU-SW3ES)-70XEB-2BSGQ-82U4Y

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Oceanteam Bourbon 4 AS

Arsregnskap 2019

(Financial Statements 2.019)
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ARSBERETNING 2019 for Qceanteam Bourbon 4 AS

Virksombetens wi og lokalisering

DIRECTORS’ REPORT 2019 Oceanteam Bourboi 4 A4S

Operatians and location

Qceanteam Bowrbon 4 AS hav forr k i Lysaker. Seiskapets akyjer
e Jurdelt like meliom Oceantean ASA og Bourbon Offshore Norway AS
(BONY, men skipat kontroMeres av Qceaniream ASA pi bakgrrnn av el aviale
fra deseimber 2013, Seiskapets virksomber ev & eie skipet CSV Southern
Ocean.

Forisait drift

I samsvar mied regnskapsiovens § 3-3 bekreftes der at furnisemingen om
Sorisatt drift er lagl il gruny ved marbeidelsen av reguskapet.

Resterende limebelap per 31122019 er MUSD 22,275 og selskapet oppfsiler
alle finausielie krav overfor Mneavialen, og betjener bide remer 0g avdrag i
henhold Gl lneavialen, Per 31.32.2019 e seiskapet i en siwasion der det
6gsd er i brudd med sin lneaviale grumiel en kombinert mistighsidelse
bestennnelse i Mneavialen,

Den kombinerse mistigholdelse uilpses pd gruan av ar Bowrbor Offshore
Norvay AS (Garaniist 11) med daiterselskaper ikke har overholdt finansielle
krav i sine lineavioler | 2019, Bourbon Ofishore Norway AS med
danerseiskaper har imidlertid i juni 2020 kommei 1il enighet sned alle sine
Jinauisielie kveditorer om en restrukitrevingsaviale. 34 snarf demie ex
inplementert vil BON konsern ikke lenger vave | brudd med sine ineavialer.
Inipl ingen vil skje fortlppende fra og taed juni 2020 og noen punkier
senest innen 31.12.2020. Det knyvier seg en betydningsfull usikkerhet vundt
Jortsati drift § silfelle de franske kreditorene ikke blir enig om en global
vestrikinreringsaviale eller dersom planer itke Mir godkjent av reiten
Marseille. ! sifall falier ogsd forutsemingen for avialen med de norske
kreditorene hort.

I henhoid til et brev doters april 2020 har Kingivere pd visse vilkdr, aksepfert
wseitelse av tre kvarialsvise avdrag fra jannar 2020 wied avdvap gjenoppiati |
cktober 2020, Diskusjoner pégcr for tiden og en forinaliser! aviale er ennd
ikke oppuddd.

SV Southern Ocean har veert mider korivarige kantrakier i 2019 ag den
sisie konirakien bl avshuseer i shitten av mai 2020, Skndle fartpyer viere tien
kontraki | en lengre periode, ev ded en risiko for at selskaper tike vil ha
Iilsireldelig likvidites 1il foreta fremidige avdrag ener uiseirelse av
avdragsperioden.

Forisan drifi er avhengiz av ai den nddvendige fleksibititeten blir gits av
langiverne ag oi en ny koniraks blir sikret for favigyet.

Redegjprelse for drsregnskapel

Selskapet er ikke utsens for saerskilie fakiover som pdvirker virksomheren ut
wver I som er vanlig for en virksomlies | shippingbransfen.

1fprsie halvdel av 2019 var €SV Sonthern Ocean wider kontraki med
MeDermuti 16l 28, mai 2019, Dereiter var farivyet ikke inder konivaks ffram
11 begyanelsen av juli, da CSY Southern Ocean var under et 4 wkers appdrag
med Fugro. Etier vellykket giennomforing av sppdraget ble fartgyet ikke leid
ut 1il begynnelsen av november 2019 da dei ble iildelt io charievavialer for
affshore-prosjekter wienfor dsikysten av india. Den andre charteravialei hie
Jullfrs Fshutten av mai 2020 og fartdyei er foreldpig ikke wider et nyn
Loniraki. Torrdakking og utfdrelse av vedlikehold er planlagt  finne sied {
andre haivdel ay 2020,

Seiskapers susemning | 2009 ble USD 12 678 296 sanmendignei med USPD 15
893 )06 dret for. Arsresudtacer hle USIY 1 1 09 463 sammemligne: med USDH 5
304 028,

Buvesieringene i selskapet er knynel til eferskap i skipet CSY Southern Ocean.
Oceanteais Bowrbon 4 AS sin likvidietsheholdning var pd USD 3261 264
pr 31.12.2019, Toralkapitalen var ved nigangen av dret USD 68 232 777.
Egpenkapiralandelen jr. 31.12.2009 var 63,01 % mot 35,68% dret [or,
Selckaper har ngen utlegg til forskaing og uivikiing.

O Bunrbon 4 AS registered office is in Lysaker, The company's
shares are equally disivibmted between Oceanteam ASA end Bunchon Offshore
Morway AS (BON), but the vessel is conrulled by Oceanicam ASA avcording
10 an agreemen! from Deceniber 2013. The objective of the company is fo own
and 1o rent our the vessel CSV Sontliery Ocean,

Gaing conicersi

In accordance with the Accounting Act § 3-3 we confivi that the Financial
Statementy have been prepaved under the asswmption of going concen.

The foan amouns per 31.12.2019 is MUSD 22,275, The conpany is in

li with ihe fil ial L 5 acewrding 10 s mon looy as at
31.72.2019 and was paying boih inicresi and instalmenrs according (o the
loan agreement. However, as at 31.12.2019 the eompany is i defanlt position
dne to o cross-defoulr clanse in the lomn agreement.

This cross defands is wviggered by Bourbon Offshore Nonway AS (Corporare
Gnaranior 1T} and irs subsidiories dig 1o noit- Ji wwith the financial
reguiremenis bi their 2059 loan agrzemenss. However, in June 2026, Bowrbon
Qffshere Norway AS and its subsidiaries agreed wiih all their financial
creditors on @ restriiciring agreemens. Once implemenied, the BON Growyr
will to longer be in breach of its loan agreements. Implementation will be
angoing from June 2030 with some poinrs being completed, at ifie latesr, by
31,12.2020. There is significant uncertainiy reiaied to going concern if the
French ereditors do not agree aboui a glebal restruciring agreement or if
he plan is not appraved by conrt in Marseilie. In that vase the assumpfions
Jror the agreemens with the Novweglan eveditors are not fulfilied.

Prvsnant 1o a letter dated Aprit 2020, the lenders wider the facilin: have,
subject o certain conditions, accepted deferral of three quarterly instalmenis
siariing Jaunary 2020 with insialments reswning in Ociober 2020,
Discussions are currently ougoing and a formalised agreement was nor yet
reached.

CSV Southern Qrean has been under short tevm vontracts in 2019 mnd the
Tatest comiract ended i the ead of May 2026. Showld the vesvel be withow a
comiraus for an exisuded period of time, theve is a visk that the eonmpany will
nent hrave: sufficient ligtidity o make the future loan instalowenms following the
deferval uf instalments peviod.

Going concern is dependent on the required flexibiiity being provided by ihe
lenders and a new contract being secured for the vessel.

Di af the fi iaf

The company is not subjeet 10 any specific factars influencing its business
bevaud whar is nonnai jor a company in the shipping industry.

B the first half of 2019, C8V Southern Qcean was under contract wiih
MeDermou wntil 28 May 2019, Thereafter, the vessel was noi under contraci
il the beginning of July, whent the CSV Southern Ocean entered a 4 week
assiganient with Fiugro. After T compietion of the assi) the
vessel was off-hive nutii the beginning of Novembar 2019 when it was
awarded wwo charter agraements fur gffshore projecis off the Enst Coast of
India. The sevond chavier agresnieiri was successfully compleied at the end of
May 2028 and the vessel is currently sot amder hive. Diy-docking and
execution of maintenance are planned 1o 1ake place in ihe second half of
2020,

Reverme in 2019 was USD 12 678 296 cotmpared 1o USD 15 893 1A in the
previous year. The vesull was USD 1199 463 compared to USH
5 304 1128 in the previous year.

The conpany's invesimenss are related to ownership interests in ihe vessel
CSV Sonthern Ocean. Oceantean: Bonrbun 4 AS had liquid reserves of USD 3
261 264 par 31.12.2019. Yotal assets al the end of ihe year were USD 68 232
777, Equity ratio pr. 31.12.2019 was 63,00 % compared 1o 55,69% in the
previous year, The compay has no research and developrmen: expenses.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990530424

Oceanteam Bourbon 4 AS
Arsrcgnskap 2019 (Financial statements 201%)

Resultatregnskap (Profit and Loss Aceount)

[T'ail § USD/ Figures in USD Note 2019 2008 |

Driftsinnteliter og drifiskostnader (Operating income and operating expenses)

Leieinntekt og annen deifisinntekt (Chacter hire income) 1 12678 296 15 893 106
Sum driftginntekier {Total operating income) 12 678296 15 893106
Skipskostnader (Vessels expenses) 4 641 686 3553082
Annen driftskostnad (Qther operating expensesy 2 777260 842 211
Avskrivning pd driftsmidler (Depreciation of fixed assets) 7 4382932 4 150 701
Sum driftslcostnader (Total operating expenses) 9 801 878 8545994
Driftsresultat (Operaling result) 2876418 7347 112
Finansinutekter og finanskostnader (Financial income and expenses)

Netto finansposter (kostnader) / inntekier (Net finance (expense) / income) 9 (1 665 503) (1 985 622)
Resultat av finansposter (Result financial items) (1 665 903) (1985 622)
Resultat far skattekostnad (Result before tax) 12185158 5361 490
Skattekostnad p4 ordingert resultat (Tax on ordinary result) 6 11652 57462
Ordinert resultat (Ordinary result} 1199 463 5304 028
Arsresultat {Net profit or loss for the year) 1199 463 5304 028
Anvendelse (Distributed as follows)

Til annen egenkapita! (To other equity) 3 1 199 463 5304 028
Sum anvendelse (Total distributed) 1199 463 5304 028
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Bronneysundregistrene Arsregnsk

ap regnskapsaret 2019 for 990530424

Qceanteam Bourbon 4 AS

Arsregnskap 2019 (Financial statements 2019)

Balanse (Balanee shecet)

[Tall { USD/ Figures jn USD Note 2019 2018 |
Tiendeler (Assets)

Anleggsinidler (Non-current assets)

Varige driftsmidler (Fixed assefs)

Skip og utstyr (Vesssls and Equipment) 5,7 61491 191 65 617 256
Sum varige driftsmidler (Total tangibie assets) 61 491191 65 617 256
Sum anleggsmidler (Tolal non-current assets) 61 491 191 65 617 256
Omlgpsmidler {Current assets)

Fardringer (Receivables)

Kundefordringer (Trade receivables) 8 1769717 2183323
Andre fordringer (Other receivables) 8 1710 605 1 794 839
Sum fordringer (Total aceounts receivables) 3480 322 3978 162
Bankinnskudd, kontanter al. {Cash and cash equivalenis} 3261 264 5442 8035
Sum omlgpsmidier (Total current assets) § 741 586 9420 967
Sum ciendeler {Total assets) 68 232 777 75038 223
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Qceanteam Bowrbon 4 AS

Axsrepnsknp 2019 (Fimaneind st 2019}

Wailanse [Intanee sheel)
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Oceanteam Bourbon 4 AS
Krsregnskap 2019 (Financial statements 2019}

Kontantsirgmanalyse (Cash Flow Statement)

Tallin USD/ Figures in USD 2019 2018}

Kontuntstrgmmer fra operasjonelle aldtiviteter

(Cash flow from operating activitics)

Resuliat fr skatickosinad (Profit before tax) 1210514 53614490

_ Periodens betalte skatter {Taxes paid) (1 504) {1 601

_j+ Gevinstfiep ved salg av anleggsmidler (Capital (gain) floss on sale of non-current assels) - -

+ Ordinzre avskrivninger (Depreciation) 4382932 4150 701

+ Nedskiivning anleggsmidier (Impairment} - -

+/- Endring i varetager (Changes in inventory) - -

+/- Endhing i kundefordringer (Changes in trade 1eceivables) 213 024 125 688

+/- Endring i andre fordringer (Changes in other reccivables) 220076 (i 746 964)

+/- Endring i leverandorgjeld (Changes in trade payabfes) 98 632 565 079

+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter (Chenges in other accruals) {69 315) 112129

+/~ Andre forskieller {Cther changes) - -

+/- Amortisering av aktivert finanskostnad (Amartisation of capilalised lnance cost) 121 366 121 363

— Nelto koutantstigm fra operasjonelle akiviteter (Net cash flow from operating activities) 6175325 8 687 886

Kontanistrgmmer Fra investeringsaktiviteter (Cash flow from investiment activities)

+ Innbetalinger ved salg av andie investeringer (Sale of other fin. assets) - -

- Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer (investment in other fin asseis) (256 866) (1319 888}

= Nello kontanlstrgm fra investeringsaktiviteter (Net cash flow from investing activities) (256 866) (1319 888)

Kontantstegmmer fra finonsferingsaktiviter (Cash flaw from financing activities)

- Utbetalinger ved nedbetaling av gjeld (Payment of debt) {8 100 000) (8 100 000)

+/- Netto endsing i kassekreditt (Changes in overdraft) - -

+ Innbetaling av egenkapital (Equity capital increase) - -

_ Tilbakebetaling av egenkapital (Bquity capital paid back) - -

- Utbetaling av utbytte (Dividend paid) - -

+ nbetaling av konsernbidrag (Received group eontribution) - -

- Utbetaling av konsernbidrag (Patd gronp contiibution) - -

= Nelto kontantstegm fra finansieringsaktiviteter (Net cash flow from financing activities) (8 100 000} (8 100 000)

+1- Bffekt av vahuakursendringer pé kontanter og kontantekvivalenter - -

(Effect on cash balances from currency exchange vate fluctuations)

= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter (Net change in cash balances) (2181 541) (732001)

Behaldning av konianter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse {Cash as per 1.1) 5442 805 6 174 806
3261264 5442 805

Beholdning av kentanter og koutantelvivalenter ved periodens shutt (Cash as per 31,12)
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990530424

Oceanteam Bourbon 4 AS

Arsregnskap 2019 (Financial statements 2019)

Arsregnskapet for Oceanteam Bouvbon 4 AS besthr av fplgende deler:

* Resultatregnskap

+ Balanse

+ Kontan(strgmoppstilling
* Noter

Arsregnskapet, sam er utabeidet av selskapets styre og Ledelse, mé leses i sammenheng med drsberetningen og revisjonsberetningen.
Nir faktiske (all ikke er (ilgjengelige/sikre pa tidspunkt for regnskapsavieggelsen, tilsier god regnskapsskikk at ledelsen bereguer el
best mulig estimat for bruk i Arsregnskepet. Det kan fremkomme avvik mellom estimerte og faktiske tall.

The annual accounts for Oceanteam Bourbon 4 AS comprise the Sollowing:

« Profit and less accorni
« Balance sheet

» Cash flow statenient

» Notes to the accounts

Tha ammial accouns, prepared by the Board of Direciors and the company’s mmagemeni, shotld be read iconjinciton with the
Board of Divecior's veport and the auditor's staierient. When actual unmbers are not available or imcertain ai the time of closing the
acconniis, good accounling praciice require managenein o lse their best estimateas basis for the mnual accounts. There night be
discrepancies between the estfiates and acinal unmbers.

Note 1 Reguskapsprinsipper
Grupnleggende prinsipper - vurdering og klassifisering - Andre forhold
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Alle tail er presentert i amerikanske dollar,

Arsregnskapet er baseit pd de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsart drift, kongreens og forsikighel.
Transaksjoner regnskapsfigres it verdien av vederlaget pi transaksjonstidspunktet. Inntekier resultatigres ndr de er oppgent og
kostnadet sanmenstilles med oppticnte inntekier,

Biendeler/gjeld som knytter seg (3 varckretslgpel og poster som forfafter il betaling innen ett &r etier balansedagen, er klassifisert som
emilgpsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av omlgpsmidler/korlsiktig gjetd skjer til laveste/hgycste verdi ay anskaffelseskost og
virkelig verdi. Virkelig verdi er definert som antatt fremtidig salpspris redusert med forventede salgskostnader. Andre ciendeler er
Kiassifisert som anleggsmidier. Vusdering av anlegpsmidler skjer il anskatfelseskost, Anleggsmidler som forsinges avskiives, Dersom
det finnes en verdiendring som ikke er forbipdende, foretas en nedskriviing av anleggsmidlet. Tilsvareade prinsipper legges normalt til
stunn for eieldsposter.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner og andre forhold, legges det vekl pé ekonomiske realiteter,
ilke bare juridisk form. Betingede tap som ex sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfares.

Regnskapsprinsipper for vesentlige regnskapsposter

Tuntekistgringstidspunki
Inniekt resultatfpres nar den er opptient. Inatektsfering skjer lgpende ved utleie. Drifisinntektena er fratrukket merverdiavgift, rabatter,

honuser og fakurerte frakikosinader,

Mobilisering/demobiliseringsinntekter inntekisfpres over mobitiseringsperieden/demobiliseringsperioden. Mubiliseringsperioden er
pericden for planlegging og forberedelser for oppfming av skipet starier, Demobiliscringsperioden er nér alt spesialutstyr Blir tatt av
skipet og skipel klargigres for nye prosiekier.
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990530424

Oceanteam Bourbon 4 AS

Arsregnskap 2019 (Finaneial stalements 2019)

Kostnadsfpringstidspunkt / samenstilling
Utgifter sanumensiilies med og kosthadsfpres samtidig med de inntekter utgiftenc kan henfgres tik, Utgifter som ikke kan henfpres

direkte til inntekter, kostnadsfdres nir de pAlgper.

Andre driftsinmtekter / (kostnader)
Vesenlige inntekter og kostnader som ikke har sammenheng med den ordinzre virksomheten, Klassifiseres som andre drifisinntekter
ag -kostnader. Postey sem er uvanlige, wegelmessige og vesentlige spesifiseres pf egen linje i regnskapet.

Varige dviftsmidler

Varige driftsmidler fores i balaasen Lil an skaffelseskost, fratrikkel akkunnilerte av- og nedskrivninger. Dersom den virkelige verdien
av et driftsmiddel er lavere enn bokfpit veidi, og deite skyldes Arsaker somn ikke antas 4 vere forbighende, skrives driftsmidiet ned il
virkelig verdi. Utgifter forbuadet med periodisk vedlikehold og reparasioner pd produksjonsulsiyr, periodiseres. Utgifter forbundet
med nomalt vedlikehold og reparasjoner blir lgpende kostnadsfart. Utgifier ved stgive utskifininger og fornyelser som gher
drifiemidlenes lovetid vesentlig, akliveres. Drifismidler som erstaltes, kostnadsleres. Bt driftsmiddel anses som varig devsom det har en
viss gkonomisk levelid, samt en vesentlig kosipris, Renter og agio effekter som knylter seg til anlegg under o ppigring blir aktivert som
en del av kostprisen.

Avskrivninger

Ordinere avskrivninger er beregnet linesrt over driftsmidlenes gkonomiske jevetid med utgangspunkl i historisk kostpris.
Avskiivningene er klassifisert som ordinere driftskosinader. For skip og utstyr som inacholder forskjellige komponenter, blir hver
komponent avskrevet individuelt,

Pertodisk vedlikehold
Periodisk vedlikehold batansefgres som en del av skipet, o avskrives linezeit over perioden frem til neste periodisk vedlikehold,
nomalt ctter S Ar. Ved kj@p av nyc skip, biir en andel av Kostprisen vurdert som periadisk vedlikehold.

Valuta

Transaksjener i utenfandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i uteniandsk vatuta er vardert Gl kuisen
ved reguskapsirets slutl, Pengeposter inkluderer fordringer og gicid som skal gjgies opp i kentanter, Yalutakursendringer resulialfares
Igpende i reenskapsperioden under andre finansgposter.

Skatt
Selskapet er rederibeskattet selskap. Da rederibeskattede selskap skal skattelegges forllépende for netto finansposter, berepnes skatt av

99 6 av netto finansposter innenfor ordningen.

TFordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfgri i batansen 1il pilydende etter fradrag for avsetning til forventet 1ap. Avselning til lap
gj¢res pé grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg, gjoves det for gvrige kundefordringer en uspesifisert
avsetning for & dekke antatt tap.

Gjeld
Fgrste Ars avdrag pk langsiktig gield er kiassifiserad som kortsiktig gield regnskapsmessig.

Kontantstrgmoppstilling

Kentantstrgmappstilling viser den samlede kontautsurgninen fordell p& operagjonell drift, investetings- og finansierings-
aktiviteter. Oppstillingen viser de enkelte aktivitetenes vitkning pé likvidbeholdningen. Kontantstrémoppstillingen er
ntarbeidet i trad med den indirekte modellen, Posten "kontanter og Kkontantekyivalenter” omfaiter kontanter og bankinnskudd.
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990530424

Oceanteam Bourhon 4 AS

Arsregnskap 2019 (Financial statements 2019)

Note 1 Acconnting principles
Basic prineiples - measurement and classification - Other aspects

The Annnal Acconnts comprise the profis and loss staieniend, balance sheet, cash fiow staiement and notes fo the accouits. The
aceonnts are prepared in compliance with the Norwegian Acconnting Act and generally accepted accounting practice in Norway as
of 31 December 2019, The notes to the Anmal Accotnits are an integrared part of the Annual Accounss. All figitves are presenied in
American dollars.

The financial statements have been prepared pased on the fundametal principles goveriting historical cosi

accounting, conparability, continued operations, congruence and prudence. Transactions are recorded ai their value at the fime of
the travsaction, Income is recognized ai the fime of delivery of goods and services. Costs are expensed in the some peried as the
income 1o which thev relar,

Assetstliabilities related to current business aciivides and items yoltich fall due within a year are classified as current
nssets/iiabilities. Current assets/shori-terur debis are recorded ai the Iowest/highest of acquisition cost and foir value, For current
assels, the fair vaine is defined as furnre sales value less expected sales expenses. Other assels are classified as noi-current asseis.
Non-citrrent assels are recorded ai cost, Noi-crrent asseis with a finite usefiul life are deprecinted, In the case of an fnpairment
thai is nol temporary, the asset is written dowi, Corresponding principles are normally applied to liabilities.

I the applieation of accomiing prineiples and the presemtation of ransactions and other eircumsiances, emphasis is made to reflect
economic reality, not only legal form. Contingent Kiabilities that are likely, and can be measired reliably, are recovded.

Accounting principles for significaut items:

Tine of recording income
Tncome is recorded when acquired. Consequently, te recognition of incoe normally happens when services are delivered. Value
added 1ax, discounts, bomuses and invoiced freighi costs ave dedueied from operating hicome.

The mobilization of a vessel s ihe period for planning and preparation before constriection work is expected fo start on-site, The
desiohilizarion is the period when all the special equipmient for a project are being taken off uniil the vessel is ready for @ new
praject. Mobilization (demobilization) fee are invoiced 10 the client and recognized over the mobilization / demobilization period.

Time of recording costs
Expenses are maiched with and are recorded ai the same time as related ficome. Expenses not related 1o incoine, are recorded when
incurred.

Other ppevating income / (expenses)
Substantial income and costs that are not velated to the company's ordinary activity, are classified as “other aperating brcoie and
expenses”. Unnsual, irregular and substantial items ave specified as separate items in the accounfs.

Tangible fixed assets

Tangible fixed assels ave recorded in the balanee ar acquisition cosh, deducied accimniated depreciation and write-0ffs. If the fair
value of a fixed asset is lower thai ihe carrying amoint, and the reason Jor the discrepancy is not temporary, the fair vathee is
entered. Expenses reloied to peviodical thainienance and repair of production equipment are eqna ity distributed over the period.
Expenses related to normal maintenance, and repair, are vecorded when they occuy. Expenses related to significant raplacemenis or
renewals, increasing the lifetine of a fixed assel, are recognized as an assel. Fived assets that are replaced are recorded as a cost.
An assei with a certain fifetime and a substantial cost is considered a 1angible fixed asser. Interest and foreign exchange effects
related io construction of assets ave included i the cost of the assel.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990530424

Oceanteam Bourbon 4 AS

Avsregnskap 2019 (Financial stalements 2019)

Depreciation

Ordinary depreciation is calewlaied on a linear basis, based on e fixed assets’ histovical cost and estimaied Rfetime. Depreciation
is classified as ordinary operating expense. Vessel and equipment comprises individual contponents for whicl different depreciation
methods or rates are appropriated, each component is depreciaied separarely.

Periodic mainfenance

Periodic maintenance is reporied on the balunce sheet as a pari of the vessel, and straight line depreciaied ever the period il the
next periedic mainienance, nonmally afier S years. On the purchase of a new vessels, @ ratio af the cosi price is valmed as periodic
naintenaice.

Faoreign currency

Transactions in foveign citrrancy are ransiated at ihe raie applicable on the transaction date, Monetary items in foreign cnivency
ave valued to the exchange rate a1 the exd of the fiscal year. Moneiary feins include accouns recetvables and liabilities that ave to
be seifled with cash. Changes 1o exchange raies are recoghised in the income siniement as they occur during the accounting period,

Tax

The company is taxed according (o the Norwegian tonnage iax regime for shipping companies. As cormpanies covered by the
tonnage iax regime are raxed contiuously for net financial iems, 22 % of net financial items ave calculaied as tax within the
regime.

Receivables

Trade receivables and other receivables are measured a1 face valtie less expected loss. Provisions for expected loss are made based
on idividual assessments of each receivable. In addition, an nnspeeified provision is made fer other recetvables 1 cover expected
loss.

Liabilities
First year instalments of long term liabilities are classified as other curremt {inbitities.

Staiement of cash flow

The statement of cash flow presenis the total cash flow divided into operating activities, invesiment activiiies and financug activities.
The siatement shows the impact of the individual activities on cash reserves. The staterent of cash flow is prepared in accordance
with the indirect model,
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Oceanteam Bourbon 4 AS

Arsregnskap 2019 (Financial staleruents 2019)

Nate 2 Lonuskostunder / Antall ansatte / Godigjoretser / Lin il ansatte
Nole 2 Payrolt expenses / Number of employees / Bencfits / Loans to employees

Salgkapet har ingen ansatte, of dermed ikke plikt il i opprette OTP etier § 11 Lov om obligatorisk tjeneslepensjon.
Bet har ikke blit nhetalt godigjarclser il styret eller daglig leder § 2019. Del er ikke aviater om ctterldnn.

The company has no employees, and has no obligations o esin Dlish pension fiinds. Neither The Board of Directors, nor the company’s
management, hay received any remuneration inn 2019, There are nwy agreements on paymeni of salary in ariears,

Revisor
Det er j 2019 kostuadstrt honorar til revisor med USD 16 947 inkludert USD 1741, for andre (jenester.

Haonoraret er eksklusivt merverdiavgift.

Auditar
Expensed auditor's fee for 2019 is USD 16 947, including USD 1 741~ lor other services. Value added tax is excluded,

Note 3 Egenkapital

Noie 3 Equeily
Alcsjekapital Aksjekapital Overkurs Overkur's Annen Sum
godkjent, thice godkjeut, flke egenkapital egenkapital
Tall§ USD registrert registrert
Figures in USD Share capitsi  Shave capital Share premium  Share premium  Other equity  Tolal equity
approved, ot approved, nof
registered registered
Pr.01.01.2019 3010224 1204 993 - 5723719 31 852032 41 790 968
Arets resuliat 1199 463 1 199 463
Mei profit or loss for the year
Andre endringer 1204 993 (1204 993) 5723719 (5723719) - -
Other changes
Pr31.12.201% 4218 217 - 5723719 - 33051494 42990 430
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Oceanteam Bourbon 4 AS

Arsregnskap 2019 (Financial statements 2019)

Note 4 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
Noie 4 Share eapitel and shareholders infermation

Aksjelapitalen | Oceanisam Bowibon 4 AS pe. 31.12 bestér av fglgende aksjeklasser:
Oceamieam Bourbon 4 AS per 31 December comprises the following classes of shares

Tail i USD/ Figures in USD Antall Palydende Bokiprt
Numbher  Face Value Booked value
Ordinzre-aksjer 100 42152 4215217

Ordinary shaves

Alle aksjene har lik stemmerett og rettigheter.,
All shares have the same voting right and privileges

Under en ekstraordinert generalforsamling den 7. november 2018 ble aksjekapitalforhgyelsen, som er basert
pé kenvertering av gield til egenkapital, godkjent zv styret. Den totale gkningen i aksjekapilalen var USD |
204 993, samt en total forhgyelse av overkors pé USD 5 723 719.

Denne aksjekepitalforhgyelsen phvirket ikke antall aksjer. Den nominelle verdien av aksjer har gkt fra USD
30 102 til USD 42 152. Endringen i aksjekapitalen ble registrert i Brgungysnndsregistrens 2, junoar 2019.

On 7 November 2018, a share capital increase based on the conversion of debi ta equity was approved by
the Board of Directors in an EGM. The total increase in share capital was USD 1204 993 as well asa
foial increase in shave preminn of USD 5 723 719,

This share capital increase did not affect the number of shares. The nominal value of shares has increased
from USD 30 102 10 USD 42 152. The change in share capital has been registered in
Brgnngysundsregisirene on 2 January 2619,

Eierstruktnr

Ownership structure
Aksjonzrer pr. 31.12 var:
Shareholders per 31.12:

Antall Palydende Bolifart

Number  Face Value RBooked value
Oceanteam ASA 50 42 152 2 107 609
Bourbon Offshore Norway AS 50 42 152, 2 107 609
Sum 100 4215217
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Arsregnslap 2019 (Financial stat

Note § Pantstillelser og garantiansva
Note 5 Assels pledged as securily, gua

Pantesilret gjeld
Securad lability
Pantesikret gield i USD
Sacured liability in USD
Pantesikret pjeld i NOK
Secured liability in NOK

Liability due later than 5 years in USD

ements 2012)

v samt fordringer
raintec fiabilities and payables

Liability due later than 5 years in NOK

Balansefort verdi av efendeler stili som sikkerlet
Value of assets pledged as security recognised i the balance sheef

Skip
Vessels

Bankinnskudd, kontanter al.
Cash and cash equivalents

Kundefordringer
Trade receivables

2019 2018

22275000 30 375 000

195 581 182 263913 187

Gjeld som forfaller senere enn 5 ariUsD - -
Gield som forfaller senere enn 5 &ri NOK - -
uUsD usb

61491 i91 65617256

3261264 5442 803

1769 717 2183323

1 710 605 1794 839

Andre fordringer
Gther receivables

Linebelgp per 31.12.2019 er MUSD 22,275 og selskapet har oppfylt atle finansielle krav overfor 1neavtalen. Men pr.
31.12.2019 er selskapet i en situasjon med kombinert misligholdelse for all utestéende pield.

Kryssiisligholdet utlgses pd grann av

at Bourbon Offshore Norway AS (Garantist IT) er i en sitnasjon der selskapet ikke

oppfyller alie finansielie keav i Tineavtalen, grunnet at BON Konsern er { mislighold med sin ldncavtale for 2018.

[ henhold til et brev datert april 2020 har lingivere pa visse vilkér, ekseptert utsettelse av tre kvartalsvise avdrag fra januar 2020

med avdrag gienopptatt i oktober 2020

. Diskusjoner paghe for tiden og en formalisert avtale er ennd ikke oppnadd.

Forelgpig vil de tie utsatie avdragene métte betales i juli 2022 som en ballonghetaling.

The loan amount per 31.12.2019 is MUSD 22.275 and ihe company is in compliance witk the finaiciai covenants according lo
it own Joan and was paying both inferest and insialnenis according to the loan agreemzit, However, as al 31.12.2019 the

company is in defaudt position due 1o a

This cross defanlt is triggered by Botir!
covenonts under ils financing arrangen.

Pursitant 1o a letter dated April 2020,

cross-defaull clause in the loan agreement.

bon Offshore Norway AS (Corporale Guarantor 1) due 1o non-conipliance with the
nenis in 2019,

the lenders inder the facility have, subject io cerlain conditions, accepied deferral of

three quarterly instalments starting Janiary 2020 with instalmenis vesuming in October 2020. Discussions are currently

ongoing and a formalised agreement w

ras rof yel reached.

Currenily, the three deferred loan instalments will need 1o be paid in July 2022 as a balloon payment.
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Note 6 Skatt
Note 6 Taxes

Tall i USD konverterl fra NOK (all med balansekurs
Figures in USD are converled fronr NOK figures with balance rate 2019 2018

Arets skattekostnad fremlkommer slik:

This year's tax expense is calenlated as follows:

Betalbar skatl pé &rets resultal - -
Tex payable on this year's resuft

Brutto endring utsatt skatt - -
Gross changes in deferred 1ax

Tonnasjeskalt 2233 1512
Tomage tax
Kildeskatt (India) 83819 55950

Withiolding 1ax (hdia)

Endring tidligere drs skatieheregning - -
Adinstment tax earlier periods
Arets totale skattekostnad
This year's total tax expense 11 052 57 462

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:

Tux payable in the halauce sheei is calerlated as follows:

Annen renteinniekt 51334 86 828
Other interest received

Anmen finansinntekt - -
Other financial income

Rentefradrag (252 069) (292 001)
Inrerest deduiction

Valutatap/vzalulagevinst (25 837) (211 292)
Foreign exchange (loss) / gain

Annen finanskostnad (7 485) (1 840)

Other financial expenses
Omvurderingskonto - -
Revaluation account

Grunniag betalbar skatt

Basis for fax payable (234 057) (418 305)
Fremfgrbart finansunderskodd fra tidiigere fir

Eariier year's finance loss brought forward (5234 232) (3 151 448)
Valutatap/valutagevinst pd finansunderskudd fra tidligere fr

Foreign exchange loss / (gain) on finemance loss brought SJorward 54 725 (1 664 478)
Tinansunderskudd til fremfgring

Finance loss carried forward (5 413 564) (5234 232)
Tennasjeskatt

Tonnage lax 2233 1512
Kildeskat! (Tndiz}

Withholding tax (India) 8819 55930
Sum betathar skatt

Total tax payable 11 052 57 462
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Skafteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring:
Tax effect on lemporary differences and loss to cuvry forward

2019 2018 Endring/
Changes
Langs. fordr. og gield i ul. valuta - - -
Foreign receivables/liabilities
Aldkamulert fremfgrbart finansunderskudd (5413 564) (5234 232) (179 332)
Accunlated finance loss 1o carryforward
Sum (5413 564) (5234 232) (179 332)

Sum

Utsatt skattefordel balansefgres ikke da det er stor usikkerhet i forbindelse med utnyttelse av fordelen, da denne er
avhengig av renteinntekter og valutaendringer.

A deferred tax asset is not recognized in the balance sheet as there are uncertainty according fo use as it depends on
interest come and changes in foreign exchange,
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Al‘sregnskap 2019 (Financial statements 2019)

Note 7 Varige driftsiidler
Note 7 Tangible fixed assets

Tall i USD/ Figures in USD 3LI12.2019 31,12.2618
Varige driftsmidler Skip Skip
Tangible fixed assels Vessels Vessels
Anskalfelseskost 01.01 102 980 787 101 660 900
Acquisition cost 01.01

Tilgang 256 866 1319887
Additions

Avgang - -
Disposals

Anskaffelseskost 31,12 103 237 653 102 980 787

Aceuisition cost 31,12

Herav balansefgrie Iinekostnader pd egentilvirkede driftsmidler - -
Of this borrowing cosis on constructed fived assets

Akkumulerte nedskrivninger og avskrivninger 01.01, 37 363 531 33212 830
Accunudated depreciation and write-offs 01.01

Arets avskrivainger 4382932 4 1507101
This year's depreciation

Akkumulerie nedskrivninger og avskriveinger 31.12 41 746 463 37363 531
Accunniated depreciation and write-offs 31,12

Bokfgrt verdi 31.12 61 491191 65 617 256
Booked valie 31.42

@konomisk levetid 2,5 -25 ar 2,5-25&r
Economic life 2,5-23 yeaus 2,5-25 years
Avskrivningsplan Linesr Linear
Depreciation plan Linear Linear

Pi en kontinuelig basis undersgkes fartgyet for indikagjoner pd verdifall, og minst hvert & gjenmornfpres en
nedskrivningstest som sammealigner den balansefprte verdien med gjenvinnbart belgp (hgyere av fartgyets virkelig
verdi med fradrag for avhendingskostnader og bruksverdi). Virkelig verdi er basert pd tredjeparts megler vurdering.
Per 31, desember 2019 var virkelig verdi med fradrag for avhendingskostnader hgyere enn bokfgrt verdi av fartgyet.

On a recurring basis, the vessel is invesiigated for indications of impairment, and at @ ninimum every year au
impairment 1est is performed, comparing the carrying amonnt with the recoverable amouni (higher of the vessel's fair
value less costs of disposal and its value in use). The fair valie is determined by obtaining third party brokers’
valiations, As at 31 December 2019, ihe fair value less costs of disposal were higher than the carrying amount of the
vessel.

01.08.2021 kI 01:17 Brgnngysundregistrene Side 24 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 990530424

QOceanteam Bourbon 4 AS
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Note 8 Mellomyzrende nied nzrstiende partuer
Nole 8 Ontstanding aceounts with closely related parties
Annen kovtsiktig gjeld
Other current liabilities

Tall i USD/ Figures in USD 2819 2018
Gjeld til Oceanteam ASA (J 065071) (1 065071)
Liabilities Oceanteain ASA
Gjeld til Bourbon Offshore Norway AS (1 06507%) (L 065 071)
Liabilities Bourbon Offshore Norway AS
Gjeld til Bourbon Offshore MMI DMCEST (101 493) (145 474}
Trade payables to Bowrbon Offshore MMI DMCES T
Sum {2 231 635) (2 275 616)
Sum
Leverandprgjeld
Trade Payabies
2019 2018
Gjeld til Bourbon Offshore Norway AS (616 668) (580 924)

Linbilities to Bourboun Offshore Norway AS

Gjeld ti} Bourbon Offshore MMI DMCEST (63 278) -
Trade payables to Bourbon Offshore MMI DM CEST

Sumn (674 946) (580 924)
Sum
Kundefordringer
Trade receivables
2019 2018
Fordring mot Bourbon Offshare MMI DMCEST 1694 341 114 003
Receivables from Bourbon Offshore MMI DMCEST
Andre fordringer
Other receivables
2019 2018
Fordring mot Bourbon Offshore MMI DMCEST 1186812 551 568

Receivables from Bowrbon Offshore MMI DMCEST
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Leieinntekt og annen driftsiomtekt
Tine Charter income

2019 2018
Leieinntekt fra Rourbon Offshore MMI DMCEST 4 854 448 455727
Charter income from Bourbon Offshore MMI DMCEST
Annen driftsiniekt fra Bourbon Offshore MMI DMCEST 514175 209 844
Other income from Bourbon Offshore MMI DMCEST
Sum 5368 622 665 571
Sum

Skipskesinader

Vessels expenses

2049 2018
OPEX/Besetningskostnad til Bourbon Offshore Norway AS (2 840 196) (2019 078)
OPEX/crew costs to Bourbon Offshore Norway AS
OPEX/Beselningskostnad til Bourbon Offshore MMI DMCEST (1 585 606) (145 474)
OPEX/crew costs io Bourbon Offshare MMI DMCEST
Kranleie kostnader til Oceanteam Bourbon Investment AS (84 000) {1 260 000)
Crane rental costs to Oceanteam Bourbon Investment AS
Sum (4 509 802) (3 424 552)

Sum

Annen driftskostnad
Other operating expenses

2019 2018
Administrasjonsgebyr til Bourbon Offshore Norway AS (350 060) (350 000)
Management fee to Bourbon Offshore Norway AS
Administrasjonsgebyr til Oceanteam ASA {35 000) {35 000)
Management fee to Oceanteam ASA
Administrasjonsgebyr tij Oceanteam Shipping B.V. (315000) (315 000)
Management fee to Oceanteam Shipping B.V.
Sum {700 000) (700 600)

Sum
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Note 9 Netto finans
Note 9 Net finance

Tall i USD/ Figures in USD

Renteinntekt

Interesi received

Annen finansinntekt
Other financial incomne
Rentekostnad

Interest expenses

Annen finanskostnad
Orher finmicial expenses
Agio / (disagio)

Foreign currency exchange gain / (loss)
Sum

S

2019 2018
51334 86 229
(1753 518) {2099 539)
(8 159) (1016}
44 44 28 704
{1 665 903) (1985 622)
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Note 10 Fortsait dvift
Note 10 Going Concern

Resterende linchelgp per 31.12.2019 er MUSD 22,275 og selskapet oppfylier alle finapsielle krav overfor
Hineavtalen, og betjener bide renter og avdrag i henhold til laneavialen, Per 31.12,2019 er selskapet i en situasjon
der det opsi er i brudd med sin Hneavtale gramnet en kombinert misligholdelse bestemmelse i 1dneavialen.

Den kombinerte misligholdelse utlgses pd grunn av at Bourbon Offshore Norway AS (Garantisi II) mead
datterselskaper ikke har overholdt finansielle krav i sing laneavialer 1 2019, Bourbon Offshore Norway AS med
dattersclskaper har imidlertid i juni 2020 kommel (il enighet med alle sine finansielie kreditorer om en
restruktureringsaviale. Si snart denne er implementert vil BON konsern ikke lenger vere i brudd med sine
|aneavtaler, Implementeringen vil skje fortlgpende fia og med juni 2020 og noen punkier senest janen 31.12,2020.
Det knytter seg en betydaingsfull usikkerhet rundt fortsatt drift i tilfelle de franske kreditorene ikke blir enig om en
global restruktureringsavtale eller dersom planen ikke blir godkjent av retten i Marseiile. T sifall faller ogsd
forutsemningea for avialen med de norske kreditorene bort. '

I henhold (il et brev datert april 2020 har lingivere pé visse vilkdr, akseptert utsettelse av tre kvartalsvise avdrag fra
januar 2020 med avdrag gjenoppsatl i okiober 2020. Diskusjoner pagir for tiden og en formalisert aviale er ennd ikke
oppnddd. Forelgpig vil de tre utsatte avdrageue milte betales i juli 2022 somn en ballongbetaling.

CSV Southern Ocean har veert under kortvarige kontrakter i 2019 og den siste kontrakien ble avsivrtet i slutten av
mai 2020, Skulle fartpyet vere uten kontrak i en lengre periode, er det en risiko for at selskapet jkke vil ha
lilstrekkelig Likviditet til foreta frenmtidige avdrag etter utsettelse av avdragsperioden.

Fortsatt drift er avhengig av at den ngdvendige fleksibiliteten blir gitt av TAngiverne ag at en ny kontrakt blir sikret
for farigyet.

The loan amouni per 31.12.2019 is MUSD 22.275 and the conpany is in compliance with the financial covenanis
according 10 its ovwn loan and is paying both imsevest and insialmenis according io the loan agreement. However, as
at 31.12.2019 the company is in defauli position due 1o a cross-default clause in the foan agreemeint,

This cross default is iriggered by Bowrbon Offshore Norway AS (Corporare Grorantor IT) and its subsidiaries chie
fo non-complianee with the financial requivements in their 2019 loan agreements. However, in June 2020, Bourbon
Offshare Norway AS and its subsidiaries agreed with all their financial creditors on a restruciuring agreement.
Once implemented, the BON Gronp will no longer be in breach of its loan agreemets. Implementarion will be
ongoing from June 2020 with some poinis betirg completed, at the latest, by 31.12.2020. There is significant
uncertainty related to going concern if the French creditors do not agree aboit o global restrictuing agreement or
if the plan is noi approved by court in Marseilie. I that case the assuruptions for the agreement with the Norwegion
creditors are not fulfilied.

Pursuani to a letter dated April 2020, the lenders under the facility have, subject 1o certain conditions, accepted
deferral of three guarterly instalnents stariing Janwary 2020 with instalments vesuming in October 2020.
Discussions are currenily ongoing and d formalised agreement was not yel reacled.

Currently, the ihree deferred loan instahnents will need to be paid in July 2022 as a balloon payment.
CSV Southern Geean has been under short ievar coniracts in 2019 and ihe lavest contract ended at the end of May
2020. Shonld the vessel be without a contract for an extended period of time, there is a visk that the company will

not have sufficient liqiidity to make the fiture loan instalments following the deferval of instalments period.

Going concern is dependent on the required flexibility being provided by the lenders and a new contract being
secured for the vessel.
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Note 11 Hendelser etter halansedagen
Note 11 BEvents after the balance sheel date

Coranavirus (COVID-19) sykdom har spredl seg globall siden 2019 og resulterte i koronayirus pandemien, Delte
forfirsaket en viss forsinkelse av operasjonene for Southern Ocean i form av demobilisering av fartpyet, testing av
besetningsmedlemmer og karaniene, Bourbon og Oceanteam kan ikke uteluklke risikoen for at besetningsmedlemmer og
andre besgkende p fartgyene blir eller vil bli bergrl av koronavirus, Bourbon, kundene og enlreprengrene 6g
Oceanteam har utviklel og implementert et kompletl sett med smittevern for & handtere denne risikoen pd en tilstrekkelig
mite. Helse ap sikkerhet for mannskapel, si vel som besgkende og entreprengrer har hayeste prioritet (il enhver tid, Fra
dataen for denne rapporten er det ingen kjente tilfeller av besetningsmedlemmer son er bergrt av coronavirvs.

Oceanteam Bourbon 4 AS kan elter styrets mening pvirkes av forsinkelser i havner pd grunn av karantene. Vére kunder
kan ogs bli pavirket, noe som kan pivirke betaling av fordringer som resulterer i likviditetsproblemer.

Fallet i etterspgrselen etter olje som startet | Kina har spredd seg til gkonomier over hele verden etiersom koronaviruset
fortselter 4 spre seg og myndighetene iverkselter yuerligere restrikrive tiltak. Dessuten vil det dypt ubalanserte tilbud og
ettersparselsforhold trolig holde oljeprisene under press. Fallet i oljepriser kan fgre til et fall i aktiviteter av offshare
installasjoner som pavitker Oceanteam Bourbon 4 AS 'evne Lil a sikre fremtidige kontrakter.

Coronaviriis (COVID-19) disease has spread globally since 2019 resulting in ihe coronavirus pandemic. This caused
some delay of operations for Southern Ocean in terms of demobilisation of the vessel, testing of crew inembers and
respective guarantine peviod, Bourbon and Oceantean cannot exelude the risk of crew members and other visitors to
the vessels are or will become affected by the coronavirus, Bowrbon, the clients and contraciors and Ocemueam have
developed and implemented a full set of pre-caurionary measures lo imanage this risk adequately. Health and safety of
the crew, as well as visitors and contractors remains our first goal at all times. As of the date of this report, there are
no knowi cases of crew members affected by the coronavirus.

Oceanteam Botrbon 4 A8 could, in the opiion of the Board be affected by delays at povis due to quarantiite. Our
custoners could alse be impacted which conld affect payment of receivables resulting in Liguidity issues.

The fall in demand for oil which staried in China has spread io economies throughout the world as the coronavirus
continues to spread and governments implament further vestrictive measires, Moreover, the deeply imbalariced supply
and demand relationship are likely to keep oil prices under pressire, The fall in oil prices could lead to a decrease in
offshore installation activity impacting Oceanteam Bowrbon 4 AS’s ability to secure fulire conrracts.
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