== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

921 365 888

Aksjeselskap

FH KAPITAL HOLDING AS
Cort Adelers gate 30

0254 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
Regnskapslovens alminnelige regler

Tore Mame
19.03.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Sum inntekter 0 0
K ostnader

Annen driftskostnad 2 1081 095 294 745
Sum kostnader 1081 095 294 745
Driftsresultat -1081 095 -294 745

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 2813365 383 259
Annen rentei nntekt 2724 537 189 465
Annen finansinntekt 440 618
Sum finansinntekter 5537 902 1013342
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1616 697 396 510
Annen rentekostnad 3275670

Sum finanskostnader 4 892 367 396 510
Netto finans 645 535 616 832
Ordineert resultat far skattekostnad -435 560 322 087
Ordineert resultat etter skattekostnad -435 560 322 087
Arsresultat -435 560 322087
Minoritetsinteresser 0 0
Arsresultat etter minoritetsinter esser -435 560 322 087

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 8 -435 560 322086
Sum overfaringer og disponeringer -435 560 322 086
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4 277 126 475 277126 475
Lan til foretak i samme konsern 51 008 761 39 100 062
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 32320913 16 735 204
Sum finansielle anleggsmidler 360 456 149 332961 741
Sum anleggsmidler 360 456 149 332961 741
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 238 200 212
Konsernfordringer 2822231

Sum fordringer 2 822 469 200 212

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 10 793 249 142 205
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10 793 249 142 205
Sum omlgpsmidler 13615718 342 417
SUM EIENDELER 374071 867 333304 158

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 5,8 9638 664 9536 147
Overkurs 5,8 265 775 429 261 285 610
Annen innskutt egenkapital -441 839 -441 839
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Balanse

Belgp i: NOK 2023 2022
Sum innskutt egenkapital 274 972 254 270379918
Opptjent egenkapital

Udekket tap 734 907 299 347
Sum opptjent egenkapital -734 907 -299 347
Sum egenkapital 274 237 347 270080571
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 11 760 837 53929 660
@vrig langsiktig gjeld 60 000 000

Sum annen langsiktig gjeld 71 760 837 53929 660
Sum langsiktig gjeld 71760 837 53929 660
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 306 401 8 562
Kortsiktig konserngjeld 27 717 956 9279794
Annen Kortsiktig gjeld 49 326 5571
Sum kortsiktig gjeld 28 073 683 9293 927
Sum gjeld 99 834 520 63 223 587
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 374071 867 333304 158
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 921365888

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Forvaltningsinntekter 1 424 150 226 308 453 295
Andre driftsinntekter 1 9072437 15657 676
Sum inntekter 433 222 663 324110971
Kostnader

L gnnskostnader m.m. 2 287 972 593 238 697 054
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 23045 223 18 812 660
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3,16 5180 000 2403 441
Annen driftskostnad 116 030 119 115633 916
Fremmedytel ser 6 628 987 6017 286
Sum kostnader 438 856 922 381 564 357
Driftsresultat -5634 259 -57 453 386
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekter tilknyttet selskap

Annen renteinntekt 4021765 1170197
Annen finansinntekt 1261 830 280053
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 107 514

verdi

Sum finansinntekter 5391 109 1450 250
Andel Resultat - tilknyttede sel skaper 104 000
Nedskivning av fiansielle verdier

Annen rentekostnad 3565 375 177 239
Annen finanskostnad 3711207 159 052
Sum finanskostnader 7276582 440 291
Netto finans -1885473 1009 959
Ordineert resultat far skattekostnad -7519732 -56 443 427
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 -4 602 499 6 209 599
Ordinaxrt resultat etter skattekostnad -2917 233 -62 653 026
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Arsresultat -2917 233 -62 653 026
Minoritetsinteresser 8 1861817 -8 508 614
Arsresultat etter minoritetsinter esser -4 779 050 -54 144 412

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 8 1176 000

Udekket tap 8 -5 910 505 -54 144 413
Overfering egenkapital min.int. 8 1816 818 -8 508 614
Sum overfaringer og disponeringer -2 917 687 -62 653 027
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 3 38328 302 23345 295
Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker o. 3 7 046 700 16 327
Utsatt skattefordel 9,10 5119821

Immaterielle eiendeler 15 8 065 549
Goodwill 3,15 21314 942 16 028 502
Sum immaterielle eiendeler 71 809 765 47 455 673

Varigedriftsmidler
Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner o.l. 3 30355180 30 367 768
Sum varige driftsmidler 30355180 30 367 768

Finansielle anleggsmidler

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 32320913 16 735 204
Investeringer i akgjer og andeler 518

Andre langsiktige fordringer 2 000 000

Sum finansielle anleggsmidler 34321431 16 735 204
Sum anleggsmidler 136 486 376 94 558 645
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 7 5043 489 1238 309
Andre fordringer 17 130339 739 93 785 009
Sum fordringer 135383228 95023 318
I nvesteringer

Markedsbaserte obligasjoner 1045 109

Sum investeringer 1045109

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende 6,7 21 357 872 21563 468
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 921365888

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 21 357 872 21 563 468
Sum omlgpsmidler 157 786 209 116 586 786
SUM EIENDELER 294 272 585 211145431
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 58 9638 664 9536 147
Overkurs 5,8 265 333 590 260 843 771
Sum innskutt egenkapital 274972 254 270379918
Opptjent egenkapital

Udekket tap 8 123 497 206 119939 157
Sum opptjent egenkapital -123 497 206 -119 939 157
Minoritetsinteresser -6 623 401 -6 088 218
Sum egenkapital 144 851 647 144 352 543
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 60 000 000

Sum annen langsiktig gjeld 60 000 000

Sum langsiktig gjeld 60 000 000 0
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Leverandgrgjeld 20 694 450 11 182 561
Betalbar skatt 517 322

Skyldige offentlige avgifter 19 790 530 15863 610
Annen kortsiktig gjeld 18 48 418 636 39746 717
Sum kortsiktig gjeld 89 420 938 66 792 888
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum gjeld 149 420 938 66 792 888
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 294 272 585 211145431
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Arsberetning 2023

FH Kapital Holding AS

Virksomheten i 2023

FH Kapital Holding AS er morselskap i konsern som utvikler og eier virksomhet som tilbyr
formuesradgivning til privatpersoner, investeringsselskaper og stiftelser i Norge samt annen
virksomhet. Datterselskapet Soderberg & Partners Wealth Management AS har konsesjon fra
Finanstilsynet til 3 yte ulike investeringsradgivning.

Soéderberg & Partners Wealth Management AS har 11 kontorer i de stgrste byene i Norge. Konsernets
hovedkontor er lokalisert i Oslo. Den risikojusterte avkastningen som konsernets kunder har fatt har
veert god og ettersporselen etter konsernets radgivings- og forvaltningstjenester er hay.

Resultat og balanse
Konsernets salgsinntekter for 2023 er pa 433 MNOK, som er en 33,7 % gkning fra fjorarets
salgsinntekter pa 324 MNOK. Driftsresultatet endte med et underskudd p3 -6 MNOK i 2023.

Totalkapitalen pr. 31.12.2023 var 294 MNOK. Egenkapitalen pr. 31.12.2023 var 145 MNOK, som
tilsvarer en egenkapitalandel pa 49,3 % ved utgangen av aret. Det var i lgpet av aret ingen vesentlige
endringer i konsernets satsingsomrader eller markedsforhold. Styret mener at arsregnskapet gir et
riktig bilde av konsernets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Risikostyring og internkontroll

FH Kapital Holding AS har ikke egen eksponering i finansielle instrumenter. Selskapets
overskuddslikviditet holdes i form av bankinnskudd og har ingen valutaeksponering. Styret og daglig
leder vurderer store endringer i finans- og kapitalmarkedene for 4 veere de stgrste finansielle
risikoelementene for konsernets egne virksomheter.

Selskapet er et morselskap for konsesjonsbelagt virksomhet og er underlagt de krav som fglger
Verdipapirhandelloven og Forskrift om kapitalkrav og nasjonale tilpasninger av CRR/CRD IV, herunder
palagt a rapportere pa konsolidert konsern niva.

Selskapet vokser og far saledes gkt krav til kapitaldekning fra 2024. For a sikre overholdelse har
selskapet gkt egenkapitalen med 40 MNOK etter balansedagen.

Styret mener forutsetningen om fortsatt drift er til stede.

Fremtidig utvikling
Konsernets virksomheter har opplevd god vekst i 2023 da gjelder omsetning, organisasjon og
tilstedevzaerelse gjennom aret og fglgelig godt rustet for utsiktene til konsernets virksomhet i 2024.

Hoveddelen av konsernets inntekter er gjentagende inntekter fra bestaende klienter hvor
markedsutviklingen vil veere det stgrste usikkerhetsmomentet. Konsernet opplever generelt lite

Transaction 09222115557513089571

Signed Th, AM, LIV, LKG, MA, RK
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innlgsninger fra sine klienter og med betydelig gkning i konsernets radgivermasse mener styret at
forutsetningen for fortsatt drift er til stede.

Forskning og utvikling

Konsernet opplever endringer i rammebetingelser og gkende krav fra klienter, og selskapet foretar
derfor store investeringer i forskning og utvikling for & forbedre selskapets systemlgsninger og
tjenester.

Opplysninger om arbeidsmiljget og likestilling

Det er 242 ansatte i konsernet og sykefraveeret har veert pa ca. 2,7 %. Av konsernets 242 ansatte er
det 52 kvinner ved utgangen av 2023. | morselskapets styre er det 1 kvinne. Datterselskapet
Soderberg & Partners Wealth Management AS er det eneste selskapet i konsernet med over 50
ansatte. Selskapet utfgrer en likestillingsanalyse annen hvert ar, og har utfgrt den na i 2023. Denne
er publisert pa selskapets hjemmeside
https://www.soderbergpartners.no/organisasjon/formuesradgivning/ under konsesjon og

selskapsstruktur og videre under aktuelle dokumenter.

Opplysninger om forhold som kan pavirke det ytre miljg
Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljg.

Selskapet anses som "starre" virksomhet jf. Apenhetsloven § 3 og omfattes saledes av de lovkrav
som felger av lovens ikrafttredelse. Fjorarets rapport finnes pa hjemmesiden
https://www.soderbergpartners.no/organisasjon/formuesradgivning/ under konsesjon og

selskapsstruktur og videre under aktuelle dokumenter. Det er pagaende arbeid i henhold til arets
plikter selskapet skal etterleve og redegjgrelse av arbeidet vil bli publisert pa selskapets hjemmesider
innen 30. juni 2024.

Styreansvarsforsikring
Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og selskapets daglige ledere for deres ansvar overfor
foretaket og tredjepersoner

Transaction 09222115557513089571 Signed TH, AM, LIV, LKG, MA, RK
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QOslo, 18. mars 2024

o

—
[0*‘9 ¢

2

Tore Malme
Styrets leder

Roger Klausen
Styremedlem

/%d/?,

Marianne Aalby
Styremedlem

%férf

Lars Kristian Gundersen
Styremedlem

Anders Magnusson
Styremedlem

Transaction 09222115557513089571

Signed Th, AM, LIV, LKG, MA, RK

Lars J. Valdermo
Styremedlem
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Konsernregnskap 2023
for

FH Kapital Holding AS

org.nr 921365888

Arsberetning
Arsregnskap
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrgm
Noter

Transaction 09222115557513089571 gy  Signed TM, AM, LIV, LKG, MA, RK
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FH Kapital Holding AS

RESULTATREGNSKAP (NOK)
Mor 2023 Mor 2022 Note Note Konsern 2023 Konsern 2022
DRIFTSINNTEKTER
- - Forvaltningsinntekter 1 424 150 226 308 453 295
Andre driftsinntekter 1 9072437 15657 676
- - Sum driftsinntekter 433 222 663 324 110 971
DRIFTSKOSTNADER
- - Fremmedytelser 6628 987 6017 286
- - Lgnnskostnader m.m 2 287972593 238 697 054
- - Avskrivinger pa driftsmidler og imm.eiendeler 3 23045223 18 812 660
Nedskrivning goodwill 3,16 5180 000 2403 441
1081095 294 745 Andre driftskostnader 2,19 116 030 119 115 633 916
1081095 294 745 Sum driftskostnader 438 856 921 381 564 358
- 1081095 294 745 DRIFTSRESULTAT - 5634258 - 57 453 387
FINANSINNTEKTER OG- KOSTNADER
- - Verdigkning av markedsb. finans. oml.m 107514 ,
- 86 357 - Renteinntekt fra foretak i samme konsern -
2724537 189 465 Annen renteinntekt 4021765 1170197
440618 Annen finansinntekt 1261830 280053
2899722 383259 Renteinntekt konsern - -
- - Nedskrivinger finansielle anleggmidler - -
- 3275670 - Andre rentekostnader - 3565375 - 177 239
- 1616697 396510 Rentekostnad konsern - -
- - Andel resultat - tilknyttede selskaper - - 104 000
- - Andre finanskostnader - 3711207 - 159 052
645 536 616 832 Resultat av finansposter -1885473 1 009 959
- 435560 322 087 Ordinzert resultat for skattekostnad - 7519731 - 56 443 428
- - Skattekostnad pa ordinaert resultat 9 4602499 - 6209 599
- 435560 322 087 Arsresultat etter skatt - 2917 232 - 62 653 027
- - Herav minoritets andel av resutat 8 1816818 - 8508 614
- 435560 322 087 Arsresultat etter fradrag for min.int. - 4734050 - 54 144 413
- - Overfgringer egenkapital min.int. 8 1816818 - 8508 614
- - Utbytte 1176 000 -
- - Overfgringer fra overkurs - -
- 435560 322 087 Overfgrt udekket tap 8 - 5910050 - 54 144 413
- 435560 322 087 Sum overfgrt - 2917 232 - 62 653 027

Transaction 09222115557513089571

Signed Th, AM, LIV, LKG, MA, RK
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FH Kapital Holding AS FH Kapital Holding konsern
BALANSE {NOK)
Mor 2023 Mor 2022 Note Note Konsern 2023 Konsern 2022
ANLEGGSMIDLER
- Forskning og utvikling 3 38328 302 23345295
- - Konsesjoner,patenter,lisense o.| 3 7 046 700 16 327
- - Utsatt skattefordel 9,10 5119 821 -
- - Immaterielle eiendeler 15 - 8 065549
- - Goodwill 3,15 21314942 16 028 502
- - SUM IMMATERIELLE EIENDELER 71809 765 47 A55 673

VARIGE DRIFTSMIDLER

- - Driftslgsgre,inventar,verktgy o.| 3 30355 180 30 367 768
- - Sum varige driftsmidler 30355180 30 367 768

FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER

277 126 475 277126 475 4 Investeringer i datterselskap - -
- - Investeringer i tilknyttet selskap 4 - -
51008 761 39 100 062 Lan til foretak i samme konsern - -
32320913 16 735 204 Lan til tilknyttet selskap 32320913 16 735204
- - Investeringer i aksjer og andeler 518 -
- - Andre langsiktige fordringer 2 000 000
360 456 149 332961741 Sum finansielle fordringer 34321431 16 735204
360 456 149 332961 741 SUM ANLEGGSMIDLER 136 486376 94 558 645

OML@PSMIDLER

- - Kundefordringer 7 5043 489 1238309
2822231 - Fordringer pa konsernselskap

238 200214 Andre fordringer 17 130339739 93 785009

2 822469 200214 SUM FORDRINGER 135383228 95023319

Investeringer
Markedsbaserte aksjer 1045 109
Sum investeringer 1045 109 -

10 793 249 142203 Bankinnskudd og kontanter 6,7 21357872 21563 467

13615718 342 417 SUM OML@PSMIDLER 157 786 209 116 586 785

374071867 333304 158 SUM EIENDELER 294 272 585 211 145431

Transaction 09222115557513089571

Signed Th, AM, LIV, LKG, MA, RK
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EGENKAPITAL OG GIELD
Innskutt egenkapital

9 638 664 9536147 58 Aksjekapital 58 9638 664 9536 147

- - Ikke registrert selskapskapital - -
265 775429 261285 610 58 Overkurs 58 265333590 260 843 771

- 441 839 - 441839 Annen innskutt egenkapital - -
274972253 270379 918 SUM INNSKUTT EGENKAPITAL 274 972 254 270379918

Opptjent egenkapital

- - Annen egenkapital - -
- 734907 - 299347 8 Udekket tap 8 - 123497206 - 119939157
- 734907 - 299 347 SUM OPPTIENT EGENKAPITAL - 123497206 - 119939157
- - 8 Minoritetsaksjonzerer 8 - 6623 400 - 6088218
274 237 346 270080 571 SUM EGENKAPITAL 144 851 647 144 352 543

Gjeld

11 760837 53 929 660 Langsiktig konserngjeld - -

60 000 000 - @vrige langsiktig gjeld 60000 000 -

71 760 837 53 929 660 SUM LANGSIKTIG GJELD 60 000 000 -

Kortsiktig gjeld

- - Avsatt utbytte - -

306 401 8563 Leverandargjeld 20694 450 11 182 561
- - Betalbar skatt 517 322

- - Skyldige offentlige avgifter 19790 530 15863610

27 717956 9279794 Kortsiktig konserngjeld - -
49328 5570 Annen kortsiktig gjeld 18 48418 636 39746717
28073685 91293927 SUM KORTSIKTIG GIELD 89420938 66 792 888
99 834521 63 223 587 SUM GIELD 149 420938 66 792838
374 071 867 333304 158 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 294 272 585 211 145 431

Sted/dato: Oslo, 18. mars 2024

—
e ajme L

Tore Malme Lars J. Valdermo Lars K. Gundersen
Styrets leder Styremedlem Styremedlem
Roger Klausen Marianne Aalby Anders Magnusson
Styremedlem Styremedlem Styremedlem

Transaction 09222115557513089571

Signed Th, AM, LIV, LKG, MA, RK
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Mor

2023

-435 560
o]

[0

o]

o]

-2524 393
199 976

o]
-2759977

[

8774 330
43758

o]

4592 336
o]

o]
13411024

10651 046
142 203
10793 249

Kontantstremoppstilling FH Kapital Holding AS

Mor

2022
322087
o]

0

o]

o]

8563
-200 009
142 303
272944

o]
o]
-99 537522

-99 537 522

53 929 660
747 143

o]

44 720 864
o]

o]

99 397 667

133089
9114
142 203

Transaction 09222115557513089571

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad

- Periodens betalte skatt

+ Nedskrivning

+ Ordinzere avskrivninger

+/- Endring i varelager

+/- Endring i varel., kundefordringer og leverandgrgjeld
+/- Endring i andre fordringer

+/- Endring i andre tidsavgrensninger

= Nto. kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
- Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler

- Utbet. ved kj@p av aksjer og andeler

- Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer
+/- Innfutbetaling andre investeringer

= Nto. kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
+/- Netto endring langsiktig gjeld

+/- Netto endring kortsiktig gjeld

+/- Netto endring i kassekreditt

+/- Innbetalinger av egenkapital

+/- Utbetalinger av egenkapital

+/- Inn-fUtbetalinger av konsernbidrag

= Nto. kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

= Netto endring i kontanter mv

+ Beholdning av kontanter 01.01.

= Kontantbeholdning 31.12.
Kontantbehold iflg konsernregnskap

Konsern {FHKH)

2023
-7519731
0
5180000
23045223
0

5706709
-38 554730
-13 830415
-26 022 944

-47 446 906
0
0
o
-47 446 906

60 000000
8671918
0
4592336
o

0

73 264 255

-205 595
21563467
21357 872
21357872

Konsern {FHK)

2022

-56 443 428
o]

2403 441
18 812 660
o]

-21 353 936
379 862
19226171
-36 975 230

-16 032 002
o]

o]

-2897 395
-18 929 397

o]
-5 547 401
o]
22 500 000
o]
o]
16 952 599

-38 952 028
60 515 495
21 563 467
21563 467
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk, herunder norske regnskapsstandarder.
Regnskapet er ogsd satt opp i trad med forskrift til drsregnskapet for verdipapirforetak.

Generelle konsolideringsprinsipper

Datterselskaper blir konsolidert fra det tidspunkt kontrollen er overfert til konsernet. | kensernregnskapet erstattes postene
aksjer i datterselskap i selskapsregnskapet med datterselskapets eiendeler og gjeld. Kensernregnskapet utarbeides som om
konsernet var en skonomisk enhet. Transaksjoner, urealisert fortjeneste og mellomvaerende i konsernet elimineres.

Det foreligger aksjonzeravtaler, opsjoner og lI3neavtaler med agentselskap. Dette innebzerer at det er utgvd skjsnn ved vurdering av
hvorvidt det foreligger kontroll over agentselskaper. Selskap hvor det foreligger rettigheter som kan utgves med rett til
eierskap over 50 % er konsolidert basert pd vurdering av disse forholdene.

Kjspte datterselskaper regnskapsferes i konsernregnskapet basert pa morselskapets anskaffelseskost. Anskaffelseskost tilordnes
identifiserbare eiendeler og gjeld i datter-selskapet, som oppferes i konsernregnskapet til virkelig verdi pd
oppkjepstidspunktet.

Eventuell merverdi utover det som kan henfares til identifiserbare eiendeler eller gjeld, balansesfares som goodwill. Goodwill
behandles som en residual balansefgres med den andelen som er observert i oppkjgpstransaksjonen. Konsernet bruker ikke "full
goodwill” - metoden. Merverdier i konsernregnskapet avskrives over oppkjepte eiendelenes forventede resterende levetid.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie og bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet varekretslgpet, klassifiseres
som omlapsmidler. Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i lepet av ett ar. For gjeld legges
samme kriterier til omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i lepet av ett ar. For gjeld legges samme kriterier til grunn for a skille
mellom langsiktig og kortsiktig gjeld. Ferste drs avdrag pa langsiktig gjeld og langsiktige fordringer klassifiseres likevel ikke som
kortsikiig gjeld eller omlgpsmiddel.

Anskaffelseskost
Anskaffelseskost for eiendelen omfatter kjspesummen for eiendelen med fradrag for rabatter o.l. og med tillegg for direkte kjepsutgifter
som frakt, toll, ikke refunderbare offentlige avgifter og andre direkte utgifter til anskaffelsen.

Inntektsfering

Tjenester inntektsfores i takt med utferelsen. Andelen av salgsinntekter som knytter seg til fremtidige serviceytelser, balanseferes som
uopptjent inntekt ved salget og inntektsferes deretter i takt med levering av ytelsene.

Leiei kter av fast eiend

Inntekter fra utleie av fast eiendom inntektsferes med den del av leieinntektene som gjelder leie innenfor regnskapsaret. Balansefert verdi
av fremtidige leiebetalinger som oppstér ved leiefritak eller rabatt vurderes til virkelig verdi slik som beskrevet under verdsettelse av
fordringer.

Forskning og utvikling

Selskapet driver egen utvikling som omfattes av reglene om egen forskning og utvikling. Utgifter balansefgres i den utstrekning kriteriene for
balansefering er oppfylt. Det betyr at slike utgifter balanseferes nar, og fra det tidspunkt, det anses som sannsynlig at de fremtidige
ekonomiske fordelene knyttet til eiendelene vil tilflyte selsl og anskaffelseskost kan miles pd en pilitelig mate. Balanseferte
immaterielle eiendeler avskrives linezert over forventet levetid.

Immaterielle eiendeler

Utgifter til andre immaterielle eiendeler enn forskning og utvikling balanseferes i den utstrekning det forventes & gi fremtidige inntekter. Det
betyr at slike utgifter balanseferes nar, og fra det tidspunkt, det anses som sannsynlig at de fremtidige skonomiske fordelene knyttet til
eiendelene vil tilflyte selskapet, og anskaffelseskost kan méles pa en pilitelig mate. Balansefgrie immaterielle eiendeler avskrives lineaert
over forventet levetid. Levetid fremkommer av de avskrivningssatsene som er angitt i noteopplysninger om varige driftsmidler.

Goodwill
Goodwill oppstar i forbindelse med kjgp av virksomhet. Goodwill avskrives lineaert over forventet levetid. Levetid fremkommer av de
avskrivningssatsene som er angitt i noteopplyshingene.

Varige driftsmidler

Tomter avskrives ikke. Andre varige driftsmidler balansefgres og avskrives linezert over driftsmidlenes forventede utnyttbare levetid. Nar det
senere er en indikasjon pa at levetiden til et driftsmiddel avviker fra det som erlagt til grunn ved anskaffelsen, og awviket er betydelig, endres
avskrivningsplanen, og gienveerende balansefert verdi fordeles over det nye estimatet pa levetid. Vedlikehold av driftsmidlene
kostnadsferes, mens pakestninger og forbedringer tillegges kostpris pa driftsmiddelet og avskrives i takt med driftsmiddelet. Det betyr blant
annet at ved kjep av brukt driftsmiddel trekkes skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring i forhold til driftsmiddelets stand pa
anskaffelsestidspunktet. Levetid for driftsmidler fremkommer av de avskrivningssatsene som er angitt i noteopplysninger om varige
driftsmidler.

Leide (leasede) driftsmidler balanseferes som driftsmiddel hvis leiekontrakten anses som finansiell.
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Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pd at balansefert verdi av et anleggsmiddel er hayere enn virkelig verdi, foretas det test av verdifall. Testen foretas for det
laveste niva av anleggsmiddel som har selvstendige kontantstremmer. Hvis balansefert verdi er heyere enn bade salgsverdi og bruksverdi,
foretas det nedskrivning til det heyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belep. Tidligere nedskrivninger reverseres hvis forutsetningene for
nedskrivningen ikke lenger er tilstede, med unntak for tidligere nedskrivning av goodwill.

Aksjer i datterselskap

Datterselskaper er selskaper der morselskapet har kontroll, og dermed bestemmende innflytelse pd enhetens finansielle og operasjonelle
strategi, normalt ved & eie mer enn halvparten av den stemmeberettigede kapitalen. Oversikt over selskap som er datterselskap er angitti
nummerert note til regnskap.

Aksjer i datterselskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Kostprisen okes ndr morselskapet tilferer datterselskapet okt
egenkapital ved kapitalutvidelse, eller nér det gis konsernbidrag fra morselskapet til datterselskapet. Mottatt utbytte og konsernbidrag
resultatferes i utgangspunktet som inntekt, men bare i den grad mottatt utbytte og konsernbidrag ikke i vesentlig grad overstiger var andel av
opptjent egenkapital i selskapet i vir eiertid. Mottatt utbytte som etter denne vurderingen ikke blir inntektsfert, vil feres som en reduksjon
av ansaffelseskost. Morselskapet regnskapsferer utbytte og konsernbidrag det samme dret som datterselskapet avsetter belepet.

Akjser i tilknyttede selskaper

Investering der vi har 20-50 % av stemmeberettiget kapital og betydelig innflytelse defineres som tilknyttede selskap { sdfremt vi ikke har
bestemmende innflytelse pd en mite som gjer at selskapet blir definert som datterselskap). Oversikt over selskap som er tilknyttede selskap
erangitti nummerert note til regnskapet.

Andel i tilknyttet selskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet og egenkapitalsmetoden i konsernregnskapet {hvis
konsernregnskapet utarbeides). Egenkapitalsmetoden innebzerer at andel av resultat inntektsfgres netto som finansinntekt.
Andel av resultat justeres for eventuelle avskrivninger og merverdi og korreksjoner for eventuelle interne gevinster.

Fordringer

Kundefordringer feres opp i balansen etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning for tap foretas etter en individuell vurdering av
de vesentligste kundefordringene. I tillegg beregnes en avsetning som skal dekke paregnelig tapsrisiko. Ved den individuelle vurderingen
anses utsettelser og mangler ved betalinger, og eventuelle andre kjente opplysninger om at en kunde har ¢gkonomiske problemer, som
indikaterer pa at det mad avsettes for tap. Andre fordringer, bade omlepsfordringer og anleggsfordringer, feres opp til det laveste av
pélydende og virkelig verdi. Virkelig verdi er nverdien av fremtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke neddiskonteringer nér effekten
av neddiskonteringen er uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes pd samme mate som for kundefordringer.

Gijeld
Gjeld balanseferes til nominelt gjeldsbelap.

Skatt

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel beregnes pa grunnlag av de midlertidige forskjellene
som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, og eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering.

Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres eller kan reversere i samme periode, utlignes. Utsatt skattefordel
pa netto skattereduserende forskjeller og underskudd til fremfering som ikke kan utlignes, balanseferes i den grad skattefordelen antaes &
kunne utnyttes gjennom framtidig skattepliktig inntekt. Oppfering av utsatt skattefordel pd netto skattereduserende forskjeller som ikke er
utlignet, og underskudd til framfpring, begrunnes med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skatt og utsatt skattefordel som kan balansefgres,
oppferes netto i balansen.

Pensjon

Selskapet har pensjonsavtale giennom en forsikringsavtale, og avtalen er en innskuddsplan som ikke medferer andre forpliktelser ut over
innbetaling av drets premie. Arets premie beregnes pa basis av lann | samme periode. Pensjonsforpliktelser og pensjonsmidiene er ikke
oppfert i regnskapet. Arets betalte premie er bokfert i resultatregnskapet.

Utenlandsk valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsdrets slutt. Kursgevinster og kurstap klassifiseres som finansposter.

Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter og bankinnskudd.
Note 1- Forvaltningsinntekter

Spesifikasjon av salg fordelt
pa virksomhetsomarde

Konsernet
2023 2022
Ordreformidling
investeringsradgivning 93 706 201 75295162
Portefglieforvaltning 330 444 025 233158133
Andre inntekter 9072437 15657 676
Totalt 433 222 663 324110971
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Note 2 - Lgnnskostnader, godtgjarelser mv.

2023
Konsernet
Lann 221 254 261
Arbeidgiveravgift 44 633 803
Pensjonskostnader 8028993
Andre ytelser 14 055 536
Totalt 287 972593
Morselskap

Selskapet har ingen ansatte. Selskapet er ikke pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov
om obligatorisk tjenestepensjon.

Konsern

Konsernet har i gjennomsnitt sysselsatt 233 arsverk. Konsernet er pliktig til & ha
tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapets
pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Morselskap

Ytelser til ledende personer
Morselskapet har ikke daglig leder og det gis ikke styrehonorar for styret.

Konsernet

Ytelser til ledende personer

S&P Wealth Managment AS - daglig leder
S&P Wealth Managment AS - styremedlemmer
Aa & Sp Radgivning AS

KB@ & Sp Radgivning AS - daglig leder

HT & SP Radgivning AS - daglig leder

SB & SP Radgivning AS - daglig leder

S&P Pensjonsradgivning AS - daglig leder
MVL & SP Radgivning AS - daglig leder
HDH & SP Radgivning AS - daglig leder

Det er ikke utbetalt pensjonsytelser eller andre ytelser enn Ignn til daglig leder og styremedlemmer. Daglig leder deltar i

bedriftens alminnelige pensjonsordning. Daglig leder har en avtale om 12 maneder etterlgnn.

2022

183943 876
38649901
6963 851
9139426
238 697 054

2023
4180 863
450000
3188337
1430430
1504479
1233018
1547890
2726080
1286705

Godtgjerelse til revisor Morselskap Konsern

Revisjon 310581 1455441

Annen bistand 42 500 742 976
Sum ink mva 353 081 2198417
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Note 3 - Fou og varige driftsmidler

Konsesjoner,
patenter, lisenser
Konsernet Forskning , utvikling ol Goodwill
Anskaffelseskost 1/1 33876259 10 188 000 26909 136
+tilgang 22925942 14421190
- avgang
Anskaffelseskost 31/12 56802 201 10188 000 41 330 326
Akk. Av/nedskr. Pr 1/1 11212 604 2122500 10 880 623
+Nedskrivninger 5180 000
+Ordinaere avskrivninger 7261295 1018 800 3954 761
Akk. Av/nedskr. Pr 31/12. 18473 899 3141300 20015 384
Balansefgrt verdi pr 31/12 38328302 7046 700 21314942
Prosentsats for ord.avskr. 20-33 10-10 10-20
Driftslgsére, inventar,
Konsernet verktgy, kontorm.
Anskaffelseskost 1/1 36 887 593
+ tilgang 9 666 687
- avgang
Anskaffelseskost 31/12 46 554 280
Akk. Av/nedskr. Pr 1/1 5388733

+Nedskrivninger

+Ordinaere avskrivninger 10810367
Akk. Av/nedskr. Pr 31/12. 16 199 100
Balansefgrt verdi pr 31/12 30355 :;80
Prosentsats for ord.avskr. 3?;-10

Kr 14 092 330 av arets goodwill tilgang pa kr knytter seg til mulig opsjon for 3 kjgpe seg opp i tilknyttet selskap
HDH & SP Radgivning AS og MVL & SP Radgivning AS som gir bestemmende eierandel og inngar i konsern med 51 %
eierandel. Det er nedskrevet MNOK 5,18 av goodwillen i MVL. Se note 16.

12023 har det blitt gjort en omklassifisering av anskaffelseskost og akkumulerte avskrivninger for & gi et rettvisende bilde.
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Note 4 - Investering i datterselskap
Aksjer i andre selskaper
Selskapet har aksjer i fglgende datterselskaper:

Foretaksnavn

Séderberg & Partner Wealth Management AS
FH Services AS

S & P Pensjonsradgivning AS
FH Kapital AS

FH Kapital 2 AS

HT & Sp Radgvining AS

AA & SP Radgivning AS

KB@ & SP Radgivning AS

SB & SP Radgivning AS

GK & SP Radgivning AS

Al & SP Radgivning AS

HDH & SP Radgivning AS
MVL & SP Radgivning AS

SP Radgivning 5 AS

Eierandel

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
51%
51%
51%
51%
65 %
100 %
31%
22%
100 %

Balansefgrt EK siste ar

Séderberg & Partner Wealth Management AS

FH Services AS -
S & P Pensjonsradgivning AS

FH Kapital AS

FH Kapital 2 AS

HT & Sp Radgvining AS -
AA & SP Radgivning AS -
KB@ & SP Radgivning AS

SB & SP Radgivning AS -
GK & SP Radgivning AS -
Al & SP Radgivning AS -
HDH & SP Radgivning AS -
MVL & SP Radgivning AS -
SP Radgivning 5 AS

Disse selskapene utgjgr et underkonsern hvor FH Kapital AS eier FH Services AS, S6derberg & Partner Wealth Management

AS og S & P Pensjonsradgivning AS. FH Kapital 2 AS eier gvrige selskaper.

FH Kapital 2 AS har aksjer i fglgende tilknyttede selskaper:

Tilknyttet selskap, kontorsted:
Eierandel

Stemmeandel

Arsresultat siste ar

Balansef@rt EK siste ar

Bokfgrt verdi pr 01.01.23 -
Tilgang i perioden

Resultatandel -
Bokfgrt verdi -
Balansefgrt verdi pr31.12.23

Tilknyttet selskap, kontorsted:

Eierandel

Stemmeandel

Arsresultat siste ar -
Balansefgrt EK siste ar -

Noten fortsetter pa neste side.

Transaction 09222115557513089571

188 583 642
391598
2458894
227 533777
1472333
29880
2430704
2608719
1149551
1528 347
1884178
4313745
11845415
29300

SPH & SP radgivning AS, Oslo

31%

31%
-11 292812 -
-13 933021 -

818 465 -

3500772 -

4319237 -

HL & Sp radgivning AS, Oslo

20%

20%
4966976 -
4872546 -

Signed Th, AM, LIV, LKG, MA, RK

Stemme-andel
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
51%

Arsresultat siste ar

51% -

51%

51% -
65% -
100% -
51% -
51% -
100 % -

Bokfprt verdi
210172 593
6238 870
8739000
276 655 857
470618
15 300
51 000
15 300
51 000
455 000
30 000
31 000
22 000
30 00O

MVSH & Sp
Radgivning AS,
Oslo
20%
20%
5328986
11952373

1324677

1065797
2390474

27083913
36157989

2578539
354104
185232

1793562

1047 808

98 624
679 900

2508159
867638

2222777

1908 608

1238209
828 621

700

NPH & sP

radgivning AS, Oslo

30%

30%
5495139
5400049

28 527
1648 542
1648 542

06.06.2025 kI 15:29

Brgnngysundregistrene

Side 21 av 34



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921365888

Bokfert verdi pr 01.01.23

Tilgang i perioden 18 886
Resultatandel - 993 395
Bokfgrt verdi - 974 509

Balansefgrt verdi pr 31.12.23 -

Konsernet har fordring mot tilknyttet selskap pad 32,3 MNOK. De tilknyttede selskapene gar med underskudd som falge av
investeringer i 4 bygge kundeportefglje, i trad med forretningsplan, hvorav de skal generere overskudd innen 3-5 ar.
Konsernet er klar over at risiko for tap er stgrre enn fordringen da tilknyttede selskaper gar med underskudd og vil avhenge
av fremtidig utvikling. Konsernets vurdering er at det ikke foreligger noe behov for nedskrivning pd dagens tidspunkt og at
utviklingen til tilkknyttede selskaper gar etter plan.

Note 5 - Aksjekapital

Selskapet har 192 773 281 aksjer palydende kr 0,05 pr. aksje, samlet aksjekapital utgjdr kr 9 638 664.
Selskapet har 83 aksjonaerer. Fglgende 9 aksjonzerer eler mer enn 1 % av aksjene:

Nawvn Foretaksnr Antall Eierandel
Séderberg & Partners Holding AB 559193-0788 103 054 364 53,5 %
LKG Investment AS 988187380 29 180 229 15,1%
Mg Equity Partners AS 989748769 22741822 11,8%
Elvebakken Invest AS 990011915 5409 888 2,8%
H&F Partners AS 924367997 4724 891 2,5%
Mykletun AS 993557609 4015 360 2,1%
Sigvest AS 997495497 3463 691 1,8%
Nemis Invest AS 816961432 2288623 1,2%
Skjeberg Eiendom AS 915941567 2043125 1,1%
Totalt 91,9%
@vrige aksjonaerer 8,1%
Sum 100,0 %

Antall aksjer
Selskapets tillitsmenn har eierandeler og rettigheter til eierandeler:
Daglig leder, selskapet har ikke daglig leder -
Medlemmer av styret eier aksjer 51922051

Ingen av datterselskapene eier aksjer i morselskapet.
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Note 6 - Bankinnskudd, kontanter o.l

Skattetrekksinnskudd 2023 2022
Konsernet 10775219 9922938
Morselskapet - -
Note 7 - Fordringer
Konsern Konsern
2023 2022
Kundefordringer 5043 489 1238309
Avsetning til tap - -
Netto kundefordringer 5043 189 1238308
Det erikke gjort avsetninger for tap pa kundefordringene.
Note 8 - Egenkapital
Aksjekapital Overkurs /fond Annen egenkapital
Konsernet
Egenkapital 1.1 9536 147 260843771 - 119939 157
Kapitalforhgyelse 102 517 4489 819
Arsresultat - 4734050
Utbytte -
Egenkapital 31.12 9 638 664 265333590 - 124 673 207
Minoritet Sum egenskapital
Konsernet
Egenkapital 1.1 - 6088 218 144 352 543
Kapitalforhgyelse 4592336
Arsresultat 1816818 - 2917232
Utbytte - 1176 000 - 1176 000
Egenkapital 31.12 - 5447 400 144 851 647
Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital
Morselskap
Egenkapital 1.1 9536 147 260843 771 - 299 347
Kapitalforhayelse 102 517 4489 819
Arsresultat - 435 560
Egenkapital 31.12 9 638 664 265333590 - 734 907

Sum egenkapital

Morselskap

Egenkapital 1.1 270 080 571
Kapitalforhgyelse 4592336
Arsresultat - 435 560
Egenkapital 31.12 274 237 346
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Note 9 - Skattekostnad pa ordinzer resultat

Resultat fgr skatt

Permanente forskjeller

Endring midlertidige forskjeller

Grunnlag skattekostnad

Arets skattesats

Arets skattesats i % av grunnlag 3rets skattekostnad
Arets skattekostnad

Differanse

Forklaring differanse
Nedjustert utsatt skattefordel

Betalbar skatt
Endring i utsatt skatt/skattefordel

Samlede ordinzere skattekostnader

Betalbar skatt
Endring i utsatt skatt/skattefordel

Samlede ordinzere skattekostnader

Transaction 09222115557513089571

Konsernet Morselskapet
- 7519731 - 435 560
3530339 -
- 1910929 -
- 5900321 - 435 560
22%-25% 22%
- 2440672 - 95 823
- 4602 499 -
2161827 - 95 823
2161827 95 823
Konsernet
2023 2022
517 322 -
4085177 6209 599
4602 498 6726 920
Morselskapet
2023 2022

Signed Th, AM, LIV, LKG, MA, RK
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Note 10 - Utsatt skattefordel

Midl. Forskjeller
Driftsmidler
Fordringer
Gevinst/tapskonto
Framfgrb.underskudd

Sum grunnlag
Beregnet skattefordel (22-25%)

Herav bokfprt
Differanse

Midl. Forskjeller
Driftsmidler
Fordringer
Pensjonspremie
Gevinst/tapskonto
Framfgrb.underskudd

Sum grunnlag
Beregnet skattefordel (22-25%)

Herav bokfprt
Differanse

Forklaring differanse

Det ervalgt av forsiktighetsprinsipp 3 ikke bokfgre utsatt skattefordel i flere av selskapene. Tilsvarende vurdering er fart

over til konsernet.

Konsernet

Morselskapet

Oversikt over skattesatseri konsernet: Skattesats

FH Kapital Holding AS
FH Kapital AS

Soderberg & Partners Wealth Management AS
Séderberg & Partners Pensjonsradgivning AS

FH Services AS

FH Kapital 2 AS

AA & SP Radgivning AS
HT & Sp Radgvining AS
KB@ & SP Radgivning AS
SB & SP Radgivning AS
AJ & SP Radgivning AS
GK & SP Radgivning AS
SP Radgivning 5 AS
HDH & SP Radgivning AS
MVL & SP Radgivning AS

Transaction 09222115557513089571

2023
11538 160

60993 416

49455 256
11672918

5045126
6627792

2023

1167876

1167 876
256933

256933

22%
22%
25%
25%
22%
22%
25%
25%
25%
25%
25%
25%
22%
25%
25%

Signed Th, AM, LIV, LKG, MA, RK

2022
4639132
135608
7373

100 620008

105402 121
23188467

2022

726 746

726746
159 884

06.06.2025 kI 15:29

Brgnngysundregistrene

Side 25 av 34



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921365888

Note 11 - Finansiell markedsrisiko

Kredittrisiko

Selskapet har kun finansielle plassseringer i form av bankkonto og har siledes lav kredittrisiko.
Renteavkatningen benytttes til NIBOR og gir samlet sett ingen vestenlig inntekt.

Det medfdrer derfor ingen vestenlig risiko for selskapet.

Renterisiko
Foretaket har ikke rentebzerende gjeld til banken eller andre finans- eller kredittinstitusjoner.

Valutarisiko
Foretaket har ingen aktivitet innen handel med valuta foruten som direkte konsekvens av gvrig
virksomhet.

Likviditetsrisiko

Foretaket har i forhold til sin virksomhet og forpliktelser tilfredsstillende likviditet i form av
bankinnskudd og likviditetsrisikoen anses saledes som lav.

Fremtidige portefglieinntekter vil variere med svingninger i markedsverdi for forvaltnings-
kapitalen.

Note 12 - Oppstilling over faste kostnader

Kapitalkrav utarbeidet pa konsolidert niva.

2023 2022
Inntekter 437 551728 324110971
Resultat fgr skatt - 4827895 - 56443 428
Variable kostnader - 32921617 - 10420418
Honorar agenter 5337731 17 580520 *35 % av honorar
Faste kostnader 405 139 947 274 827 645 agenter
Kapitalkrav 25% 101 284 987 68 706 911

Transaction 09222115557513089571

Signed Th, AM, LIV, LKG, MA, RK
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Note 13 - Kapitaldekning

2023 2022
Minste kapitalkrav ihht. Kapitaldekningsforsk. § 41-2* 68 706 911 87193392
Netto ansvarlig kapital 93 305 566 103 001 415
Over-fUnderdekning ansvarlig kapital 24598 655 15 808 023
Ansvarlig kapital 2023 2022
Kjernekapital 274677 254 270379918
Opptjent egenkapital - 116 691 787
Fradragsposter - 64 679901 - 167 378 503
Ansvarlig kapital 93 305 566 103 001 415
Kjernekapital 2023 2022
Aksjekapital 9343 664 9536147
Overkursfond 265 333 590 260 843 771
Kjernekapital 274677 254 270379 918
Fradragsposter 2023 2022
Akkumulert underskudd - 119939 157
Bokfgrt forskning og utvikling - 38328302 - 23345295
Utsatt skattefordel mv. - 5119821 -
Goodwill - 14 185078 - 16 028 549
Konsesjoner,patenter, lisense o.l - 7046 700 - 8 065 549
Sum - 64679 901 - 167 378 550

Unntaksregelen for konsolidering i henhold til CRR artikkel 19 er benyttet, men kun for selskaper som samlet inngdende
totalkapital utgjgr 0,6 % av konsernets eiendeler. Selskapene som unntas fra konsclidering for regnskapsaret 2023 er: HL &
SP Radgivning AS, HDH & SP Radgivning AS, MVL & SP Radgivning AS, MVSH & SP Radgivning AS, NPH & SP Radgivning AS,
SPH & SP Radgivning AS, GK & SP Radgivning AS og AJ & SP Radgivning AS. Slik vurdering av unntak for konsolidering skal
gjores l@pende for & sikre at konsclidering tilpasses eventuelle endringer fremover. Videre benyttes bruttometoden for
tilknyttede selskaper, 1trad med finanstilsynets rettningslinjer, i stedet for egenkapitalmetoden som konsernregnskapet er
utarbeidet med.

Selskapet vokser og far saldes gkt krav til kapitaldekning fra 2024. For & sikre overholdelse har selskapet gkt egenkapitalen
med 40 MNOK etter balansedagen.

Note 14 - Klientmidler

2023 2022
Klientmidler 46919 489 002 30995 026 300
Klientansvar - 46919489002 - 30994876997
Netto klientmidler - 149 303
Differansen mellom klientmidler og klientansvar skyldes hovedsakelig at aksjesparekonto ikke
er renteberettiget, mens klientkonto er renteberettiget.
Nekkeltall
Arsresultat etter fradrag for min.int. - 4734050
Resultat som prosent av forvaltningskapitalen -0,01%

Note 15 - Goodwill og immaterielle eiendeler - (SPWM)

Goodwill har oppstatt ved oppkjap av innmat i verdipapirforetaket Optimum AS | november 2020.
Det er pa oppkj@pstidspunktet lagt til grunn en inntjening i selskapet over 10 ar som gjgr det
forsvarlig 3 avskrive goodwill over 10 ar.

Innmat ved oppkjgp bestod ogsé av en kundeportefglje. Selskapet forventer inntjening pa
kundeportefglien de neste 10 drene, eiendelen avskrives over 10 ar.

Transaction 09222115557513089571

Signed Th, AM, LIV, LKG, MA, RK
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Note 16 - Endringer i konsernsammensetning / Konserndannelse

Salg av virksomhet:

Det ble i 2023 gjort nedsalg i 4 virksomheter: 3 av de var stiftet i 2022 ble solgt kost pris i henhold til stiftelseavtalene
og gjelder selskap GK & SP Radgivning AS, HL & 5P Radgivning AS og NPH & SP Radgivning AS. Eierandelen i datterselskapet

SP TKR Stockholm AB solgt ned fra 70 % til 1 %.

Allokering av mer-/mindreverdiene knyttet til oppkjgpet av SP & TKR Stockholm AB fordeler seg som fglger:

Balansefert verdi i SP &

Mer-/ mindre-

Innregnet verdi

TKR Stockholm AB verdi
Eiendeler 4744 273 - -
Gjeld 3559 034 - -
Netto identifiserbare eiendeler og gjeld 3559 034 - -
Minoritets andel 30 % 2491 324
Majoritets andel 70 % 1067 710
Goodwill ved oppkjep -3 559 034 - -
Kjgpesum 34 500 - -

Oppkjep av virksomhet:

Konsernet har fatt bestemmende rettighet i to tilknydde selskap som fglge opsjonsrettighet.

Allokering av mer-fmindreverdiene knyttet til oppkjepet av HDH & Sp Radgivning AS fordeler seg som fplger:

Balansefert verdii Hdh & Mer-/ mindre-

Innregnet verdi

Sp Radgivning AS verdi
Eiendeler 743 882 - -
Gjeld -3819 418 - -
Netto identifiserbare eiendeler og gjeld -3 075 536 - -
Minoritets andel 69 % -2122 120
Majoritets andel 31 % -953 416
Goodwill ved cppkjiep 3 075 536 - -

Kjppesum

Allokering av mer-/mindreverdiene knyttet til oppkjgpet av MVL & Sp Radgivning AS fordeler seg som fglger:

Balansefert verdii MVL & Mer-/ mindre-

Innregnet verdi

Sp Radgivning AS verdi

Eiendeler 646 570 - -
Gjeld -11 663 364 - -
Netto identifiserbare eiendeler og gjeld -11 016 794 - -
Minoritets andel 69 % -7 601 588
Majoritets andel 31 % -3 415 206
Goodwill ved oppkiep 11016 794 - -
Kjgpesum - - -
Note 17 - Andre fordringer

2023 2022
Palgpne inntekter fondsplattform 114 160 511 75703 664
Forskuddsbetalt |eie 2712206 1587830
Mellomvazrende tilknyttet selskap - 6 796 505
Andre periodiseringer 11385 745 5739 897
Andre kortsiktige fordringer 2081277 3957114
Sum 130 339 738 93 785 010

Transaction 09222115557513089571
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Note 18 - Annen kortsiktig gjeld

2023 2022
Avsatt bonus 15216944 10072 479
Skyldige feriepenger 23116332 20626 753
Aga og finansskatt pa feriepenger 4633 841 3832291
Annen kortsiktig gjeld 4602 325 1412 159
Annen pélgpt kostnad 849 194 3 803 035
Sum 48 418 636 39746 717

Transaction 09222115557513089571 Signed TH, AM, LIV, LKG, MA, RK
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Lars J. valdermo (LJV) Lars Kristian Gundersen (LKG)
Lars@troms-fryseterminal.no lars.gundersen@soderbergpartnerswealth.no
40040010

Signed 2024-03-18 11:10:56 CET (+0100) -E

Signed 2024-03-18 11:16:33 CET (+0100)

Marianne Aalby (MA) Roger Klausen (RK)
emaalby@gmail.com rogklaus@online.no

E @rm

Signed 2024-03-18 14:22:12 CET (+0100)

Signed 2024-03-18 12:26:16 CET (+0100)

1/2

06.06.2025 ki 15:29 Brgnngysundregistrene Side 30 av 34



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 921365888

Verification

Transaction 09222115557513089571

This verification was issued by Scrive. Information in italics has been safely verified by Scrive. For more
information/evidence about this document see the concealed attachments. Use a PDF-reader such as
Adobe Reader that can show concealed attachments to view the attachments. Please observe that if the
document is printed, the integrity of such printed copy cannot be verified as per the below and that a
basic print-out lacks the contents of the concealed attachments. The digital signature (electronic seal)
ensures that the integrity of this document, including the concealed attachments, can be proven
mathematically and independently of Scrive. For your convenience Scrive also provides a service that
enables you to automatically verify the document's integrity at: https://scrive.com/verify
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00
Building a better Stortorvet 7, 0155 Oslo WYY N0 ] .
working world Postboks 1156 Sentrum, 0107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i FH Kapital AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for FH Kapital AS som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap, egenkapitaloppstilling og kontantstremoppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne
datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2023 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomtart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountanis (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har cverholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Gvrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret (ledelsen) er ansvarlig for den avrige infermasjonen. Var
konklusjon om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi attesterer ikke
den avrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den evrige informasjonen med
det formal & vurdere cm arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige infermasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt & rapportere det.

Penneo Dokumeninokkel: XKACA-KGKSO-MB6PV-H12BC-TTIKY-65V33

Vi har ingenting & rapportere i sa henseende, cg vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller feil, og &4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjen kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi prefesjonelt skjgnn og utviser profesjcnell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

o konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, cg, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapet ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninokkel: XKACA-KGKSO-MB6PV-H12BC-TTIKY-65V33

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av cg tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 19. mars 2024
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsbereiningen er signert elekironisk

Kjetil Rimstad
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - FH Kapital AS 2023

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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