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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekter 1 1308 184 569 319916 745
Sum inntekter 1308 184 569 319916 745
K ostnader

Direkte varekostnad 1212 369 700 211612 811
L gnnskostnad 20 705 049 18 027 443
Av- 0g nedskrvinger og amortisering 10 947 448 9 409 406
Annen driftskostnad 24 39 366 666 38 597 992
Sum kostnader 1283 388 864 277 647 652
Driftsresultat 24 795 705 42 269 093
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 892 312 1229735
Annen finansinntekt 119 116 1304 067
Verdigkning av markedsb. finansielle oml.m 15 828 439 3908 845
Sum finansinntekter 16 839 867 6 442 647
Rentekostnad til foretak i samme konsern 845 988
Annen rentekostnad 875032 437 524
Annen finanskostnad 2214 069 1864 988
Sum finanskostnader 3089 101 3148 499
Netto finans 13 750 765 3294 148
Ordinaert resultat far skattekostnad 38546 470 45563 241
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 6 314 310 5330481
Ordineert resultat etter skattekostnad 32 232 160 40 232 760
Arsresultat 32232160 40 232 760
Arsresultat etter minoritetsinter esser 32232 160 40 232 760
Skatt pé poster som kan bli reklassifisert -969 424
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum resultatkomponenter for IFRS-foretak -969 424
Totalresultat 32232160 39 263 336

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 6 18 499 000
Avgitt konsernbidrag 6 10 000 000 21733000
Overfaringer annen egenkapital 6 22232160 -968 664
Sum overfaringer og disponeringer 32232160 39263 336
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 3 909 585 259 173
Andre Immatrielle eiendeler 3 273 900 547 800
Sum immaterielle eiendeler 1183 485 806 973

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar, verktay, kontorm. 3 381000 88 000
Sum varigedriftsmidler 381000 88 000

Finansielle anleggsmidler

Obligasjoner 14 288 989 9499 017
Andre langsiktige fordringer 7,8 117 323 7354 325
Sum finansielle anleggsmidler 14 406 312 16 853 342
Sum anleggsmidler 15970797 17 748 315
Omlgpsmidler

Varer

Varer 72729 153 398
Sum varer 72729 153 398
Fordringer

Kundefordringer 7 338 648 205 64 130 417
Andre kortsiktige fordringer 7 3129 328 3384 881
Konsernfordringer 47 818 450 16 144 233
Sum fordringer 389 595 984 83 659 531
I nvesteringer

Finansielle derivater 45 339 089

Sum investeringer 45 339 089

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.l. 78 832545 48 198 421
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 832 545 48 198 421
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum omlgpsmidler 435 840 347 132011 350
SUM EIENDELER 451 811 144 149 759 665

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 9 51937718 51937 718
Sum innskutt egenkapital 51937 718 51937 718

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 6 43 556 588 20988 195
Sum opptjent egenkapital 43 556 588 20988 195
Sum egenkapital 95 494 306 72 925912
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 10 1086 661 2048 755
Utsatt skatt 5 5997 678 378018
Sum avsetninger for forpliktelser 7084 339 2426773

Annen langsiktig gjeld

sum langsiktig gjeld 7084339 2426 773

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 7 300 719 601 25472 769
Betalbar skatt 5 501 128 8679
Skyldig offentlige avgifter 2418 536 1286 014
Utbytte 11 18 499 000
Kortsiktig konserngjeld 10 000 000 21733000
Annen kortsiktig gjeld 7,11 23382810 7 407518
Finansielle derivater 12210423

Sum kortsiktig gjeld 349 232 498 74 406 980
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
sum gjeld 356 316 837 76 833 753
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 451 811 144 149 759 665
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Gudbrandsdal Energi AS

Arsberetning 2021
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Gudbrandsdal Energi AS

Resultatregnskap
Note 2021

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter
Salgsinntekter 1 1308 184 569
Direkte varekostnad 1 (1212 369 700)
Inntekter minus direkte varekostnad 95 814 868
Lennskostnad 2 20705049
Av- og nedskrvinger og amortisering 3 10 947 448
Annen driftskostnad 2,4 39 366 666
Sum driftskostnader 71019 164
DRIFTSRESULTAT 24795705
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter
Verdigkning av markedsb. finansielle oml.m 15828 439
Annen renteinntekt 892 312
Annen finansinntekt 119116
Sum finansinntekter 16 839 867
Finanskostnader
Rentekostn. til foretak i samme konsern 0
Annen rentekostnad 875032
Annen finanskostnad 2 214 069
Sum finanskosthader 3089101
NETTO FINANSPOSTER 13750 765
ORDINAERT RES. FOR SKATTEKOSTNAD 38 546 470
Skattekostnad pa ordineert resultat 5 6314 310
ARSRESULTAT 32232 160
UTVIDET RESULTAT (OCI)
Elementer som senere kan bli omklassifisert til resultatelement
Skatt pa poster som kan bli reklassifisert 0
Sum som kan bli omklassifisert... 0
TOTALRESULTAT 32232 160
OVERF. OG DISPONERINGER
Avsatt til ordineert utbytte 6 0
Avgitt konsernbidrag 6 10 000 000
Overfgringer annen egenkapital 6 22232 160
ARETS TOTALRESULTAT 32232 160

2020

319 916 745
(211 612 811)
108 303 934
18 027 443

9 409 406

38 597 992
66 034 841

42 269 093

3 908 845
1229735
1304 067
6 442 647

845 988
437 524
1864 988
3148 499

3294148
45 563 241

5330 481

40 232 760

(969 424)
(969 424)

39 263 336

18 499 000
21733 000

(968 664)
39 263 336

| Arsregnskap for Gudbrandsdal Energi AS

Organisasjonsnr. 916319983
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Gudbrandsdal Energi AS

Balanse pr. 31.12.2021

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Forskning og utvikling
Andre Immatrielle eiendeler

Driftsl@sere, inventar, verktgy, kontorm.

Andre langsiktige eiendeler
Andre langsiktige fordringer
SUM ANLEGGSMIDLER

OML@PSMIDLER

Varer

Kundefordringer

Fordringer pa konsernselskap
Andre Kkortsiktige fordringer
Finansielle derivater
Bankinnskudd, kontanter o.l.
SUM OML@PSMIDLER

SUM EIENDELER

EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Selskapskapital
Annen egenkapital
SUM EGENKAPITAL

GJELD

LANGSIKTIG GJELD
Avsetning for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser

Utsatt skatt

Sum avsetning for forpliktelser

SUM LANGSIKTIG GJELD

KORTSIKTIG GJELD
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter

Utbytte

Kortsiktig gjeld til konsernselskap
Annen kortsiktig gjeld

Finansielle derivater

SUM KORTSIKTIG GJELD
SUM GJELD

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Note

W W W

7,8

7,8

11

7,11

31. desember 2020

31.12.2021

909 585
273 900
381 000
14 288 989
117 323
15970 797

72729

338 648 205
47 818 450
3129328
45339 089
832 545
435 840 347

451 811 144

51937718
43 556 588
95 494 306

1086 661
50997678
7084339

7084339

300719 601
501 128
2418 536

0

10 000 000
23382 810
12210 423
349 232 498
356 316 837

451 811 144

Vinstra, 25 mars 2021

31.12.2020

259173
547 800
88 000
9499 017
7354 325
17 748 318

153 398

64 130 417

16 144 233

3 384 881

0

48 198 421

132 011 350

149 759 665

51937718
20988 195
72 925 912

2048 755
378018
2426773

2426773

25472 769
8679
1286014
18 499 000
21 733 000
7407 518
0

74 406 980
76 833753

149 759 665

| Arsregnskap for Gudbrandsdal Energi AS

Organisasjonsnr. 916319983

11.08.2023 ki 18:44

Brgnngysundregistrene

Side 10 av 31



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 916319983

Gudbrandsdal Energi AS

Balanse pr. 31.12.2021

Per Heiberg-Andersen, styreleder

Frode Henning Killi, styremedlem

Arnstein Flaskerud, styremedlem

Thomas Gundersen, styremedlem

Note 31.12.2021 31.12.2020

Qle Johan Langenes, styrets nestleder

Jeanne Katralen Tjomsland, styremedlem

Per Oluf Solbraa, styremedlem

Marius Rged Sveipe, daglig leder

Arsregnskap for Gudbrandsdal Energi AS

Organisasjonsnr. 916319983
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Gudbrandsdal Energi AS

Noter 2021

Note 1 - Kraftsalg

Note 2 - Lennskostnad

Note 3 - Forskning og utvikling

Note 4 - Annen driftskostnad

Note 5 - Skattekostnad pa ordinart resultat

Note 6 - Estimat avvik pensjon

Note 7 - Kundefordringer

Note 8 - Bankinnskudd, kontanter o.l.

Note 9 - Selskapskapital

Noter for Gudbrandsdal Energi AS

Organisasjonsnr. 916319983
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Gudbrandsdal Energi AS

Noter 2021

Note 10 - Pensjonsforpliktelser

Note 11 - Utbytte

Note 12 - Kraftsalg

Note 13 - Estimat avvik pensjon

Noter for Gudbrandsdal Energi AS

Organisasjonsnr. 916319983
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Gudbrandsdal Energi AS

Kontantstremoppstilling

Note 2021 2020

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad 38 546 470 45 563 241
- Periodens betalte skatt 8679 6311234
+ Ordinasre avskrivninger 10 947 448 6 536 686
+ Nedskrivning anleggsmidler 0 2872720
+/- Endring i varelager 80 669 184 372
+/- Endring i kundefordringer (274 517 788} 71110774
+/- Endring i leverandgrgjeld (13 772 296} (30 041 392}
+/- Endringer i pensjonsavsetninger (962 094} (36 955}
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter 273 251485 5260 872
= Nto. kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 33 565 215 95139 085

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

- Utbetalinger ved kjap av varige driftsmidler 16 406 932 5216 527
- Utbetalinger ved kjap av andre investeringer (7 237 002} 3854 153
= Nto. kontantstrem fra investeringsaktiviteter (9 169 930) (9 070 680)

Kontantstrsmmer fra finansieringsaktiviteter

- Utbetalinger av utbytte 18 499 000 0
+/- Inn-/Utbetalinger av konsembidrag (21 733 000} {30 000 000}
= Nto. kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (40 232 000) (30 000 000)
= Nettc endring i kontanter mv (15836 715) 56 068 404
+ Beholdning av kontanter 01.01. 64 342 654 6720272
= Kontantbeholdning 31.12. 48 505 939 62 788 677

Kontantbeholdning mv framkommer slik:

Kontanter og bankinnskudd pr 31.12. 47 816 106 63 661 192
+ Skattetrekkinnskudd o.l. pr31.12. 832 545 681 462
= Beholdning av kontanter mv 31.12. 48 648 651 64 342 654
Kontantstremoppstilling for Gudbrandsdal Energi AS Organisasjonsnr. 916319983
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Gudbrandsdal Energi AS er et aksjeselskap registrert i Norge. Hovedkontoret er lokalisert i Strandgata 39,
2640 Vinstra.

Selskapsregnskapet er avlagt i henhold til regnskapsloven § 3-9 og Forskrift om forenklet IFRS fastsatt av
Finansdepartementet 3. november 2014. Dette innebasrer i hovedsak at innregning og maling falger
internasjonale regnskapsstandarder (IFRS} og presentasjon og noteopplysninger er i henhold til norsk
regnskapslov og god regnskapsskikk. Arsregnskapet er vedtatt av selskapets styre 12.mars 2021.
Selskapet har i skiftet fra NGAPP til forenklet IFRS. Balansen pr 31.12.19 er omarbeidet til IFRS.

Samtlige aksjer i Innlandskraft AS ble solgt til Fjordkraft Holding ASA per 23.september 2020.

1.1 Forenklet IFRS

Selskapet har anvendt felgende forenklinger fra innregnings- og vurderingsreglene i IFRS:

-1AS 10 nr 12 og 13 fravikes slik at utbytte og konsernbidrag regnskapsferes i samsvar med regnskapslovens
bestemmelser. IAS 12.57a tillempes ved regnskapsfering av konsernbidrag.

- 1AS 16 nr. 43 fravikes slik at den samme vurdering av avskrivningsenhet (dekecmponering) legges til grunnii
selskapsregnskapet som i konsernregnskapet.

- IFRS 15 Inntekter fra kundekontrakter erstatter IAS 18 Driftsinntekter og 1AS 11 Anleggskontrakter. En effekt
av implementeringen av IFRS 15 er at kostnader til salgskommisjon for erverv av nye kunder er aktivert og
avskrives over tre ar.

1.2 Grunnlag for utarbeidelse av arsregnskapet

Selskapsregnskapet legger til grunn prinsippene i et historisk kost regnskap, med unntak av felgende
regnskapsposter:

- Finansielle eiendeler holdt for handelsfoermal og finansielle derivater er vurdert til virkelig verdi over resultatet

1.3 Bruk av estimat i utarbeidelsen av arsregnskapet

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntekter, kostnader og
opplysning om potensielle forpliktelser. Dette gjelder saerlig pensjonsforpliktelser og derivater. Fremtidige
hendelser kan medfare at estimatene endrer seg. Estimater og de underliggende forutsetningene vurderes
lepende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsferes i den perioden endringene oppstar. Hvis
endringene ogsa gjelder fremtidige perioder fordeles effekten over inneveerende og fremtidige perioder.

1.4 Valuta

Selskapsregnskapet er presentert i NOK som bade er den funksjonelle valutaen og presentasjonsvalutaen til
selskapet. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Valutakursendringer
resultatferes Ilgpende i regnskapsperioden.

1.5 Inntektsfaring

Inntekter ved salg av varer og tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for
merverdiavgift, rabatter og avslag. Inntekter resultatferes nar transaksjonen kan males palitelig og det er
sannsynlig at de skonomiske fordelene knyttet til transaksjonen vil tilflyte selskapet.

(a) Salg av strem

Selskapet selger strem ftil sluttbrukerkunder. Salget resultatferes nar strammen er levert og avlest hos kunden.
Avregning for de fleste av selskapets kunder foretas etterskuddsvis manedlig ut fra maleravlesninger. Salg
resultatferes basert pa oppnadde priser som enten er kontrakts- eller spot priser. Det vurderes ikke a foreligge
finansieringselementer i salgene. Betalingsbetingelsene for gvrig samsvarer med vanlige betingelser i
markedet. | tillegg til salg til sluttbrukerkunder har selskapet engrosomsetning.

(b) Renteinntekter
Renteinntekter resultatfgres nar de er opptjent.

1.6 Varige driftsmidler

Varige driftsmidler regnskapsfares til anskaffelseskost, med fradrag for avskrivninger. Anskaffelseskost
inkluderer kostnader direkte knyttet til anskaffelsen av driftsmidlet. Etterfalgende utgifter legges til
driftsmidlenes balansefarte verdi eller balansefares separat, nar det er sannsynlig at fremtidige skonomiske
fordeler tilknyttet utgiften vil tilflyte selskapet, og utgiften kan males palitelig. Balansefart belgp knyttet til
utskiftede deler resultatfares. @vrige reparasjons- og vedlikeholdskostnader fores over resultatet i den
perioden utgiftene padras.

Driftsmidler avskrives etter den lineasre metode, slik at anleggsmidlenes anskaffelseskost avskrives over
forventet utnyttbar levetid, som er: Inventar og utstyr 3-8 ar
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Driftsmidlenes utnyttbare levetid, samt restverdi, vurderes pa hver balansedag og endres hvis ngdvendig. Nar
balansefort verdi pa et driftsmiddel er heyere enn estimert gjenvinnbart belap, skrives verdien ned fil
gjenvinnbart belap.

Gevinst og tap ved avgang resultatfares og utgjer forskjellen mellom salgspris cg balansefart verdi.

1.7 Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler ervervet separat balansefgres til kost. Balansefarte immaterielle eiendeler
regnskapsfares til kost redusert for eventuell av- og nedskrivning.

Internt genererte immaterielle eiendeler balansefares ikke, men kostnadsfares lspende.

Immaterielle eiendeler med bestemt levetid avskrives over gskonomisk levetid og testes for nedskrivning ved
indikasjoner pa dette. Avskrivningsmetode og -pericde vurderes.

Immaterielle eiendeler med ubestemt levetid testes for nedskrivning arlig, enten individuelt eller som en del av
en kontantstramgenererende enhet. Inmaterielle eiendeler med ubestemt levetid avskrives ikke. Levetiden
vurderes arlig.

Kostnader for salgskommisjon for erverv av nye kunder avskrives over gkonomisk levetid.

1.8 Finansielle eiendeler

Selskapet klassifiserer finansielle eiendeler i folgende kategorier:

a} Finansielle eiendeler il virkelig verdi over resultatet.

b} Finansielle eiendeler malt til amortisert kost

Klassifiseringen avhenger av hensikten med eiendelen. Ledelsen klassifiserer finansielle eiendeler ved
anskaffelse. Selskapet har ikke andre kategorier pr 31.12.20.

Klassifisering

{a) Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet

En finansiell eiendel klassifiseres i denne kategorien dersom den primaert er anskaffet med henblikk pa a gi
fortjeneste fra kortsiktige prissvingninger. Derivater klassifiseres som finansiell eiendel il virkelig verdi over
resultatet. Eiendeler i denne kategorien klassifiseres som omlgpsmidler.

Virkelig verdi av finansielle instrumenter for sikring av forvaltningskontrakter er fart som finansiell eiendel til
virkelig verdi over resultatet.

{b} Eiendeler malt til amortisert kost
Finansielle eiendeler med faste eller bestembare kontantstrammer som ikke er notert i et aktivt marked er

Regnskapsfaring og maling

Vanlige kjsp og salg av investeringer regnskapsfares pa transaksjonstidspunktet, som er den dagen selskapet
forplikter seg til 4 kjgpe eller selge eiendelen. Alle finansielle eiendeler som ikke regnskapsfares til virkelig
verdi over resultatet balansefares farste gang fil virkelig verdi med tillegg av transaksjonsutgifter. Finansielle
eiendeler som fares til virkelig verdi over resultatet regnskapsferes ved anskaffelsen il virkelig verdi og
transaksjonsutgiftene resultatferes. Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet males til virkelig verdi
etter farstegangs balansefaring. Finansielle eiendeler malt til amortisert kost males i senere perioder ved bruk
av effektiv rente-metoden.

Gevinst eller tap fra endringer i virkelig verdi av eiendeler klassifisert som finansielle eiendeler til virkelig verdi
over resultatet og derivater medtas i resultatregnskapet under linje for verdiendring pa finansielle derivater og
andre kontrakter.

Renter, utbytte, gevinst og tap relatert til et finansielt instrument klassifisert som gjeld, vil bli presentert som
kostnad eller inntekt.

1.9 Finansielle forpliktelser

Selskapet klassifiserer sine finansielle forpliktelser i falgende kategori:
a)} Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultatet

b} Finansielle forpliktelser til amortisert kost
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Klassifisering

(a) Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultatet

Finansielle forpliktelser til virkelig verdi over resultatet er forpliktelser holdt for handelsformal. En finansiell
forpliktelse klassifiseres i denne kategorien dersom den primeert er anskaffet med henblikk pa a gi fortjeneste
fra kortsiktige prissvingninger. Derivater klassifiseres som finansielle forpliktelser til virkelig verdi over
resultatet. Virkelig verdi av kundekontrakter forvaltning er fart som finansiell forpliktelse til virkelig verdi over
resultatet.

{b} Finansielle forpliktelser til amortisert kost
Finansielle forpliktelser til amortisert kost er forpliktelser som ikke er klassifisert som finansielt instrument til
virkelig verdi over resultatet.

Regnskapsfering og maling

Finansielle forpliktelser regnskapsfares til virkelig verdi nar utbetalingen finner sted, med fradrag for
transaksjonskostnader. | etterfalgende perioder regnskapsfares lan til amortisert kost beregnet ved bruk av
effektiv rente-metode. Forskjellen mellom det utbetalte lanebelppet og innlgsningsverdien resultatferes over
lanets lapetid som en del av effektiv rente. Finansielle forpliktelser klassifiseres som kortsiktig gjeld med
mindre det foreligger en ubetinget rett til & utsette betaling av gjelden i mer enn 12 maneder fra balansedato.

1. 10 Derivater
Derivater balansefares til virkelig verdi pa det tidspunkt derivatkontrakten inngas, og deretter til lzpende
virkelig verdi. Klassifisering er enten som finansiell eiendel eller gjeld.

{a} Derivater som kvalifiseres for sikringsbokfaring
Selskapet benytter ikke sikringsbokfgring av derivater som er inngatt for sikring av kontantstreammer ved
kraftkjop, eller andre sikringsforhold.

{b} Derivater som ikke kvalifiseres for sikringsbokfaring
Gevinst og tap som felge av endringer i virkelig verdi pa derivater medtas i resultatregnskapet under
verdiendring pa finansielle derivater og andre kontrakter. Markedsverdien er beregnet med grunnlag i

1.11 Verdifall pa finansielle eiendeler

Selskapet vurderer ved balansedato om det finnes ol éektlve indikasjoner p4 at en finansiell eiendel eller en

?ruppe av finansielle eiendeler har falt i verdi. Tap ved verdifall av en finansiell eiendel eller en gruppe av
nansielle eiendeler innregnes bare dersom det er objektive indikasjoner pa verdifall som et resultat av en

eller flere hendelser som har inntruffet etter farstegangsinnregningen {en tapshendelse} og denne

tapshendelsen pavirker fremtidige estimerte kontantstremmer pa en mate som kan males palitelig.

Dersom verdifall senere reduseres blir det tidligere tapet reversert.

1.12 Varelager

Varer vurderes til laveste av anskaffelseskost og netto realisasjonsverdi. Anskaffelseskost tilordnes ved bruk
av FIFO-metoden (ferst inn-farst ut). Netto realisasjonsverdi er estimert salgspris fratrukket variable kostnader
for ferdigstillelse og salg.

1.13 Kundefordringer

Kundefordringer oppstar ved omsetning av varer eller tienester som er innenfor den ordinzre driftssyklusen.
Kundefordringer males til virkelig verdi ved fgrste gangs balansefaring. Ved senere maling vurderes
kundefordringer il amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode fratrukket avsetning for inntruffet tap.
Renteelementet er ikke hensyntatt dersom det er uvesentlig.

Hovedregel er at dersom oppgjer forventes innen ett ar klassifiseres fordringene som omlgpsmidler. Dersom
dette ikke er tilfelle, klassifiseres fordringene som anleggsmidler.

1.14 Bankinnskudd, kontanter og lignende
Kontanter og kontantekvivalenter bestar av kontanter, bankinnskudd, andre kortsiktige, lett omsettelige
investeringer med maksimum tre maneders opprlnnellg lopetid.

Kontantstremoppstillingen er satt opp etter den indirekte metode og viser kontantstrammer fra henholdsvis
operasjonelle, investerings- og finansieringsaktiviteter og forklarer pericdens endring i "Bankinnskudd,
kontanter og lignende”.

1.15 Egenkapital
Utgifter som knyttes direkte til utstedelse av nye aksjer med fradrag for skatt, fares som reduksjon av mottatt
vederlag i egenkapitalen.
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Konsernbidrag som avgis til morselskapet regnskapsferes direkte mot annen egenkapital. Ihht IAS 12.57a
fares skatteeffekten av avgitt konsernbidrag til mor mot skattekostnaden.

Konsernbidrag som mottas fra morselskapet regnskapsfares netto etter skatt mot annen innskutt
egenkapital, mens brutto tilgode regnskapsferes som fordring mot mor.

1.16 Pensjonsforpliktelser, bonusordninger og andre kompensasjonsordninger overfor ansatte

a) Pensjonsforpliktelser

Selskapet har en kollektiv pensjonsordning som er en ytelsesplan. Den balansefarte forpliktelse knyttet til
ytelsesplaner er naverdien av de definerte ytelsene som regnskapsmessig anses opptjent pa balansedatoen
minus virkelig verdi av pensjonsmidler. Pensjonsordningene er finansiert giennom innbetalinger il
livsforsikringsselskap.

Et kjennetegn pa en ytelsesplan er en pensjonsordning som definerer en pensjonsutbetaling som en ansatt
vil motta ved pensjonering. Pensjonsutbetalingen er normalt avhengig av en eller flere faktorer slik som
alder, antall &r i selskapet, levealderjustering og lsnn. Ved full opptjening yter selskapet en pensjon lik 66 %
av sluttlonn.

Forbedring, innskrenking eller andre endringer av navaerende ytelsesplan medfgrer endringer i
pensjonsforpliktelsen. Safremt forbedringen er opptjent ved regnskapsavleggelsen kostnadsferes virkningen
umiddelbart. Ved innfgring av nye ordninger eller endringer i eksisterende ordninger med tilbakevirkende
kraft, slik at de ansatte umiddelbart her en oppsatt rettighet, resultatferes dette umiddelbart. Gevinst eller tap
knyttet til innskrenkninger eller avslutning av pensjonsplan resultatferes nar det skjer.

Pensjonsmidler er vurdert til virkelig verdi og fratrukket pensjonsforpliktelser i balansen. Endringer i
forpliktelsen som skyldes endringer og awvik i beregningsforutsetningene {estimatavvik) vises over utvidet
resultat.

Selskapet innfarte innskuddspensjon for alle nyansatte fra 1.juli 2015 og lukket den ytelsesbaserte
pensjonsordningen. En innskuddsbasert pensjonsordning er en ordning hvor det betales faste innskudd til et
fond hvor konsernet ikke har en juridisk eller underforstatt plikt til & betale ytterligere innskudd. Det innregnes
derfor ingen ytterligere forpliktelse i regnskapet. Pliktig innskudd innregnes som personalkostnader i
resultatet nar de palaper.

b} Sluttvederlag

Sluttvederlag blir betalt nar ansettelsesforhold avsluttes av selskapet far det normale tidspunktet for
pensjonering eller nar en ansatt frivillig aksepterer & slutte mot et slikt vederlag. Sluttvederlag som forfaller
mer en 12 maneder etter balansedagen diskonteres til naverdi og klassifiseres som langsiktig gjeld.

c) Overskuddsdeling og bonusplaner

Selskapet regnskapsferer en forpliktelse og en kostnad for bonuser og overskuddsdeling basert pa
kontraktsmessige forpliktelser eller der det foreligger en tidligere praksis som skaper en selvpalagt
forpliktelse.

1.17 Leverandergjeld

Leverandargjeld er forpliktelser til & betale for varer eller tjenester som er levert fra leverandarer til den
ordinzere driften. Leverandergjeld males til virkelig verdi ved farste gangs balansefgring. Ved senere maling
vurderes leverandgrgjeld til amortisert kost fastsatt ved bruk av effektiv rente-metoden. Dersom
renteelementet er uvesentlig er dette sett bort fra. Leverandsrgjeld er klassifisert som kortsiktig dersom den
forfaller innen ett ar. Dersom det ikke er tilfelle, klassifiseres den som langsiktig.

1.18 Betalbar og utsatt inntektsskatt

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld.

Utsatt skattefordel er balansefart nar det er sannsynlig at selskapet vil ha tilstrekkelige skattemessige
overskudd i senere perioder til & nyttiggjere skattefordelen. Selskapet vil regnskapsfere tidligere ikke
regnskapsfort utsatt skattefordel i den grad det har blitt sannsynlig at selskapet kan benytte seg av den
utsatte skattefordelen. Likeledes vil selskapet redusere utsatt skattefordel i den grad selskapet ikke lenger
anser det som sannsynlig at det kan nyttiggjere seg av den utsatte skattefordelen.

Utsatt skatt og utsatt skattefordel pa midlertidige forskjeller er beregnet i samsvar med de skattemessige
lover og regler som er vedtatt eller i hovedsak vedtatt pa balansedagen hvor den midlertidige forskjellen har
oppstatt.
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Utsatt skattefordel og utsatt skatt fares opp til nominell verdi og er klassifisert som anleggsmiddel eller
langsiktig forpliktelse i balansen. Utsatt skattefordel og utsatt skatt skal motregnes dersom det er en juridisk
handhevbar rett til & motregne eiendeler ved betalbar skatt mot forpliktelser ved betalbar skatt.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer
seg til egenkapitaltransaksjoner.

1.19 Andre avsetninger

En avsetning regnskapsfares nar selskapet har en forpliktelse (rettslig eller selvpalagt) som en fglge av en
tidligere hendelse, det er sannsynlig (mer sannsynlig enn ikke) at det vil skje et skonomisk oppgjer som falge
av denne forpliktelsen og belgpets sterrelse kan males palitelig. Hvis effekten er betydelig, beregnes
avsetningen ved & neddiskontere forventede fremtidige kontantstrammer med en diskonteringsrente fer skatt
som reflekterer markedets prissetting av tidsverdien av penger og, hvis relevant, risikoer spesifikt knyttet il
forpliktelsen.

1.20 Elsertifikater

Elsertifikatordningen ble innfart fra 1.1.2012. Nedvendig forpliktelse ved arsskiftet avsettes til
gjennomshnittspris pa innkjopte forwardkontrakter eller til markedspris safremt det ikke er inngatt tilstrekkelig
antall kontrakter. Innkjop av elsertifikater vurderes til eget bruk og laveste verdis prinsipp legges til grunn for
vurderingen av forwardkontrakter som ikke er motregnet forpliktelsen ved arskiftet, med avsetning for tap
safremt markedspris er lavere enn inngatt pris.

1.21 Gjennomfakturering

Regelverk for gjennomfakturering av nettleie tradte i kraft fra 1.9.16 gjennom endring av forskrift 301 maling,
avregning, fakturering av nettjenester og elekftrisk energi, nettselskapets ngytralitet mv. Kraftleverandar kan
fakturere sluttbruker nettjienester og elektrisk energi pa en felles faktura. Faktura for nettjenester sendes fra
nettselskapet til kraftleverander, som betaler pa vegne av sluttbruker. Gjennomfakturering pavirker
kundefordringer og leverandergjeld fra 31.12.16.

1.22 Hendelser etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen hensyntas i
arsregnskapet. Hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom dette er
vesentlig.
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Note 2 Driftsinntekter
Belap i 1000 kroner

2020 2019
Salg av energi til sluttkunder 315385 870013
Salg energi engros 4 532 15 945
Andre driftsinntekter 30323 26 674
Sum driftsinntekter 350 240 912 632
Note 3 Lonnskostnader, antall arsverk, godtgjorelser
Belap i 1000 kroner
Lennskostnader 2020 2019
Lenninger 14 601 12 940
Arbeidsgiveravgift 1743 1567
Pensjonskostnader {note 4} 1164 1288
Andre personalkostnader 519 580
Sum personalkostnader 18 027 16 375
Antall arsverk 31.12. 21,5 18,0
Antall ansatte 31.12 23 18
Revisor - spesifikasjon av honorar ekskl mva 2020 2019
Lovpalagt revisjon 116 158
Andre attestasjonstjenester - 20
Skatteradgivning 12 20
Andre radgivningstjenester 14 -
Sum 142 198
Godtgjerelse til styret og ledende ansatte :
Det er ikke kostnadsfert styrehonorar i 2020.
Direktor:
Lenn 964
Resultatignn 90
Pensjonsutgifter 104
@vrig godigjearelse 9

| tillegg til grunnisnn kan direktar oppna inntil 10 prosent resultatiann basert pa oppnadde resutlater etter selskapets malstyringsprinsipper.

Vedr daglig leder: Dersom Selskapet skriftlig sier opp Arbeidstakers ansettelsesforhold, har arbeidstaker rett til sluttvederlag i en
periode pa 6 maneder etter utlepet av den ordinaere oppsigelsestiden (6 mnd). Det er ikke inngatt andre saerskilte sluttavtaler, lan
eller sikkerhetsstillelser fil direkter, styreleder eller andre naerstdende parter.
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Note 4 Pensjonsforpliktelser
Belap i 1000 kroner

Gudbrandsdal Energi AS er pliktig til a ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon og har pensjonsordninger som
tilfredsstiller kravene i denne lov. Selskapet har en kollektiv pensjonsordning i KLP for sine ansatte. Det er en offentlig ytelsesordning som sikrer
den pensjonsbherettigede 66 % av sluttlann ved 30 ars opptjening. Pensjonsalder er 67 ar. Ordningen omfatter alders-, ufare og
ektefelle/barnepensjon. | tillegg har selskapet innfert innskuddspensjon for alle nyansatte fra 1.7.2015. Ved overgangen valgte en andel av
selskapets ansatte frivillig overgang til innskuddsordningen. De resterende ansatte fortsetter i ytelsesordningen, men ordningen er lukket for
nyansettelser. Antall aktive personer som er omfattet av ytelsesordningen er 1. | tillegg er det 9 med oppsatte rettigheter og 2 pensjonister per
31.12.2020.

Ved maling av palapte forpliktelser er det benyttet dadlighetstabell K2013BE som tar utgangspunkt i analyser av dedlighet i livsforsikringsbestanden
i Norge og fremskrivning av denne.

Spesifikasjon av arets pensjonskostnad 2020 2019
Naverdi av arets pensjonsopptjening 187 475
Rentekostnad pa pensjonsforpliktelsen 432 463
Forventet avkastning pa pensjonsmidier -407 -667
Netto pensjonskostnad 212 2M
Omkostninger 57 58
Resultatfort aktutarialt tap - 104
Inntekt ved planendring *1) - 243
Arbeidsgiveravgift 24 37
Arets pensjonskostnad i ytelsesordningen 293 713
Innskuddspensjon, inkl aga 1198 664
Arets pensjonskostnad i ytelses- og innskuddsordningen 1489 1377
Estimatavvik pensjoner efter skatt fart over utvidet resultat 969
Arets egenbetaling ansatte -144 -144
Arets pensjonskostnad i totalresultatet 2314 1233
Spesifikasjon av netto pensjonsforpliktelse i balansen 3112, 31.12.
Opptjent pensjonsforpliktelse 31.12 20 595 18 791
Pensjonsmidler til markedsverdi 31.12 -18 755 -17 532
Netto pensjonsforpliktelse 1840 1259
Arbeidsgiveravgift 208 142
Balansefert netto pensjonsforpliktelse 31.12 2048 1401
01.01.21 01.01.20
@konomiske forutsetninger
Diskonteringsrente 1,50 % 2,30 %
Forventet avkastning pa pensjonsmidier 1,50 % 3,80 %
Adig lennsvekst 2,00 % 2,25 %
Forventet G-regulering 1,75 % 2,00 %
Arlig regulering av pensjoner 0,99 % 1,24 %

De aktuarmessige forutsetninger er basert pa vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring nar det gjelder demografiske faktorer. Som
uttaksrate AFP fra 20 % ved 62 ar stigende til 70 % ved 66 ar.

Note 5 Kontanter og bankinnskudd - bundne midler
Belop i 1000 kroner

2020 2019
Bundne midler vedrerende skaltetrekk 681 549
Sikkerhetstillelse fysisk krafthandel 41 484 82 899
Sum bundne midler bank 42 165 83 448
Sikkerhetsstillelse finansiell krafthandel - kontantsikkerhet Nasdag Clearing 1) 6701 2227
Bankgaranti 2) 135800 125 800

1) Sikkerhetsstillelse for finansiell krafthandel pa kraftbprsen Nasdag Commoaodities stilles som kontanter i euro. Kontantbeholdningen hos
Nasdagq justeres daglig ihht marginkrav. Kontoutskrift over innestdende mottas manedlig. Posten presenteres som langsiktig fordring. Denne
bestar itillegg av Default Fund, Nasdaqg.

2) Bankgaranti stilles som sikkerhet til netteiere for gjennomfakturering av nettleie ihht bestemmelser i forskrift 301 maling, avregning og
fakturering av nettjenester og elektrisk energi, nettselskapets ngytralitet mv. Per 31.12.20 er bankgaranti stilt gjennom Fjordkraft.
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Note 6 Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler
Belap i 1000 kroner

Forskning og

utvikling, Salgskommi-  Transportmidler
Varige driftsmidler Kundekontrakter datasyst sjon og annet losore Sum
Anskaffelseskost per 01.01.2020 822 3438 14 697 531 19488
Tilgang driftsmidler 5 547 5547
Anskaffelseskost 31.12.2020 822 3438 20 244 531 25035
Akk. avskrivninger 31.12.2020 274 305 10745 443 11 767
Nedskrivinger pr 31.12.2020 2873 2873
Bokfert verdi per. 31.12.2020 548 259 9 499 88 10 394
Avrets avskrivninger 274 305 5883 74 6 536
Avrets nedskrivinger 2873 2873
Avskrivningssats 3-8ar 5ar 3ar
Avskrivningsprinsipp Lineaert Linezert Lineaert
Etter forenklet IFRS 15.91 avskrives Kostnader til salgskommisjon pa inngatte kundekontrakter over en periode pa 36 maneder.
Note 7 Nzrstaende parter
Belap i 1000 kroner
Gudbrandsdal Energi AS er 100 % eid av Innlandskraft AS. Selskapet inngar i konsernregnskapet fil Fjordkraft Holding ASA.
a) Transaksjoner med narstaende parter
Kjep av varer og tjenester fra narstiaende parter 2020 2019
- fra Innlandskraft AS og Eidsiva Marked AS (administrative tjienester) 3839 6 662
- fra Fjordkraft {andel konsernintem rente og garantiprovisjon) 156
Totalt 3995 6 662
Salg av varer og tjenester til nerstiaende parter 2020 2019
- il Innlandskraft og Eidsiva Marked (administrative fjenester) 805 688
Alle varer og tienester kjgpes og selges innen konsemet til markedsmessige vilkar.
b} Balanseposter knyttet til transaksjoner med nzerstiende parter

2020 2019
Andre fordringer
Fordring pa Innlandskraft og Eidsiva Marked - 288
Kortsiktig gjeld
Avsatt konsernbidrag/utbytte Innlandskraft 40 232 30000
Trukket pa konsernbankkonto (Gjeld) (Innlandskraft) 77625
Gjeld til Innlandskraft og Eidsiva Marked 684 3 800
Trukket pa konsernbankkonto (Gjeld) Fjordkraft -
Gjeld til Fjordkraft -
Transaksjon 09222115557444261135 Signert MRS, PH, JKT, AF, OJL, POS, FHK, TG
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Note 8 Finansielle instrumenter etter kategori

Belop i 1000 kroner

Per 31. desember 2020

Finansielle
eiendeler malt til
virkelig verdi over  Eiendeler til

Eiendeler resultatet amortisert kost Sum
Langsiktige fordringer 7354 7354
Kundefordringer 12 985 12 985
Andre fordringer 70316 70 316
Derivater -
Bankinnskudd, kontanter og lignende 48 557 48 557
Sum - 139 212 139 212
Per 31.desember 2020
Finansielle
forpliktelser til
virkelig verdi over Forpliktelser til
Forpliktelser resultatet amortisert kost Sum
Leverandgrgjeld 21146 21146
Derivater -
Annen kortsiktig gjeld 53 261 53 261
Sum - 74 407 74 407
Finansielle
Per 31. desember 2019 eiendeler malt til
virkelig verdi over  Eiendeler til
Eiendeler resultatet amortisert kost Sum
Langsiktige fordringer 3 500 3 500
Kundefordringer 37975 37975
Andre fordringer 107 603 107 603
Derivater - -
Bankinnskudd, kontanter og lignende 84 345 84 345
Sum - 233 423 233 423
Per 31. desember 2019
Finansielle
forpliktelser til
virkelig verdi over Forpliktelser til
Forpliktelser resultatet amortisert kost Sum
Leverandgrgjeld 51188 51188
Derivater - -
Annen kortsiktig gjeld 124 567 124 567
Sum - 175 755 175 755

De balansefgrte verdiene pa andre fordringer, kundefordringer, leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld er lik eller tilnasrmet lik virkelig verdi.

Note 9 Resultatopplysninger for finansielle derivater og andre kontrakter
Belap i 1006 kroner

Verdiendring pé finansielle derivater og andre kontrakter 2020
IFRS verdiendringer kundeportefaljer 1417
Verdiendring elsertifikat kontrakter (gevinst) 608
Verdiendring av kontrakter 2491
Sum Verdiendring pa finansielle derivater og andre kontrakter 4514

Prinsipp for vurdering av verdi kunde- og elsertifikatkontrakter framgar av note 14 Tapskontrakter og avsetning for elserifikater.
Vurdering av kontrakter for kjgp av opprinnelsesgarantier vises fil note 14.

Selskapet presenterer realiserte gevinsteritap pa finansielle derivater under linjen kjgp av energi i resultatregnskapet.
Realisert tap pa finansielle derivater inngar i kjgp av energi med et belap pa TNCK 12 768 (2019 TNOK 69 i tap).
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Note 10 Markedsrisiko, kredittrisiko og likviditetsrisiko

Valutarisiko og markedsrisiko

Gudbrandsdal Energi AS er en bedrift som opererer i et volatilt kraftmarked. Kjgp og salg av kraft eksponerer alle kraftselskap for risiko.

Gudbrandsdal Energi AS vurderer risikoeksponeringen til 4 vaere moderat. Det er utarbeidet en intern risikomanual, som beskriver
eksponeringsnivaer og regulerer risikoeksponeringen i selskapst.

Renterisiko

Gudbrandsdal Energi AS er eksponert mot endringer i rentenivaet nar det gjelder kapitalplasseringer og |an. Dette vil pavirke finansinntekter og -

kostnader. Videre kan endringer i rentenivaet pavirke investeringsmulighetene i fremtidige perioder.

Kredittrisiko

Risiko for at motparter ikke har skonomisk evne til 4 oppfylle sine forpliktelser anses lav, da det historisk sett har vaert lite tap pa fordringer som falge

av gode rutiner for oppfelging av utestaende fordringer og innbetaling.

Likviditetsrisiko

Selskapet har hatt skiftende likviditet gjennom regnskapsaret. Det kan ligge en risiko i de sikkerhetskrav som

stilles pa finansielle kraftkontrakter, men den vurderes til 4 vaere lav. Dersom prisene pa strem som kjgpes
inn far en betydelig ekning over en kortere tidsperiode, vil dette fore til redusert likviditet.

Note 11 Egenkapital
Belap i 1000 kroner

Aksjekapital Annen Sum
egenkap.

Egenkapital 31.12.2019 51 938 27001 78 939
Effekt av skifte fra NGAAP til IFRS -5045 -5 045
Egenkapital 1.1.2020 51 938 21956 73 894
Krets resultat 40233 40 233
Ytet konsembidrag -21733 -21733
Avsatt utbytte -18 499 -18 499
Estimatavvik pensjon -969 -969
Egenkapital 31.12.2020 51 938 20 988 72 926

Note 12 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Belap i 1000 kroner

Selskapets aksjekapital er pa kr 51.937.718,- fordelt pa 1.000 aksjer palydende kr 51.937,718.-

Hver aksje har en stemme.
Aksjonaroversikt 31.12.2020

Innlandskraft AS

Transaksjon 09222115557444261135
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Note 13 Skatt
Belap i 1000 kroner

Arets skattekostnad 2020 2019
Betalbar skatt 9 11942
Endring utsatt skatt 5321 -2252
Arets totale skattekostnad 5330 9690
Beregning av arets skattegrunnlag
Ordinzert resultat far skattekostnad 45 583 44 041
Pemanente forskjeller -1 527 3
Estimatavvik fert mot totalresultatet -1243 0
Endring i midlertidige forskjeller -21021 10238
Alminnelig inntekt 21772 54 280
Ytet konsembidrag -21733 -30 000
Arets skattegrunnlag 39 24 280
Betalbar skatt (22%) av arets skattegrunnlag 9 5342
Skattefunn
Betalbar skatt i balansen 9 5342
Oversikt over midlertidige forskjeller: 2020 2019 Endring
Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 088 -329 7417
Gevinst og tapskonto 0 0 0
Varebeholdning 0 0 0
Utestaende fordringer -633 -148 -487
Urealiserte resultater finansielle derivater og andre kontrakter 2023 0 2023
Pensjonsforpliktelser -2 048 685 -2733
El-sertifikater 5107 -29742 24 835
Uopptjent inntekt 0 0
Rett fil bruk-eiendel it IFRS 16 0
Leieforpliktelse iht IFRS 16 0 0 0
Andre avsetninger (inkl. sluttavtaler og enevo) 0 0 0
Netto midlertidige forskjeller 31.12. 1323 -29 532 30 855
Forskjeller som ikke inngar i utsatt skatt/- -395 0
Sum 1718 -29 532 30 855
Skattesats 22 % 2%
Utsatt skattefordel {-)utsatt skatt (22% ) 378 -6497 6 875
Utsatt skattefordel (-)/ utsatt skatt i balansen 378 -6 497 6 875
Forklaring til hvorfor arets skattekostnad ikke utgjer 22% av resultat fer skatt

2020 2019
22% skatt av resultat fer skatt 10 024 9689
Skatt pa konsernbidrag 4781 0
Skaft pa ikke balansefart tap nettkunder 87 0
Skatt pa permanente forskjeller 22% for i &r 1 1
Beregnet skattekostnad 5331 9 690
Effektiv skattesats *) 117 % 22,0 %

*} Skattekostnad i forhold til resultat for skatt

Note 14 Tapskontrakter og avsetning for elsertifikater

| henhold til IFRS 9 skal kontrakter om a kjgpe eller selge ikke-finansielle objekter regnskapsferes som om

disse kontraktene var finansielle instrumenter dersom kontraktene kan gjgres opp netto finansielt, med

mindre kontraktene er inngatt og fortsatt holdt i trad med virksomhetens behov for a kjepe, selge eller bruke

("eget bruk unntaket’). Hoveddelen av selskapets portefalje av sluttbrukerkontrakter oppfyller eget bruk

unntaket og regnskapsmessig behandling folger av IAS 37 Avsetninger, betingende forplikiteiser og betingede

eiendeier. Dette innebaerer at fremtidige kontantstremmer med negativ forventet verdi bokfares, mens
framtidige kontantstremmer med positiv forventet verdi ikke bokfares. Disse kontraktene vil reflekteres

i regnskapet etter hvert som de realiseres. Ved arsskiftet er det ikke gjort avsetninger for tap pa kundekontrakter (2019 tap 696 TNOK).

Elsertifikatordningen ble innfert fra 1.januar 2012. Gudbrandsdal Energi AS er elsertifikatpliktig og vil veere forpliktet til 4 inneha et
tilstrekkelig antall elsertifikater for annullering av det offentlige. Palapt forpliktelse ved arsskiftet er avsatt fil
innkjepspris for innkjapte forwardkontrakter og markedspris for resterende forpliktelse. Avsatt forpliktelse vil bli gjort opp innen 1.april 2021.
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Note 15 Pant og garantier

Fjordkraftkonsemet har en konsernkonto hvor datterselskapene deltar.

Belap i 1000 kroner 2020 2019
Limit for kassekreditt 1000 000 700000
Sum

Datterselskapene hefter solidarisk, og det er stilt sikkerhet i form av pant i aksjer og kundefordringer

Note 17 Forpliktelser Leieavtaler
Belop i 1000 kroner

Forfall <1 &r
Restende estimerte leiebetalinger, Nominelt 1219

Avtalen er lepende inntil den sies opp.
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00

Building a better Storgt. 132, NO-2615 Lillehammer www.ey.no

working world Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Gudbrandsdal Energi AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Gudbrandsdal Energi AS som bestar av balanse per 31. desember
2020, resultatregnskap, oppstilling over totalresultat, oppstilling av endringer i egenkapital og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Qvrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsheretningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse cm revisjonen av arsregnskapest dekker ikke den avrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Penneo Dokumentnekkel: FW8)7-EAMCZ-T2WGH-MQL7D-6K3W4-XWOHS

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift 0g god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,

utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
falge av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyting av intern kontroll;

» opparbeider vi 0ss en forstdelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilharende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pd om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert p& innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forheld som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i rsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberstningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapets evne til fortsaft drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon>, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Lillehammer, 16. april 2021
ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Rune J. Baukhol
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Gudbrandsdal Energi AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gudbrandsdal Energi AS

Arsberetning 2020

Virksomhetens art og lokalisering
Gudbrandsdal Energi AS er en nasjonal kraftleverandgr med stremkunder primaert i privatmarkedet- .

Selskapet selger ogsa mobilabonnement og energirelaterte produkter- og tjenester.

Selskapets forretningskontor er pa Vinstra i Nord-Fron kommune. Selskapet er eid 100% av
Innlandskraft AS. Innlandskraft AS ble den 22.september kjgpt av Fjordkraft Holding ASA.

Oversikt over utvikling og resultat

Selskapets driftsinntekter i 2020 var pa 350 millioner kroner i forhold til 913 millioner kroner i 2019.
Arsaken til det store fallet i driftsinntekter er rekordlave strgmpriser gjennom store deler av aret.
Varekostnadene har vaert dermed vzert tilsvarende lave. Utbredelsen av Covid-19 som fgrte til
nedstenging eller produksjonsfall hos en del industribedrifter har hatt minimal pavirkning for
regnskapsaret 2020.

Selskapet har gjennom salget til Fjordkraft blitt del av den stgrste nasjonale aktgren innen strgmsalg
til privatmarkedet. Selskapet har i 2020 opprettholdt sin posisjon som en betydelig nasjonal akter
innen strgmsalg til privatmarkedet samt at selskapet har fortsatt sin satsning pa salg av
mobilabonnement nasjonalt.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat.

Finansiell og markedsmessig risike

Valutarisiko og markedsrisiko

Selskapet er eksponert for markedsrisiko knyttet til salg av kraft til sluttbrukere. Risikoen bestar av
pris- og volumrisiko pa kraftkontraktene. Deler av kraftkjgpet som gjgres for dekning av selskapets
leveringsforpliktelser, prissikres gjennom finansielle avtaler. Prissikringen gjennomfgres i henhold til
fastsatt sikringsstrategi som har som mal a opprettholde bade konkurransedyktige priser og
tilfredsstillende marginer. Fysisk kraftkjgp pa Nord Pool og finansielle prissikringer pa NASDAQ,
gjeres med euro som handelsvaluta. Selskapet er eksponert for valutarisiko for kontrakter med
levering frem i tid. Det benyttes terminkontrakter for a redusere denne risikoen. All sikringshandel er
underlagt aktiv risikostyring innenfor vedtatte rammer. Elsertifikater cleares gjennom elsertifikat-
handel pa Nasdaq Clearing.

Renterisiko

Gudbrandsdal Energi AS har i 2020 vaert eksponert mot endringer i rentenivaet nar det gjelder
kapitalplasseringer og |an. Dette pavirker finansinntektene og -kostnadene. Videre kan endringer i
rentenivaet pavirke investeringsmulighetene framover.
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Kredittrisiko
Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til a oppfylle sine forpliktelser har pga. pandemiog
omfattende permitteringer vaert ansett som hgyere enn normalt i 2020. Dette har likevel vist seg a

ha liten effekt og tap pa fordringer er minimalt.

Likviditetsrisiko

Selskapet har som fglge av lave strempriser hatt god likviditet gjennom regnskapsaret. Det ligger en
risiko i de sikkerhetskrav som stilles pa finansielle kraftkontrakter, men den vurderes til 3 vaere lav.
Dersom prisene pa strgm gker, vil dette fgre til redusert likviditet.

Fra 2017 er selskapets arbeidskapitalbehov administrert giennom Innlandskraft konsernet sin
bankavtale med DNB. | november ble dette flyttet til Fjordkraft sin konsernkontoordning. Risikoen
ved selskapets finansiering anses lav.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er lagt til

grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

Redegjarelse for arsregnskapet

Selskapet har et positivt driftsresultat for 2020 pé 46 millioner kroner, og et positivt totalresultat pa
39 millioner kroner. Tilsvarende var det et driftsresultat pa 45 millioner kroner i 2019, og et
totalresultat pa 34 millioner kroner. Virksomheten i selskapet er i trad med vedtatte planer og
forutsetninger.

Netto kontantstrgm fra den operative virksomheten, investerings- og finansieringsaktivitet er positiv
med 93 millioner kroner. Selskapets likviditetsbeholdning utenom konsernkontosystemet var ved
utgangen av 2020 pa 49 millioner kroner, herav utgjsr bundne midler 42 millioner kroner
hovedsakelig knyttet til sikkerhetsstillelse for fysisk krafthandel.

Etter styrets oppfatning gir fremlagt resultatregnskap og balanse med noter uttrykk for
virksomhetens resultat for 2020 og gkonomiske stilling ved arsskiftet.

Etter foreslatt disponering av arsresultat er selskapets egenkapital 81 millioner kroner.
Det har ikke vaert forhold etter regnskapsarets slutt som er av betydning for bedgmmelsen av

regnskapet.

Styret foreslar fglgende disponering av resultatet:

Styret foreslar at totalresultatet pa 39 millioner kroner disponeres som fglgende:

Ytet utbytte 18 millioner kroner
Ytet konsernbidrag 22 millioner kroner
Totalt disponert 40 millioner kroner
Estimatavvik pensjon etter skatt -1 millioner kroner
Totalt resultat 39 millioner kroner
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Arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering

Selskapet har 21,5 arsverk og 23 ansatte. Av disse er 10 ansatte kvinner (43,5%). Tilstanden med
hensyn til likestilling anses som god. Ved ansettelser vil selskapet tilstrebe god balanse mellom
kjgnnene. Selskapet har som policy at arbeid av lik verdi skal gi lik lgnn.

Selskapet er en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av etnisk
bakgrunn, nasjonal opprinnelse, hudfarge, sprak, religion og livssyn eller nedsatt funksjonsevne.

Selskapet har ikke sett det som ngdvendig a iverksette saerskilte tiltak mot diskriminering.

Etter styrets vurdering er det godt arbeidsmiljg i selskapet, og det har ikke vaert behov for a
iverksette spesielle tiltak som har betydning for dette. Sykefravaeret i 2020 er 0,3 prosent mot 0,6
prosent i 2019. Det har ikke forekommet skader eller

ulykker hos de ansatte i 2020.

Styresammensetningen er endret i 2020 som fglge av eierskiftet og bestar pa tidspunkt for avleggelse
av arsregnskapet av 1 kvinne og 6 menn.

Ytre miljg

Selskapets selger strgm i sluttbrukermarkedet. Denne virksomheten medfgrer ikke negativ
pavirkning pa det ytre miljget av nevneverdig betydning. Selskapet har for 2020 benyttet
Klimahub.no for a lage bedriftens klimaregnskap, i etterkant av dette har selskapet kjgpt klimakvoter
for & kompensere for restutslipp slik at selskapet for 2020 er klimangytralt.

Framtidsutsikter

Gjennom systematisk kundeinnsikt og segmentering, skal Gudbrandsdal Energi AS vaere fremst i 3
forstd og deretter tilby kunden relevante og attraktive nye produkter og tjenester tilgrenset
kjerneproduktet strgm. Noe som gir kunden stgrre handlingsrom og muligheter til selv a styre
forbruk digitalt ut ifra sine behov.

Vinstra, 25.03.2021
e, Ol e\

Per Heiberg-Andersen Ole Johan Langenes

styreleder styrets nestleder

Frode Henning Killi Jeanne Katralen Tjomsland

Styremedlem styremedlem
a7y VI,

Arnstein Flaskerud, Per Oluf Solbraa

styremedlem styremedlem
P B, #h

Thomas Gundersen Marius Rged Sveipe

styremedlem daglig leder
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