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Resultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 396 470 425 339
Annen driftskostnad 122 597 161 650
Sum kostnader 519 067 586 989
Driftsresultat -519 067 -586 989

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pd andre investeringer 7 0 -2 477
Annen renteinntekt 7 2014 986
Annen finansinntekt 7 1214

Sum finansinntekter 3228 -1491
Annen finanskostnad 7 12118
Sum finanskostnader 12 118
Netto finans 3228 -13 609
Ordineert resultat far skattekostnad -515 839 -600 598
Ordineert resultat etter skattekostnad -515 839 -600 598
Arsresultat -515 839 -600 598

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap -515 839 -600 598
Sum overferinger og disponeringer 4 -515 839 -600 598
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Balanse

Belgp i: EUR Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0

Omlgpsmidler
Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6/8/9 92 776 642 93305678
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 92 776 642 93 305678
Sum omlgpsmidler 92 776 642 93 305678
SUM EIENDELER 92 776 642 93 305 678

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 4 29454 221 29454 221
Overkurs 4 216 828 753 216 828 753
Sum innskutt egenkapital 246 282 974 246 282 974

Opptjent egenkapital

Udekket tap 4 153 626 176 153110 337
Sum opptjent egenkapital -153 626 176 -153110 337
Sum egenkapital 92 656 798 93172 637
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld
Annen kortsiktig gjeld 119844 133041
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Balanse

Belgp i: EUR Note 2019 2018
Sum kortsiktig gjeld 119844 133041
Sum gjeld 119 844 133041
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 92 776 642 93 305 678
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Arsregnskap

Norbest AS

2019
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Norbest AS - Arsberetning 2019

Selskapets situasjon og Virksomheten

Norbest AS er et heleid datterselskap av Banco Santander. Ved utgangen av 2019 drev Norbest sin virksomhet fra
sine kontorer pa Lysaker, Norge.

Norbest AS investerer i selskaper som er hjemmehgrende | E@S-land og bgrsnotert pa de viktigste bprsene med et
betydelig niva av markedskapitalisering. De finansielle instrumentene som Selskapet har investert i, inkluderer
aksjer og aksjederivater.

I lgpet av 2019 fgrte den paglende omorganiseringen av virksomheten til evaluering og vurdering nye
investeringsmuligheter. Ved arsskiftet hadde selskapet ingen investeringer.

Finansiering

Styret er av den oppfatning at likviditets- og finansieringsbehovene har vart tilstrekkelig oppfylt gjennom éret.

Arsregnskapet

Styret er av den oppfatning at arsregnskapet gir et riktig bilde av selskapets resultat samt dets finansielle posisjon
per 31. desember 2019. Resultat fgr skatt for Norbest AS var i 2019 et underskudd 0.5 millioner EUR.

Styret foreslar at arets underskudd overfgres til annen egenkapital.
Totale aktva for Norbest AS utgjorde 93 millioner EUR ved arsslust.
I 2019 var netto kontantstrgmmer pa (0.5) millioner EUR.

I henhold til § 3-3a i Regnskapsloven bekrefter vi at drsregnskapet er utarbeidet under forutseining om fortsatt
drift og at dette er i overenstemmelse med styret oppfatning.

Tallene er presentert i Euro, ettersom dette er Selskapets funksjonelle valuta.

Risikostyring

Norbest er gjennom sine normale aktiviteter eksponert mot fglgende risikoer: kredittrisk, markeds- og valutarisiko,
operasjonellrisiko og likviditetsrisiko.

12019 var det ingen tap grunnet kredittrisiko, og styret er av den oppfatning at kredittrisikoen er begrenset grunnet
virksomhetens art.

Markeds- og valutarisikoen knyttet til Selskapets invesieringer overvikes kontinuerlig, og informasjon gis til styret
som vurderer denne.

Det var ingen vesentlige tap som fglge av operasjonellrisiko i lgpet av 2019, og styret vurderer kontrollrutinene
knyttet til operasjonell risiko som tilstrekkelig.
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Styret er av den oppfetning at kredintfasiliteten fra Santander-konsernét gir tiletrekkelig dekming av Sejsimpets
likviditetarisiko.
Som konkiusjon ¢r styret av den oppfatning st risikositussionen of de inteme koatrolirutinene ex tilfiedsaillende.

Selvens

Selskapets aksjekapital utgjer 282 millioner NOK (EUR 29 millioner) per 31. desember 2019. Selskapets samlede
WW%MW&MW«MWW for Selskapets videre

Organisasjon og milje
Selskapet erijenmer likestilling uten beasyn 42l sesw, kjmnn, religion efler annen status, og.det rbeider dktivt for en
trygs, inkfaderende og engasjerende arbeidsmiljs.

Ved desslutt hadde Selskapet 1 ansatt (maon). I lepetav ret var sykefraveer ph 1 %. Det var ikke aocn personakader
pé scbeidepiessen i 2019.

Asbeidsmilioet i Seldkapct anses som godt.

Styret sasker 4 takke alle medarbeidesne for god innasts.

Lysakex, 12. Febmuar 2020
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Note

~ N~

Note

NN

Note

Note

Norbest AS

Resuitatregnskap pr 31. desember
(Talli EUR)

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Netto renteinntekter

Netto realisert aksjer

Andre finansinntekier og kostnader
Netto finansresultat

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Lannskostnad

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader
Driftsresuitat

Resultat fer skattekostnad
Skattekostnad
Arsresultat

Annen innregnet inntekt
Innregnet inntekt
DISPONERING

Overfart fra/tit udekket tap
Sum disponering

2019 2018
2,014 986
- (2,477)
1,214 {12,118)
3,228 (13,608)
396,470 425,339
122,587 161,650
519,067 586,989
(519,067) (586,989)
{515,839) {600,598)
(516,839) {600,598)
516839) _ _  (600,508)
{515,839) {600,598)
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Norbest AS
Balanse pr 31. desember
(Tall | EUR)
Note  FEIENDELER 2019 18
Omispemidier
639 Bankinnslxki, kootaster og igwnde
SUM BENDELER R 7 ST
Mole EGENKAPITAL OQ GJELD 219 E ]
Innphuft ageniopital
4 Ausjolepital {2 817 590 asksjer 4 MOK 100) 20,454,221 29,454,221
4 Cwverum 21 753 21 750
Cpptjert egenkspitei
4 Udesioul tap
Sum eppljent sgenkapitel
Sum egerikapital
mummm 1 ] 1
Suen giekd ) 1%: %
SUM EGENKAPITAL 00 0L — v —

Lysaker, 12 Febriar 2020
Norbest AS

wg% 2t A
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Norbest AS
Kontantstromoppstilling
(Talli EUR)
2018 2018
Operasjonelle akfiviteter
Resultat fpr skattekostnad (515,839) {600,598)
Netto endring | annen kerisiktig gjeld {13,197) {2,580)
Netto kontantstrem fra driften {529,036) {603,178)
Investeringsaktiviteter
Tilgang/avgang finansielle investeringer - 9,194
Netto kontantstrem fra investeringer - 9,194
Netto endring i iikvider | ret {529,0386) (593,984)
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 93,305,678 93,899,662
Kontanter og bankinnskudd per 31.12 92,776,642 93,305,678
Oppstilling over endringer i egenkapital
(Talti EUR)
Annen Sum

Aksjekapital Overkurs egenkapital EK
Egenkapital 01.01.2018 29,454,221 216,828,753 {152,509,739) 93,713,235
Resultat {600,598) (600.598)
Egenkapital 31.12.2018 29,454,221 218,828,763 (153,110,337) 93,172,637
Egenkapital 01.04.2019 29,454,221 216,828,753 {153,110,337) 93,172,637
Resultat 515.839) 515,638
Egenkapital 31.12.2018 29,484,221 216,828,753 (153,626,176) 92,656,798
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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 989197061

Norbest AS

Noter til regnskapet
(Talli EUR)

Note ¢  Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsioven § 3-9 av 1898 og forskriftom forenklet anvendsise av

Intemational Financial Reporting Standards.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av elendeler og gjeld

Eendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er kiassifisert som
omigpsmidier. Fordringer som skal tiibakebetales innen et &r er klassifisert som omlgpsmidler. Ved kiassifisering av
kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier iagt til grunn. Anleggsmidier vurderes fil anskaffeiseskost, med fradrag
for planmessige avskrivninger. Dersom gjenvinnbart belep av anieggsmidier er lavere enn bokfart verdi og verdifaliet
forventes ikke & vaere forbigaende, er det foretatt nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Anleggsmidier med begrenset

ekonomisk levetid avskrives planmessig.

Finansielle instrumenter

Finansielle eiendeler klassifiseres i kategorien virkelig verdi med verdiendringene over resultatet.

Eiendeler ag gjeld i utenfandsk valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta er i balansen omregnet il EUR med balansedagens kurs.

Fordringer

Fardringer er oppfart il pilydende etter fradrag for avseining til forventet tap. Avsetning i tap gjeres pa grunniag av en

individuell vurdering av de enkeite fordringene.

Bankinnskudd, kontantor og lignende

Bankinnskudd, kontanter og fignende inkluderer kontarter, bankinnskudd og andre betalingsmidler med forfallsdato som

er kortere enn tre méneder fra anskaffeise.

Gjeld
Gield regnskapsferes til amortisert kost.

Kostnader
Kostnader regskapsfigras nér en forpliktelse er padratt.

Shatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat far skatt. Skattekostnaden bestér av betalbar skatt (skatt
p4 Arets direkte skattepliktige inntekt) og endring | netto utsatt skatt.

Note 2 Lennskostnad, antall ansatte, godtgjsreiser, lan tii ansatte mm

Lennskostnad 2019 2018
Lenn 263,938 298,123
Folketrygdavgift 49,858 50,041
Pensjonskostnader 14,580 10,856
Andre Elser 65,094 66,319
Sum 396,470 425,339
Norbest AS har en innskuddshasert pensjonsordning som tilfredsstiller kravene etter lov am obligatorisk
tenestepensjon (OTP).
Antall drsverk sysselsatt i regnskapsaret 1 1
Ytelser til ledende personer 2019 2018
Administrerende direkter 318,568 339,851
S 20,302 20,839
Sum 338,870 360,680
Revisor
Godtgjerelse til Deloitte AS, PricewaterhouseCoopers AS og samarbeidende selgkaper fordeler seg slik:

2019 2018
PwC: Log_pélag_’g revigon 6!303 6!242
Sum 6,303 8,242

09.03.2021 kI 10:05

Brgnngysundregistrene

Side 10 av 14



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 989197061

Note 3  Varige driftsmidier

Driftslesare,
inventar, verktey o |
IB anskaffelseskost pr 01.01 54,545
Tilgang -
Avgang -
Anskaffelseskost 31.12 54,545
Akk. avskrivninger 31.12 54,545
Bokfert verdi pr. 31.12 -
Arets avskrivninger -
Bkonomisk levetid 3ar
Avskrivningsplan lineger
Note 4 Egenkapital og aksjonarinformasjon
Annen Sum
Aksgjekapital Overkurs ogonkapital EK
Egenkapital 01.01.18 29,454,221 216,828,753 (153,110,337) 93,172,637
Resuitat 515,839 515,839
e vy
Egenkapital 31.12.18 29,454,221 216,828,753 (153,626,176) 92,656,798
Aksjonarer Stemme-
Antall aksjer Eierandel rettigheter
Finsantusa, S.L.U. 2,593,840 92.06 % 92.06 %
Banco Santander SA 223,750 7.94% 7.94%
e T e ———————— ﬁ e
Totalt 2,817,590 100.00 % 100.00 %

Morselskapet i konsemet er Banco Santander, S.A. Adressen er Paseo de Pereda, §-12, 39004 Santander, Spania.
Konsemets arsrapport kan finnes p4 hiemmesiden til morselskapet: www.santander.com

Note 5 Skattekostnad

Beregning av arets skattegrunniag
Resultat far siatt (515,839) (600,598)

2019 2018

Inntekt’kostnad finansielle instrumenter innenfor EBS 2,477
Kommisjon agent og forvaring avgifter - 9
Endring midlertidige forsijeller (1,504) (669)
Justering knyttet til vaitaeffekt tidligere &r {104,598) 138,621
Justering knytiet til valutaefiekter {758,180) 1,018,014
Arets skattegrunniag (1,420,122) 557,854
Midlertidige forskjeller
Varige driftsmidler - 1,504
Underskudd til fremfigring 13,628,631 12,208,409
Sum 13,628,531 12,209,913
Skattefordel
Utsatt skattefordel (-forpliktelse) 3,407,133 3,052,478
lkke balansefart utsatt skattefordel 3,407,133 3052478
Balansefert utsatt skattefordel - -
Arets Skattekostnad
Endring i utsatt skatt - -
Justering kv 1il valutaeffekt pa utsatt skatt - -
skattekostnad {-inntekt) - -
Skattesats 25% 25 %

Note 6 Bankinnskudd

Bankinnskudd, kontanter o.l. omfatter bundne skattetrekksmidler med EUR 65,023,

09.03.2021 kI 10:05 Brgnngysundregistrene Side 11 av 14



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 989197061

Note 7  Netto inntekter for ulike finangiolle instrumenter til virkelig verdi

2019 2018
Netto gevinst/tap ved realisasjon aksjer - trading - 2.477)
Endring urealisert aksjer - trading - -
Netto resultatfert inntekt aksjer . (2.417)
Renteinntekter 2,014 986
Rentekostnad - .
Natto renteinntekter 2,014 986
Netlo valutagevinst og tap 3,137 (10,025}
Andre kostnader (1.923) {2,084)
Andre kostnader tit foretak i samme konsem - ()]
Andre finanskostnader 1,214 (12,118)
‘Finansinntekter og finanskostnader 3,228 (13,603)
Note 8 Virkelig verdi av finansielle eiendeler og forpliktelser
Alle omlapsmidter er fart il virkeiig verdi.
Note 9 Mellomvarende med narstiende parter
Saldo Palept rente Lopetid
Brukskonto EUR 92,459,148 - On demand

Benyttet rente er i henhold 1il markeds betinger (armlengdes avstand prinsippet)
Totale renter betalt til nearstdende selskaper: EUR 0
Totale renter mottatt fra neerstiende selskaper; EUR 0

Note 10 Finansiell risiko

For risikostyringsformal skiller Norbast meflom falgende risikokategorier:

- Kredittrisiko er risikoen for tap grunnet at deres motparter ikke greier 4 betale ved forfall. Kredittrisiko refererer seq il
alle krav selskapet har pa motparter, inkludert innskudd i bank og derivater. Oppgjersrisiko, som oppstar i forbindelse
med betalinger, inkluderer ogsa motpartsrisiko.

- Markedsrisiko oppstir pa grunn av apne posisjoner i valuta, rente og aksjemarkedet. Risikoen er relatert il endring i
resultat grunnet endringer i markedspriser og valutakurser.

- Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke skal veere i stand fil 4 betale sine forpliktelser ved forfall.

- Operasjone!l risiko er risikoen for tap grunnet svakheter eller feil i prosesser og systemer. Gjelder feil forarsaket av
ansatte eller eksterne situasjoner.

- Forretningsrisiko er risikoen for tap grunnet eksterne faktorer som markedssituasjonen eller statlige reguleringer.

Kredittrisiko
All kredittrisiko er relatert til finansielle institusjoner og av korisiktig karakter. Utestidende med hver motpart blir
kontrailert daglig. Alle motpartene er godkjent av styret.

Markedsrisiko

Pa grunn av virksomhetens natur er markedsrisiko knytiet t fluktuasjoner i markedet, seiskapets starste risiko.
Selskapet benytter VaR for & beregne hvor eksponert de er for markedsrisiko pa selskapets investeringer mot
grenseverdier satt av selskapet og rapportest til styret pa regeimessig basis. Valutarisikoen er begrenset til
bankbehotdning. Netto valutaposisjon per 31. desember er NOK 205,880.

Likviditetsrisiko
Selskaper har kreditter gitt av Santander Group som pé en tilstrekckelig mate dekker likviditetsrisikoen.

Operasjonell risiko
Det var ingen vesentlige tap i lapet av 4ret grunnet operasjonell risiko.

Forretningnsrisiko
Forretningsrisiko forarsaket av markedssituasjonen er dekket under markedsrisike.

Selskapet er belastet med ny skatt fra 2017 som palegges finansnazringen. For 2019 er denne til 5% av
arbeidsgiveravgiftsgrunnlaget og vil vaere fradragsberettiget ved beregring av inntektsskatten.

Det har ikke vasrt andre endringer i statlige reguleringer som har pavirket seiskapets drift i aret.
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Til generalforsamlingen i Norbest AS
Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Norbest AS' &rstegnskap som bestar av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsdret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfalgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3—9.

Grunnlayg for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Qurig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i 4rsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av irsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
pvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det viir oppgave 4 lese pvrig informasjon med det
form&l & vardere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
&rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den avrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pilagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen} er ansvarlig for 8 utarbeide Arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med forenklet anvendelse av
internasjonale regnskapsstandarder etter regnskapsloven § 3—9. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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_L Uavhengig revisors beretning - Norbest AS

pwe

internkontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsikiede feil.

Ved utarbeidelsen av Arsregnskapet m# ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for &rsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 3 avville selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen auv drsregnskapet

Virt mil med revisjonen er 8 oppnd betryggende sikkerhet for at irsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer, Feilinformasjon kan
oppstd som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes i pivirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pi drsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: / /revisorforeningen.ng/revisjonsheretninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pé var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 11, mars 2020
PricewaterhouseCoopers AS
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Stig Arild Lund
Statsautorisert revisor
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