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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 984653581

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Revenue 509 643 609 411 986 204
Other operating income 25 069

Sum inntekter 509 668 678 411 986 204
Kostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 14904 322 -6 564 681
tilvirkede varer

Cost of materials 252 336 872 191 102 781
Personnel expenses 76 042 600 64 177 037
Ordinary depreciations 55195 749 54 669 921
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1641 856
Other operating expenses 106 243 510 105 541 686
Sum kostnader 504 723 053 410 568 601
Driftsresultat 4945 625 1417 602
Finansinntekter og finanskostnader

Other financial income 22 925511 9812543
Sum finansinntekter 22925511 9812 543
Other financial expenses 33103 647 30914 384
Sum finanskostnader 33103 647 30914 384
Netto finans -10 178 136 -21101 841
Ordineert resultat far skattekostnad -5232511 -19 684 238
Tax on ordinary result -1 150599 -2776111
Ordinaart resultat etter skattekostnad -4081 912 -16 908 127
Arsresultat -4 081912 -16 908 127
Arsresultat etter minoritetsinter esser -4 081912 -16 908 127
Totalresultat -4081 912 -16 908 127
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

Overfaringer og disponeringer
Transferred from other equity -4081 912 -16 908 127
Sum overfaringer og disponeringer -4 081 912 -16 908 127
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Balanse

Belgp i: NOK 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 23 257 798 21985 827
Sum immaterielle eilendeler 23257 798 21985 827
Varigedriftsmidler

Buildings and land 395 301 799 408 714 409
Machinery and equipment 98 271 521 115 663 893
Anlegg under utferelse 9062 728 16 846 422
Equipment and other movables 3160 522 2955513
Sum varige driftsmidler 505 796 570 544 180 237
Finansielle anleggsmidler

Other long-term receivables 239873671 230 236 867
Sum finansielle anleggsmidler 239873671 230 236 867
Sum anleggsmidler 768 928 039 796 402 931
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 86 008 400 89 988 693
Fordringer

Accounts receivables 3487578 1178963
Other short-term receivables 357 819 869 469 962 750
Sum fordringer 361 307 447 471141713
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Cash and bank deposits 25 327 847 15704 671
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 25 327 847 15704 671
Sum omlgpsmidler 472 643 694 576 835 077
SUM EIENDELER 1241571733 1373238 008
30.11.2021 kI 14:04 Brgnngysundregistrene Side 3 av 29



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 984653581

Balanse

Belgp i: NOK 2019 2018
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Share capital 200 000 000 200 000 000
Overkurs 12 495 323 12 495 323
Sum innskutt egenkapital 212 495 323 212 495 323
Opptjent egenkapital

Other equity 728 675 4961 237
Result brought forward (aut)

Sum opptjent egenkapital 728 675 4961 236
Sum egenkapital 213223998 217 456 559
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 601 353 1106 690
Other provisions 239873672 230 236 867
Sum avsetninger for forpliktelser 240 475 025 231 343557
Annen langsiktig gjeld

Other long term liabilities 616 555 391 793 632 314
Sum annen langsiktig gjeld 616 555 391 793 632 314
Sum langsiktig gjeld 857 030 416 1024 975871
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 33885220 44190 106
Tax payable 78 882 640 319
Public duties payable 4422 227 7 646 999
Other current debt 132930989 78 328 153
Sum kortsiktig gjeld 171317 318 130805578
Sum gjeld 1028 347 735 1155 781 448
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1241571733 1373238008
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RHI Normag AS

Arsrapport for 2019
Arsberetning

- Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrgmoppstilling
- Noter

Revisjonsberetning
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RHI Normag AS
Org. nummer: 984 653 581

ARSBERETNING FOR 2019

1. Produksjonen og plasseringen

RHI Normag AS produserer Caustic Calcined Magnesia (CCM) og Fused Magnesia
(FM). Selskapet driver produksjon og salg av CCM- og FM-produkter basert pa
révarer som dolomitt og sj@vann ved industriomradet Heraya, N-3936 Porsgrunn.

RHI Normag AS er et heleid datterselskap av RHI Magnesita N.V. RHI Magnesita
N.V. er et barsnotert selskap notert p4 Londons bars og med hovedkontor i
Rotterdam, Holland. Gruppen er en av verdens ledende innen utvikling, produksjon
og tjenester knyttet til ildfaste materialer.

2. Produksjon

Gjennom 2018 og inn i 2019 fortsatte selskapet & utvikle FM potensialet til et volum
pa 50.000 tonn per ar, i frdd med budsjetterte volum. Derimot, en nedtrappende
global skonomi medfarte redusert ettersparsel etter FM gjennom andre halvdel av
2019. Som et resultat av dette stengte fabrikken midlertidig i oktober og november,
fer den igjen startet opp i desember med full produksjon.

3. Arsregnskap

Samlede inntekter for regnskapsaret 2019 var NOK 509,7 mill, sammenlignet med
totale inntekter pd NOK 412,0 mill i 2018.

| 2019 utgjorde total netto kontantstrem fra driften NOK 26,4 mill. Likviditetsreserven
per 31.12.2019 utgjorde NOK 25,3 mill.

Selskapets langsiktige gjeld pr. 31.12.2019 var NOK 616,6 mill, som er total gjeld til
morselskapet. Kortsiktig gjeld pr 31.12.2019 var NOK 171,3 mill, herav gjeld til
interne selskaper pad NOK 24,6 mill.

Sum varige driftsmidler ved utgangen av aret utgjorde NOK 505,8 mill.

Regnskapet er utarbeidet pa grunnlag av fortsatt drift. Selskapets morselskap RHI
Magnesita N.V. er den dominerende kunden, og konsernet har de siste arene
investert betydelig i utviklingen av produksjonsanleggene for 4 sikre grunnlaget for
langsiktig konkurranseevne.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 984653581

4. Selskapets utsikt

| lapet av 2019 sa har den globale skonomien vokst med laveste niva siden den
globale finanskrisen i 2007/2008. Dette kobles hovedsakelig til at perioden har vaert
preget av gkende handelsbarrierer og anstrengte geopolitiske forhold.

Fremtidsutsiktene er grunn pagdende bekymring, og utviklingen innen de starste
sluttkunde segmentene sement og stal pavirkes av handelsbarrierer og pafalgende
sviktende vekst.

Et utfordrende marked i andre halvdel av 2019 fortsatte inn i farste kvartal 2020. Selv
om COVID-19 ikke har hatt noen vesentlig ekonomisk innvirkning pa virksomheten til
nd, har RHI Magnesita konsernet hatt en nedgang i kundeaktiviteten som forventes a
ogsa pavirke RHI Normag.

5. Finansiell risiko
Markedsrisiko

Selskapet inngar kontrakter i et marked hvor leveranser hovedsakelig leveres til
fabrikkene i samme gruppe. Innkjgp av varer og tjenester i utenlandsk valuta
forventes & veere betydelig ogsa i de kommende arene. Selskapets risiko i forhold til
valutasvingninger forventes derfor a forbli betydelig ogsa i fremtiden.

Kredittrisiko
Selskapet produserer produkter som gir gkte fordeler og kostnadsbesparelser og vil

hovedsakelig levere ravarer til datterselskaper i RHI Magnesita - konsernet. Styret
vurderer den fremtidige risikoen for tap pa fordringer til 3 vaere lav.

Likviditetsrisiko
Selskapet er fortsatt i en fase hvor det periodisk vil vaere behov for ytterligere
arbeidskapital. Selskapets finansiering er organisert og fullfert av morseiskapet RHI

Magnesita N.V. som er etablert pd bgrsen i London. Styret er av den oppfatning at
selskapets likviditetssituasjon er tilfredsstillende.

6. Helse og sikkerhet

Sykefravaeret var totalt 5,7 % i 2019, sammenlignet med 3,7 % i 2018.

De lengste sykefraveerene har ikke arbeidsrelaterte arsaker. Det har til tider veert stor
belastning pa de medarbeiderne som har mattet jobbe ekstra i perioder med hgyt
sykefraveer, og dette har igjen fart til sykefraveer hos disse.

| lzpet av 2019 rapporterte fabrikken ingen ulykker med en tapt tid pa> 8 timer. Dette
resulterte i en Lost-Time-Incident-Frequency (LTIF) pa 0,0 12019 (1,3 i 2018).
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Selskapet jobber kontinuerlig med a forbedre og sikre et sunt arbeidsmiljg. Selskapet
er ogsa fokusert pa 4 bidra til & beskytte de ansatte fra COVID-19.
Styret vurderer arbeidsmiljget til 4 vasre godt.

7. Eksternt milje

Selskapet har tillatelse fra Miljpvernmyndighetene hvor det er beskrevet
begrensninger for utslipp til luft og vann. Ogsa krav til avfali, stey, kjemikalier og
internkontroll er beskrevet i tillatelsen.

Utslippene til vann bestar hovedsakelig av suspendert faststoff fra behandiet
avigpsvann. Prosessutlepet kommer etter utfelling av magnesiumhydroksid. | 2019
var utslippene tii vann under grensene i tillatelsen bade for daglig gjennomsnittsverdi
og for arlig middelverdi. Utslipp til vann og de fleste parameterne for utslipp til uft
males kontinuerlig. Eksterne matinger av utslipp til luft utferes av en tredjepart to
ganger i aret.

Utslipp til Iuft har for noen parametere veert over grensene i tillatelsen, og disse
utslippene ser ut til & vaere relatert til ustabil drift under oppstart, etter kortere stans i
deler av produksjonen.

Selskapet bruker elektrisitet, olje og gass som kilder til energi i produksjonen.

Selskapet har en egen tillatelse med krav til overvakning og beregning av CO2-
utslipp.

8. COVID-19 pavirkning

Den globale virkningen av COVID-19-viruset er en raskt bevegende og usikker
situasjon. RHI Normag har nedsatt et krisehandteringsteam. Selskapets prioriteringer
er for det farste & sikre vare ansatte, entreprengrer, samarbeidspartnere og
samfunnet for gvrig. For det andre & vaere et ansvarlig selskap, og oppfare seg i
henhold til regjeringens retningslinjer. Og for det tredje & fortsette driften. Vi har
fortsatt & drifte vart CCM-anlegg. Kontoransatte jobber hjemmefra. Det er iverksatt
tiltak for & sikre sikkerheten til de ansatte som fremdeles er palagt & jobbe, i samsvar
med anbefalinger fra den norske regjeringen (FHI). Strenge begrensninger slik som

temperaturkontroller far arbeid er en del av dette.

Selv om vi hittil ikke har sett noen vesentlige skonomiske effekter pa var virksomhet,
er COVID-18s innvirkning pa ettersparselen fra vare endelige kunder usikker. RHI
Normag, og RHI Magnesita-gruppen som helhet, engasjerer kundene tett for 4 forsta
deres navaerende produksjonstakt, beholdningsnivd samt kortsiktige behov.
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9, Likestilling

Ved utgangen av 2019 var det ansatt 93 menn og 16 kvinner i selskapet. Selskapet
fremmer rekruttering av kvinner da selskapet ensker en jevnere fordeling av ansatie i
forhold til kjgnn.

Selskapet er underlagt RHI Magnesita-oppfarselskodeks. Ledelsen overvdker
arbeidsmiljget tett for & sikre samsvar med likestillings- og ikke-diskrimineringsloven
med hensyn til etnisk, religies, tro, seksuell orientering og funksjonell evne. Det er
ingen toleranse for diskriminering pa grunnlag av, for eksempel kjenn, etnisk
bakgrunn eller funksjonsevne.

10. Finansielle resultater

| regnskapséaret 2019 hadde selskapet et tap etter skatt pa NOK -4,1 mill (2018 NOK
-16,9 mill). Tap vil bli dekket av avsetninger som angitt i vedlagte regnskap.

Selskapets egenkapital ved utgangen av aret var NOK 213,2 mill (2018 NOK 217,5
mill).

Styret er av den oppfatning at resultatregnskapet og balansen gir et rettferdig og sant
bilde av selskapets virksomhet for 2019, og posisjon ved arsskiftet.

11. Hendelser etter balansedagen

Etter at 2019 regnskapet var lukket har COVID-19 krisen fremkommet, og blitt en
global pandemi.

Styret, samt den lokale ledelse, felger utviklingen til COVID-19-viruset, og dens
pavirkning pa selskapet. Flere aktiviteter utfores, slik som kontinuitetsplanlegging,
risikovurderinger og analyser av scenarier for & kunne iverksette relevante tiltak, og
minimere effekten pa selskapet.

RHI Normag har et sterkt fokus pa a opprettholde tilstrekkelig skonomisk kapasitet til
& handtere situasjonen, og vil felge naye med de kommende ukene og manedene.

Pa naveerende tidspunkt er det ikke mulig & vurdere i hvilken grad, og hvilke mulige
effekter COVID-19 vil ha, pa netto salg, resultat og posisjon i lepet av 2020.
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Det er etter styrats oppfatning ingen yiterligere hendelser atter Arsskiftet som vil vasre
relevant for vurderingen av selskapets stilling ved drsskiftet.

20. mai 2020
( Siyret | RHi Normag AS

N 5

v
Rajah JLyen an kﬁgfﬂ&m‘; Einar Engh
Styreleder Nestieder Styremediem
) o \ \ .
\-ls.‘u;;u_u.%_a't cvieny e tk, a2 l(-'(
Tommy Andersen an Pelter Hestvlk '
Styremediem Daglig lader
(ansattrapresentant)
5
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ARSREGNSKAP
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RHI Normag AS

Resultatregnskap

Note 2019 2018
Driftsinntekter
Salgsinntekt 2,14 509 643 609 411 986 204
Annen driftsinntekt 25069 0
Sum driftsinntekter 509 668 678 411 986 204
Driftskostnader
Beholdningsendring egentilvirkede varer 14904 322 -6 564 664
Varekostnader 252 336872 191 102 781
Lennskostnad 3,8 76 042 600 64 177 037
Avskrivning 4 55195 749 54 669921
Nedskrivning 4 0 1641 856
Annen driftskostnad 4,14 106 243 510 105 541 670
sum driftskostnader 504 723 053 410 568 601
Driftsresultat 4945 625 1417 602
Finansinntekter og finanskostnader
Annen finansinntekt 12,14 22925511 9812543
Annen finanskostnad 12,14 33103 647 30914 384
Netto finansposter -10178136 -21 101 841
Ordinaert resultat fdr skattekostnad -5232 511 -19 684 238
Skattekostnad pd ordinaert resultat S 1150599 2776 110
Arsresultat -4 081 912 -16 908 127
Overfgringer
Qverfgrt fra annen egenkapital 7 -4 081912 -16 908 127
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RHI Normag AS

Balanse pr 31. desember

Note 2019 2018
Anleggsmidier
immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 9 23257798 21985826
Sum immaterielle eiendeler 23257798 21985 826
Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og annen fast eiendom 4 395 301 799 408 714 409
Maskiner og anlegg 4 98 271 521 115 663 893
Anlegg under utfgrelse 4 9 062 728 16 846 422
Driftslgsgre, inventar, verktgy, kontormaskiner ol 4 3160522 2955513
Sum varige driftsmidler 505 796 570 544 180 237
Finansielle anleggsmidler
Andre fordringer 11, 14,15 239 873 671 230 236 867
Sum finansielle anleggsmidler 239 873 671 230236 867
Sum anleggsmidler 768 928 039 796 402 930
Omlgpsmidler
Varer 5 86008400 89988 693
Fordringer
Kundefordringer 3487578 1178963
Andre fordringer 11,14 357 819 869 469 962 751
Sum fordringer 361 307 447 471141714
Bankinnskudd, kontanter og lignende 13 25 327 847 15704 671
sum omlgpsmidler 472 643 694 576 835 078
Sum eiendeler 1241571733 1373 238008
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RHI Normag AS

Balanse pr 31. desember

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptient egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
Gjeld

Avsetninger for farplikteiser
Pensjonsforpliktelser

Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
@vrig langsiktig gjeld
Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Note

15

14

10,14

2019 2018
200 000 000 200 000 000
12 495 323 12 495 323
212 495 323 212 495 323
728 675 4 961237
728675 4961237
213223998 217 456 560
601 353 1 106 690
239 873 672 230 236 867
240 475 025 231343 557
616 555 391 793 632 314
616 555 391 793 632 314
33 885220 44190 106
78 882 640 319
4422227 7 646 999
132 930989 78328153
171317 318 130 805 577
1028347 735 1155 781 448

1241571733

1373238008
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{

RHI Normag AS o .

Einar Engh

. } 20. mai 2020
"](\ ' Styret | RHI Normag AS
e Carl Arthur )
Rajah Jayarjuran Christiansen
Styreleder Nestleder

5 v v Ot r|ffw (‘e/ (Q’/L,(QQ ’&
Tommy Aiﬁdersen Jan Petter Hastvik

Styremediem Daglig leder
(ansattrepresentant)

Kontantstremoppstilling

Kontantstrommer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

Avskrivninger

Periodens betaite skatt

Nedskrivning/reversering anleggsmidler

Endring i kansernmellomvaerende

Forskjell mellom kostnadsfprt pensjon og inn-/utbet. i
pensj.ordn.

Endring | varelager

Endring i kundefordringer

Endring i vareleverandorgjeld

Endring | andre tidsavgrensingsposter

Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrom fro investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter

Kontantstrpmmer fra finansleringsaktiviteter
innbetaling gjeld konsernselskapar
Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrom for perioden

Kontanter og kontantekvivalenter ved perlodens
begynnelse

Kont: og kontantekvivalenter ved periodens
shutt

Styremedlem

2019

-5 232511
55195749
-640 319

0

-62 965 577

-505 337
3980283
-2308 615
-10 304 886
49216 461
26 435 258

_ 16812082
-16 812 082

la

9623176
15704671

25 327 847

2018

-19 684 238
54 669 921

1 641 B56
122 817 986

-58 193

-27 162 583
295093
9879394

+139 185 683

1213553

-18 297 566
-18 297 566

25210678
25210678
10 126 665

5 578 006

15704671
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RHI Normag AS

Noter til regnskapet for 2019
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge.
Selskapets regnskap inngdr i konsernregnskapet til RHI Magnesita N.V.

Salgsinntekter
Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Inntekten regnskapsfares med verdien av
vederlaget pa transaksjonstidspunktet.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett &r etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
4 vere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gigres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Varebeholdninger

Lager av innkjgpte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi. For rdvarer og varer i
arbeid beregnes netto salgsverdi til salgsverdien av ferdig tilvirkede varer redusert for gjenvarende
tilvirkningskostnader og salgskostnader. Egenproduserte varer er verdsatt til laveste av full tilvirkningskost
og virkelig verdi. .

Vaiuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsdrets slutt.

Pensjoner

En ytelsesplan er en pensjonsordning som ikke er en innskuddsplan. Ved regnskapsfering av pensjon som er
ytelsesplan, kostnadsferes forpliktelsen over opptjeningstiden i henhald til planens opptjeningsformel.
Allokeringsmetode tilsvarer planens opptjeningsformel med mindre det vesentlige av opptjeningen skjer mot
slutten av opptjeningsperioden. Linezer opptjening legges da til grunn. For pensjonsordninger etter lov om
foretakspensjon anvendes sdledes linezer opptjening. Endringer i forpliktelsen og pensjonsmidliene som
skyldes endringer i og avvik i beregningsforutsetningene (estimatendringer} fgres direkte mot egenkapitalen.
Niverdi av drets pensjonskostnad fgres som en del av Ignnskostnadene mens rentekostnaden pa
pensjonsfarpliktelsen og avkastning pd pensjonsmidler fgres under finanskostnad og finansinntekt.

Innskuddsplaner periodiseres etter sammenstillingsprinsippet. Arets innskudd til pensjonsordningen
kostnadsfares.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av
regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode er utlignet og nettofprt. Netto utsatt skattefordel balansefpres i den grad det er
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Noter til regnskapet for 2019
sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter

omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kartsiktige, likvide plasseringer.

Bruk av estimater
Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av

eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pd balansedagen under utarbeidelsen av
&rsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Reklassifiseringer

Som fplge av en revidering av finansinntekter er en mindre reklassifisering foretatt mellom «annen
finansinntekt» og «valutagevinst». Reklassifiseringen skjer uten kansekvens for «sum annen finansinntekts,
og gir oppdatert presentasjon for 2018: «annen finansinntekt» kr539.016 (kr5.146) og «valutagevinst»
kr9,273.527 (kr9.807.397) som detaljert i note 12.

Hendelser etter balansedagen
Informasjon vedrgrende COVID-19 er inkludert i note 16. P& ndveerende tidspunkt er det ikke mulig &
vurdere i hvilken utstrekning COVID-19 vil ha pa salg og resultat i Igpet av 2020.
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Note 2 - Salgsinntekter

Etter virksomhetsomrdde
CCM
FM

Geogrofisk fordeling
(nnenlands
Utenlands

Annen driftsinntekt
Annen driftsinntekt

Note 3 - Lennskostnader, antall ansatte, |3n til ansatte og godtgjerelse til revisor

Lgnnskostnader

Lgnninger
Arbeidsgiveravgift
Pensjonskostnader
Andre ytelser

Sum

Selskapet har i regnskapséret sysselsatt totalt 113 drsverk.

Ytelser til ledende personer

2019 2018
29161633 23 572 550
_ 480481976 388413654
509 643 609 411 986 204
17391413 21064 874
492 252197 390921330
509 643 609 411 986 204
25069 0
2019 2018
61911 960 53619472
10455 087 7782315
2479675 2033734
1195878 741 516
76 042 600 64 177 037

Daglig leder i 2019 var Ignnet fra RHI Refractories UK Ltd. Selskapet byttet Daglig leder fra og med 1. april

2020, og vil for regnskapsaret 2020 vaere lgnnet av RHI Normag.

Det er ikke uthetalt ytelse til selskapets styre, eller stilt lan eller sikkerhetsstillelse for selskapets daglig leder

eller styre.

Godtgjorelse til revisor er fordelt pa falgende: 2019 2018
Lovpélagt revisjon 484 365 465 148
Andre attestasjonstjenester 41 000 40 000
Skatteradgivning 37 065 0
Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.
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Note 4 - Varige driftsmidler

Tomter, .
bygninger, Maskiner og Drlftslasﬂre, Anlegg
inventar, under Total
annen fast anlegg erktg | tfarel
eiendom v Y, 0.1 utftgrelse
Anskaffelseskost 01.01 606660992 240056798 4827924 16846422 868 392136
Overfgrt fra anlegg under utfgrelse 14 434 562 750 051 0 -15184613 0
_Tilgang kigpte driftsmidler 6 833 988 2325471 251704 7400919 16 812 082
Anskaffelseskost 31.12 627 929 542 243132 320 5079 628 9062 728 885 204 218
Akk. avskrivning 31.12 -232 627 743 -144 860 799 -1919 106 0 -379 407 648
Balansefort 31.12 395301799 98271521 3160522 9062 728 505 796 570
Arets avskrivninger 34 681 159 20 467 895 46 695 0 55195 749
Arlig lefe* 6 558 881 1824 024 0 0 8 382905
Pkonomisk levetid {dr) 15-25 5-20 10-15
Avskrivningsplan Linezer Linezr Linezer

*Arlig leie av ikke balansefarte driftsmidler utgjer kr. 8,382.905. Forpliktelse fra leie og leasingavtaler, fordelt
pd avtaleperiode, i henhold til nedenstiende tabell

Totalt Gjenvaerende periode
Forpliktelse fra leie og leasingavtaler opptil 1 ar 2 1il 5 ar over 5 ar
Maskiner og utstyr 1615703 564 768 1050935 0
Tomt og bygninger 146 652 981 5766828 11083212 129 6802 941
Bil 382 512 95 628 286 884 0
Total 148 651 196 6427224 12421031 129802 941

Selskapet har avtaler med morselskapet RHI Magnesita, som innebaerer at RHI Normag AS far dekket sine
driftskostnader, og som er lagt ti! grunn ved vurdering av om det foreligger tap ved verdifall knyttet til
selskapets driftsmidler. Som fpige av avtalene er det ikke vurdert & foreligge nedskrivningsbehov per

31.12.201S.
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Note 5 - Varer

2019 2018
Révarer og innkjapte halvfabrikater 70676 961 58 274 864
Varer under tilvirkning 25426 974 39548 780
Nedskrivning -10 095 535 -8 534951
Sum 86 008 400 89988 693
Note 6 - Aksjekapital og aksjonzrinformasjon
Aksjekapitalen bestdr av:
Antall Pilydende Balansefort
Ordinare aksjer 200000 1000 kr 200 000 000
Oversikt over aksjonarene i selskapet pr. 31.12;
Ordinzere Eier/stemme-
aksjer andel
RHI Magnesita N.V. 200 000 100 %
Note 7 — Egenkapital
Annen
j |
Aksjekapita Overkurs egenkapital Sum
Egenkapital 01.01. 200 000 000 12 495 323 4961 237 217 456 560
Arsresultat 0 0 -4 081912 -4.081 912
Estimatavvik pensjon etter skatt 0 0 -150 649 -150 649
Egenkapital 31.12. 200 000 000 12 495 323 728676 213223 999
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Note 8 - Pensjoner

Seiskapet er pliktig til 3 ha tjienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Selskapets ytelseshaserte pensjonsordning gir rett til definerte fremtidige ytelser, Disse er i hovedsak
avhengig av antall opptjeningsér, Iennsniva ved oppnadd pensjonsalder og stgrrelsen pa ytelsene fra
folketrygden. Forpliktelsene er fondert gjennom et forsikringsselskap. Denne ordningen ble lukket i 2011 og

personer ansatt etter dette tidspunkt er omfattet av innskuddsbasert ordning.

Ytelsespensjon ble i sin helhet omdannet til innskuddspensjon i Igpet av 2019. Det var to aktive, samt 5

pensjonerte medlemmer i ordningen far omdanningen.

2019 2013
Néverdi av 8rets pensjonsopptjening 56 197 81254
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 93 355 84778
Avkastning pd pensjonsmidler -71158 -62 484
Arbeidsgiveravgift 11054 14 600
Kostnadsfert innskuddsbasert ordning 1952 046 1335016
Netto pensjonskostnad 2041493 1453 164
Opptjente pensjonsforpliktelser 3945 305 3739188
Omdanning ytelsespensjon -3945 305 0
Beregnede pensjonsforpliktelser 0 3739188
Pensjonsmidler {til markedsverdi) -601 353 2 632498
Netto pensjonsforpliktelse 601 353 1106 690
Pkonomiske forutsetninger: 2019 2018
Diskonteringsrente ved beregning av pensjonskostnad 1,80 % 2,60 %
Forventet lgnnsregulering/pensjonsgkning/G-regulering 2,25% 2,75 %
Diskonteringsrente ved beregning av pensjonsforpliktelse pr. 31.12 1,80 % 2,60 %
Forventet pensjonsgkning 0,70 % 2,50 %
Forventet regulering av folketrygdens Grunnbelgp (G) 2,00 % 2,50 %

Anvendt dgdelighetstabell: K2013

De aktuarmessige forutsetningene er basert pé vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring nar det

gjelder demografiske faktorer.
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Note 9 — Skatt

Arets skattekostnad fordeler seg pd: 2019 2018
For mye (lite) avsatt tidligere ar 78882 640 319
Endring utsatt skatt -1271971 -4 600 146
Virkning av endring i skatteregler 0 1206927
Skatteeffekt av endring i MF fart direkte mot EK L 42 491 -23211
Arets totale skattekostnad -1150589 2776110
Beregning av drets skattegrunnlag: 2019 2018
Ordinaert resultat far skattekostnad -5232511 -19684 238
Permanente forskjeller 0 0
Estimatavvik pensjoner fgrt direkte mot egenkapitalen -193 139 100916
Ikke fradragsberettiget representasjon, gaver & kontingenter 2515 52 442
Endring i midlertidige forskjeller 30971774 30928 501
Alminnelig inntekt 25548 639 11397621
Begrensning av rentefradrag mellom naerstdende 0 2783996
Anvendt fremfprbart underskudd . _-25190086 -11 397 621
Arets skattegrunnlag 358 553 2783996
Oversikt aver midiertidige forskjeller 2019 2018
Driftsmidler inkl. goodwill -96 403 389 -71421274
Varebeholdning -7 729858 -2077524
Avsetning for forpliktelse -982 662 -140 000
Netto pensjonsforpliktelse som er fprt i balansen -601 353 -1 106 690
Sum -105 717 262 -74 745 488
Akkumulert fremfgrbart underskudd fgr konsernbidrag 0 -25 190 086
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -105 717 262 -99 935 574
Forskjeller som ikke inngar i utsatt skatt/-skattefordel -10 804 316 -10 804 316
Sum -116 521578 -110 739 890

0 (]
Utsatt skattefordel/Utsatt skatt (22% for i ar, 22% for i fjor) -25634747 -24362 776
Nedvurdering USF knyttet til avskaret rentefradrag _ 2376949 2 376 949
Utsatt skatt i balansen -23 257798 -21985 826

Forklaring til hvorfor Grets skattekostnad ikke utgjer 22% av resultat

for skatt 2019
22% skatt av resultat fgr skatt -1151 152
Endring ikke balansefart utsatt skattefordel Q
For mye (lite) avsatt tidligere ar 0
Andre ikke fradragsberettigede kostnader 553
Arets skatteeffekt av endret skattesats 0
Beregnet skattekostnad -1150599

Utsatt skattefordel er oppfert med utgangspunkt i forventet fremtidig inntekt som fglge av produksjons- og

kostkompensasjonsavtaler med morselskapet RHI Magnesita.
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Note 10 - Annen kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld bestér av: 2019 2018
Palgpt l@nn og feriepenger 8753877 7947 302
Pélppte kostnader 1 876 405 803 622
Gjeld til konsernselskaper 25022522 2 101 049
Annen kortsiktig gjeld 13 953 866 29923322
Avsetning elektrisitet 44 619 249 8 553 948
Avsetning dolomitt inkl. frakt 38705070 28 998 909
Sum 132930989 78328 154
Note 11 - Fordringer
Andre kortsiktige fordringer: 2019 2018
Til gode merverdiavgift & 770 515 2961194
Andre fordringer 13874 383 40 867 720
Konsernfordringer 335174971 426 133 837
Sum 357 819 869 469 962 751
Andre langsiktige fordringer: 2019 2018
Konsernfordringer 239873671 230 236 867
Note 12 - Andre finansinntekter og kosthader
2019 2018
Annen finansinntekt bestdr av:
Annen finansinntekt 114708 539016
Valutagevinst 22310 803 9273527
22925511 9812 543
2019 2018
Annen finanskostnad bestdr av:
Rentekostnader 12715028 14 210730
Valutatap 20 295 265 16 618 875
Andre finanskostnader 93 355 84 778
33103 647 30914 383
Note 13 - Bankinnskudd
2019 2018
Bundne skattetrekksmidler utgjgr 2207 094 2620051
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Note 14 - Transaksjoner og meliomverende med narstiende parter

Saigstransaksjoner 2019 2018
RHI Magnesita - Morselskap 79052 351 31238874
RHI Magnesita Trading - Spsterselskap 323637607 0
Veitsch-Radex - Sgsterselskap 85623621 345 926 585
Didier Werke - Sgsterselskap 3938617 13717711
Sum 492 252 197 390883170

Finansinntekt

Valutaeffekt - RHI Magnesita - Morselskap 21123 258 2 476 943
Finanskostnad

Rentekostnad lan - RHI Magnesita - Morselskap 12 262 504 14 210730
Valutaeffekt - RHI Magnesita - Morselskap 17 951 514 9 790 806
Sum 30 214 018 24 001 536

Annen driftskostnad

RHI Magnesita - Morselskap 7 194 805 4 548 814
Fordringer

RHI Magnesita - Morselskap 82840214 287 382 510
RHI Magnesita Trading - Sosterselskap 240 305 326 0
Veitsch-Radex - Sgsterselskap 69 130 658 582
Didier Werke - Sgsterselskap 8976 899 5038282
Radex Vertiebsgesellscahft - Sgsterselskap 3052 463 3052 463
Sum 335174971 426 133 837
Langsiktige fordringer

RHI Magnesita - Morselskap 239873671 230 236 867
Langsiktig gjeld

RHi Magnesita - Morselskap 616 555 391 793 632 314
Kortsiktig gjeld

RHI Magnesita - Morselskap 23558 441 1236 847
RHI Refractories UK Ltd. - Sgsterselskap 765714 246 876
Veitsch-Radex - Sgsterselskap 312048 ~ 0
Sum 24 636 203 1483722

Konserninterne transaksjoner er basert pa armlengdes prinsipp.

Det langsiktige ldnet fra selskapets morselskap i euro er omregnet til NOK pr. 31.12.2019. Selskapets
langsiktige ian utgjsr EURGS5.9 millioner for 2019 sammenlignet med EUR84.3 millioner i 2018.
Gjennomsnirtlig rentesats i 2019 er 1,75% (2,27%).
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Note 15 - Avsetning for forpliktelser

Langsiktig gjeld: 2019 2018
Avsetning elektrisitet 177 889 686 198 874 167
Avsetning dolomitt inkl. frakt 61 983 986 31362 700
Sum 239873672 230 236 867

Selskapet har inngdtt en langsiktig energikontrakt som forplikter selskapet til § kjgpe 282 000 MWh per ari
perioden 2012-2023. Avtalen skal dekke energibehov i forbindelse med planlagt praduksjon i
kontrakts-perioden.

Selskapet har et vesentlig lavere energiforbruk enn minimumskrav | henhold til denne kontrakten. Avtalen
har en negativ naverdi, og nettokostnaden er innregnet som forpliktelse i 2019, Selskapet har videre en
langsiktig avtale knyttet til kipp av dolomitt (herunder ogsa frakt} som har en negativ netto niverdi som
folge av lavere forbruk av dolomitt, og som tilsvarende er innregnet som forpliktelse.

Morselskapet RHI Magnesita er garantist for disse, og bzerer gjennom produksjons- og kostkompensasjons-
avtalene risikoen for RHI Normag AS sine forpliktelser knyttet til kontraktene. Som folge av dette er det
innregnet en fordring pd mor, som dekker de utestdende forpliktelsene. Endring i fordring og forpliktelse til
avtalene er netto presentert i resultat for 2019,

Note 16 — Hendelse etter balansedagen

cavip-19

Den globale pavirkningen av COVID-19 viruset utgj@r en raskt endrende og uklar situasjon. RHI Normag har
etablert et krise-handteringsteam. Selskapets prioriteringer er fgrst og fremst & sarge for et sikkert miljg for
vdre ansatte, innleide, partnere og samfunnet generelt. Dernest 3 opptre ansvarlig, og etterkomme statlige
retningslinjer — og til sist & sprge for fortsatt drift. Vi har fortsatt 3 drifte vir CCM-fabrikk. Kontoransatte
jobber hjemmefra. Steg er tatt for & sarge for sikkerheten til de ansatte som jobber som normalt, i trid med
anbefalingene til Folkehelseinstituttet (FHI). Strenge krav til blant annet maling av kroppstemperatur far
oppstart av arbeide er en del av dette.

Styret og ledelsen har vurdert konsekvensene for selskapet som fglge av det globale utbruddet av COVID-19,
og myndighetenes tiltak i et forsgk & pd 4 begrense spredningen av viruset. Det er uklart hvor store
konsekvensene vil bli, og selskapet vil matte tilpasse virksomheten til eventuelle endrede
markedsforutsetninger. Selskapet er en del av konsernet RHI Magnesita, og er i lopende kontakt med
konsernet for d vurdere tiltak. Konsernet er solid og har tilfredsstillende likviditet.

Styret og ledelsen vurderer at konsernet samlet sett er finansielt godt stilt til & hindtere eventuelle tap i
selskapet og i konsernet.
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Til generalforsamlingen i RHI Normag AS
Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Kinklusjon

Vi har revidert RHI Normag AS' rsregnskap som bestér av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende &rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Qurig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i drsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen,

Var uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

1 forbindelse med revisjonen av irsregnskapet er det vir oppgave 4 lese evrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt 4 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s3 henseende.

Styrets oy daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god

PricewaterhouseCoopers AS, Tassebekkuveien 354, 3160 Stokke, Postboks 211 Sentrum, 0103 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, mediemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig
for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunk til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhald av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for &rsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikier ved revisfonen auv drsregnskapet

Vart ml med revisjonen er & oppni betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfort i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsté som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke ekonomiske beshitninger som
brukerne foretar basert pé drsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pé vir revisjon av Arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om Arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Kaonklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pé var revisjon av Arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Vestfold, 20. mai 2020
PricewaterhouseCoopers AS

Morten Ness
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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