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Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Leieinntekter 7 10 506 000 12 872 000
Sum inntekter 10 506 000 12 872 000
Kostnader
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 2 965 000 4291 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 1575 000 11 197 000
Annen driftskostnad 6,10,1 7 432 000 11 761 000
1
Sum kostnader 11 972 000 27 249 000
Driftsresultat -1 466 000 -14 377 000
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 474 000 249 000
Annen finansinntekt 6 0 922 000
Sum finansinntekter 474 000 1171000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 473000 218 000
Annen finanskostnad 6 1839 000 467 000
Sum finanskostnader 2 312 000 685 000
Netto finans -1838 000 486 000
Ordineert resultat far skattekostnad -3 304 000 -13 891 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 -627 000 -675 000
Ordinaxrt resultat etter skattekostnad -2 677 000 -13 216 000
Arsresultat -2 677 000 -13 216 000
Overfaringer og disponeringer
Overferinger til/fraannen egenkapital -2 677 000 -13 215 000
Sum overferinger og disponeringer -2 677 000 -13 215 000
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Balanse

Belgp i: USD Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Skip 2 20 402 000 24942 000

Sum varige driftsmidler 20 402 000 24 942 000

Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 4 12 517 000 12 556 000
Sum finansielle anleggsmidler 12 517 000 12 556 000
Sum anleggsmidler 32919000 37498 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 771000 587 000
Andre fordringer 185 000 639 000
Sum fordringer 956 000 1226 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 1579 000 252 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1579 000 252 000
Sum omlgpsmidler 2535000 1478 000
SUM EIENDELER 35454 000 38976 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 15 99 000 99 000
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Balanse

Belgp i: USD Note 2018 2017
Overkurs 1 10 000 10 000
Annen innskutt egenkapital 1 41 335000 41 335000
Sum innskutt egenkapital 41 444 000 41 444000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 -21 032 000 -18 354 000
Sum opptjent egenkapital -21 032 000 -18 354 000
Sum egenkapital 20412 000 23090 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9 607 000 1233 000
Sum avsetninger for forpliktelser 607 000 1233 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 7 860 000 8 560 000
Langsiktig konserngjeld 5434 000 4 601 000
Sum annen langsiktig gjeld 13 294 000 13161 000
Sum langsiktig gjeld 13901 000 14 394 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 810 000 1217 000
Annen kortsiktig gjeld 6 332000 274000
Sum kortsiktig gjeld 1142 000 1491 000
Sum gjeld 15 043 000 15 885 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 35455 000 38975 000
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Arsberetning 2018

GSH2 Aframax Tanker il AS

Selskapets virksomhet

GSH2 Aframax Tanker 1| AS ble stiftet | oktober 2007 og begynte sin ndvesrende operative virksomhet i februar 2008.
Seiskapets formal r & drive handel med, og investering i, skip, verdipapirer, andeler og andre finansielle produkter
innenfor shipping, herunder deltakelse | andre seiskaper med fiknende virksomhet, samt drift og operasjon av skip 0g
selskaper som eier skip. Selskapet har forretningsadresse i Oslo.

GSH2 Aframax Tanker 1 AS er et heleid dafterseiskap av Global Skipsholding Norden 2 AS som har to

novedaksjonaerer; Glohal Skipsholding 2 AB (pubf) og Global Skipsholding 2 AS med en eierandel pa hhv 50,56 % og
49,44 %,

Seiskapet har siden oppstarten investert i tre aframax tankskipene, Eagle Boston, Eagle Birmingham og Eagle Sibu
som ble overtatt i lepet av 1. kvartal 2008. | lopet av 2. kvartal 2017 ble skipet Eagle Boston solgt. Eagle Birmingham
ble solgt i 1. kvartal 2019, mens Eagle Sibu er pa en bareboat leiekontrakt som utioper i april 2019.

Bareboat certeparti er en kontraktsform som innebasrer at det er lsietaker som til enhver tid er ansvarlig for befraktning
og skipenes drift. | spot markedet mottar skipseier fraktinnteki men er selv ansvariig for alie tekniske, operasionelie og
reiseavhengige kostnader.

Fortsatt drift

| samsvar med Regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at regnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Styret
anser forutsetningene om fortsatt drift & vaere tit stede. Til grunn for denne forutsetningen ligger vurdering av at det
fareligger en forsvaslig verdijustert egenkapital for selskapet sammenhaidt med en koniraliert fikviditetssituasjon sett |
fys av selskapets kontantsiremmer og inngétte forplikteiser. Selskapets gjeld ble refinansiert i 1. kvartal 2018 og
danner grunnlag for forisatt drift. Selskapets hovedvaluta er USD. Styret har ved sin vurdering av en forsvarig
verdijustert egenkapital, hensyntatt den operasjonelle valutasikring som ligger | at bade seiskapets skip samt
inntjeningsverdi og dets tiherende pantegjeld er nominert | usb.

Verdivurdering av skip

Ved vurdering av skipenes prosjekiverdi gjennomferes ulike beregninger avhengig av kontraktsforhold. Begge skipene
| selskapet seilte per Arsskiftet pa tidscertepartier og ved vurdering av bokfart verdi pr 31. desember 2018, er skipenes
bokfarte verdi malt opp mot verdien av diskontert forventet kontantstram med erfaringstalt for driftskostnader over
skipenes ekonomiske levetid (bruksverdi). Ved beregningen av bruksverdien benyttes et giennomsnittiig
avkastningskrav som reflekterer kreditirisikoen for selskapets leietakere. Eagie Birmingham ble soigt i 1. kvartal 2019
(se «Hendelser etter balansedagens), og skipet er derfor nedskrevet pr 31.12. til nefto salgssum.

Arbeidsmilije og personale
Selskapets styre ensker a fremme likestilling og forhindre forskielisbehandling | samsvar med fov om likestilling mellom
kjennene og tilstrebe at dette avspelles i selskapets drift og styrende organer.

Selskapet har ingen egne ansatte, og det har saledes ikke vaort sykefraveer, skader elier ulykker | selskapet i lapet av
2018, Felgelig er det helier ikke iverksatt tittak | forhold il arbeidsmiljo efier Hkestilling i seiskapets virksomhet.

Miljgrapportering

Selskapet har sitt skip utleid pé bareboat kontrakt, Under denne type kontrakier er det lefetaker som har forpliktelsen til
& operere skipet etter enhver tids gjeidende internasjonale regler, ogsa med hensyn til mifje og forurensning. For skip i
spot-markedet kan seiskapet bli eksponert for risiko hvor selskapets drift pavirker det yire miljoet. Selskapet har
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forpl%kte%sgm iit & operere sl;ipene efter enhver tid gjeldende internasjonale regler, ogsd med hensyn til mitjg og
fo_rgrensnmg, Som eier av skipene, ansker styret | GSM2 Aframax Tanker Il AS & fremme viktigheten av & ta ansvar for
miljget, og tilstrebe minimalt med forurensende virkninger.

Hendelser etter balansedagen

Leiekontrakten for Eagle Sibu lep ut i april 2019. GSH2 Aframax Tanker Il AS har fatt teknisk manager pa plass, og
skipet seiler na i spotmarkedet.

Eagle Birmingham er solgt 21. februar 2019 fil USD 7.990.000 fratrukket ca 3% kommisjon.

Fremtidig utvikling

Det er ikke planlagt nye investeringer eller virksomhetsomréader } selskapet. Fokus fremover vil derfor vegre oppielging
av leieforholdene il selskapels skip, at skipet tas vare pa i henhold fil lelekontraktens betalings- og
vedlikeholdsbestemmelser, samt & ivareta selskapets avrige forpliktelser tif langivere og eiere. Videre vil man arbeide
med & drifte skipet i spot-markedet samt finne ny beskjeftigelse eller en kjeper av skipet.

Shippingmarkedene generelt er preget av svake skipsverdier og frakirater. Det er derfor fortsatt en viss risiko for at
leletaker kan komme i en situasjon hvor man ikke er i stand tit 4 oppfylle sine betalingsforplikteiser (helt eller delvis),
selv om styret anser denne risikoen som begrenset. Selskapet er dog direkte eksponert for markeds- og operasjonell
risiko.

GSH2 Aframax Il AS sin fremtidige kontantstrem vil hovedsakelig veere avhengig av:

- at skipets leietaker(e) oppfyller sine betafingsforpliktelser,

- driftskostnader og -inntekter sett | iys av marked- og operasjonsrisiko,
- finansieringskostnader, samt

- markedsverdi av skipet nar de relevante leieavtalene utiaper,

Det er fortsatt risiko knyttet fil utviklingen i markedsverdier og den potensielle verdien av selskapets fremtidige
iiekontrakter. De turbulente markedsforhold | &rene 2008 — 2017 sammenholdt med et relativt svakt 2018, har
medfart at avkastningskravene som legges til grunn ved verdsettelse av shippinginvesteringer stadig er heyere enn pa
investeringstidspunkiet.

Videre er det risiko for at en svak giobal ekonomisk utvikling vil medfare reduserte inntekter for ieietaker og derved at
dets betalingsevne svekkes. Svekkelse av leietakers soliditet og skipenes antatte markedsverdi er regulert i selskapets
1aneavtale. Brudd pa nevnte lanebetingelser vil i enkelte tilfeller kunne resultere i krav fra langiver om eksiraordineer
nedbetaling av lan og/elier etablering av ytterligere sikkerheter.

Risikoen knyttet tit fremfidig kontantstrem og underliggende verdiutvikliing pa investeringene er saledes okt | forhold it
del tidspunkt seiskapets skipsinvesteringer ble foretatt.

Finansiell risiko

GSH2 Aframax Tanker Il AS sine inntekier, eiendeler og gield er i sin helhet nominert 1 USD. Dette innebaerer en
operasionell valutasikring av den del av skipet som er finansiert av fremmedkapital. Egenkapitalen i selskapet er
innbetalt i NOK og er saledes utsatt for vaiutasvingninger i forholdet NOK/USD. Det er ikke inngatt avtaler som
reduserer valutarisikoen for egenkapitalen.

Forskning og utvikling
Selskapet har ikke hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter i regnskapsaret.
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Resultat, investeringer, finansiering og likviditet
Selskapets inniekter og stersteparien av ulgiftene er | USD. Videre er skipenes anskaffelseskost og den langsiklige
gjelden knyttet il anskaffelsen | USD. Seiskapet har derfor utarbeidet regnskapet med USD som funksjonel} valuta.

Selskapets drifisinniekier utgjorde | 2018 10 506. Selskapets driftsresultat i 2018 ble et underskudd pa
TUSD 1 466, mens arets ordinaere resultat fer skatt ble et underskudd pa TUSD 3 304

Skipene er finansiert ved et panteldn gjennom DVB Bank. Opprinnelig utiop pa dette lanet var i 1. kvartal 2018, men
dette er forlengel med endelig utiep i 2020, | forbindelse med refinansieringen har alfle finansielle
betingelser/"covenants” i laneavialen bliff suspendert frem tif 31.12.2018.

Selskapets likviditetsbeholdning var TUSD 1 579 pr. 31. desember 2018. Totalkapitalen var ved utgangen av aret
TUSD 35 455. Egenkapitalandelen pr 31. desember 2018 utgjorde ca. 58%.

Arsresultat og disponeringer

Selskapets arsresultat ble et underskudd pa TUSD 2 677.

Styret foreslar fgigende disponering av arsresultatet:

Belgp i USD t 000

QOverfart fra annen egenkapital 2677
Totalt disponert 2677

* kK

Oslo, 22, mai 2019

[
Lo fan

Jaigen Pﬁuﬁﬂ Ulvness
Styretsdeder
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GSH2 Aframax Tanker I AS

RESULTATREGNSKAP
01.01. - 31.12.

Betap i USD 1000 Note 2017
DRIFTSINNTEKTER
Leieinntekier 7 12 872
Sum driftsinntekter 12872
DRIFTSKOSTNADER
Avskrivning pa varige driftsmidler 2 4291
Nedskrivning av varige driftsmidler 11197
Annen driftskostnad 6, 10, 11 11 761
Sum driftskostnader 27 249
DRIFTSRESULTAT -14 377
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 249
Annen finansinntekt 6 922
Rentekostnad ti foretak i samme konsern -218
Annen finanskostnad 6 -467
Netio finansposter 486
ORDIN/ERT RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD -13 891
Skattekostnad pa ordinzert resultat 9 875
ARSRESULTAT -13 215
Opplysninger om avsetninger £il:
Annen EK 13215
Sum disponert 13215
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GSH2 Aframax Tanker I} AS

EIENDELER 31.12.

Belgp i USD 1000 Note 2017
ANLEGGSMIDLER

Varige driftsmidler

Skip 2 24 942
Sum varige driftsmidler 24 942
Finansielle anleggsmidier

Lan til foretak i samme konsern 4 12 556
Sum finansielle anleggsmidier 12 556
Sum anieggsmidler 37 498
OMLZPSMIDLER

Fordringer

Kundefordringer 587
Andre fordringer 639
Sum fordringer 1226
Bankinnskudd 8 252
Sum amlgpsmidier 1478
SUM EIENDELER 38875
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GSH2 Aframax Tanker Il AS

EGENKAPITAL OG GJELD 31.12.

Belop i USD 1000 Note

2017
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 1,5 99
Overkurs 1 10
Annen innskutt egenkapital 1 41 335
Sum innskutt egenkapital 41 445
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 1 -18 354
Sum epptjent egenkapital -18 354
Sum egenkapital 23080
GJELD
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 9 1233
Sum avsetning for forpliktelser 1233
L.angsiktig gjeld
Gield tit kredittinstitusjoner 3 8 560
Gjeld til konsernselskap 4 4 601
Sum langsiktig gjeld 13 161
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld 1217
Annen kortsiktig gjeld 6 274
Sum kortsiktig gjeld 1491
Sum gjeld 15889
SUM FGENKAPITAL OG GJELD 38975

Qslo, 22. mai 2019

A
:{‘ﬂ&/\ »
Jergen Pleym Ulvness
tyretsdeder
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GSH2 Aframax Tanker If AS

KONTANTSTRIMOPPSTILLING
01.01. - 31.12.

Belpp i USD 1000

2017
Kontanistremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resuitat for skatt -13 881
Ordinzere avskrivninger 4 291
Nedskrivninger varige driftsmidler 11187
Endring | kundefordringer og leverandargjeld -53
Endring konsernmellomvasrende 30
Endring | andre tidsavgrensningsposter -1 147
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 428
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Salg av varige driftsmidler (salgssum) 5647
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter 5 647
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Nedbetaling av langsiktig gjeld -8 468
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -9 466
Netto endring i likvider i &ret -3 391
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 3642
Kontanter og bankinnskudd per 31.12 252
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapel e7 satt opp i samsvar med regnskapsloven og utarbeide! etter norske regnskapsstandarder,

Valuta
Seiskapets inntekier, samt | hovedsak alle utgifier betales | USD. Videre er skipenes anskaffelseskost og den tangsiklige gjelden knyttet til
anskaffelsen, i USD, Selskapst har derfor USD som funksjonell valuta. Pengeposter | annen valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets siuit.

Leieinntekter skip

Leieinntektene som betales fra leietaker inntekisizres etter opptieningsprinsippet, og | den grad leietaker betaler forskuddsvis leie, periodiseres
denne som yoppfent inntek{ | balansen. Leieperioden er aviait og inntekten varierer med de akluelle dagsrater.

Hovedregel for vurdering og kiassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie elfer bruk er kiassifisert som anleggsmidier. Fordringer som skal tibakebetales innen et &r er uansett klassifisert
som omispsmidier.

Anleggsmidler vurdsres til anskaffelseskost, men nedskrives fil virkefig verdi nar verdifaliet forventes tkke & veere forbigaende. Anleggsmidler med
begrenset gkonomisk levetid avskrives pianmessig. Langsiktig gjeld balanseferes fit nominelt mottatt belep pé efableringstidspunktet. Langsiktig
gield oppskrives ikke tit virkelig verdi som felge av renteendring.

Omlapsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verd:, Kortsiklig gjeld balanseferes i nominelt mottatt belep pé
stableringstidspunitet. Korisiklig gjeld oppskrives 1il virkelig verdi som feige av renteendring. Enkelte poster er vurdert etter andre regler og
redegjores for nedenfor.

Leasing

Etter reglene for god regnskapsskikk skilles det mellom operasjonelie og finansislie leieavialer. Leieavialen (bareboat-certepartiet) som er inngatt
for selskapets skip, kvalifiserer som operasionell lease og er siledes regnskapsmessig behandiet som operasjonell leieaviale. Dette pé grunnlag
av aviglens reelle innhold. Det vesentligste av skonomisk risiko og kontroll knyttet ti det underliggende leisobjekiet vurderes & ligge hos utleier.

Drifismidlet | loieavtalen aktiveres dermed i balansen tif virkefig verdi pa transaksjonstidspunktet. Neermere informasjon fremgar av
noteopplysningene.

Varige driftsmidler v ]
Varige driftsmidler avskrives over forventet skonomisk levetid. Avskrivningene er som hovedrege! fordeit linezert over antatt mkonomisk levetid.

Fordringer .
Kundefordringer og andre fordringer oppfares il paiydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsstning til tap gjmﬁres pa grunnlag av en
individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tilegg gieres det for ovrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Skatt

Skatekostnaden | resuliatregnskapet cmfatter bde periodens betalbare skait og endring | utsalt skalt. Uitsalt skatt er bgregnet mgd 22% (23 o).
p& grunnlag av de midiertidige forskiefler som eksisterer meliom regnskapsmessige og skatlemessige verdier, samt ligningsmessig unders{mdd til
fremfering ved utgangen av regnskapséret. Skatteskende og skattereduserende midiertidige forskigiler som reverserer elier kan reversere
samme periode er utlignet og skattevirkningen er beregnet pé nettogrunniaget.

Kontantstremoppstilling ' »
Kontantsiremoppstillingen er ularbeidet etfer den indirekie metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andkre
kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note 1 Egenkapital

Belap i USD 1000

Aanen innskutt

‘ Aksjekapital  Overkursfond egenkapitat Annen egenkapital Sum
Egenkapital pr 1.1 99 10 44338 -18 354 23090
Arets resultat - - - 2877 2877
Egenkapital i USD pr 31,12 99 10 41335 21031 20413
Note 2 Varige driftsmidier
Belpp 1 USD 1000
Selskapet har kun skip som varige driftsmidier

Sum varige
Varige driftsmidler driftsmidler
Anskaffelseskost pr 1.1 108 406
Avgang solgte driftsmidier -
Anskaffelseskost pr 31.12 108 406
Av-0g nedskrivainger pr 01.01 83 464
Arets nedskrivning 1876
Arets avskrivainger 2965
Avgang akk avskrivninger -
Akk av- og nedskrivninger pr31.12 88 004
Balansefart verdi pr 31.12 20402
Arets avskrivninger 2965
1575

Argts nedskrivninger

Forutsetninger for avskrivninger:

"Eagle Birmingham" __ "Eagle Sibu”

Antatt tlevetid bk 25 &r
Alder 2%ar 19 &r
Resiverdi | USD 1000 lagt 1 grunn i avskrivaingsplan 5018 5018
Restverdi | 48D 1000 {antatt skrapverdi ved utiep av akonomisk levetid) 7025 7 060

8125 8750

Gjennomsnitiiig megleranstag pr 31,12

Vurdering av skipsverdier

Eagle Birmingham har seilt i spot-markedet | 2018 og frem til skipet ble soigt 21/2-2019. Eagle Sibu seiler p bareboat kontrakt frem til utgangen av

mars 2019.

Nedskrivningsvirderingen av skipene baserer seg pé en
giennomferes etter en konkret vurdering av awvik mellom

restverdi (dstie tilsvarer bruksverdi).

beregning av skipenes bruksverdi over gjenveerende ievetid. Eventuelie nedskrivninger
bokfert verdi per 31. desember 2018 og ndverdien av kontantstrammene fraieie og

Ved beregningen av bruksverdi benyties et giennomsnittlig avkastningskrav som refiekterer kredittrisikoen for selskapets leietakere.

Som et resultat av at Eagle Birmingham er soigt 21/2-2018 er det foretatt en nedskrivning av verdien pa dette skipet pt. 31.12 pa TUSD 1.575 til
netto salgssum, se omtale under note 14 Hendelser etter balansedagen.
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Note3 Gjeld

Belep i USD 1000

Langsiktig gield 2018 2017
Gield til kredittinstitusjoner 7860 8 560
Bokiprt verdi pr 31,12 7860 8 560
Forfailstidspunkt - langsiktig gjeid 2018 2017
innen 1 &r 4630 1378
1258 3230 4630
2-34 - 2554
Sum 7 860 8 560

Gield tii kredittinstitusjoner er knyitet til finansiering ved kjgp av skip, og lngivere er DvB Bank. All gjeld er sikret med pantsettelse av skip,
bankionti og fremtidige leisinntekter. ¢ tilegg har Global Skipsholding Norden 2 AS avgitt en morselskapsgaranti pa USD 7,860 millioner til
langiverne.

Betingelser i laneavtalen {"covenants”}

Seiskapet refinansierte sin gjeld i februar 2018 giennom et addendum med endringer i forhold Uil eksisterende laneaviale. De nye betingelsene
innebasrer en forlengelse av laneperioden med inntil 30 manender med endeiig forfall i 3. kvartal 2020. Det er i tillegg avialt en potensiell kvartalsvis
"cash sweep® p4 alle kontanter utover USD 1 mif per skip som skal ga til ekstraordinaer nedbetaling av gjeld. Samtidig er afle siskapets finansielle
betingeiser under 1dneavtalen ("covenanis”) suspendert frem Bl 31.12.2018,

| forbindelse med refinansiering av sesterselskapet GSH2 Seismic Carrier | AS bie det avialt en profittsplit meliom GSHZ Aframax Tanker I AS og

langiver. Denne er konstruert siik at ved likvidasjon av seiskapet skai netto proveny deles ikt mellom partene. Provenye! som tilfaller |éngiver er
oppad begrenset il USD 8.740.000 fotalt for de selskapene i konsernet ivor DVB Bank er iangiver.

Note 4 Meliomvearende med selskap | samme konsern

Belap 1 USD 1000

Fordringer til foretak | samme konsern 2018 2017
GSHR Container Carrier | AS 383 3986
GSH2 Aframax Tanker | AS 8582 8570
Fordringer/gieid GSH2 Chem-Prod Carrier [ AS 101

Sum 12517 12 558
Gjeid til foretak | samme konsern 2018 2017
GSH2 Seismic Carrler | AS 748 1094
Giobal Skipsholding Norden 2 AS 4685 3507
Sum 5434 4 601

Note 5 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Selskapets aksiekapital bestar av 3,000 aksjer palydende NOK 200, Alie aksjer har ik stemmrett. Selskapet er et 100 % eiet datlerselskap av
Global Skipsholding Nosden 2 AS pr 31.12.18.
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Note6 Poster som er slatt sammen i regnskapet

Belgp i USD 1000

Annen driftskostnader 2618 w07
Kiep av tienester (honorar ti revisor, advokat og lignende) 54 166
Drifts- og vedlikeholdskostnader skip”™ 7078 11082
Portefalie- og asset mngt honorar 292 503
Pvrige kostnader 7 10
Sum annen driftskostnad 7432 11761
Annen finansinntekt 2018 2017
Annen renteinntekt - -
Valutagevinst - 922
Sum annen finansinntek! 922
Annen finanskostnad 2018 2017
Rentekostnad panteldn 74 467
Valutatap 1465 -
Sum annen finanskostnad 1839 467
Annen kortsiktig gjeld 2018 2017
Palapt rente pantelan 32 32
Annen kortsiktig gjekd knytiet til drift og vedlikehold av skip 13t 182
Forskuddsbetalie leieinntekier 169 -
Sum annen kortsiktig gjeld 332 274
* Kostnader knyttet til skip som seller i spot-markedet.
Note 7 Driftsinntekter
Betep i USD 1000
2018 2017

Leleinntekter 10 506 12872

10 508 12872

Sum inntekier

Eagie Birmingham har seilt | og spot-markedet | 2018 og frem Ul skipet ble soigt 21/2-2019. Eagle Sibu, seiler p& bareboat kontrak: frem (i uigangen

av mars 2019,

Note 8 Bankinnskudd

Selskapets bankkonti fordeler seg pé falgende valuta:

Belpp i USD 1000

I valuta Ush
Bankinnskudd | USD 1579 1679
Bankinnskudd i NOK 4 _ &
SUM {579
Andel bundne midler utgjer NOK 0.
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Note 9 Skatt

Belgp | USD 1000

X 2018 2817
Arets skattekostnad

Resuitatfer! skatt pa ordinizer! resultat:

Endringer { ulsalt skalt / ulsait skatiefordel 627 575
Skattekostnad ordinasrt resultat 527 578
Beregning av arets skattegrunniag

Ordineert resultat for skatt -3.304 -13821
Omregningsdifferanse ved omreging fra NOK i USD 699 10 545
Fremfgroart rentefradrag - -
Endring ¢ midiertidige forskjeller 1749 2113
Grunniag for betalbar skatt i resultatregnskapet -856 -4 233
Mottatt konsernbidrag - §317
Anvendelse av {-) /overfart til fremferbart underskudd 856 -5 083

Skattepliklig inntekt B N

Skatteefekien av midiertidige forskjeller og underskudd &l fremfering som har gitt opphav til utsatt skati og utsatte skattefordeler, spesifisert
pa typer av midlertidige forskjelier;

2018 2017
Avsetning etter god regnskapsskikk - -
Gevinst- og tapskonto -884 -117¢
Varige drifismidier 7418 9821
Sum §532 8651
Akkumulert fremiferbart underskudd 3774 2918
Avskaret rentefradrag - 370
Forsijeller som ikke inngér i beregning av utsatt skatt - -
Grunniag for beregning av utsatf skatt 2758 5362
Utsatt skatt 22% (23%) 607 1233

Rentefradrag #l fremfaring fra tidligere & er i sin helhet nedvurdert | 2018 da det er lite sannsynlig at seiskapet vil f& utnyttet denne
fremfaringsadgangen.

Note 10  Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, 1&n til ansatte mm.

Belep i USD 1000

Selskapet har ingen ansatte, og har dermed ingen Ignaskostnader og er feigelig ikke pliklig il & ha tienestepensjonsordning etter fov om
obfigatorisk tienestepension.

Selskapet betater ikke styrehonorar

Godgjerelse il revisor 2018 2017
Lovpalagt revisjon (avialt honorar) 9 10
Sum i 10

Belepene er eksklusiv merverdiavgift.

Note 11 Honorar til forvaltere, radgivere m.v.

Morselskapet Global Skipsholding Norden 2 AS har sammen med sine eiere, Global Skipsholding 2 AS g Global Skipsholding 2 AB (publ),
inngétt aviale om lapende forvaltning med Oblige Investment management AS og Obligo Real Estate AS.

For disse fjenestene er GSH2 Aframax Tanker i AS som datterselskap, befastel med portefalje- og asset managment honorar pa totalt KUSD 282
for 2048 (KUFSD 503 for 2017), jir nofe 6.
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Note 12 Finansiell markedsrisiko

Seiskapet benytter seg ikke av finansielle instrumenter | forbindelse med styringen av finansiell risiko.
Renterisiko
Renterisiko oppstér pa kort og mefiomlang sikt som ef resullat av at selskapets gield har fiytende rente.

I februar 2018 ble selskapets gjeld refinansier! med DVB Bank sfik at 1anet loper ut i 3Q 2020,
Det er ikke inngdtt nye renteswap avtaler i forbindelse med refinansieringen.

Valutarisiko

Utvikling | valutakurser innebarer bade direkie og ingirekte en skonomisk risiko for seiskapet. Selskapets inntekier, elendeler og gjeld er i
hovedsak i sin hethet nominert | USD. Dette innebazrer en operasjonell valutasikring av den del av skipsportefalien som er finansiert av
fremmedkapital. Egenkapitalen | seiskapet er innbetalt § NOK og er séledes ulsatt for valutasvingninger | forholdet NOK/USD, Det er ikke inngat
avialer som reduserer valutarisikoen for egenkapitalen

Note 13 Konsemn

Selskapet er et heleid datterselselskap av Global Skipsholding Norden 2 AS som har to hovedaksjonazrer; Global Skipsholding 2 AB (Publ) og
Global Skipshalding 2 AS med en eierandel pa hiv 50,56% og 49,44%. Konsemspiss er dermed det svenske selskapet Global Skipsholding
2 AB (publ.). Konsernregnskapet kan en f& utlevert fra morselskapets forretningskontor | Munkedamsveien 454, Oslo.

Note 14 Hendelser etter balansedagen

Eagle Birmingham er solgt 21, februar 2019 t USD 7.990.000 fratrukket ca 3% kommisjon. Skipet er derfor nedskrevet il netto salgssum

pr31.12.2018, ]
Leiekontrakten for Eagle Sibu lpp ut i aprit 2019. GSH2 Aframax Tanker I AS har fatt teknisk manager pa plass, og skipet seifer na
i spotmarkedet,
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Medigmmer av [en norske revisotipraning

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen | GSH2 Aframax Tanker | AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for GSH2 Aframax Tanker H AS som bestar av balanse per 31. desember
2018,' resultatregrskap og kontanistramoppstilling for regnskapsarel avslutiet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var meﬁing er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et retivisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31, desember 2018, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avslutiet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomiert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold il disse standardene
er beskrevet i avsnitiet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av &rsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knytiet il revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare svrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig oy hensikismessig som grunnlag for var konkiusjon,

Qvrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon | selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den %
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige informasjonen. Var uitalelse =
om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den pvrige informasjonen, og vi aitesterer ikke den avrige &
informasjonen. g
| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den pvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet efler kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller fhvorvidt den tilsynelatende

inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder

vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting & rapportere | s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for skk intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feitinformasien, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen fa standpunkt til selskapets evne il fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsalt drift. Forutsetringen om fortsatt drift skal legges il grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har 1il hensikt & avvikle selskapet elter legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 3 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasion, verken som fzige av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konkiusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
uttert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feifinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
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dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunniag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder [SA-ene,
utzver vi profesjonelt skjshn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. ! tillegg

= identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomiarer revisjonshandlinger for & handtsre slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konkiusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
folge av misligheter ikke biir avdekket, er heyere enn for feifinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger efler overstyring av intern kontroll;

= opparbeider vi 0ss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandiinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll,

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tithprende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiklsmessig, og. basert pa innhenlede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet tif hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om seiskapets evne il fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberatningen henleder oppmerksombeten pa tileggsopplysningene | arsregnskapet. Hvis
slike tilleggscpplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare Konklusioner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem tif datoen for revisjonsberetningen. Etterfoigende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne ti fortsatt drift ikke lenger er til stede;

s vurderer vi den samlede presentasjonen, strukiuren og innholdet § arsregnskapet, inkludert tileggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
retivisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakbeter i den interne
kontrollen som vi avdekker giennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi al opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget tit disponering av resultatet
or konsistente med arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konkiusjoen om registrering og dokumentasjon

Basert pa& var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolihandtinger vi har funnet
nadvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansieil
informasjon~, mener Vi at ledelsen har oppfylt sin plikt tit & serge for ordentlig og oversikiig reg%strerilng
og dokumentasjon av seiskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Oslo, 22. mai 2019
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Kristin Hagland
statsautorisert revisor

Uavhengig revisars beretning - GSHZ Aframax Tanker i AS

Lot & Your it
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