== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

998 496 497

Aksjeselskap

OBLIGO INVESTMENT MANAGEMENT AS
8. etage

Munkedamsveien 45A

0250 OSLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler

Eirik Moberget
18.03.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 27.06.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 998496497

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 38 768 000 33692 000
Sum inntekter 38 768 000 33692 000
K ostnader

L gnnskostnad 5 17 964 000 19 067 000
Annen driftskostnad 6 8229 000 10 136 000
Sum kostnader 26 193 000 29 203 000
Driftsresultat 12 575 000 4 489 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 4000 39000
Annen finansinntekt 6 2597 000 892 000
Sum finansinntekter 2 601 000 931 000
Annen rentekostnad 2 000 3000
Annen finanskostnad 6 1387 000 2 349 000
Sum finanskostnader 1389 000 2 352 000
Netto finans 1212 000 -1421 000
Ordineert resultat far skattekostnad 13 787 000 3068 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 3255000 1289 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 10532 000 1779 000
Arsresultat 10532 000 1779 000

Overfaringer og disponeringer

Tilleggsutbytte 3000 000 4000 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 7531 000 -2 220000
Sum overfaringer og disponeringer 10 531 000 1780 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3 127 000 166 000
Sum immaterielle eilendeler 127 000 166 000

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i akger og andeler 4 4069 000 3976 000
Sum finansielle anleggsmidler 4069 000 3976 000
Sum anleggsmidler 4196 000 4142 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 598 000 159 000
Andre fordringer 1 040 000 739 000
Sum fordringer 1638 000 898 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 7 33948 000 24 317 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 33948 000 24 317 000
Sum omlgpsmidler 35586 000 25215000
SUM EIENDELER 39782 000 29 357 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12 1223 000 1223000
Overkurs 1 1 359 000 4359 000
Sum innskutt egenkapital 2 582 000 5582 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 25726 000 15241 000
Sum opptjent egenkapital 25726 000 15 241 000
Sum egenkapital 28 308 000 20823 000
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 1 159 000 1113000
Betalbar skatt 3 3217000 1238000
Skyldige offentlige avgifter 4585 000 1485 000
Annen kortsiktig gjeld 6 2514000 4 698 000
Sum kortsiktig gjeld 11 475 000 8534 000
Sum gjeld 11 475 000 8534 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 39 783 000 29357000
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 592386
Enheten
Organisasjonsnummer : 998 496 497
Organisasjonsform: Aksjeselskap
Foretaksnavn: OBLIGO INVESTMENT MANAGEMENT AS
Forretningsadresse: 8. etasje
Munkedamsveien 45A
0250 OSLO
Regnskapsar
Arsregnskapets pericde: 01.01.2021 - 31.12.2021
Konsern
Morselskap i konsern: Nei
Regnskapsregler
Regler for sma foretak benyttet: Ja
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ

Bekreftet av representant for selskapet: Eirik Moberget
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet: 18.03.2022
Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern

autorisert regnskapsferer: Ja

Ekstern autorisert regnskapsferer har i

lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert

andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide arsregnskapet: Ja

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 07.07.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Organisasjonznr: 998 496 497
OBLIGO INVESTMENT MANAGEMENT AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 38 768 000 33 692 000

Sum inntekter 38 768 000 33 692 000

Kostnader

Lennskostnad 5 17 964 000 19 067 000

Annen driftskostnad 4] 8 229 000 10 136 000

Sum kostnader 26 193 000 29 203 000

Driftsresultat 12 575 000 4 489 000

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 4 000 39 000

Annen finansinntekt 6 2 597 000 892 000

Sum finansinntekter 2 601 000 931 000

Annen rentekostnad 2 000 3 000

Annen finanskostnad 6 1 387 000 2 349 000

Sum finanskostnader 1 389 000 2 352 000

Netto finans 1 212 000 -1 421 000

Ordinert resultat fer

skattekostnad 13 787 000 3 068 000

Skattekostnad pad ordinart

resultat 3 3 255 000 1 2892 000

Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 10 532 000 1 779 000

Arsresultat 10 532 000 1 779 000

Ooverferinger og

disponeringer

Tilleggsutbytte 3 000 000 4 000 000

Overferinger til/fra

annen egenkapital 7 531 000 -2 220 000

Sum overferinger og

disponeringer 10 531 o000 1 780 000
Utskriftedato 07.07.2022 Organisasjonsny 998 496 497 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 998 496 497
OBLIGO INVESTMENT MANAGEMENT AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 2 127 000 166 000
Sum immaterielle eiendeler 127 000 166 000

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og

andeler 4 4 069 000 3 9276 000
Sum finansielle

anleggsmidler 4 069 000 3 976 000
Sum anleggsmidler 4 196 000 4 142 000
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 598 000 159 000
Andre fordringer 1 040 000 739 000
Sum fordringer 1 638 000 898 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd 7 33 948 000 24 317 000
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 33 948 000 24 317 000
Sum omlepsmidler 35 586 000 25 215 000
SUM EIENDELER 39 782 000 29 357 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1,2 1 223 000 1 223 000

Overkurs 1 1 359 000 4 359 000

Sum innskutt egenkapital 2 582 000 5 582 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 25 726 000 15 241 000

Sum opptjent egenkapital 25 726 000 15 241 000

Sum egenkapital 28 308 000 20 823 000

Sum langsiktig gjeld 0 o]
Utskriftedato 07.07.2022 Organisasjonsny 998 496 497 Side 2 av 3
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Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 1 159 000 1 113 000
Betalbar skatt 3 3 217 000 1l 238 000
Skyldige offentlige

avgifter 4 585 000 1l 485 000
Annen kortsiktig gjeld 6 2 514 000 4 698 000
Sum korteiktig gjeld 11 475 000 8 534 000
sum gjeld 11 475 000 8 534 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 39 783 000 29 357 000

Utskriftedato 07.07.2022 Organisasjonsny 998 496 497 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 998 496 497
OBLIGO INVESTMENT MANAGEMENT AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
o]

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp etter regnskapsloven. Regnskapsreglene for smd
foretak er fulgt.

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret
8.00

Nete

Spesifisering av resultatregnskapet

Lennkostnader
Lenn Arets Fiordrets
12933000.00 13895000.00
Folketrygdavgift Arets Fiordrets
3020000.00 3357000.00
Pengjonskosthader Avets Fijordrets
1253000.00 1232000.00
Andre yvtelser Arets Fiordrets
758000.00 582000.00
Sum legnnskostnader Arets Fiordrets
17964000.00 19067000.00
Nete

Ekstraordin=re inntekter og kostnader

Sum Belep
Balansefert verdi 31.12. Varige driftemidler Tmmaterielle eiend.
Konsernregns kap
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Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Legally signed by
@ Jergen Pleym Ulvness
2022-03-17
Legally signed by
Christian Dovland
2022-03-17

Arsberetning 2021 Lega.w amosy

Jens-Morten Wembstad
2022-03-19

Obligo Investment Management AS

Selskapets virksomhet

Obligo Investment Management AS, “Selskapet”, driver virksomhet innenfor forvaltning, administrasjon og
markedsfaring av alternative investeringer. Selskapet er Forvalter av altemative investeringsfond (AIFM)
underlagt tilsyn av Finanstilsynet. Selskapet har sitt hovedkontor i Oslo og en filial i Stockholm.

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.

Redegjsrelse for arsregnskapet, hendelser i regnskapsaret
Styret og daglig leder vurderer at Selskapets resultatregnskap, balanse og kontantstremoppstilling med tilhsrende
noter gir et dekkende bilde av virksomheten i 2021 og Selskapets finansielle stilling ved arsslutt.

Inntekter i 2021 utgjorde 39 MNOK mens kosthader utgjorde 26 MNOK, tilsvarende tall for 2020 var 34 MNCK og
29 MNOK.

Hendelser etter balansedagen

Covid-19 epidemien som rammet verden i 2020 har gitt store pkonomiske konsekvenser nasjonalt og
internasjonalt. Obligo Investment Management AS har langsiktige forvaltningsavtaler med ulike fond innenfor
Private Equity, Infrastruktur og Shipping og det forventes ikke vesentlige uventede inntektsfall eller
likviditetsproblemer i eksisterende virksomhet i 2022 som felge av dette.

Fremtidig utvikling

Utviklingen fremover vil avhenge av utviklingen i forvaltningskapital. Selskapet forvalter flere fond som eri en
avviklingsfase. Aktiviteten fremover vil derfor fokusere pa aktiviteter og initiativ med sikte pa & gke Selskapets
forvaltningskapital.

Finansiell risiko
Selskapet har tilfredsstillende kapitaldekning og likviditet. Likviditeten bestar av bankinnskudd.

Arbeidsmiljs og personale

Selskapet har ved utgangen av 2021 8 heltidsansatte. Styret vurderer arbeidsmiljget som tilfredsstillende.
Sykefravaeret er lavt. Selskapet har ikke fatt rapportert vesentlige skader pa helse eller eiendom eller ulykker i
2021.

Selskapet har som malsetning a fremme mangfold og skal rekruttere, utvikle og beholde best mulige
medarbeidere uavhengig av etnisitet, alder, kjgnn eller redusert funksjonalitet.

Styret og ledelsen har et hgyt fokus pa a like muligheter for Selskapets ansatte og sikrer dette gjennom
Selskapets personalpolitikk i form av godtgjarelse, karriereutvikling og rekruttering. Selskapet praktiserer et
likel@annsprinsipp hvor det skal gis lik lenn for likt arbeid. Styret bestar ved utgangen av 2021 av tre menn.

Miljgrapportering
Selskapet har hayt fokus pa basrekratt i alle ledd av sin virksomhet gjennom et "House in order Principle” og har
utarbeidet interne retningslinjer som "Responsible Investment Policy”, "ESG Guidelines” og "Code of Conduct”.
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Legally signed by
@ Jergen Pleym Ulvness
2022-03-17
Legally signed by
Christian Dovland
2022-03-17

Selskapet er ogsa UNPRI signatory med en A+ rating. | 2021 har Selskapet oppnadd sertifisering som I

Legally signed by
Lars Kristian Sande
2022-03-17

Miljgfyrtarn.

. Legally signed by
Omfanget av Selskapets virksomhet er av en slik karakter at den har en uvesentlig innvirkning pa det « @ ;ggzl:)n;rzgn Wembstad
miljzet. ]

Forskning og utvikling
Selskapet har heyt fokus pa & utvikle og foredle analyseverktay og ulike relevante analyseaktiviteter og -
publiseringer.

Arsresultat og disponeringer
Selskapets arsresultat ble 10 531 TNOK . Styret foreslar felgende disponering av arsresultatet i Obligo Investment
Management AS:

Belgp i NOK 1 000

Tilleggsutbytte 3000
Overfert til/fra annen egenkapital 7 531
Totalt disponert 10 531
Oslo, 17. mars 2022
Lars Kristian Sande Christian Dovland
Styrets leder Daglig leder
Jorgen Pleym Ulvness Jens-Morten Wembstad
Styremedlem Styremedlem
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Obligo Investment Management AS
Org.nr. 998 496 497

Arsregnskap

2021

Legally signed by
Jergen Pleym Ulvness
2022-03-17

Legally signed by
Jens-Morten Wembstad
2022-03-17

Legally signed by
Christian Dovland
2022-03-17

Legally signed by

Lars Kristian Sande
2022-03-17

27.06.2023 kI 14:57

Brgnngysundregistrene
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Legally signed by
Jergen Pleym Ulvness
2022-03-17
Legally signed by

@ Jens-Morten Wembstad
2022-03-17

RES U LTAT Legglly signed by
01.01.- 31.12. P
Legally signed by
Lars Kristian Sande
2022-03-17
Belgp i NOK 1000 Note 2021 2020
DRIFTSINNTEKTER
Salgsinntekt 38768 33692
Annen driftsinntekt - -
Sum driftsinntekier 38768 33692
DRIFTSKOSTNADER
Lennskostnad 5 17 964 19067
Annen driftskostnad 6 8229 10136
Sum driftskostnader 26 193 29 203
DRIFTSRESULTAT 12 575 4490
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt 4 39
Annen finansinntekt 6 2597 892
Rentekostnad -2 -3
Annen finanskostnad 6 -1387 -2 349
Netto finansposter 1211 -1421
ORDIN/ERT RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 13786 3069
Skattekostnad pa ordingert resultat 3 3255 1289
ARSRESULTAT 10531 1780
Opplysninger om avsetninger til:
Avsatt til ordinzert utbytte - -
Tilleggsutbytte 3000 4000
Avsatt til / fra annen egenkapital 7531 -2 220
Sum disponert 10531 1780

Obligo Investment Management AS
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Legally signed by
Jergen Pleym Ulvness
2022-03-17
Legally signed by

@ Jens-Morten Wembstad
2022-03-17

EIENDELER Legglly signed by
31.12 Sé‘;'zsf?si%"“'a”"
Legally signed by
Lars Kristian Sande
2022-03-17
Belap i NOK 1000 Note 2021 2020
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 3 127 166
Sum immaterielle eiendeler 127 166
Finansielle anleggsmidler
Investering i aksjer og andeler 4 4069 3976
Sum finansielle anleggsmidler 4069 3976
Sum anleggsmidier 4196 4142
OML@PSMIDLER
Fordringer
Kundefordringer 598 159
Andre fordringer 1040 738
Sum fordringer 1637 898
Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 33948 24 317
Sum omlopsmidier 35586 25215
SUM EIENDELER 39782 29 357

Obligo Investment Management AS
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Legally signed by
Jergen Pleym Ulvness
2022-03-17
Legally signed by

@ Jens-Morten Wembstad
2022-03-17

EGENKAPITAL OG GJELD Legglly signed by
31.12 Sé‘;'zsf?si%"“'a”"
Legally signed by
Lars Kristian Sande
2022-03-17
Belap i NOK 1000 Note 2021 2020
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 1,2 1223 1223
QOverkurs 1 1359 4359
Sum innskutt egenkapital 2 582 5582
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 1 25726 1524
Sum oppljent egenkapital 25726 15241
Sum egenkapital 1 28 308 20823
GJELD
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt - -
Sum avsetning for forplikteiser - -
Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld 1159 1113
Betalbar skatt 3 3217 1238
Skyldig offentlige avgifter 4585 1485
Annen kortsiklig gjeld 8 2514 4698
Sum kortsiktig gjeld 11 475 §534
Sum gjeld 11475 8534
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 39782 29 357
Oslo, 17. mars 2022
Lars Kristian Sande Christian Dovland
Styrets leder Daglig leder
Jargen Pleym Ulvness Jens-Morten Wembstad
Styremedlem Styremedlem

Obligo Investment Management AS

27.06.2023 kI 14:57 Brgnngysundregistrene Side 15 av 22



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 998496497

Legally signed by
Jergen Pleym Ulvness
2022-03-17
Legally signed by
@ Jens-Morten Wembstad
L 2022-03-17
Regnskapsprinsipper Legally signed by
Christian Dovland
: . . . _— 2022-03-17
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og Forskrift om arsregnskap mm. for verdipapirforetak av 15+

f\rsregnskapet inkluderer OIM Filial til Obligo Investment Management AS, Sverige. Inntekier, kostnader, fordringer og gjeld t:?:l'?,é;%”f"s:xde
mellom selskapet og filialen er eliminert i regnskapet. 2022-03-17

Fortsatt drift
| samsvar med regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede ved utarbeidelse av regnskapet.

Driftsinntekter
Tjenester inntektsfares etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter
Omlepsmidler og korisiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett &r etter anskaffelsestidspunktet. Bvrige poster er klassifisert
som anleggsmiddel/ langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes il laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belgp pa opptakstidspunktet.

Finansielle anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives il virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes a veere forbigaende.
Langsiktig gjeld balansefares til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Pensjon
Selskapet benytter innskuddspensjon i samsvar med i samsvar med innskuddspensjonslover § 5.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjares pa
grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes iil kursen pa ransaskjonsfidspunkiet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner
ved a benylte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes fil norske kroner ved a
benytle valutakursen pa transaksjonstidspunktet. lkke-pengeposter som males til virkelig verdi utirykt | utelandsk valuta, omregnes til valuta-
kursen fastsatt pa malefidspunktet. Valutakursendringer resultatferes |epende i regnskapsperioden under andre finansposter.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet pa grunnlag av de
midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfaring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

Finansielle instrumenter
Selskapet har ikke benyttet finansielle instrumenter i denne regnskapsperioden.

Obligo Investment Management AS
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KONTANTSTR@MOPPSTILLING
01.01-31.12

Belgp i NOK 1 000 2021

2020

Legally signed by
Jergen Pleym Ulvness
2022-03-17

Legally signed by
Jens-Morten Wembstad
2022-03-17

Legally signed by
Christian Dovland
2022-03-17

Legally signed by
Lars Kristian Sande
2022-03-17

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat far skatt 13 786 3069
Betalt skatt -1238 2535
Poster klassifisert som investerings- eller finansieringsakfiviteter -1289 1358
Effekt av valutakursendringer 47 -
Endring i kundefordnnger og leverandargjeld -392 1204
Endring i andre tidsavgrensningsposter 615 2492
Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 11433 5587
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Innbetaling fra investeringer 1875 1965
Utbetaling ved nye investeringer -678 -1853
Netto kontantstram fra investeringsakftiviteter 1197 111
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Tilbakebetaling til aksjonszrene/ utbylte -3000 -4 000
Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter -3 000 -4 000
Netto endring i likvider i aret 9632 1698
Bankinnskudd per 01.01 24 317 22618
Bankinnskudd per 31.12 33 948 24 317

Oblige Investment Management AS
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Note 1 Egenkapital

Belapi NCK 1 000

Legally signed by
Jergen Pleym Ulvness
2022-03-17

Legally signed by
Jens-Morten Wembstad
2022-03-17

Legally signed by
Christian Dovland
2022-03-17

Legally signed by
Anne Lars Kristian Sande

2022-03-17
aum

Aksjekapital Overkurs egenkapita

Egenkapital pr 01.01 1223 4359 15 241 20823
Tilleggsutbytte - - -3 000 - -3000
Arets resultat - - 10531 10531
Omregningsdifferanse EK pr 01.01 QIM filial - - -46 -46
Egenkapital pr 31.12 1223 1359 25726 28 308
Note 2 Aksjekapital og aksjons=rinformasjon
Selskapets aksjekapital bestar av en aksjeklasse, 100 000 aksjer palydende NOK 12,225. Selskapet har 5 aksjonaerer pr 31.12.
Alle aksjer har lik stemmerett.
Folgende aksjonaerer eier mer enn 5 % av aksjene pr 31.12:

Aksjer Andel
OIM Holdeo AS 75000 75,00 %
Asparhaugen Invest AS 8500 8,50 %
Innje AS 8500 8,50 %
vrige, <5 %. 8000 8,00 %
Totalt 100000 100,00 %
Note 3 Skatt
Belep i NCK 1 000
Arets skattekostnad 2021 2020
Betalbar skatt 3147 1135
Betalbar skatt i Sverige (filial) 70 104
Endring i utsatt skatt 38 50
Sum skattekostnad 3265 1289
Arets skattegrunnlag
Resultat for skatt 13786 3069
Permanente forskjeller -1100 1665
Inntektsfering 3 % av utbytte 56 6
Endring i midlertidige forskjeller (inkl fremfarbart underskudd) -153 -202
Arets skattegrunnlag 12 589 4538
Betalbar skatt i balansen 37 1238
Skatteskendel{-reduserende) midlertidige forskjeller
Driftsmidler -510 -662
@Zrige midlertidige forskjeller - -
Grunnlag beregning utsatt skatt -510 -662
Netto utsatt skatt (-utsatt skattefordel) -127 -166
Note 4 Investeringer i aksjer og andeler
Belpp i NCK 1 000

Antall Kostpris ~ Markedsverdi

Global Infrastruktur 1 AS 221798 202 1118
Global Infrastruktur 1 AB 32048 266 2124
Global Private Equity 1| AB 3445 29 111
Global Skipsholding 2 AB - - -
Global Skipsholding 2 AB (B) - - -
Obligo Global Infrastruktur Il AS 362 040 3571 3571

4 089 6924

lkke bersnoterte aksjer er verdsatt til laveste verdi av kostpris og markedspris pa portefelieniva, slik at bokfert verdi er TNOK 4 069.

Obligo Investment Management AS
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Note 5 Lennskostnader, godtgjgrelser, antall ansatte m.m.

Legally signed by
Jergen Pleym Ulvness
2022-03-17
Legally signed by

@ Jens-Morten Wembstad
2022-03-17

Belsp i NCK 1 000

Legally signed by
Christian Dovland
2022-03-17
Legally signed by
Lars Kristian Sande
202 2022-03-17

Lonnskostnader

Lanninger 12933 13 895
Arbeidsgiveravgift 3020 3357
Pensjonskestnader (innskuddspensjon) 1283 1232
Andre ytelser 758 582
Sum 17 964 19 067
Det er ved utgangen av regnskapsaret 8 ansatte i selskapet.

Selskapet har innskuddsplan i samsvar med lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Ytelser til ledende personer

Christian Dovland, daglig leder og styremedlem 2299 2342
Jargen Pleym Ulvness, styremedlem 1670 1722
Jens-Morten Wembstad, styremed|em 2042 2107

Ytelser til Dovland bestar av TNOK 2 092 i Ignn, TNOK 185 i pensjon og TNOK 22 i andre ytelser. Dovland har avtale om sluttvederlag pa 12 méneder ved
avslutning av arbeidsforhold uten grunn fra selskapets side, eller som resultat av vesentlige endringer i arbeidsoppgaver ved f eks oppkjap eller fusjon.

Ytelser til Uvness bestar av TNOK 1 670 i lann. Pensjon og andre ytelser er belastet annet selskap Ulvness har ansettelsesforheld i.

Ytelser til Wembstad bestar av TNOK 1 841 i lenn, TNOK 181 i pensjon og TNOK 201 andre ytelser.

Det utbetales ikke styrehonerar til noen av styrets medlemmer.

Honorar il revisor 2021 2020
Lovpélagt revisjon 152 134
Andre tjenester 25 85
Sum 177 200
Note 6 Poster som er slatt sammen i regnskapet

Belep i NCK 1 000

Andre driftskostnader 2021 2020
Kjap av tienester (revisor, konsulent, advokat, regnskap og adm shipping, og andre honorar) 4178 4805
Fordelte og kjspte kostnader med tilknyttede parter (husleie, IT, regnskap og administrasjon, og lignende) 2430 3220
Reisekostnader 264 27
vrige kostnader 13857 1840
Sum andre driftskostnader 8229 10136
Annen kortsiktig gjeld 2021 2020
Forskuddsbetalte inntekter 548 2541
Skyldige feriepenger 1068 1219
Annen kortsiktig gjeld 898 938
Sum kortsiktig gjeld 2514 4698
Finansinntekter 2021 2020
Gevinst ved realisajon av aksjer 2 170
Uthytte 1851 204
Valutagevinst 744 518
Sum annen finansinntekt 2597 892
Finanskostnader

Tap ved realisasjon av aksjer -564 =173
Valutatap -823 -618
Sumannen finanskostnad -1387 -2 349

Obligo Investment Management AS
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Legally signed by
Jergen Pleym Ulvness
2022-03-17

Legally signed by
Jens-Morten Wembstad
2022-03-17

Legally signed by
Christian Dovland
2022-03-17

Legally signed by

Lars Kristian Sande
2022-03-17

Note 7 Bankinnskudd

Av selskapets bankinnskudd pa TNOK 24 317 er TNOK 703 bundne skattetrekksmidler.

Note 8 Regulatorisk kapital og kapitaldekning

Belep i NCK 1 000

201 2020
Kjemnekapital 28 180 20657
Netto kjernekapital 28 180 20 657
Kapitaldekning (minimum 8%) 36,7 % 2,7 %
Beregninger av kapitaldekning
Grunnlag for beregning av kjemekapital basert pa standardmetoden 39782 29 357
Grunnlag for beregning av kjemekapital basert pa faste kostnader 24 595 29093
Tilleggsgrunnlag for kjemekapitalkrav 12 482 32468
Netto grunnlag for beregninger 76 860 90 918
Beregnet kjernekapitalkrav for & dekke operasjonell risiko 640 684
Minimumskrav basert pa oppstartskapital (EUR 125 000) 1249 1309
Estimert kjernekapitalkrav basert pa 25% av faste kostnader 6149 7273
Estimert kjernekapitalkrav basert pa risikovektede eiendeler 1010 792
Overskudd/underskudd av kjemekapital 22 032 13 384
Beregning av inntekt etter skatt i prosent av totale eiendeler
Netto inntekt etter skatt 10 531 1780
Totale eiendeler 30 782 29357
Inntekt etter skatt i prosent av totale eiendeler 26 % 8%
Beregning av faste kostnader
Totale inntekter 38 768 33692
Negativ inntekt fer skatt - -
Positv inntekt far skatt 13 786 3069
Variabel godtgjarelse 387 1531
Megler honorarer - -
Variabel avgift til barser, autoriserte markedsplasser etc - -
Ekstraordineere kostnader - -
Totale faste kostnader 24 595 29093
25 % av totale kostnader 6 149 7273
2021 kapitalkrav Beregninger
Kilde Basis Valuta Belop % el. FX Niva TNOK
Minimum oppstarskapital EUR 125 000 NiA TEUR 125 9,9888 1 1249
0.02% av eiendeler under forvaltning > MEUR 250 AUM TNOK 3200 000 0.02% 2 640
Minimum 25% av fjorarets faste kostnader Faste kostnader TNOK 24 595 250% 3 6149
Risikovektede eiendeler Balansen TNOK 12 624 8.0% 4 1010

Note 8 Andre forpliktelser

Obligo Investment Management AS har forpliktet seg til 4 investere 500 000 EUR i Obligo Global Infrastruktur Il AS.
Pr 31.12.2021 var 350 411 EUR innbetalt. Gjenveerende forplikielse utgjer 149 588 EUR.

Obligo Investment Management AS
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RSM

RSM Norge AS

Til generalforsamlingen i Obligo Investment Management AS Ruselgkkveien 30, 0251 Oslo
Pb 1312 vika, 0112 Oslo

Org.nr: 982 316 588 MVA

T+4723114200
F+4723114201

Uavhengig revisors beretning WWW.ISMNorge.no

Konklusjon

Vi har revidert Obligo Investment Management AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 10 531 000.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31.12.2021, resultatregnskap og kontantstramoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
» oppfyller arsreghskapet gjeldende lovkrav, og

s gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31.12.2021, og av dets
resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med de interasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under
Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av &rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i
lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den titherende revisjonsberetningen. Var konklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen, Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom &rsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, sller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
arapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
s er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for &rsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som
den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Norge AS is a member of the RSM network and trades as RS, RSM is the trading name used by the members of the RSM network, Each member of the RSM network is an
\ndependent accounting and consulting firm which practices in its own right. The RSM network is nol dself 3 separate legal enlity in any jusisdicion.

RSM Norge AS er medlent av/is @ member of Den norske Revisorforening,
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Revisors beretning 2021 for Obligo Investment Management AS RS hﬁ

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne il fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det tik:
https://revisorforeningen.nofrevisjonsberetninger

Oslo, 18.03.2022
RSM Norge AS

il A L
Anders Magnus Lavaas

Statsautorisert revisor
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