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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Kurtas einntekter 22585871

Annen driftsinntekt 6279 135

Sum inntekter 28 865 006

K ostnader

L gnnskostnad 4 11 258 842

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 1356 679

Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8

Annen driftskostnad 4 4194 808 240 818
Sum kostnader 16 810 329 240 818
Driftsresultat 12 054 677 -240 818
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 5

Annen rentei nntekt 941 148 755
Annen finansinntekt 7 098

Sum finansinntekter 8039 148 755
Annen rentekostnad 24511

Annen finanskostnad 39144

Sum finanskostnader 63 655

Netto finans -55 616 148 755
Ordinaert resultat far skattekostnad 11 999 061 -92 063
Skattekostnad pa ordinaat resultat 3 2983914

Ordineert resultat etter skattekostnad 9015 147 -92 063
Arsresultat 2,11 9015 147 -92 063
Arsresultat etter minoritetsinter esser 9015 147 -92 063

Overfaringer og disponeringer
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Udekket tap 86 492 -86 492
Avsatt til annen egenkapital 8928 655

Overfert fra annen egenkapital -5571
Sum overfaringer og disponeringer 9015 147 -92 063
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3 145 045
Goodwill 8 51 465 960
Sum immaterielle eiendeler 51 611 005

Varigedriftsmidler
Driftdgsare, inventar 0.a. utstyr 8,9 684 337
Sum varigedriftsmidler 8 684 337

Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 5 16 098 597 45818 443
Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler 16 098 597 45 818 443
Sum anleggsmidler 68 393 939 45 818 443
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 5 21 365678

Andre kortsiktige fordringer 6 837 027

Konsernfordringer 5 441 977

Sum fordringer 6 22 644 682

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 7,12 4993 397 1164 761
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4993 397 1164 761
Sum omlgpsmidler 27 638 079 1164 761
SUM EIENDELER 96 032 018 46 983 204
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 1 1572 356 1027 750
Beholdning av egne aksjer 1

Overkurs 69 351 508 45 328 914
Annen innskutt egenkapital -5570 -5570
Sum innskutt egenkapital 70918 294 46 351 094

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 114 655

Udekket tap 86 492
Sum opptjent egenkapital 114 655 -86 492
Sum egenkapital 2,10 71032 949 46 264 602
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3

Annen langsiktig gjeld

Obligasonslan 9

Gjeld til kredittinstitusjoner 6,9 699 575

Langsiktig konserngjeld 6,9

Sum annen langsiktig gjeld 9 699 575

Sum langsiktig gjeld 699 575 0

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 5 3203 809
Betalbar skatt 3 642 959
Skyldig offentlige avgifter 3406 716
Kortsiktig konserngjeld 5 11 306 279 718 602
Annen kortsiktig gjeld 5739731
Sum kortsiktig gjeld 24 299 494 718 602
Sum gjeld 24999 069 718 602

29.06.2022 kI 15:07 Brgnngysundregistrene Side 4 av 27



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 920685714

Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 96 032 018 46 983 204
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° GrantThornton

An instinct for growth’

Til generalforsamlingen i Pensum Asset Management AS
Grant Thornton

Revisjon AS
Kirkegata 15

0153 Oslo

Org.nr. 987 632 380

T: +47 22 20 O4 00

E: grant@no.gt.com
UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Pensum Asset Management AS’ arsregnskap som viser et overskudd pd NOK
9.015.147. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for
regnskapséret og kontantstremoppstilling avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og
gir et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets
resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vére oppgaver og plikteri
henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt
vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer
ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese gvrig informasjon
med det forméal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig
informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller
hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert
med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt a4 rapportere
det. Vi har ingenting & rapportere i s&4 henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov
og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den
finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Grant Thornten Revisjon AS Is o member of Grant Thoraton internatienal d [GTIL).

GTIL and the member firms are not o worldwide partnership. GTIL and each member firm is 0 separate legal entity. Seryices are

dsllverad indepandently by the member firms. GTIL does not provide services to clients. GTIL and its member firms are notagents

of, and do not obligate, one anather and are nat liable for one another’s acts or omissions. www.grantthornton.no
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° GrantThornton

An instinct for growth’

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for rsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes a pévirke gkonomiske beslutninger som brukemne foretar basert pa
arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen.
| tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten
det skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer
revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at
vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for
feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebeere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll.

« opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen,
for & utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene,
men ikke for & gi uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er
rimelige.

+ konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-
forutsetningen ved avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede
revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller
forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i
arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke
fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet,
inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de
underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilkken
tid revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som
vi har avdekket i Ispet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den
interne kontrollen.
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° GrantThornton

An instinct for growth’

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konkiusjon om érsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsbheretningen og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i
samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 31.03.2021
Grant Thornton Revisjon AS

Kristian Ngrstebg
Statsautorisert revisor

(signert elektronisk)
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Electronic signature
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Pettersen, Tom
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Signed by
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BankiD

Signed by
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Signature method

BankiD Mobif (NO)
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BankiD Mobil (NO)
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1972-071-06

Signature method

BankiD Mobil (NO)

29.06.2022 Kkl 15:07

Brgnngysundregistrene

Side 9 av 27



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 920685714

Arsberetning 2020 — Pensum Asset Management AS

Virksomhetens art og tilholdssted

Pensum Asset Management AS er et selskap hvor virksomheten omfatter kapitalforvaltning, samt alt
annet som naturlig faller inn under dette. Selskapet har konsesjon fra Finanstilsynet i Norge til
Investeringstjenester, jf. verdipapirhandelloven & 2-1 (1) samt Tilknyttede tjenester, jf.
verdipapirhandelloven § 2-6 (1)

Selskapet er 100% av Pensum Group AS. Selskapet ble stiftet i 2018, men fikk virksomhet fgrst med
virkning fra 1.oktober 2020 etter at selskapet overtok og viderefarte virksomheten fra filial Pensum
Asset Management Nuf.

Selskapet er lokalisert i Baerum kommune.

Redegjgrelse for arsregnskapet

2020 er selskapets farste regnskapsar. Driften startet opp 1. oktober 2020. Pr 31.12.2020 hadde
selskapet en omsetning pa MNOK 28,9 med et driftsresultat pa MNOK 12,0. Arsresultatet ble i 2020
pa MNOK 9,0.

Samlet kontantstrgm fra driften i selskapet var pa MNOK 3,8, mens driftsresultatet ble MNOK 12.1.
De samlede investeringene i selskapet i 2020 var MNOK 58,2.

Selskapets likviditetsbeholdning var MNOK 5,0 per 31.12.2020. Selskapets evne til egenfinansiering
av investeringer er god.

Kortsiktige gjeld utgjorde pr.31.12.2020 97 % av samlet gjeld. Selskapets finansielle stilling er god, og
pr. 31.12.2020 kan selskapet nedbetale kortsiktig gjeld ved hjelp av de mest likvide midlene.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret MNOK 96,4. Egenkapitalandelen pr. 31.12.2020 var 73,6 %.

Fremtidig utvikling

Selskapets utsikter de naermeste ar vurderes som positive. Selskapet har i etterkant av markedsuroen
som inntraff ved utbruddet av COVID pandemien varen 2020, opplevd en sterk ettersporsel etter
selskapets tjenester, og har i tillegg opplevd en markant gkning i kundemidler under forvaltning, en
trend som er forsterket i fgrste kvartal av 2021, med over 10 % vekst i kundemidler som genererer
faste inntekter. Ogsa for selskapets corporate finance tjenester opplever vi stor pagang av
potensielle kunder som gnsker a benytte seg av selskapets tjenester.

Finansiell risiko

Overordnet om malsetting og strategi

Pensum Asset Management AS sin strategi de naarmeste ar er 3 fortsette 3 styrke de tjenester som
allerede leveres, og ser ikke noe kortsiktig behov for a utvikle nye tjenester. Den mest vesentlige
risiko for selskapet er knyttet til markedsutviklingen i verdens aksjemarkeder, som vil pavirke
kundenes risikovilje samt redusere selskapets faste inntekter som fglger av volum av kundemidler
under forvaltning.

Markedsrisiko

Pensum Asset Management AS er eksponert for markedsutvikling i verdens finansielle markeder.
Selskapet har sine inntekter og kostnader i norske kroner, og har med dette en relativt begrenset og
indirekte valutarisiko.

Side 1 av2
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Kredittrisiko
Risikoen for tap pa fordringer er vurdert som lav.

Likviditetsrisiko
Selskapet vurderer likviditeten i selskapet som god.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.
Til grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for 2021 og selskapets langsiktige strategiske
prognoser for arene fremover. Selskapet er i en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

Resultatdisponering

Styret foreslar felgende disponering av arsresultatet i Pensum Asset Management AS (tall i hele

1.000):

Dekning av tidligere ars tap 86
Annen egenkapital 8,928
Totalt disponert 9.015

Det er ytet et konsernbidrag til morselskapet pa MNOK 11,3. Forslaget er begrunnet i eiernes gnske
om 4 styrke egenkapitalen og kapitalstrukturen i morselskapet.

Arbeidsmiljg

Sykefraveeret i selskapet var i 2020 helt ubetydelig. Det var ingen skader eller uhell pa
arbeidsplassen. Selskapet har i 2020 oppfordret sine ansatte til 3 sitte pa hjemmekontor i med
bakgrunn i Covid-19 pandemien.

Likestilling og diskriminering
Pensum Asset Management AS har som mal 3 vaere en arbeidsplass der det rader full likestilling

mellom kvinner og menn, og har innarbeidet en personalpolitikk som anses for a vaere kjgnnsngytral
pa alle omrader. Selskapet hadde ved arets utlgp 22 ansatte, 3 kvinner og 19 menn.

Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljget. Styret i selskapet bestar av tre
medlemmer, alle menn.

Hegvik, Norge
30. mars 2021

Christian Myhre Jarle Norman-Hansen
Daglig leder Styremedlem
Bengt Stefan Wilhelmson Tom Pettersen
Styreleder Styremedlem
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Arsregnskap 2020
Pensum Asset Management AS

Resultatregnskap
Balanse
Noter til regnskapet

Org.nr.: 920 685 714
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Resultatregnskap

Pensum Asset Management AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2020 2019
Kurtasjeinntekter 22 585 871 0
Annen driftsinntekt 6279 135

Sum driftsinntekter 28 865 006 0
Lennskostnad 4 11 258 842 0
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 1356 679 0
Annen driftskostnad 4 4194 808 240818
Sum driftskostnader 16 810 328 240 818
Driftsresultat 12 054 678 -240 818

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 941 148 755
Annen finansinntekt 7098 0
Annen rentekostnad 24 511 0
Annen finanskostnad 39144 0
Resultat av finansposter -5 617 148 755
Ordineert resultat fer skattekostnad 11 999 061 -92 063
Skattekostnad pa ordineert resultat 3 2983 314 0
Ordinzert resultat 9015 147 92 063
Arsresultat 2,11 9015 147 -92 063

Overferinger

Avsatt til dekning av tidligere udekket tap 86 492 0
Avsatt til annen egenkapital 8 928 655 0
Overfert til udekket tap 0 86 492
Overfert fra annen egenkapital 0 55671
Sum overferinger 9 015 147 -92 063
Pensum Asset Management AS Side 2
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Balanse

Pensum Asset Management AS

Eiendeler Note

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3
Goodwill 8
Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Criftslgsere, inventar o.a. utstyr 8,9
Sum varige driftsmidler 8
Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 5

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omligpsmidler

Fordringer

Kundefordringer 5
Andre Kortsiktige fordringer 6
Konsernfordringer 5
Sum fordringer 6
Bankinnskudd, kontanter o.l. 7,12

Sum omlapsmidler

Sum eiendeler

Pensum Asset Management AS

2020 2019
145 045 0
51 465 960 0
51 611 005 0
684 337
684 337
16 098 597 45 818 443
16 098 597 45 818 443
68 393 939 45 818 443
21 365 678 0
837 027 0
441 977 0
22 644 682 0
4993 397 1164 761
27 638 079 1164 761
96 032 018 46 983 204
Side 3
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Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
Gjeld

Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner

Sum annen langsiktig gjeld

Pensum Asset Management AS

Balanse

Pensum Asset Management AS

Note

2020 2019

1572 356 1027750

69 351 508 45328 914

-6 570 -6 570

70 918 294 46 351 094

114 655 0

0 -86 492

114 655 -86 492

71 032 949 46 264 602
699 575
699 575
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Balanse

Pensum Asset Management AS

Note 2020 2019
Kortsiktig gjeld
Leverandsgrgjeld 5 3203 809 0
Betalbar skatt 3 642 959 0
Skyldig offentlige avgifter 3406 716 0
Konserngjeld 5 11 306 279 718 602
Annen kortsiktig gjeld 5738 731 0
Sum kortsiktig gjeld 24 299 495 718 602
Sum gjeld 24 999 069 718 602
Sum egenkapital og gjeld 96 032 018 46 983 204
Havik, 30.03.2021
Styret i Pensum Asset Management AS
Bengt Stefan Wilhelmson Jarle Norman-Hansen
styreleder styremediem
Tom Pettersen Christian Myhre

styremediem daglig leder
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og Forskrift om arsregnskap m.m. for
verdipapirforetak. Selskapet ble stiftet 22.03.2018. Det har ikke veert drift i selskapet i 2018 og 2019, mens i
2020 er det drift fra og med 01.10.2020.

VALUTA
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes iht. kursen ved regnskapsarets slutt.

DRIFTSINNTEKTER
Inntektsfaring ved formidling/uteving av transaksjoner skjer pa gjennomfaringstidspunktet. Andre
tjenester og Corporate-oppdrag inntektsfgres etter hvert som de leveres.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Selskapet driver finansiell virksomhet og har en skattesats for alminnelig inntekt pa 25 %. Utsatt skatt er
beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme
periode er utlignet og nettofart.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV ANLEGGSMIDLER

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets gkonomiske levetid.
Avskrivningsperioden for fast eiendom anskaffet etter 2009 er dekomponert i en del som gjelder rabygget
og en del som gjelder faste tekniske installasjoner. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belap ved
verdifall som forventes ikke 3 veere forbigdende. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og
verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen
reverseres har grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stede.

Aktivert goddwill fremkommer netto etter utsatt skatt.

KLASSIFISERING OG VURDERING AY OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlapsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi.

KLIENTMIDLER
Klientmidler og klientansvar presenteres netto i balansen

FORDRINGER

Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gj@res pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.
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Note 1 Aksjonaerer

AKSJEKAPITALEN | PENSUM ASSET MANAGEMENT AS PR. 31.12 BESTAR AV:

Antall Palydende Bokfort
Ordineere aksjer 1572 356 1,0 1572 356
Sum 1572 356 15721356
EIERSTRUKTUR
De stgrste aksjonzerene i % pr. 31.12 var:
Ordinzere Eierandel Stemmeandel
Pensum Group AS 1572 356 100,0 100,0
Note 2 Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen Innskutt Annen Sum
egenkapital egenkapital egenkapital
Pr.31.12.2019 1027 750 45328914 5570 -86 492 46 264 602
Emisjon 11.12,2020 544 606 24 022594 0 0 24 567 200
Arets resultat 9015 147 9015147
Konsernbidrag avgitt -8 814 000 -8 814 000
Pr 31.12.2020 1572 356 69 351508 -5 570 114 655 71032949
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Note 3 Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 3128959 0
Endring i utsatt skattefordel -145 045 0
Skattekostnad ordineert resultat 2983914 0

Skattepliktig inntekt:

Ordinaert resultat fgr skatt 11 999 061 -92 063
Permanente forskjeller 53680 0
Endring i midlertidige forskjeller 555155 0
Avgitt konsernbidrag -9944 000 0
Anvendelse av fremfgrbart underskudd -92 063 0
Skattepliktig inntekt 2571834 -92 063

Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 31283959 0
Betalbar skatt pa avgitt konsernbidrag -2 486 000 0
Sum betalbar skatt i balansen 642 959 0

Beregning av effektiv skattesats

Resultat fgr skatt 11 999 061 -92 063
Beregnet skatt av resultat fgr skatt 2999 765 -23016
Skatteeffekt av permanente forskjeller 13420 0
Sum 3013 185 -23 016
Effektiv skattesats 251% 250%

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2020 2019 Endring
Varige driftsmidler 51635780 -25025 -51 660 805
Fordringer -750 000 0 750000
Sum 50885 780 -25025 -50 910 805
Akkumulert fremfgrbart underskudd 0 -92 063 -92 063
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt -51 465 960 117088 51583048
Grunnlag for utsatt skatt / skattefordel -580 180 0 580180
Utsatt skatt / skattefordel (25 %) -145 045 0 145 045
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Note 4 Lgnnskostnader og ytelser, godtgjorelser til daglig leder, styret og revisor

LBNNSKOSTNADER

2020 2019
Lanninger 8 906 708 0
Arbeidsgiveravgift 1701699 0
Pensjonskostnader 282171 0
Andre ytelser 368 264 0
Sum 11 258 842 0

Selskapet har i perioden 01.10. 2020 til 31.12.2020 sysselsatt 22 personer, hvorav 4 personer pa 80%
stilling .

PENSJONSFORPLIKTELSER
Selskapet er pliktig til 3 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

YTELSER TIL LEDENDE PERSONER

Daglig leder Styret
Lgnn 376927 0
Pensjonskostnader 18 846 0
Annen godtgjgrelse 1236 0
Sum 397 009 0
REVISOR
Kostnadsfart revisjonshonorar for 2020 utgjer kr 178 490
Belgpet er inkl mva
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Note 5 Fordringer og gjeld til konsernselskap

2020 2019
Lan til foretak i samme konsern 16 098 597 45818 443
Kundefordringer, konsernselskap 2189723 0
Andre fordringer (kortsiktige) 441 977 0
Sum konsernfordringer 18 730 297 45818 443

2020 2019
Leverandgrgjeld, konsernselskap 464 739 0
Kortsiktig gjeld til foretak i samme konsern 11306 279 45818443
Sum konserngjeld 11771018 45818443

Langsiktige fordringer og gjeld til selskap i samme konsern vil i all hovedsak blir innfridd i lgpet av 2021 i

forbindelse med omstruktureringer i konsernet.

Note 6 Fordringer og tapsavsetninger

2020
Spesifisert tapsavsetning 1. januar 750 000
Periodens konstaterte tap, hvor det tidligere er foretatt spesifisert tapsavsetning 0
Pkte spesifiserte tapsavsetninger i perioden 0
Nye spesifiserte tapsavsetninger 0
Tilbakefgring av spesifiserte tapsavsetninger i perioden 0
Spesifisert tapsavsetning 31. desember 750 000

Note 7 Bankinnskudd/klientmidler
Innestaende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler} er pa kr.1 990 380.

Klientmidler, innestadende i bank utgjgr tkr. 121 256

Apne poster tkr. 45983
= Bokfgrt saldo klientmidler tkr. 167 239
Klientansvar, bokfgrt tkr. 167 239

2019
750 000
0

0

0

0

750 000

Awviket mellom klientmidler innestaende pa bank og bokfert klientansvar skyldes apne transaksjonsgebyrer
samt ikke, matchede poster pr 31.12.2020. Samtlige poster er avklart og matchet ved rapportering til

Finanstilsynet og avleggelse av arsregnskapet.
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Note 8 Anleggsmidler

Driftslgsore,

inventar ol.
Tilgang kjgpte anleggsmidler 710000
Anskaffelseskost 31.12.2020 710 000
Arets ordinaere avskrivninger 25663
Av- og nedskrivninger pr. 31.12,2020 25663
Arets avskrivning og nedskrivning 25663
Bokfart verdi 31.12.2020 684 337
Pkonomisk levetid 0-5 ar
Anskaffelsesverdi pa aktivert Goodwill er i arsregnskapet presentert netto.
Note 9 Langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner

2020

Gjeld til kredittinstitusjoner/pantelan 699 575
Sum 699 575

Goodwill

52796976
52796 976
1331016
1331016
1331016
51 465 960

10 &r

2019

Som sikkerhet for lanet er det pant i driftsmidler med bokfgrt verdi pa kr. 684 337. Lanet nedbetales over

120 maneder.

Lanet ble tatt opp i september 2020. Nominell rente er pa 3,25%, mens gjennomsnittlig effektiv rente i

perioden er 3,69%.
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Note 10 Kapitaldekning og ansvarlig kapital

Selskapets kapitaldekning fremkommer som falger:

Ren kjernekapitaldekning 18,03%
Overskudd(+)}/Underskudd(-} av ren kjernekapital 14.532.225
Kjernekapitaldekning 18,03%
Overskudd(+}/Underskudd(-} av kjernekapital 12921 020
Kapitaldekning 18,03%
Overskudd(+}/Underskudd(-} av ansvarlig kapital 10772746

Selskapets ansvarlige kapital fremkommer som fglger:

Ansvarlig kapital 19.365.842
Kjernekapital 19.365.842
REN KIERNEKAPITAL 19.365.842
Kapitalinstrumenter som kvalifiserer som ren kjernekapital 70.918.294
Innbetalt aksjekapital / egenkapitalbeviskapital / medlemsinnskudd 1.572.356
Overkurs 69.345.398

(-} Egne rene kjernekapitalinstrumenter

(-} Direkte beholdning

(-} Indirekte beholdning

(-} Syntetisk beholdning

(-} Faktiske eller betingede forpliktelser til 3 kjgpe egne rene kjernekapitalinstrumenter
Opptjent egenkapital i form av tilbakeholdte resultater 0
Opptjent egenkapital i form av tidligere ars tilbakeholdte resultater -86.492
Inneveerende ars positive delarsresultat eller arsresultat som kan medregnes i ren 0
kjernekapital

(-} Goodwill -51.465.960

o O O O

Selskapets bokferte egenkapital utgjer kr. 71.032.949,- Selskapets rene kjernekapital utgjer kr. 19.365.842,-
Forskjellen utgjgr bokfart verdi pa selskapets goodwill samt arets resultat fratrukket netto konsernbidrag.

Note 11 Npkkeltall
Selskapets resultat etter skatt kr. 9015 147.
Selskapet forvaltningskapital pr 31.12 kr.2 899 967 317
Resultat i % av forvaltningskapital 0,311
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Note 12 - Kontantstromsoppstilling
KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER

Resultat fgr skattekostnad

Ordinaere avskrivninger

Endring i kundefordringer

Endring i leverandergjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter
KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Ansaffelse avimmatrielle eiendeler

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

KONTANTSTR@MMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Oppgjor/ motregning av fordring

Opptak av langsiktig gjeld

Netto kontantstrem fra finansieringssaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalente

Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnels
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

11999
1357
21830
3204
4389

881

52796
710
53 506

57500
715
58 215

3828

1165
4993
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