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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa 15000 24 000
kredittinstitus oner

Sum renteinntekter og lignende inntekter 15000 24 000

Rentekostnader og lignende kostnader
Sum rentekostnader og lignende kostnader 0 0

Netto rente- og kredittprovig onsinntekter 15000 24 000

Utbytte og andreinntekter av verdipapirer med variabel
avkastning

Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel 0 0
avkastning

Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Sum provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0 0

Provigonskostnader og kostnader ved banktjenester
Andre gebyrer og provisjonskostnader 323000 315000
Sum provisonskostnader og kostnader ved banktjenester 323000 315 000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og ver dipapirer
som er omlgpsmidler

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og 0 0
verdipapirer som er omlgpsmidler

Andredriftsinntekter
Andre driftsinntekter 6 164 000

Sum andredriftsinntekter 6 164 000 0

L gnn og gener elle administras onskostnader

Leann 3 2099 000 1431 000
Lann m.v. 2099 000 1431 000
Administrasjonskostnader 4776 000 99 000
Sum Iann og gener elle administras onskostnader 6 875 000 1530 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015

Avskrivninger m.v. av varige driftsmidler og immaterielle
eiendeler

Sum avskrivninger m.v. av varigedriftsmidler og 0 0
immaterielle eiendeler

Andredriftskostnader
Sum andredriftskostnader 0 0

Tap pautlan, garantier m.v.

Sum tap pa utlén, garantier m.v. 0 0

Nedskrivning/rever sering av nedskrivning og gevinst/tap pa

verdipapirer som er anleggsmidler

Sum nedskrivning/rever sering av nedskrivning og gevinst/tap 0 0
pa verdipapirer som er anleggsmidler

Resultat av ordinaer drift -1 019 000 -1 821000
Resultat av ordinaer drift etter skatt -1019 000 -1821 000
Resultat av ekstraordinaer e poster 0 0
Resultat for regnskapsaret fer minoritetsinter esser -1 019 000 -1821 000
Minoritetsinteresser -255 000 -368 000
Resultat for regnskapsar et -764 000 -1 453 000

Overfaringer og disponeringer

Overfert fra annen egenkapital 764 000 1453 000
Overfert til annen egenkapital 2 149 000
Sum disponeringer og overferinger 1385 000 -1 453 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015

BALANSE - EIENDELER

Utlan til og fordringer pakredittinstitugoner

Utlan til og fordringer pa kredittinstitugoner med avtalt |gpetid 8 643 000 17 014 000
eller oppsigel sesfrist
Sum netto utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner 8 643 000 17 014 000

Utlan til og fordringer pa kunder
Factoring

Sum netto utldn og fordringer pa kunder

Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende
verdipapirer med fast avkastning

Utstedt av det offentlige
Utstedt av andre

Sum sertifikater, obligasjoner og andrerentebaerende
verdipapirer med fast avkastning

Akser, andeler og andre verdipapirer med variabel
avkastning

Sum akger, andeler og andre verdipapirer med variabel 0 0
avkastning

Eierinteresser i tilknyttede selskaper
Sum eierinteresser i tilknyttede selskaper 0 0

Eierinteresser i konser nselskaper
Eierinteresser i andre konsernsel skaper 650 000 000 310 000 000
Sum eierinteresser i konser nselskaper 650 000 000 310 000 000

Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 4 3945 000 1541 000
Sum immaterielle eiendeler 3945 000 1541 000

Varigedriftsmidler
Sum varige driftsmidler 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Andre eiendeler

Andre eiendeler 6 164 000

Sum andre eiendeler 6 164 000 0
Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjenteikke

mottatte inntekter

Sum forskuddshetalte ikke palgpte kostnader og opptjente 0 0
ikke mottatte inntekter

SUM EIENDELER 668 752 000 328 555 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Gjeld til kredittinstitusjoner

Sum gjeld til kredittinstitugoner 0 0
Innskudd fra og gjeld til kunder

Sum innskudd fra og gjeld til kunder 0 0
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0
Annen gjeld

Annen gjeld 32 000

Sum annen gjeld 32000 0
Avsetninger for palgpte kostnader og for pliktelser

Andre avsetninger for pal gpte kostnader og forpliktelser 1627 000 1335 000
Sum avsetninger for palgpte kostnader og for pliktelser 1627 000 1335000
Ansvarlig lanekapital

Sum ansvar lig lanekapital 0 0
Sum gjeld 1 659 000 1335000
EGENKAPITAL
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Innskutt egenkapital

Akgjekapital/grunnfondsbeviskapital 180 105 000 173195 000
Selskapskapital 180 105 000 173195 000
Overkursfond 481 980 000 150 402 000
Sum innskutt egenkapital 662 085 000 323597 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5008 000 3623000
Sum opptjent egenkapital 5008 000 3623000
Sum egenkapital 667 093 000 327220 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 668 752 000 328 555 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renter og lignende inntekter av gjeldsbrev som kan refinansieresi 17 321000 596 000
sentral banker

Renter og lignende inntekter av utlén til og fordringer pa 17 1394 000 1732000
kredittinstitusjoner

Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pAkunder 17 2 767 522 000 1653 618 000
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre 17 63 885 000 51 604 000
rentebagrende verdipapirer

Andre renteinntekter og lignende inntekter 17 5125000 2883 000
Sum renteinntekter og lignende inntekter 2838247000 1710433000
Rentekostnader og lignende kostnader

Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 17 8000

Renter og lignende kostnader painnskudd fraog gjeld til kunder 17 283 006 000 231 368 000
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer 17 35 604 000 38546 000
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig |anekapital 17 7 790 000 7 092 000
Andre rentekostnader og lignende kostnader 17 11 232 000 8 812 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 337 640 000 285 818 000
Netto rente- og kredittprovigonsinntekter 2 500 607 000 1424 615 000
Utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel

avkastning

Inntekter av akger, andeler og andre verdipapirer med variabel 22 57 659 000

avkastning

Sum utbytte og andre inntekter av verdipapirer med variabel 57 659 000 0
avkastning

Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Andre gebyrer og provisjonsinntekter 18 246 613 000 192 647 000
Sum provigonsinntekter oginntekter fra banktjenester 246 613 000 192 647 000
Provisonskostnader og kostnader ved banktjenester

Andre gebyrer og provisjonskostnader 18 119414 000 78 563 000
Sum provisonskostnader og kostnader ved banktjenester 119414 000 78 563 000
Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og verdipapirer

30.10.2020 ki 21:26 Brgnngysundregistrene Side 6 av 60



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 991281924

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
som er omlgpsmidler

Netto verdiendring og gevinst/tap pa sertifikater, obligasioner og 22 112 000 -25 109 000
andre rentebaarende verdipapirer

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 22 16 292 000 6 435 000
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og 16 404 000 -18 674 000
verdipapirer som er omlgpsmidler

Andredriftsinntekter

Andre driftsinntekter 170 000 214000
Sum andre driftsinntekter 170 000 214000
L gnn og gener elle administrasjonskostnader

Lenn 19 62 642 000 54 913 000
Pensjoner 19 2 006 000 1773000
Sosia e kostnader 19 1 356 000 1486 000
Legnn m.v. 66 004 000 58 172 000
Administrasjonskostnader 9 848 967 000 477 694 000
Sum Ignn og gener elle administrasjonskostnader 914 971 000 535 866 000
Avskrivninger m.v. av varige driftsmidler og immaterielle

eiendeler

Ordinaare avskrivninger 27,28 14 092 000 13 860 000
Sum avskrivninger m.v. av varige driftsmidler og 14 092 000 13 860 000
immaterielle eilendeler

Andredriftskostnader

Andre driftskostnader 10 46 911 000 22236 000
Sum andredriftskostnader 46 911 000 22 236 000
Tap pa utlan, garantier m.v.

Tap pautlan 4 468 257 000 207 886 000
Sum tap pa utlén, garantier m.v. 468 257 000 207 886 000
Nedskrivning/rever sering av nedskrivning og gevinst/tap pa

verdipapirer som er anleggsmidler

Sum nedskrivning/rever sering av nedskrivning og gevinst/tap 0 0
pa verdipapirer som er anleggsmidler
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK 2016 2015
Resultat av ordinaer drift 1257 808 000 740 391 000
Skatt pa ordinaat resultat 298 371 000 196 669 000
Resultat av ordineer drift etter skatt 959 437 000 543 722 000
Resultat av ekstraordinaere poster 0 0
Resultat for regnskapsar et 959 437 000 543 722 000
Andre resultatkomponenter for IFRS-foretak -35 432 000 59992 000
Totalresultat 924 005 000 603 714 000
Overfaringer og disponeringer

Overfert fra annen egenkapital 2 255 000

Overfert til fond for vurderingsforskjeller 9912 000

Overfert til utjevningsfond 840 000

Overfart til annen egenkapital 907 009 000 603 714 000
Sum disponeringer og over faringer 915 506 000 603 714 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Kontanter og fordringer pa sentralbanker 8 59 992 000 58 987 000
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner

Utlan til og fordringer p& kredittingtitusjoner uten avtalt Igpetid 8 1103 359 000 477 841 000
eller oppsigel sesfrist

Sum netto utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner 1103 359 000 477 841 000
Utlan til og fordringer p& kunder

Factoring 0 0
Kasse-/drifts- og brukskreditter 5 6 288 324 000 3862 966 000
Nedbetalingslan 5 18 945 625 000 10 337 183 000
Nedskrivninger paindividuelle utlan 5 201 116 000 63 607 000
Nedskrivninger p& grupper utlan 5 630 208 000 328 367 000
Sum netto utldn og fordringer pa kunder 24 402 625 000 13808 175 000
Sertifikater, obligasjoner og andre rentebaerende

verdipapirer med fast avkastning

Sertifikater og obligasjoner 21 1412 746 000 1234 626 000
Utstedt av det offentlige 1412 746 000 1234 626 000
Sertifikater og obligasjoner 21 3051 457 000 1733904 000
Utstedt av andre 3051 457 000 1733904 000
Sum sertifikater, obligag oner og andrerentebarende 4 464 203 000 2968 530 000
verdipapirer med fast avkastning

Akger, andeler og andre verdipapirer med variabel

avkastning

Akgjer, andeler og grunnfondsbevis 20 443 000 443 000
Andeler i ansvarlige selskaper, kommandittsel skaper m.v. 25 24 745 000 60 446 000
Sum akgjer, andeler og andre verdipapirer med variabel 25188 000 60 889 000
avkastning

Eierinteresser i tilknyttede sel skaper

Sum eerinteresser i tilknyttede selskaper 0 0
Eierinteresser i konser nselskaper
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Sum eierinteresser i konser nselskaper 0 0
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 26 7 717 000 8210000
Andre immaterielle eiendel er 27 65 024 000 56 842 000
Sum immaterielle eiendeler 72741 000 65 052 000
Varigedriftsmidler

Maskiner, inventar og transportmidler 28 65 000 526 000
Sum varigedriftsmidler 65 000 526 000
Andre eiendeler

Andre eiendeler 29 261 939 000 172714 000
Sum andre eiendeler 261 939 000 172714 000
Forskuddsbetalte ikke palgpte kostnader og opptjenteikke

mottatte inntekter

Forskuddsbetalte ikke pal gpte kostnader 29 12 140 000 5484 000
Sum forskuddshetalte ikke palgpte kostnader og opptjente 12 140 000 5484 000
ikke mottatte inntekter

SUM EIENDELER 30402 252 000 17 618 198 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Gjeld til kredittinstitusjoner

Sum gjeld til kredittinstitugoner 0 0
Innskudd fra og gjeld til kunder

Innskudd fra og gjeld til kunder uten avtalt |gpetid 13 24 423 773 000 13 366 590 000
Sum innskudd fra og gjeld til kunder 24 423 773 000 13 366 590 000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Obligasonsgjeld 24 1823973 000 1879571 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 1823973000 1879571000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Annen gjeld

Finansielle derivater 21 6 780 000 7 679 000
Annen gjeld 26,30 438 232 000 241 856 000
Sum annen gjeld 445 012 000 249 535 000
Avsetninger for palgpte kostnader og for pliktelser

Andre avsetninger for pal gpte kostnader og forpliktelser 31 99 303 000 76 258 000
Sum avsetninger for palgpte kostnader og forpliktelser 99 303 000 76 258 000
Ansvarlig lanekapital

Annen ansvarlig |anekapital 24 274 915 000 174 962 000
Sum ansvar lig lanekapital 274 915 000 174 962 000
Sum gjeld 27 066 976 000 15 746 916 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/grunnfondsbeviskapital 180 105 000 173195 000
Selskapskapital 180 105 000 173 195 000
Overkursfond 481 980 000 150 402 000
Sum innskutt egenkapital 662 085 000 323597 000
Opptjent egenkapital

Sparebankens fond 33 335 000 000 125 000 000
Annen egenkapital 2338191 000 1422 685 000
Sum opptjent egenkapital 2673191 000 1547 685 000
Sum egenkapital 3335276 000 1871282 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 30 402 252 000 17 618 198 000
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Arsrapport 2016

Norwegian Finans Holding ASA
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Arsberetning 2016 Norwegian Finans Holding ASA

VIRKSOMHET, MAL OG STRATEGI

Norwegian Finans Holding ASA (NFH) eier 100 % av aksjene | Bank Norwegian AS. Det er ingen gvrig virksomhet
i selskapet. Eierskapet i NFH er fordelt pa institusjonelie og private investorer i Norge og utlandet, hvor Norwegtan
Alr Shuttle ASA er sterste eier med en eierandel pa 20 %. Noerwegian Finans Holding ASA er notert pd Oslo Bars
med ticker NOFI,

Bank Norwegian startet drifien i november 2007 og tilbyr forbrukslan, kredittkert og innskudd til personkunder
gjennom internett i det nordiske markedet. Bank Norwegian tilbyr, i samarbeid med flyselskapet Norwegian, et
kombinert kredittkort og fordelskort. Banken startet virksomhet i Sverige i mai 2013, | desember 2015 lanserte
banken virksemhet i Danmark og Finland, hvor det farst ble tilbudt t&n og innskudd. Kredittkort ble fansert i juni
2016.

Strategien baseres pa ledende e-handelslgsninger, synergier med flyselskapet Norwegian, attraktive betingelser fil
kundene, kostnadseffektiv drift og effektiv risikoseleksjon.

Kansernet har ved utgangen av 2016 en kundemasse pa 940.900 kunder, fordelt pd §73.400 kredittkortkunder,
147100 lanekunder og 120.400 innskuddskunder.

Norwegian Finans Holding ASA ble notert pa Osio Bars 17. juni 2016. | farbindelse med barsnoteringen har
konsernet implementert IFRS fra 1. januar 20186.

ZKONOMISK UTVIKLING

Resultatregnskapet for 4. kvartal 2016

Konsernets totalresultat utgjorde 290,0 millioner krener, en gkning pa 43,0 milioner kroner i forhold til 3. kvartal.
Arlig egenkapitalavkasining | 4. kvartal utgjorde 40,5 %, mens totalkapitalavkastningen utgjorde 4,0 %. Arlig
egenkapitalavkastning og totalkapitalavkastning i 4. kvartal justert for Visa-gevinsten utgjorde henholdsvis 39,3 %
og 3,8 %.

Netto renteinntekter utgjorde 768,4 millioner kroner, en ekning pd 101,1 millioner kroner i 4. kvartal. Netto
rentemargin utgjorde 10,5 %, sammenlignet med 10,1 % i 3. kvartal.

Netto andre driftsinntekter belap seg til 17,4 millioner krener, sammenlignet med 44,1 millioner kroner i 3. kvartal.
Netto provisjonsinntekter falt 16,2 millioner kroner til 21,9 millioner kroner i kvartalet. Nedgangen forklares
hovedsakelig av lavere interchange, samt periodiseringsforheld i 3. kvartal, Netto verdiendring og kursgevinst/tap
pé valuta ag verdipapirer var -4,6 millioner kroner, sammenlignet med 5,8 millioner kroner i 3. kvartal. Kurstap pé
verdipapirer utgjorde 8,0 millioner kroner og valutagevinst utgjorde 3,4 miltioner kroner.

Sum  drifiskostnader utgjorde  276,1 millioner kroner i 4. kvartal, en wkning pa 11,7 millioner kroner.
Personaliostnader falt 3,3 millioner kroner og administrasjonskostnader ekte 15,2 millioner kroner. @kningen i
administrasjonskestnader forkiares hovedsaketig av skie markedsferings- og IT-kostnader, samt kostnader relatert
til produksjon av nye kredittkort i forbindelse med konvertering til Visa betalingssystem for kradittkort | Sverige.
Avskrivninger gkie 0,2 millioner kroner aog andre driftskestnader falt 0,4 millioner krener.

Konsernets nedskrivninger pa utlan utgjorde 144,7 millioner kroner, en ekning pa 25,6 millioner kroner fra 3. kvartal.
Endringen forklares hovedsakelig av gruppenedskrivninger i Norge. Nedskrivainger i forhold til gjennomsnittlig
brutto utlan tilsvarte 2,5 % i 4. kvartal, sammenlignet med 2,3 % i 3. kvartal.

Skattekostnaden utgjorde 75,1 millicher kroner i 4. kvartal, et fall pa 6,8 millioner kroner. Nedgangen skyides 4rlig
skatteberegning i desember.

Resultatregnskapet for 2016

Konsernets totalresultat for 2016 var 9240 millioner kroner, en gkning pa 320,3 millioner kroner eiler 53 %
sammenlignet med 2015. Egenkapitalavkastningen utgjorde 40,5 % og totalkapitalavkastningen utgjorde 4,0 %.
Resultatfremgangen forklares av skt kunde- og utlansvekst, bade i eksisterende og nye markeder. Konsernet fikk i
overkant av 330.000 nye kunder i 2016 0g en utlansvekst pa 10.594 millioner kroner. Totalresultatet er ogsa pavirket
av gevinst fra salget av Visa Europe med en nette resultateffekt pa 57,2 millioner kroner. Arlig
egenkapitalavkastning og totalkapitalavkastning justert for Visa-gevinsten utgjorde henholdsvis 38,5 % og 3.7 %.
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Netto renteinntekier
Netto renteinntekter utgjorde 2.500,6 millioner kroner, en gkning pa 1.076,0 millioner kroner i 2018. Netto
renternargin utgjorde 10,3 %, sammenlignet med 9,6 % i 2015. @kningen i rentemargin tilskrives lavere
finansieringskostnader.

Netto andre driftsinntekter

Netto andre driftsinntekter utgjorde 201,4 millioner kroner, en ekning pa 105,8 miltioner kroner fra 2015. Netto
provisjonsinntekter gkte 13,1 millioner kroner, og utgjorde 127,2 millioner kroner i 2016. Netto verdiendring og
kursgevinst/tap pa valuta og verdipapirer gkte 92,7 millioner kroner, og utgjorde 74,1 mitlioner kroner. @kningen
skyldes hovedsakelig mottatt gevinst fra salget av Visa Europe pa 57,2 millioner kroner. Verdijustert avkastning pé
verdipapirportefzlien utgjorde 1,5 %, sammenlignet med 0,8 % aret for.

Driftskostnader

Sum drifiskostnader utgjorde 976 0 millioner kroner, en @kning pa 404,0 millioner kroner | fra 2015,
Personalkestnader gkte 7,8 millioner kroner. Adminisirasjonskostnader gkte 371,3 millioner kroner, @kningen i
administrasjonskosinader skyldes hovedsakelig skte markedsferings- og salgskostnader. Avskrivhinger okte
0,2 millicner kroner og andre driftskestnader gkte 24,7 millioner kroner.

Medskrivninger pa utlan

Konsernets nedskrivninger pa utlan utgjorde 468,3 milioner kroner, sammenlignet med 207.9 millioner kroner i
2015, Nedskrivningene tilsvarte 2,4 % av giennomsnittlig brutto utldn, sammenlignat med 1,8 % i 2015.
@kningen kan i stor grad relateres til heyere nedskrivninger i oppstartsfasen i nye land.

Brutto misligholdte 1&n utgjorde 1.654,2 millioner kroner, mot 818,2 millioner kroner ved utgangen av 2015. Relativt
til brutto utl&n utgjorde brutto mislighoidte 1&n 6,6 %, sammenlignet med 5.8 % ved utgangen av 2015. |kke-
presterende 1an utgjorde 4,2 % av brutto utlan, sammentignet med 4,0 % ved utgangen av 2015,

Ved arets utlgp utgjorde individuelle nedskrivninger 201,1 millioner kroner, og gruppenedskrivninger utgjorde
630,2 millioner kroner.

Konserets kredittkvalitet viser en stabi! utvikling. Konsernets kreditipraksis og kredittmodelier gjennomgéar igpende
farbedringer.

Balanse, likviditet og kapital

Konsemets forvaltningskapital utgjorde 30.402 millioner kroner ved arets utigp, en ekning pa 12.784 milioner
kroner for aret. Netto utlan til kunder akte 10.584 millioner kroner og utgjorde 24.403 millioner kraner ved utgangen
av aret. Netto utldn er fordelt pa 14.177 millioner kroner, 5.190 millioner kroner og 5.036 milioner kroner |
henholdsvis Norge, Sverige, og Danmark/Finland. Nedbetalingsldn vokste 8.595 millioner kroner, mens
kredittkortlan @kte 2.439 millioner kroner. Innskudd fra kunder gkite 11.057 millioner krener og utgjorde
24,424 millioner kroner ved arsskiftet. nnskudd er fordelt pd 14.696 millioner kroner, 5.561 mitlioner kroner og
4.167 millioner kroner i henholdsvis Norge, Sverige ag Danmark/Finland. innskuddsdekningen var 100 % ved arets
utlep.

Beholdningen av sertifikater og obligasjoner gkte 1.496 millioner kroner og utgjorde 4.464 millfioner kroner ved
utgangen av 2018. @vrige likvide eiendeler tilsvarte til sammen 1.163 millioner kroner ved utlapet av 2016.
Likviditetsbeholdningen okte 2.122 millioner kroner og utgjorde 5.628 millioner kroner, tilsvarende 18,5 % av
forvaltningskapitalen. Likviditetsposisjonen har veert sterk gjennom daret. Verdipapirportefelien er likvid med solide
motparter og en hey andel statssertifikater.

Sum senior verdipapirgjeid falt 56 millioner kroner og utgjorde 1.824 millioner kroner ved arets slutt. Konsernet har
i lzpet av aret utstedt 500 millioner kroner i senior sertifikat- og obligasjonsian med opp il tre &rs lapetid.

Konsemet har utstedt 210 millioner kroner i fondsobligasjener og 100 millioner kroner i ansvarlig 1&n i 3, kvartal. |
2, kvartal ble det foretatt en egenkapitalemision pa til sammen 340 millioner krener som felge av sterk utidnsvekst.

Sum egenkapital utgjorde 3.335 millioner krener for konsernet ved arsskiftet. Kapitaldekningen var ved utlepet av
2015 16,58 % for konsernet og 18,5 % for banken. Kjernekapitaldekningen pa samme tidspunkt var 15,3 % for
konsernet og 15,2 % for banken. Ren kjermnekapitaldekning var 13,7 % for konsernet og 13,7 % for banken.

FINANSIELLE RISIKOFORHOLD

Kredittrisike
Styreti Bank Norwegian har vedtatt kreditpolitiske retningslinjer som skal sikre gode kredittvurderingsprosesser og
bidra tit & sikre den malsatte avkastning pa egenkapitalen, Bankens retningslinjer behandles i styret minimum arlig.
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Banken tilbyr kun krediit i personkundemarkedet og alle kredittsaker besluttes ved hjelp av automatisarie
beslutningssteitesystemner, Kreditthevilgningene baseres pd en kvalitativ og kvantitaiiv analyse med en positiv
konklusjon av kundens betalingsvilje og betalingsevne. Analysen av betalingsvilje identifiserer egenskaper ved en
kunde som predikerer fremtidig betalingsatferd, mens analysen av betjeningsevne er en kvantitativ vurdering av
kundens evne til & tilbakebetale sine forpliktelser gitt kundens navesrende og forventede fremtidige okonomiske
situasjon. Saksbehandlers rolle blir i etterkant & kontrollere am forutsetningene for det betingede tilsagnet er tilstede.
Kundene risikoklassifiseres jevnlig basert pa adferdsscore, dersom tilstrekkelig historikk foreligger. For nye kunder
og kunder i nye(re) markeder, benyttes spknadsscore samt eventuelle klart negative observasjoner, som for
eksempel vesentlig mislighald av aviale. Risikoklassifiseringen benyttes i bankens risikobaserte produktprising.
Banken felger opp kredittkvaliteten bl.a. giennom lgpende rapportering og kredittkomitémpter. Styret har fastsatt
rammer pd maksirnal eksponering pr. kunde basert pa type engasjement.

Likviditetsrisiko

Styret i Bank Norwegian har vedtatt retningslinjer for styring av likviditetsposisjcnen som skal sikre at banken
opprettholder en sofid likviditet. Retningslinjene behandles av styret minimum pa &rlig basis. Retningslinjene
fastsetter risikorammer for likviditetsstyringen og et opplegg for rapportering. Banken styrer likviditetsposisjonen
ved hjelp av oversikter som viser kontantstrammer pé kort sikt og ved hjelp av likviditetsforfallsoversikter. Det
foretas jevnlige likviditetsstresstester.

Likviditetsrisikoen vurderes som lav pa rapporeringstidspunktet. En stor andel av bankens aktiva bestar av
omsettelige verdipapirer, herav en betydelig beholdning av sertifikater utstedt av den norske stat.

Aktivasiden er finansiert med innskudd fra personmarkedst, obligasjenslén og ansvarlig kapital. For & redusere
likviditetsrisikoen er det satt en @vre grense i innskudd pr. kunde pa to milioner kroner for & oppna de beste
innskuddsbetingalser.

Renterisiko

Styret | Bank Norwegian har fastsatt retningslinjer som setter rammer for maksimal renterisiko. Retningsiinjene
behandles av styret minimum pé &rlig basis. Bankens investeringsportefelje er plassert med kort rentebinding.
Banken tilbyr utelukkende produkier med administrativt fastsatte rentebetingelser. Det filbys ikke
fastrentebstingelser. Rentebindingen i bankens finansieile instrumenter ag produkter er dermed sammenfallende.
Eventuell eksponering utover renierisikogrensene skal avdekkes med sikringsinstrumenter. Det or fastsatt opplegg
for lepende oppfelging og rapportering av renterisiko il styret.

Markedsrisike

Styret i Bank Norwegian har fastsatt retningslinjer for bankens investeringer i sertifikater og obligasjoner samt
handtering av valutakursrisiko i forbindelse med bankens grenseoverskridende virksomhet. Retningstinjene
behandles av styret minimum pa rlig basis. Det er fastsatt retningsiinjer for Iapende oppfalging og rapportering til
styret.

Rammer for renterisiko i investeringsportefaljen fastsettes basert pa stresstester for negative endringer i rentenivaet
og endringer i kredittpdslag. Retningslinjene fastseiter ogsa rammer basert pa kredittrisikovekter, maksimal
eksponering pr. motpart i henhold til kredittrating samt Igpetid. Bankens investeringsportefglie forvaltes av
Storebrand Kapitalforvaltning. Forvaltningen er regulert gjennem en mandatavtale.

Eksponering i utenlandsk valuta valutasikres.

Operasjonell risiko

Styret | Bank Nerwegian har fastsatt retningslinjer for operasjonell risiko, som behandles i styret minimum pa arlig
basis. Banken tiloyr enkle og standardiserte produkter til personmarkedet som bidrar til & begrense den
operasjonelle risikoen,

| tillegg &t at det arfig foretas en omfattende gjennomgang av vesentlige operasjonelle risikoer og kontrolltiltak,
foretar ledelsen en lppende vurdering av den operasjonelle risikosituasjcnen og det iverksettes om nedvendig
risikoreduserende tiltak.

Bankens driftskonsept er i stor grad basert pé kjgp av tjenester fra eksterne leverandgrer. Avtalene inneholder
kiausuler om kvalitetsstandarder og fziges lgpende opp av banken i henhold til retningslinjer for utkontraktering.
For a sikre rasjenell drift med hay kvalitet, arbeides det lepende med automatisering av kritiske prosesser.

Det er etablert beredskapsplaner og det er inngétt forsikringsavtaler som sikrer banken mot store tapshendelser.
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Forretningsmessig og strategisk risiko

Banken baserer sin virksomhet i stor grad pa samarbeidet med og merkevaren til fiyselskapet Norwegian.
Norwegians gode omdsmme har bidratt til en sterk kundevekst, men banken kan pa den annen side vaere sérbar
for et falt i Norwegians emdermme.

Det vil veere usikkerhet relatert til lavere kundetilgang og volumer, redusert rentemargin, manglende
kostnadseffektivitet og uhensiktsmessig teknologivalg. Et makroskonomisk tilbakeslag kan resultere i svakere
vekst, hayere tap og svakere resultater, samtidig som det kan vanskeliggjere en kapitalinnhenting. P4 den annen
side vil en nedgang i ekonomien resulters i et lavere rentenivd som isolert sett er positivt for bankens
inntjening. Ekspansjon i nye markeder er forretnings- konjunkturmessig risikodempende, men kan medfgre noe
okt usikkerhet. Styret og ledelsen har gode planleggingsprosesser og filpasningsdyktighet for & redusere tap
knyttet tit forretningsmessig- og strategisk risiko.

PERSONAL OG MILJZ

Bankens medarbeidere leverer ogsa i ar gode resultater. Pr. 31.12.16 hadde banken 69 medarbeidere som tilsvarte
82,0 arsverk, sammenlignet med 64 medarbeidere og 59,5 drsverk i 2015. Det er ingen andre ansatte | Norwegian
Finans Holding ASA enn administrerende direkter.

Bankens styre og ledelse tilstreber & fremme likestilling mellomn kjsnnene. Banken har retningslinjer som skal sikre
at det ikke forekommer forskjellsbehandling grunnet kisnn, etnisk bakgrunn elier religion i saker som for eksempel
lgnn, avansement, rekruttering med mer. Av bankens 69 medarbeidere er 39 menn og 30 kvinner. Av 11 ledere
med personalansvar er det fo kvinner,

Banken har et bonusprogram som cmfatter alle fast ansatte etter gjeldende retningslinjer. Opptjeningen baseras
pa oppnadd egenkapitalavkastning. Det er etablert gode pensjons- og personalforsikringserdninger samt tilbud til
de ansatte som skal motvirke belastningsskader.

Det har veert et sykefravaer pa 3,7 %. Arbeidsmiljpet anses & veere godt. Banken har etablert et arbeidsmiljeutvaig.
Det har ikke veert arbeidsulykker eller skader i Izpet av dret. Styret vurderer at bankens virksomhet ikke forurenser
det ytre miljg.

Konsemet er lokalisert i Oksenpyveien 3, Lysaker. Konsemet har etablert et kundesenter i Malaga, basert pd
utkontraktaring, for & betiene nordiske kunder.

REDEGJJRELSE FOR SAMFUNNSANSYAR

Det er utarbeidet sasrskilte retningslinjer for samfunnsansvar som er styrende for hele konsernet. Retningslinjene
ef beskrevet senere i arsrapporten.

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Styret forholder seg til «MNorsk anbefaling for elerstyring og selskapsledelse» (NUES). Eierstyring og
selskapsledelse er beskrevet senere i rsrapporten.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Banken har opplevd hay utldnsvekst ogsa i 1. kvartal 2017, Banken tar hayde for at kommende pilar 2-krav, som
farventes kommunisert tidligst i lapet av 2. kvartal 2017, vil medfere et heyere krav til kapitaldekning fremover.
Styret har pa den bakgrunn foretatt en forheyelse av egenkapitalen gisnnom en rettet emisjon pa om lag 500
millioner kroner.

Styret er for gvrig ikke kient med hendelser etter balansedagens slutt som kan ha vesentlig betydning for
arsregnskapet.

FREMTIDSUTSIKTER

Konjunkturutviklingen er ulik i de nordiske markedene konsernst opererer. Norsk gkonomi viser svak vekst, med
fortsatte ettervirkninger av fallende olfjeinvesteringer, men arbeidsledigheten har stabilisert seg. Svensk
gkonomi viser avtagende vekst, men fortsatt bedring i arbeidsmarkedet. Arbeidsledigheten er lav i historisk
sammenheng.
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Dansk og finsk skonomi viser svak vekst og stabil arbeidsledighet. @kt arbeidsledighet kan medfare et
heyere nedskrivningsniva.

Rentenivéet i landene hvor konsemet er representert forventes 4 holde seg lavt. Konsernet forventes & dra
fordel av rentenivéet giennom lave finansieringskostnader.

Resultatveksten forventes & fortsette gjennom ekte utldn, stabile marginer, kostnadskontrolt og god
kredittkvalitat.

Det nordiske markedet for usikret kreditt er preget av ekende konkurranse. @kt konkurranse vil kunne
medfare heyere kunderekrutteringskostnad, marginpress og lavere vekst.

Hpy innskuddsdekning og god tilgang til verdipapirfinansiering gjer at konsernets sterke
likviditetssituasjon forventes opprettholdt.

Investeringsportefeljen har gitt en tilfredsstillende avkastning. Portefaijens lave risikoprofil viderefgres.
Kredittkvaliteten i Norge og Sverige viser en jevn utvikling og nedskrivningsnivaet pa utlan forventes & vasre
stabilt fremover. For den finske portefeljen ser kredittkvaliteten ut til & ha stabilisert seg, mens den danske
portefalien viser en positiv trend. Det forventes imidlertid relativt haye tap i Danmark fremaver.

Samtidig med kapitalforhayelsen som beskrevet over, vil konsernet | en periode anpasse utlansveksten for &
bringe kapitaldekningen pa et malsait nivd. Eksisterende kapitalbase og interngenerering av kapital anses
tilstrekkelig for konsernets vekstambisjoner.

Styret ser pa dette grunniag positivt pa konsernets videre drift, og bekrefter at Norwegian Finans Holding
ASAs arsregnskap er avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Styret foreslér at arsresultatet til Norwegian Finans Holding ASA pd -0,8 millioner kroner overferes til annen
egenkapital.

Basrum, 13. februar 2017
Styret i Norwegian Finans Holding ASA

(\d&z lﬁ:@}ﬁ?/ i

{

Anita Aarnases

styremedlem / styremediem
. I

L )
P&l Svenkbrud ©
styremedl|em administrerende direktar
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Resuliatregnskap
MNorwegian Finans Holkling-kopsernet

Belgp i fusen kraner MNota 2016 2015
Sum renteinntekter 2.838.247 1,710,433
Sum rentekosinader 337 BAD 285817
Netto rentelnntekter 17 2.600.607 $.424.616
Provisjonsinntekter m.v. 18 246,613 182.647
Provisjonskeslnader m.v. 18 119.415 78,5584
Netto verdiendringer og gevinsi/tap pa valuta og verdipapirer 22 74064 -18.674
Andra inniekler 178 214
Netto andre driftsinntekter 201,432 95.624
Sum 2.702.038 1.520.232
Parsonalkosinader 19 66,004 58,172
Adminislrasjonskosinader k] 848,967 477.684
Avskrivninger 27,28 14,002 13.860
Andre kestnader 10 46.911 22,236
Sum driftskestnader for nedskrivning pa uttan 975,974 571.963
Nedskrivningsr pa ullan 4 468.257 207.888
Drifisresultat for skatt 1.267.808 740,391
Skattekostnad 26 298,371 196.669
Resultat for perioden 959,437 543,722
Resultat pr. aksje (kroner} 5,38 3,14
Ulvannet resultat pr. aksje (kroner) 5,38 3,14
Utvidet resultatregnskap

Norwegian Finans Holding-konsernet
Belep § lusen kroner 2016 2015
Resaltat for perioden 969.437 643.722
Endring i virkelig verdi for eiendeler tilgiengelig for salg -35.700 60.448
Shatl 268 -153
Poster som kan bli reklassifisert til resultatet, stter skatt -35.433 59.992
Totalresultat for perioden 924.005 603.714
Balanse

Nerwegian Finans Holding-konsernet
Belpp i tusen kromer Note: 31.12.16 31.12.15 1.1.15
Elendeler
Kontanter og ferdringer p& sertralbanker 8,13.14,15,23 59.892 58.987 £6.998
Utian tit og ferdringer pd kredittinstitusjoner 813,14,15,23 1.103.258 477.841 269,705
Utian til kundar 56,7.13,1415,23 24.402.625 13.808.175 9.415.807
Sertifikater og obligasjoner 13,1421 4.464.203 2,988,530 3.462,993
Aksjer, andeler og grunnfondsbevis 20,21 443 443 443
Elendeler lilgiengelig for salg 20,2125 24.745 60,446 -
immatsrislle eiendalar 27 86.024 56.842 46,846
Utsatt skatteforde! 26 7717 8.210 1.325
Warige drifismidler 28 65 526 1.124
Fordringer il 274.079 178.168 138.721
Sum 30.402.252 17.618.188 13.428.962
Gjeld og egenkapital
Inaskudd fra kunder 13,14,15,20,23 24.423.773 13.386.520 10.155.698
Verdipapirgjeld 13,14,20,23,24 1.823.973 1.679.571 1.805 882
Finansielts derivaler 13,15,20,21 6.780 7679 -
Bslalbar skatt 26 287 468 205482 131.074
Annen gjeld 30 140.764 368.374 21.788
Palapte kostrader 31 99.302 76.258 70.569
Ansvarig linekapital 13,14,20,23,24 274.915 174.962 174.867
Sum gleld 27.066.976 45.746.916 12.159.9d4
Aksjekapitat 180,105 173.195 173,000
Qverkurs 481.280 150.402 145123
Evigvarende fondsobligasjon 33 335.000 125,000 125.000
Oppijent egenkapital 2.338.181 1.422.685 825 896
Sum i 32 3.335.276 1.871.282 1.269.018%
Sum gjeld og 30.402,262 17.618.198 13.428.962

Breds G, Huser
styramedlem

Beerum, 13, februar 2017
Styret i Nerwegian Finans Halding ASA

Anila RameEs
styremediem

Pal Svenkanfd
administrerende direkisr

slyremediem

Jahn Hastetand

L)
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Kontanistram

Norweglan Flnans Holding-konsernet
Belop i lusen kroner 2018 2015
Pariodens resullat elter skatl 924.005 603.714
Urealisert valutagevinst og -tap 72.541 -14.581
Avskevninger 14.092 13.860
Gevinst ved salg av varige drftsmidier ~170 -
Tap pa ullan og garanliar 468,257 207.886
Endring utién -11.082.708 -4,597.254
Endring innskudd kunder 11.0567.183 3.210.883
Endring av verdipapiner -1.495.672 494,464
Endring | slendsisr tigjengelg for salg, for skakt -21.959 -60.448
Endring svrige fordringer -95.284 -46.362
Endring pvrg gjeld 218.523 102.384
Netto kontantsirem fra driftsaktiviteter 78.808 +B6.432
tnnbetaling ved oppgjer av giendeler ligiengelig for salg 57.658 -
U ing ved investering 1 jelle eiendeler -22.084 -23.459
nbetaling ved salg av varige driflaridiar 450 201
Netto am ra investerl Iteter 36,016 -23.268
Innbataling egenkapital 340.637 5.474
Ending | obligasjonsian -55.547 272689
Endring i ansvarlig lanekapital 89953 -4
[ ny evig' da for igasjon 208,160 -
Utbetaling til fondsobligasjonsinveslorer -5.912 -6.925
Netto kontantstram fra finansleringsaktiviteter 564.240 272,234
Valutakurseflekt pa kentanter og kontantekvivalenler -72.541 14.581
Nelto kontantstrera for pericdsn 626.623 178.125
Rontanter eg kontan i ved pericdens begynnelse 536,828 388.703
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens siutt 1.163.381 536.828
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Endringer i egenkapital

Morwegian Finans FHolding-konsernet

Evigvarende Anren

Belop i tusen kroner Aksjekapilal Overtturs __fondsobligasjon egenkapilal  Sum egenkapital
Balanse 31,1215 173,185 150,402 - 1.361.444 1.085.041
IFRS-jusleringsr

Tilknytningsavgill FNH - - - 10.942 10.842

Skalteaifekt av kensembidrag behandlet med ulike skatlesalser -123 -123

Klassifisering evigvarende fondsobligasjon, 143 32 - - 125.000 -454 124.548

Eiendsler lilgjengelig for salg, (A5 39 - - - £0.992 58.992

Amorlisering utlan, IAS 39 - - - -8.116 -9.116
Balanse 31.12.1% 173.195 150.402 125.000 1.422.686 1.871.262
Resullat for perioden - - - 959.437 659.437
Poster som kan bli reklassifisent til resultatal, alter skatt - - - -39.433 -35.433
Totalresultat for periaden - - - 924,005 924,005
Uthetalte renter avigvarende fondsobligasjon - - - -9.912 -8.912
Rapitalforheyslse G.809 340178 - - 347.087
Emisjonsutgifter - -8.600 - 2150 -8.450
Usledt evigvarende fonasobligasjon - - 210,000 -840 209,180
Andre egenkapitalfaringer - - - 105 105
Balanse 31,12.16 180.105 481.980 336.000 2,338.191 3.335.276
Balanse 31.12.14 173.000 145,123 - 823.730 1,141,383
IFRS-justeringer

Klassifisaring evigvarende fondsobligasjon, IAS 32 - - 125.000 -446 424554

Titknylningsavyifi FNH - - - 9,469 9.468

Amorlisering ulldn, FAS 38 - - - -6.857 -6.857
Balanse 1.1.1% 173.000 145,123 125.000 825,896 1.269.019
Resultat for perioden - - - 603.714 803,714
Totalresultat for perioden - - - 603.714 603.714
Utbetaka renter evigvarende fondscbligasjon - - - -8.925 £.925
Kapitalforhayelse 185 5.27% - - 5.474
Balanse 31.12.15 173196 150,402 125.000 1.422.686 1.871,282
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Noter Norwegian Finans Holding-konsernet

Note 1. Generelle regnskapsprinsipper

Seiskapsinformasjon
Nonwegian Finans Holding ASA er et norsk alimennaksjeselskap notert pd Oslo Bzrs. Selskapet er morselskap | Norwegian Finans Holding-konsemet.

Kongemat tibyr banktienesler 1 form forbrukstén, kredittkort eg innskudd fil personkunder i dat nordiske markedet. Konsemel har silt hovedkontor | Okseneyveien 3, Lysaker.
Virksomheten i Sverigas, Danmark og Finland er etabler! ved grensaovarskridendes virksoranet.

Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Regnskapet for 2016 er utarbeidet i samsvar med International Financial Reporting Slandards godkjent av den europeiske union, Regnskapat frem t131.12,15 bla utarheldet | semsvar
med Lov am arsregnskap m.v., Forskrift om arsregaskap m.m. for banker, finansieringsforetak og morselskap for slike, Forskrifl om regnskapsmessig behianding av utidn og garantier i
finansinstitusjoner ag Horsk God Regnskapsskikk,

Sammenlighingstall er ttarheidat som om konsernet hadda implementert IFRS fra 1,1.15, Avslemming av konsernets egenkapilal vad ovargang til IFRS er vist | oppstiling aver endringer
i egenkapital. Det vises ogs4 lilnote 2.

Regnskapsstandarder som ar vedtatt, men Ikke Implementert | 2016

{FRS 8 Finanselle Instrumenter

IASB har publisert den endelige versjonen av IFRS & Finansielle instrumenter, som skal erslalle 1AS 39 Finansisle mstrumenter — innregning o maling. IFRS 9 medfarer endringer i
raglena far Klassifisering og méling av finansialle instrumanter, nedskrivning av finansielle eiendeler og sikringshoklgring. Slandarden (rer | kraft for &rsregnskap som begynner 1. januar
2018 eller senere, med mulighst for fidlg anvendelse. Standarden skal anvendes retrospekiivt, med unrtak av sikdngsbokfgifng. Omarbeiding ay sammenhigningstall or ikke pakeavd.
Standarden ble EU-godikjenl i 4. kvarial 2018

Reglene for kassifisering og maling av finansielle eisndsler i IFRS © er mer prinsippbaser! enn reglene i 148 38. Finansielle eiendeler skal etler IFRS 9 vurdares stter foretakets
1onelmngsmodeH ag siendelenes kontantstrammer. Banken har giermomdert en iniliall vurdering av balansen med hensyn til klassifisering og m3ling av fnansisiie eiendelsr, Barken har
1o ir hvor det vil oppsté endringsr Tra dagens kiassifisering. Klassifisering og miling av bankens finansielle forpliktelser vil ikke bli endrel ved overgangen

il IFRS 9.

Bankens in il i i og obligasjoner heldes for 4 motia kontraktenes kontantstrammer og for salg. Disse skal deror kassifisares il virkelig verdi med verdiandringes aver
utvidet resultat (med reklassifisering), mens de etter IAS 39 er Klassificort lil virkelig verdi med verdiendringer over resullatet. Viders er eiendeler ligiangelig for selg, sam bestar av
bankens eierinieresse | Visa Norge FLI, klassifiser! til virkalig verdi med verdiendringer over utvidst resultat (med reklassifisering). Denne eiendelen holdes for salg, og £kal eltar IFRS 9
klassifisares 1if virkelig verdi med verdiendringer over resullatet.

Banken har & |angt ikke trukket noen konklusjoner for hva som for bankens utiin, vil utgiere en vesentlig ekning i i 0. Kr \aringen er oy del mé feigelig
forventes som en Konsekvens av overgang til IFRS 9, at det vil farekamme endringer i bankens nedskrivninger. Palilelige kvantilative eslimater for endringene | nedskrivringer foreligger
ennd ikke,

Dat or utarbeidst en stram utviklings- og implementarngsplan for eppsett av nedskriviingsmodsiler for samtllge markeder sam skal tifredsstife IFRS 9-kravene. Arteidet er godt | gang
og omfaiter blant annot ¢n oppgradering av dankens eksistarenda madellverk samt ulviding av spesifikke deimadeller for IFRS 9. Delmodellens implemenleres paralelt med dagens
modellar sitsr hvert som de ferdigstiles for blant annet & sikre en god kvalitaliv implemantering. Hele modellverket parallelikjeres siraks dette foreligger og implementeres endelig fra og
med 1. januar 2018,

Madellverket vil blant annet omfatle fremowverskuende PD-modelier (Prabability of Defaull, sannsynhghe\ far mlshgho[d) h)r sannsyniighel for mislighold, LGD-modaller (Luss Given
Default, tap gitt mislighold) for pre- ag pest-mislighold, EADR-modeller (Exposure At Default, P ing ved misligl } samt iriggere for klassifisering av engasjementer i
Klasse 1, 2 eller 3 (Klassifisering | heahold #l IFRS @-regelverket, 1: Frisk, 2: Vasentiig endring i krediltkvatitet, 3: Mislighold). Erdelig modeleringstekalik for de enkeite medellene blir
valgt med henblikk pa de respekiive portefeljenes modenhiet samt refevant dalatigang i det akluelle markedet. Modslens vil bli validert i henhold tif beste praksis for hver enkelt
modelitype. Dette omfatler normalt bade sakalt woul-of-limes (Validering p& en annan tidsperiode enn den alier de som modell er bygget paj og woul-of-sample» {Validering p& en del av
dataene/obsarvasjenane som er heldt ulenfor modellbyggingen) validering. | tilega (il del inftislle oppsetiet ay IFRS 9-modaliena, er banken i ferd med 3 etablere ol robust oppselt for
daglig drift, vediikehald og videreutvikling,

Forelspige definisjon av mislighold er engasjementer som er over 90 dagar p etterskudd | henhold fil avtalt betalingsplan der det forfaite helspet minimum utgj@r en starelse tilsvarende
100 Euro | respaktive lokale valuta.

Banken har ikke beskiltet hvilke overgangsregiar som vil banyttes ved overgang lil IFRS 9. Det forventes ikke at sammenligningstall vil emarbeides ved overgangen.

IFRS 15 - innteidt fra kantrakter med kunder

|FRS 15 er en ny slandard for innlektstering og vil erstalte alle sksisterende standarder og fortolkninger for innlektsfering. Standarden vil gjelde ved innteklsfaring fra alle kundakontrakter
o innenclder i tilegg &n modell for innregning og maling av salg av enkelta kke-Tnansislle siendelar. Kontrakber med kunder som regnskapsiores etter IFRS 9 Finansiale instrumanier
inngdr ikke | virkeorradet it IFRS 15, Standarden vurderes ikke @ ha vesentlig betydning fer banken. Standarden Irer i kraft for drsregnskap som begynner 1. januar 2018 eller senere,
mad raulighst for idlg anvendalse,

IFRS 16 - Lefeavtater

IASE publiserts [FRS 16 Leieavialer i januar 2016, som skal erstalte I1AS 17 Leieavtaler. IFRS 16 krever at leistaker balansafarer slendeler og gjeld knyitst til de fleste leieavialer p&
samme mate som regnskapsiaring av finansiels lslsavtaler etler JAS 17. Eiendelen skal avskrives over leieperioden, mens forpiktgizan males til amortiserl kost. For utieler er det smé
andringer i forhold 1t {AS 17. Banken vurderer effekione av standarden, og har farelapig ingen kvantifiserte effekler av i fng. Standarden trer i kraft for drsregnskap som
begynnar 1. januar 2019 eller serere. Mulighet for tidlig anvendelse ar liflat forutsalt al IFRS 15 Inntekd fra konlrakler med kunder ogsd er implementert.

Konsolidering
Konsamregnskapet omfatler morselskapet Norwegian Finans Holding ASA og dalterselskapet Bank Morwegian AS {100 % eierandel). Selskapene deler lokaler § Cksenpyveien 3,
Lysaksr. Konsenwegnskapet ularbeldes efler ensartede prinsipper, ved at daiterselskapet fglger de samme regnskapsprinsippene som morselskapet. Interne transaksjoner, fordringer og
gield eliminsres.

Finansiclle instrumenter

Finansielle eiendeler og forplikisiser balansefsras pa det tidspunkt konsernet blir part i det finansielle insirumentets kontraktsmessige hetingaiser, Vanlige kivp og salg av finansiella
instrumentar regnskapsfsres pa oppgierstidepunkist. Finansielie elendeler fraregnas nér retlighetene fit & molla kontantsiremmer fra elendslen oppharer eller nar disse reltighetens har
plitt overtad og konsemet har overfont all risiko og polensiale for gevinst ved investaringen. Finansiele forplikielser Traregnas pa det tidspunkt rati 1e tit de konlr:
betingelsena ar oppfyll, kanseltart eller utlopl

Flnansislie siandeler blir ved farslegangs innregaing kassifiserli en av Islgenda kategorier, avhengig av type inslrument og hensiklen med siendelan:
Til virkelig verdi over resultalst
Uttan og fordringer
Eivndefer tiglengsalig for salg

Finanslelie forpliktelser blir ved farslegangs innregning klassifiser i en av felgende kalegorier:
Finansialie forpliktelser regnskapsfigrt lil virkslig verdl mad verdiendringer over resultatet
Andee finansialle forpliklelser ragnskapsfert ti amertiser kost
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i og tH virkefty verdi over restitatet
Finansielle eiendeler ag forpliktelser t virkakig verdi over resultatet kan bestd av elendeler som er pliktig eller bestemt rnunskapsfmn il virkelig verdi med verdiendringer over resultatel.
Finansiella eiendeler og forpliktelser lit virkelig vardi over rosultatet regnskapsfares ved anskaffelse til vitkelig verdi og rader . Honsemets portefulie av

sertifikaler og cbligasjoner samt derivater inngér i denne kategorisit

Portelakien av serlifikater 0g obligasjoner er kiassifisent | denne kategorien da de slyres og vurderes pé bakgrunn av virkelig verd| | samsvar med konsemeds fastsatte retningsiinjer for
investeringer i sentifikaler og obligasjaner.

Finansiella derivater presenteres sam en siende! dersom verdien er posiliv og sam en forplklelse dersom verdien ar negativ,

Verdiendringer pa finansielle insirumenter til virkelig verdi over resultalet presenteres i res. grskapet under yen Nelfo verdiendringer og gevinsttap pd valuta og
verdipapirer.

Renteinntekier pa sertifikater og obligasjoner regnskapsfert i virkelig verdi over resultalst presenleres i resultairegnskapet under regnskapsknjen Sum renteinnfekter.
Liiian eg fordringsr

UUdn og fordringer er finansielle elendeler som ikke er derivaler og som har faste efler kontraktuefle betalinger og som ikke omsettes i et aktivt marked. Kalegorien omfalter kontanter og
fardringer p& senlralbanker, ulldn tit og fordringer pa krediltinstitusjoner samt ullan ) kunder,

Utlan og fordringer innregnes tl virkelig verdi med tilegg av lransaksjonskostnader. | elterfelgende parioder males ullan og fordringer til amortisert kost | samsvar med IAS 39. Amortiserl
kost er anskaffelseskost med fratrekk for libakebelalinger pd hovedsiolen, tillagt eller fratrukket svanluale belap for verdifall slier tapsutsalthet. Den effektive renten er den renten som
npyaktig diskonterer estimarta fremlidige inn- eller utbelalinger over det finansielie instrumertets evetid,

Det farstas negskrivninger for tap nér dat foreligger objektive bevis far at et utiAn elfer en gruppe av utldn har hatt verdifall. Konsernet har utarbeidet egne retningslinjer for nedskrivninger
pd ullan.

Kriterigt for beregning av tap pa individuelle utlan er at det foreligger objeklive bevis for at et ulldn har hatt vercilall, Objektive bavis pd al ot utidn har hatt vardifall inkludarer observertare
data konsemet har kjennskap fil om felgende tapshendaiser.

1. Vesenllige finansielle preblemer hos debilor.

2. Betali isli ller andre ige kontrs 1,

3. Innwilget utsettelse av betaling eller ny kiedilt til bataling av tammin, avlalte endringer i rentesatsen eller andre avialevilkar som felge av finansielle problemer hos debilor,
4. Del anses som sannsynlig al debilor vil ngd gisldsforhandiing, annen finansiell rastrukturering eller at debitors bo biir talt under konkursbehandling.

Negskiviing pa grupper av utidn foretas dersom det foreligger objektive bevis for verdifal i grupper av 1&n med like risikokarakleristika. Ved virdering av nedskrivning pa grupper av
utian, inndeles ulian i grupper med tinearmet lika risikoegenskaper med hensyn il debitorenes evna til 4 betale ved forfall. Verdifall beregnes pa grunniag av lanlakers inntjening, fkviditet,
seliditet og finansieringsstrukiur, samt avgitle sikkerheder for engasjementene,

Nedskrvning far tap dekker tap i engasjemenismassen som er innlradt. Vurderingene av hwilke engasjementer som anges som tepsulsatte tar utgangspunkt i forhold som foreligger 2]
balansedagen. Det foretas manedlig oppfelging av laneportefstjen med liharende vurdering av individuelle og gruppemessige nadskrivninger. Det foretas en kritisk vurdering | tiknylning
til hokfering av eventuelle verditall i utlanspartefaljen. Til grumn for nedskrivning for verdifall foreligger det en rislkoklassifisering | samsvar med etatlerte retningsfinjer i henhold til
konsemats kredillratningsinjer,

Nedskrivninger utgigr forskjsllan metiom balansefart verdi 0g ndverdien av estimere fremiidige kentantstremmer. Ved beregning av navendier benyltas lapende effektiv rente.

Finanstelle elendeler tigiengelig for satg
Finansielle elendeler tigiengelig for salg er ikke-derivative finansielle siendeler som konsemat velger 4 plassere | denne kategarien eller som lkke er klassifisert | noen annen kategor

F elendeler tilgj ig for salg vad farste gang t virkalig verdi inklusive ji i vurderes il virkelig verd: ved maling i etterfelganda
periodar, Gevinst eller tap innregnes | utvidet resullat, unntalt nér ded gislder ot tap ved verdifall, som irnregnes i resuhalragnskapal

Né&r en finansiell siandet lilgiengedig for salg selgas elier nedskrives am il samlat i ing som er fen over ulvidet rasuitat il resuitalet, og presenteres i regnskapsiinjen
Nette vardiendringer og gevinstitap & vaiula og Jal Tilsvarende pi 1 gjelder for uthyﬂe fra aksjer klassifisert som tlgiengelig for salg,

P4 hver balansatag vurderer konsemet om det foreligger objektive indikatorer sem tyder pa verdiferringefse av enkelte eiendeler eiler grupper av finansialle eiendeler. For akefer
kiassifiser! som tilglengelig for saly vil et betydelig cller fangvarig fall | virkalig verd under anskatfelseskost vaare en indikator p& at aksjen er verdiforringat, Dersom det foreligger shike
ebjektive indikalorer pa verdifall for finanslalie elendsler tigiengelig 1or salg, tas det samlede tapet, malt som di 1 mellem ar og virkelig verdi, fratrukket eventueil
resultatfarle nedskrvninger, ut av ulviiet resultat 0g regr gnskapat.

i i fif amortisert kost

Flnansielle forpliktelser regnskapsfert til amortisert kost ragnskapsfares ved fersle gang il vickelig verdi med fradrag for ransaksjonskosinader og med tillegg av pélepte renter. |
ettarllgande peroder mdles de finansialle forplikielsena & amorlisart kost ved bruk av effektiv renle. Forskjellen meliom det ulbslalte lanebelppat (fratrukkel transaksjonskostnader, men
tilagt palepta renter) og Innlzsningsvardian, resultatferes aver lanets lepetid sem rentekosinad ey inngar i resultalregnskapst under regnskapstinjan Sum rentekostnader

Immaterielle eiendeler

Immateriells eiendsler fares | balansen i ar fralrukkst Vi og evenluelle lap ved verdifall. Kjgpt programyare balanseferes til anskaffelseskost med
titeqg av ulgifter for 4 bringe programvaren klar til bruk. 1dentifiserbare uigifter tl egenmwklel programvare, som konlrolieres av konsernst og der det er sannsyniig at ekonomisie fordeler
dekker utviklingsutgiflene pa balansstigspunktal, balansefsres som immaterielle eiendeler. Direkte utgifter omfalter utgifter til ansatte som ef direkte invalvert | pragramulvikiingen,
materiell og en andel av relevante overheadulgifter. Utgifter knyttet til vedlikehold av programvare- ag IT-systemer kostnadsfdres lepende over resuttalregnskapet. Balansefarie
programvareutgifter avskrivas over forvantet skanomisk levelid, Vurdering av nedskriviingsbehov falger de samme prinsipper sem beskrevsl under varige driftsmdier.

Ordinaere avskiiviinger, baser pa kosipris, er baregnet linezent over eiendelenss antatte skonomiske levetid. Det er benyliat fgigende avsirivaingssatser.

ITisoftware: 20 %
Varemerke: 20%
THKnyIningsavgift; Ikke avskrivbar

Tilkrytningsavaift #l Finans Norga er balansefart til anskaffelseskosl. Denne git tilgang i don fellas infrastrukturen § betalingsformidiingen i Norge. Infraslnukluren siker at banker kan tilhy
betalingstienaster som gjer at kunder kan gjere opp seg imellom, uavhengiy av bankforbindalss.
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Varlge driftsmidler

Varige driftsmidler virderes Ul ost med fradrag for akkumusrte ordinazre avskrveinger og eventushe nedskriviinger. P&kostringer eller forbedringer llegges diftsmidlels
kostpris og avskrives i 1akt med dnfismidiet

Ved hver regnskapsavleggelse tas det stifing i om det foreligger indikasjoner pd verdifall pd anleggsmidier. Ved verdifall foretas det maling av anleggsmidiets gienvinabare belap.
Gjenvinnbart belap er det hoyeste av netio salgsverdr og bruksverdi, Dersom det pavises af gjenvinnbart belap for det akluelie anleggsmidlet er lavera enn balansefert verdl, biir dal
giennomfwrt nedskriviing slik at anleggsmidiet vurderes it gjenvinnbart belap, Slik nedskriviing reverseres nir grunnlaget for nedskiivaing ikke fenger er til stede.

Crdinzre avskivninger, baserl pd kostpris, er baregnat ineasrt over diftsmidlenes antalte skonomiske levelid. Det er benytiel tolgende avskivaingssatser:

Kontormaskiner: 25 %
EDB-utslyr. B %
inveniar: 20 %
Biler: 20%

Kyndefordringer og andre fordringer
Kundsfordringer og andre fordringer regnskapsieres lit amortisert kas! tilnasrmet anskaffelseskost fratrukket tag ved verdifall.

Gleld og andre forpllktelser
Obligasjonslan, sertifikatldn og ansvarlig 1an regnskapsfares 1l amortisert kost. Leverandergjeld og andre korsiktige forplikielser balansaferes tf nominell verdi pd etablasngstidspunktet
og reguleras ikke for renteandringer.

Tidsavgrensning
Periodisering av render og gebyrer
Renleinntekler og renlekosinader knyltel til elendeler og forpikielser som mares Gl amortisert kost resultatigres lapende basen pa effektiv rente matods,

For netta resullat pa finansielie instrumenter som méfes 1l virkelig verdl vil endring | virkellg vard! Kiassifiseras som inntekt,
Over-underkurs fra chligasjoner, sertifikater ag ansvarig lAn som klassifiseres som gjeld amortiseres som rentekostnad over instrumentanes lzpatid

Formidlingsprovisjon
Kestnad knyttel il provisjon til agenter akliveres og kostnadsieres over forventel gjennorasniltlig levetid pa re 4r.

Pensjoner

Selskapet er underagt lov om ebligalorisk llenesiepensjen og har en ordring som tifredsstiller kravel. Banken har en innskuddsbasert ordning som innebzerer at banken ikke gir lafle om
{remtidig pensjon av en gitt stemelse, men balaler et &dig innskudd 1l de ansatles kollektive pensjonssparing. Banken har ingen ytlerligere fomplikieise knytlet til levert arbeidsinnsals efler
at det Arlige innskuddet er betall. Pr. 31.12.2018 var 84 ansalle inkluder! i pensjonsordningen.

Shatt
Skattekostnad gjsnnom Aret perodiseres pd bakgrunn av estiment skattekostnad for regnskapsaret, Det forventes en skattekostnad pa 25 % av bankens driftsresullat. Skallekostnaden

bestdr av periodeskatt {hetalbar skatl) og endring | utsatt skat.

Betalbar skatt er skatt beregret pa arets skattepliktige resultat. Utsatt skatt beregnes og innregnes | samevar med 1S 12, Utsalt skatt beragnas med den &l enhver ttd gjeldende

skattesats. Utsalt skalt beregnes som efende| eller forplikielse pa midledidige forskjeller, som er 1 mellom bal di 0g ig verdi p& siendeler og forpiiktalser, Dat
beregnes og innregnes en eiende! ved ulsatt skatt pa fremforbara skatlemessige underskudd, | den utslrekning det forventes fremlidige skaltepliktige resullat som ajer det mulig 4 utnytte
skattefordelen,

Kontantstramoppstilling

Kontantsiramoppstilingan seltes opp etter indirekte metode, og er bygd opp med utgangspunkt i virksomhelen. Danng gjenspeier hovedtrekkene i lkviditelsstyringen i banken med

spesiell vekt pd kentantstrommene til ulldn - og innskuddsakéiviletane. Kartanter og kentantakvivalentar bestar av kontanler og fordringer pa sentralbanker samt wiién til og fordringer pé
it utan opp . Banken har sn ubenyttet kontokreditt pA 100 millionar krener.

Orregning av transaksjoner [ utentandsk valuia
Banken har noreke kroner aom pr jonsvaluta, Balansep i wteplandsk vaikula omregnes atler valutakurs pA halansedagen. Resullatposter i SEK, DKK og EUR omregnes til
norske kroner basert pa giennomenitiliy valutakurs,

Viktige esflmater og skjonnsmesslge vurderinger

Estimater og skjpnnsmassige vurderinger evalueras lpende. Estimalene og vurderingene baseres p& historisk erfaring og andrs faktorer, inklusive forvanlninger om fremiidige hendelser
som anses sannsynlige. Beregning av nedskrivainger pa ulldn inkluderer skjennsmessige vurderinger. De viktigste ferutsetningene for nedskriviningsr pd utlén er beskrevet under Utidn
og fordringer.
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MNote 2. Overgang tif IFR3

Norwegian Finans Holding ASA Implamenterte IFRS fra 1. januar 2016, Regnskapet er ularbeldet f samsvar med IFRS som gjelder pr. 31.12.16 ag som or godkjent av EL.

Regnskapet er frem il 31.12.20H5 wtarbeldet | samsvar mad Lov om drsregnskap m.v.. Forskrill om arsregnskap m.m. for banker, finar i og m for slike,
Forskrifft om regnskapsmessig behandling av ullan og garanlier i finansinstilusjoner og Norsk God Regnskapsskikk. Regnskapsprinsippens er haskrevel nermers i bankens
arsregnskap for 2015, Nedenfor presenteres effektene pa konsernets resuitater og balanser ved overgangen (it IFRS, samt al endringen i selskapsregaskapel beskrives,

avIFRS 1 av standardsr for finansielt rapportering
IFRS 1 legges 4l grunn ved utarbeidslse av Apningsbalansen 1,1,15, Den regnskapsmessige vikningsn av endringar | regnskapsprinsipper fares direkte mot egenkapitalen. For
nasrmeare spaesifikasion av disse virkningens vises del til oppstilingen Endringar | egankapital, Banken har kke anvendt noen av unntakene som gis | IFRS 1 for omarbeiging av
batanse og lidiigers parindars resultat,

Banken har i samsvar med IFRS 1 ikke feretati relrospektiv omarbeiding for:
- Finansielle elendeler og forpliktelser son etter tidiigare regnskapsprinsipper ikke var far 1.4,16,
- Eslimater anvendt under norske regnskapsprinsipper pr 1.4.15,

Etfekt av overgang i IFRS pa konsernets balanser
Nedenfor presenteres balanser offentliggjor etter fidligere regnskapsprinsipper samt omarbeldeds balanser i samsvar med IFRS, Effekter pa balansene beskrives under.

FRS NGAAP IFRS HGAAP
Belop i tusen kroner 31.12.18 31.12.15 1118 31.12.14
Eiendeler
Kontanter og fardringer p4 sentraleanker 58987 58957 58.998 58.998
Utlan til og fardringer pa kreditinstitusjoner 477.841 477.840 288.705 299.70&
L& til kunder 13.808.175 13.769.380 9.418.807 9.401.001
Serlifikater ng obligasjonar 2.988.530 2.965.038 3.462.993 3,454,319
Aksjer, andeler ag grunnfondshevis 443 443 493 443
Eiendeler titgjengelig for salg 80.446 - - -
Immaleriefle eiendeler £6.842 42.253 48.848 33874
Utzall skaliefordel 8210 6.869 1.325 1.326
Variga driftsmidier 526 528 1.124 1424
Fordringer 178188 235672 138.721 74191
Sum eiendeler 17.648.168 17.546.776 13.428.962 13.424.880
Gjeld og egenkapital
Innskudd fra kunder 13.386.500 13.268.601 10.156.698 10.195.698
Verdipapirgjeld 1.879.571 1.874,677 1.605.882 1.801.856
Finansielle derivater 7.679 - - -
Batafbar skatt 205482 203.324 131.074 128.591
Annan gleld 36.374 36.374 21.755 21.755
Pélapte kostnader 76,258 81.624 70.569 75448
Ansvarlig nekapital 174.862 298.634 174.867 298,782
Sum gjeld 15,746.916 15.861.735 42.159.944 12.283127
Akslekapital 473,185 173.195 173.000 173.000
Cverkurs +50.402 150.4G2 145123 145,123
Evigvarende fondsobligasjon $25.000 - 125.000 -
Oppliant 1.422 685 +.361.444 B25.890 823.730
$Sum cgenkapital 1.871.282 1.685.041 1.280.019 1.141.853
Sum gjeld og egenkapitai 17.618.198 17.546.778 13,428.962 13.424.980
| alla balanser &r uisted! avigvarande fondsobligasjon atter idiigere regnskapsprinsipper kassifiserl som gjeld, under n injen A ] . Tilherende paleple, ikke
uibetalte renler er presentsrt under injen P&ippte der o9 innfekter . Evigvarende fondsokligasjon lilfredsstiller ke kravene il finansielle forpliktalser
i samsvar med 1AS 32 F falle inst ter - f jon, og i es som ilal. Se note 33 for nezrmere beskrivelse
Banken er medlem i Visa Norge FLI ("Visa Norge"), som er aksjenzer i Visa Europe Lid. 2.11.15 ble det offentiiggjort en avtale meliom Visa Europe Lld. 0g Visa Ine, hvor Visa Inc.
kjsper samtlige aksjer | Visa Europe Lid. Transaksjonen kunne ikke balanseferes efler NGAAP. Forventet vederlag er innregnel som en eiends! tilgjsngelig for salg i 4. kv. 2014 etter
{FRS. Verdiendringen regnskapsieres i ulvidet resultat Se note 25 for naermere beskrivelse.
1 palansa 31.12.15 er dalt etter tidligara regnskapsprinsipper avsatt for konsembidrag til Norwegian Finans Holding ASA. Avsetningen er fart p regnskapslinjen Arnen gjeld med en
skatteeffekt pi Belalbar skalt. Konsembidrag likestiles mad utbytte, sam i samsvar mad IAS 10 # eiter rapp ir i ikke skal balanseferes som en forpliktelse.
Avsalt konsernbidrag 0q skallesflekten av dstte er alter o i i opptient itaf | |FRS-balansen.

| balansaoppstitingenc alter NGAAP er finansielle derivater presentent under Ferdringer og oppljente ikike mellatte inntekfer. | balansene elter IFRS presenteres de fnansiells
derivatene p& egne regnskapsiinjer, avhengig av virkelig verdi pa derivatene. Se note 15 for nasrmere beskrivelsa.

Eflar NGAAP e+ tilknytringsavgifl Finans Narge tidligere aktivert og avskravet som en immaleriell giendel. Denne vurderes som en evigvarende immaleriell eiendel, og avskrives
darfer kke etter IFRS, Verdien for denne immaterislic siendelen er kerrigert til opprinnelig anskalfelseskost.

Det vises it il Y Endringer For endiinger i i !
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Effekt av overgang til IFRS pa konsernets resuliat

Nedenfer prasenteres resullatene offentiggjert etler lidligere regn:

apsprinsipper, samt omarbeidede resultateti samsvar med {FRS. Effekter pa resuitsiena beskrives under

(FRS IFRE NGAAFP
Balpp i tusen kronar 2015 lilpashing 2018
Sum renteinnlekler 1.710,433 -3.844 1714277
Sum rentakostnader 286,817 -6.925 292.742
Netto renteinntekter 1.424.815 3.081 1.421.534
Provisjansinntekter m.y, 192847 - 192.647
Frovisjonskosinadar m.y, 78.564 - 78.584
Netlo verdiendringer og gevinsblap pé vahila ag verdipapirer -18.674 - -18.874
Andre inntaklar 214 - 214
Netto andre driftsinntekter 95.624 - 95.624
Sum Inntekier 1,520,239 3.081 1.547.159
Personalkosinader 28,172 - 58172
Adminislrasjonskostnader 477.694 - 477.694
Avskrivninger 13.860 1817 15477
Andre kostnader 22.238 = 22.236
Sum drifiskostnader 571,963 -1.617 573.580
Nedskrivningss p4 ulian 207.886 - 207.888
Driftsresultat for skait 740.391 4.698 735,693
Skatiekostnad 198.689 -1.310 197.97¢
Rasultat for periaden 543.722 6.008 537.714
Evigvarands fondsobligasjon er atler tidligere regrskapsprinsipper klassifisart som gjeld, mens de eiter IFRS i som il R: i liknytning Ul

ohiligasjionans ble etter lidigére rogr 1sipper prasentert som under regnskapslinjen Surm renfekostnader, med en tiharende skatieefiekl som presenteres pd
regnskanslinjen Skattexostrad . Disse posiena vil aiter (FRS medfare endringer i opptjent egankapilal, og ikke noen resultateffekiar, se nota 33 for narmere beskrivelse.

Avskrivningar vedrererends liknytningsavgift Finans Norge er kostnadstarl under regnsikapsiinjen Avskrivainger under NGAAP, Teknytningsavgiften er en evigvarende immatariell
eiendel, som ikke ar avskrivhar etter IFRS. Avskrivningene knyttet fil denna eiendalen kerrigeres | omarbeidel resultat stter IFRS.
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MNote 3. Segmenier

Resullatregnskap og balanseoppsliling for segmentene er baserl pa intern finansiell rapportering slik den rapponeres ti konsemels ledeise. Tallene bygger pé Bank Nomwegians
slyingsmadell eg regnskapsprinsipper. Norwegian Finans Holding ASA er definert som svrig segment.

Resullairegnskap 2016 Danmark /

Balep | fusen kronsr Norgs Sverige Finland Blerig Sum
Netto renteinntorter 1.620.928 559,729 39935 18 2.500.607

Netto andre driflsinntekler 169,526 20.438 11.789 -323 201.432

Sum il 1.780.454 580.167 331724 -308 2.702.033

Driftskoslnader 480,523 257.839 230737 8875 975.974

MNedskrivninger pa utln 198,553 139.747 128,957 - 468.257

Drifisresultat far skatt 1.411.379 162.581 ~28.969 -7.183 1.257.808

Skatiskoslnad 261,764 45.845 -7.243 -1.798 298,371

Resultat for periaden 849.615 136838 -21.747 -5.387 959.437

Poster som kan bli reldassifisert 4l resultatet, etter skait -35.433 - - -35.432

Tatalresultat for perioden 814,182 126.936 -21.727 -6.387 924,008
Balanse 21.12.16 Danmark /

Belgp | tusen kroner Norge Svesige Finland Plvrig Sum
UtiAN til kunder 14.177.337 5.190.233 5034 955 - 24.402.625
Andre eiendeler 4.732.024 707.443 547.571 12.588 5.999.627
Sum eiendeler 18.909.361 5.897.776 5.502.526 12.588 30,402,252
Inpskurdd fra ag gjeld Gl kunder 14.695.308 5.560.880 4.166.457 - 24.423.773
Annen gjeld og egenkapital 4.212.965 338.808 1.416.029 12.588 5.978.479
Sum ital og gjeld 18.809.261 5.897.776 5.502.526 12,588 30.402.252
Resultatregnskap 2015 Dianmark /

Belap | tusan kroner Narge Sverige Finland Pvrig Sum
Netto ranteinntekter 1.127.594 297.089% -92 24 1.424,615
Netto andre driftsinnlekter 61.507 32.543 1350 -315 95624

Surn Innielder 1.189.101 320.632 1.798 -291 1.520.239
Driftskostnader 390.330 177.858 2245 1.630 571,963
Nedskrivainger pa uidn 125.148 80.553 2,185 - 207.888
Driftsresultat for skatt 673623 71.221 -2.632 -1.821 740.3911

Skattekostnad 177.518 16.694 -575 -368 196.688
Resultat for perioden 495,705 51,527 -2.057 -1.453 543.722
Poster som kan bli reklassifisert th resuitatet, stter skatt 55.992 - - - 59.992
Totalresulfat far perleden 555.697 54.527 -2.057 -1.453 603,714
Balanse 31.12.15 Oanmark /

Belap i tusen kroner Narge Sverige Finland Chvrig Sum
Utin it kunder 10.082.218 3.633.441 92517 - 13808175
Andre gisndeler 3.282.801 359384 49.303 1B.556 3810022
Sum ei 13.465.017 3,992,805 141,820 10.585 17.618.148
Innskudd fra eg gjetd 4l kunder 10.186.370 2.128.000 50.220 - 43.366.540
Anner gield og il 3.276.846 5641805 91.600 18,555 4.261.G06
Sum egenkapital 0g gjeld 13,465.017 3.992.805 141.820 18.555 17.618.198

14
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Note 4. Tap og nedskrivninger pa utldn og garantier

Kansernet har ingen garanlier pr. 31.12.2016.

Belap i lusen kroner 2016 2015
Konslaterte tap | perioden 7.176 -
Inngétt pé tidligere konstaterte lap - -4.698
Individuelie nadskrivninger 143.835 66,443
Netto individuelle nedskriy: T 150,811 61,745
Peridens endiing i gruppenedskrivning 317.446 146,141
Nedskrivninger pa ullan 468.257 207.988
Note 5. Utldn til kunder
Belpp i tusen kroner 2016 2015
Kasse-/drifts- og brukskredit 2147 15.818
Kredittkort 8.286.175 3.847.048
i an 18.945 625 10.337.183
Brutio utlan til kunder 25,233,948 14.200.148
Individuelle nedskriveinger -201.116 -B3.607
Wedskdivningsr p& grupper av ullan -630.208 -328.367
Netto utkan 1l kunder 24.402 §25 13.808.175

Brutta utldn K| kunder fordelt etter geografi

Ewelap i tusen kraner 2016 2015
Akershus 1.893.950 1.386.304
Oslo 1.812.277 1.379.901
Hordaland 1.567.977 1.125.194
Rogaland 1,258,700 861,363
@stfold 920.625 £65.042
Buskerud 805,500 582.217
Ser-Trandelag 762,691 $23.711
Nordland 738.244 520.025
Vestiald 712,049 503,496
Mere og Romsdal B30.168 445,413
Troms £39.420 375.628
Hedmark $18.163 352,082
Oppland 464.459 327122
Telemark 452.143 304 675
Vesl-Agder 350.948 244,232
Nord-Trendelag 308.578 220637
Finnmark 295.699 208753
Aust-hgder 260.318 173.58%
Sogn og Fjordane 195.831 140.263
Svalbard 2.720 1.345
Kunda har ikke norsk adresse 40,871 47.478
Sum Nerge 14.628.135 10.388.266
Sveriga 5.440.208 3.717.906
Danmark / Fintand 5. 164.606 93.878
Brutto utlan i balansen 25.233.048 14.200.148
15
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Note 6. Risikoklassifisering

Mistigholds- Brutto utién Ubenylleda Wrekkrettighstar
Belop i tusen kroner sannsynlighet 2018 2015 2018 2015
A 0-08% 3.687.800 2.205.002 15.682.083 13.187.165
B 1-29% 2419239 5.257.2356 1.153.334 519.571
c 3-48% 3.262.828 1727698 237141 196,689
D 5-88% 2.729.189 1.433.251 194.285 176.935
E 914,39 % 1.608.348 929.814 83.485 45659
F 15-198% £52.473 343,250 18.886 12.688
G 20-28,9% 682.154 392.763 11.518 13.277
H 30-399% 322641 166.216 4.870 924031
1 40-54.9 % 310,436 175.299 2,006 2,215
4 56 100 % 250 842 162.871 1120 1.228
S 230% 370,000 241.598 - -
T 27.0% 111771 26,212 - -
Y 740 % 204.539 03,603 - -
v 100,0 % 1276.949 695120 - -
W 100,0 % 385.025 122,829 - -
Sum klassifiserl 25.197.214 14.061.859 21410817 14.124 405
Ikke ifiser] 25% 36.734 138.297 54,753 75,208
Sum 25.233.948 14,200,148 21.465.571 14.197.703

Risiko er klassifisart pa felgenda male: A = favesta risiko, W = heyesta risiko

Risikoklasge S bestar av engasjsment som er (if behanding hos inkassosalskap, men hvar kunda ar mindrs enn SO dager stter opprinnalig aviall nedbetalingsplan. Dersom kunda er
4 jour p& engasiement, men har minst ett annet produkt vor betaling er mar anp 90 dager atier batalingsplan kiassifiserss engasjemantet i klasse T. Klasse U bestar av engasjsment
ivarsal, man mindre enn S0 dagar etter hatalingsplan, mans klasss V besldr av engasemant sam ¢r mer enn S0 dager etter betalingsplan.

Risikoklagse W bestar av lapstarte engasfemient, ag er engasjement som er individusit Da gvrige ri . inkiudert risil A —J, inngdr i beregringen av
nedskrivninger pé grupper av engasjenient.

“lkke klassifisert" beslér av norske engasjementer av typene salgsfinansiering samt brukskonto med og ulen kredill. Yed en eventuel klassifisoring av disse engasjemenlene
foreligger del ingen beveggrunner som tilsier at fordalingen pa rsikoklasser v avvike vesentllg fra hva som aobserveres for de klassifiserte engasigmentene, Kundens
il pasert pa saknads- og adferdsscors, Riskoklassifiseringen er en integrar del av krediivurderingsprosessen og benylies i bankens risikebaserte produklprising,

Banken tilbyr kun kradit uten sikkerhst | personkundsmarkedet, og alle kredittsaker basiutles ved hjzlp av iserte beslulni mer. Kredi ilgningens baseres pa
en kvalitativ og kvantitativ analysa av kundens batalingsvija og hetalingsevne. Analysen av betalingsville identifiserer egenskaper ved en kunde som predikerar fremlidig
petaingsatlerd, rans anaiysen av betieningsevns or en kvantilatiy vurdering av kundens evne 1l & tibakshetale sine ferpliktelser gill kundens nédvesrende og forvenleda fremtidiga
skonomizka situasjon.

Note 7. Misligholdt og tapsutsatt utlan

Bealgp [ fusen kronar 2016 2015
Brutto misligheldt og 1apsutsalt utldn 1.854.201 819,174
Individuelle nedskrivninger -201.116 -B3.6807
Nedskrivninger pa grupper av utldn 330,208 -328,367
tetto mislighaldt og tapsutsatt utldn B22.878 427,200
Av misligholdt lan wigjer presterende lan 403,086 187.061

Mislighaldl 13n bastar av [an som er mer enn 90 dager pa slterskudd fhenhold tif aviall betalingsplan

Aldersfardaling pa forfalte, men ikke nedskreyne utlan
Tabellen viser forfalte belgp pa ulfan fordelt pa antall dager etter forfall som ikke skyldes fersinksise i betalingsfarmidingen. Hele engasjemeniet er inkludent nér deler av
engasjementet er forfall,

2016
Bolop ! tusen kroner 5 - 15 dager 18 - 30 dager 31-60 dager 61- 90 dager  Over 90 dager Sum
Personmarked 445913 1.214.820 664.275 218.282 1.263.835 3.707.125
Sum 445913 1.214.820 564,275 21B.282 1.263.635 3.707.125
2015
Beigp i tusen kroner 5 - 15 dager 16- 30 dager 31-00 dager ©1- 80 dager  Ower 80 dager Sum
Personmarked 442,036 549.707 332.138 117.903 658.708 2.130.490
Sum 442,038 §42.707 321438 117.903 688,703 2.130.490
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Note 8. Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker

Defep i tusen kroner 2018 2018
UllAn til ng fordringer pa kreditinstilusjonar ag senlramankar ulsn avialt lspatid ellsr oppsigelsestid 1.163.351 536,878
Sum utlan til og ferdringer pa kreditlinstitusj t 0g sendr 1.163.351 536.828
Belgp i tusen kroner 2016 2015
SEK 404,624 224088
NOK 540.723 270.108
DKK 151,464 18.771
EUR 66,539 23.771
Sum 1.163.351 536.828
Gjsnnomsnittlig renle Norwegian Finans Helding-konsernet 0,20 % 0.53 %
Gjennomsnittlig rente beregnes som renteinntekt i prosent av gjennomsnittlig saldo for den akluelle periode.

Note 9. Administrasjonskostnader

Beldp | tuzen kroner 2016 2015
Salg eg markedsfering 707.301 381.874
IT dirift 732857 59.020
Honorar eksterns fenester og innleie vikarer ordinzer forretningsdrift 24703 15742
Andre fini j ader 43,708 21.058
Sum 848.967 477.694
Note 10, Andre driftskastnader

Beiop i tusen kroner 2016, 2015
Krediliopplysninger 29.045 10.790
Lele av lokarer 2168 3.085
Revisor 1.736 883
Forsikring 505 S09
Maskin, inventar og ransporimidier 410 7i8
Andre der 13.047 6.221
Sum 46.911 22.236
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Note 11, Risikostyring

Styret har fasisalt forretningsstrategi og retningslinjer for styring og kontroll av sentrale risikoer. Forretningssirategien og retaingslinjene for styring og kontroll av risikoer sir fast at
banken i hovedsak skal sikre inntjeningen giennom kredi! waring | ustkrede 13 j Mer i parsor tel. Gvrige i risikoar skal avgranses innenfor
intarnd faslsalte risikogrenser. Risikogrensene defineres | forhold til bankens tit enhver fid tigjengelige bulferkapital og risikobeaarende evne.

Fer & sikre forsvarlig styring og konlrolf av risike baserer banken seg pa felgende elemenler:
Ansvarsfarhold og organisering
Retningslinjer og rutiner for slying og kantrell ay vsika
: ing og ket ing
Rapportering og oppfaiging
Beredskapsplaner

Note 12. Kredittrisiko

Kredittrisike er risikoen for at banken ikke far tilbakebetalt det den har krav pa i form av renter og avdrag fordi lntaker ikke har vie ogleller evine lil & batale,

Bankens kredifistrategi er definert i bankens kredittpolicy som fastselles av siyret. Konsernets krediflstrategiske rammer er satt sammen slik at de pé en hensikiemessig on effekiy
mate maler g fanger opp endringer i den lzpende risikoeksponeringen gignnom blant annet farveniet tap og behovet for bulferkapital.

Bankens kredittretningslinjer baserer seg pa et automatisert regelverk der seker far et automatisk avslag eller et betingel tilslag pa seknadstidspunkiel, Kredittbevilgningens baseres
pa en kvalitaliv og kvantitalv analyse med en posiliv konklusjon om kundens fremlidige betalingsviie og belalingsevne, Analysen av balalingsviljs identifiserer egenskaper ved en
kunde som predikerer fremtidig betalingsatferd, mens analysen av betjeringsevne er en kvanlilativ vurdedng av Kundens eyne Lt & tibeksbstala sine forpiktelser gitt kundens
néveerends og forvenlede idig isks situasjon. Sak 1dlers rolle blir i stierkant & kentrollars om forutsatningens for det belingsde tisagnet er tistede.

Note 13. Likviditetsrisiko

Likviditstsrisiko ulgjer risikoan for at banken ikke er i stand fil & dekke alle finansietie forpliktelser stter hvert som de kommer 6l ulbetaling. Likviditelsrisikoen vurderes som lav pa
rapporteringstidspunktat, da en stor andal av barkens aktiva bestr av lett omsaltelige verdipapirer. Aklivasiden er finansient med kjerneinnskudd fra personmarkedet, obligasjonslan
og ansvarflg kapital. Banken styrer likvidi 1 ved higip av oversikier som viser kontantstrammer pa kort sikt og ved hjelp av likviditets- og forfallsoversikler.

Likviditstsraservan {LCR) er definert som foretakels likvide eiendeler i forhold til nate likviditetsutgang 30 dager frem i id gilt en stressituasjon, Pr. 31.12.2018 var likviditelsrasarven

(LCR} p totalniva for banken pa 114%. Lovkravet for likviditetsreserve (LCR) pa folalniva er pa 80% pr. 31.12.2018. Banken har signifikanle valutaer i norske, svenske og danske
kroner, samit eura. Pr, 34.12.2018 var LCR 155% i norske kroner, 31% i svenske krener, 0% i danske kroner og D% § euro,

Restlopetid for hovedposter

2016
Inntil Fra 1 mnd. Fra 3 mnd. Fra 1 ar Qver
Belgp i tusen kronar Uten lgpelid 1 mnd. inntil 3 mind. jontil 1 & Inntil 5 ar % &r Sum
Ansvarlig lan - - - - B 307.053 307.083
Innskudd fra og gjskd [ kunder 24.423.973 - - - - - 24423773
Finansiella dervater - - - 525.678 1.348.475 - 1.874.352
Ikke rentebaerande gjeld - 121.761 92.248 330.307 - - 544.314
Sum gjeldsposter 24.423.773 121.761 92.246 856,184 1.348.475 307.053 27.149.492
Kontanler og fordringer pa sanlralbanken £8.992 - - . - - 59992
Utlén fil og fordringer p4 kracitinstitusjoner 1.103,359 - - - - - 1103368
Hetta utlan t og fordringer pa kunder £.151.437 15.585 5663 97.450 2448662 15.683.828 24.402.825
Obfigasjoner ag sertifikaler - 70,384 394,291 1.586.537 2.413.011 - 4,484,203
Eigndaler uten restispetid 372.073 - - - - - 373073
Sum elendelsposter 7.686.862 85.948 399,954 1.683,988 4.861.672 45.683.828 30.402.252
2015
Inndl Fra 1 mnd. Fra3 mnd. Fratar Over

Belgp i tusen kroner Uten Ispetid 1 mnd. inntil 3 mnd. inntil 1 r innlil 5 &r 5 ar Sum
Ansvarlig lan - - - - 194.204 194.204
Innskudd fra og gjeld til kunder 13.266.500 - - - - - 13.388.590
Finansielle derivater - - - a78.469 1.571.979 - 1.950.448
lkke rentebeerende gield - 28,984 71741 224,087 - - 325.793
Sum gjeldsposier 13.366.590 29.984 71.741 602.636 1.971.979 194.204 15.837.035
Kantanter og fordringer pa sentralbankan 58.987 - - - - - 58.987
Utlan 1l eg fordringer pa kredittinstilusjoner 477.841 - - - - - 477841
Netlo wtidn 1l og fordringer pa kunder 3.863.548 8.042 4.352 £0.688 1.282.151 8.588.395 13.808.175
Cbligasioner ag sertifikater - 36.669 294.651 1.043.453 1.593.786 - 2.968.530
Eiandeler uten peti 304,688 - - - - - 304.665
Sum elandetspostar 4.705.03% 44.711 299,003 1.094.143 2.285.907 8.589.395 17.612.197
Gjeldspostene ansvarlig 1n og verdipapirgleld Inkluderer fremiidiga renter.
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Note 14, Renterisiko

Styret § Bank Nerwegian har fastsatt retningslinjer som setter rammer for maksimal renterisike. Bankens invesleringsporefelje or plassert med kort rentebinding. Banken libyr
utelukkende produkler med adminislralivt fastsatte renlebetingefser. Det lilbys ke fastrentebetingelser. Renlebindingen | bankens finansieke inslrumenter og produkter er dermed
sammenlaliende. Evertush eksponering ulover renteriskegrensene skal avdekkes med sikdngsinstrumenter. Det er fastsatt opplegg for lepende oppfelging og rappoerering av
rentarisiko 4l styral.

Tit frem til & yalig endring av
2016
Inntil Fra 1 mnd. Fra 3 mnd. Fra 1 4r Over Fastrenle / ulen
Belgp i tusen kroner 1 mnd. innlil 3 mnd. inntil 1 3r inntil & &r 5 ar rente Sum
Kontanter og fordringer pa senlratbanken 58902 - - - - - 50.802
UIAN tll og fordringer pa krediltinalitusjoner 1,102,359 - - - - - 1.103.359
Netto utlan fil og ferdringer pa kunder - 24402826 - - - B 24,402,625
Ohligasjoner ng serifkater 675.598 2.294 529 1.494.078 - - - 4.484.203
Ikke: rentsbazrends elendeler - - - - - 372.073 372073
Sum ciendelsposter 1.838.947 26,697,154 1.484.078 - - 372.073 30.402.252
Ansvarlig [an - 274918 - - - - 274815
Innskudd fra og gjeld 6l kunder - 24423773 - - - - 24423773
Verdipaplrgjeld - 1.823.973 - - - - 1.823.973
Ikke reniebaerends geld - - - - 544.514 544514
Sum gjeldsposter - 26.522.661 - - - 534314 27.066.976
2015
Innstil Fra 1.mnd. Fra3mnd. Fra14r Gver Fastrente / ulen

Belgp | tussn kroner + mnd, inntil 3 mnd, nntil 1 3 innile 5 &r 5 &r rente Sum
Kontanler og fordringer pa sentralbanken 68987 - . - - - 55.987
Utan til og fordringer pa kredittinstilusjoner 477841 - - - - - 477,841
Metlo Widn 61 og fordringsr pa Kunder - 13.808.175 - - - - 13.808.178
Obligasjonar og sertifikaler S76.393 1.873.826 MNB210 - - - 2.968.230
Ikke reniebzerende eiendaler - - - - - 304.668 304865
Sum eiendelsposter 915.221 15.482.001 16.310 - - 304,665 17.618.198
Ansvarlig ldn - 174,982 - - - - 174,862
Innskudd fra ag gield 8 kunder - 13.266.590 - - - - 13.366.590
Verdipapirgjeld - 1.879.571 - - - - 1.879.571
Ikke renlebaerende gietd - - - - - 325.793 325.793
Sum gjeldsposter - 15.421.123 - - - 325.793 15.746.916

Markedsrisiko knyttet til renteinstrumenter
Renterisika oppstar som falge av at renlebzerende eiendeler og gjeld har ulik gjenstdende rertebindingstid. Bankens styre har vedtalt rammer for den totals rentarisikoan. Tabelien
under viser effekten pa instrumentenes virkelige verd: av en renteendring hver hele rentekurven forutsettes 3 paralleliforskyve seg med elt prosenipoeng.

Rentarisiko, 1 % endring

Selap i tusen kroner. 2016 2015
Kontanter og fardringer p sentralbanker -149 146
Uilan lit og fordringsr pa kredittinstilusjoner -2.743 -1.485
Utin 1l kunder -80.861 -34.236
Seriifikater og obligasjoner -12.539 -8.738
Sum -76.092 -44.305
Innskudd fra kunder 60.713 33141
Vardipapirgjsid 4.534 4.860
Ansvarlig 13 i 683 434
Sum gjeld §5.931 38.235
Evigvarends fondsobligasjon 833 310
Sum egenkapital B33 30
Sum renterisiko, virkelig verdi far skatt* -9.328 -5.760

* Megalivt fortegn indikersr at banken taper pa en ranteoppgang.
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Mofie 156. Valutarisiko

Bankens valutarisike utgjsr nello eksponering 1 SER, DKK og EUR, dvs forskjellen mellom aktiva og passiva i den enkelle lokale vaiuta. Vahlaeksponeringen sikres ved hjelp av
valutalerminer. For avrig er det en begrensel eksponering mol enkelte wenlandske leverandarer.

Tabellen viser posisjoner i etenlandsk valula presentsrt i norske kroner. Mettoposisjoner i enkeltvalulaer kan utgjare opplil 15 % av ansvarlig kapilal. Den aggregerle valulaposisjonen
ma holdes innenfor 30 % av ansvarlig kapital

2016
Bolop | tusen kroner EUR DKK SEK
Utlan til og fordinger pa kreditinstilusjoner B7.128 151.939 408038
Netto ulidn 1l og fordringer péa kunder 3.466.829 1.668.127 5.100.433
Andre elendeler - 282,083 173.130
Sum elendeler 3.533.958 2.002.149 5.771.502
Innskudd fra og gield il kunder 2,228.287 1.938.210 5 560.873
Annan gjeld 1.853 771.877 3.705
Sum gjeld 2.230.24¢ 2.015.787 5.564.578
Netlo valutaposisjon 1.203.717 -13.838 206.524
2015
Belap i fusen kioner EUR DKK SEK
Utlan bl og fordringer pa kredittinstitusjoner 23771 18.771 224.088
Nalte uldn B og fordringsr pd kunder 81.490 11,069 3.637.169
Andre siendeler - - 38.87¢
Sum giendeler 105.260 29.840 3.897.927
innskudd fra og gjeld 1l kundar 30.273 19.947 3.127.936
Annen gield 277 80 362
Sum gield 30.549 20.637 3.128.357
Netto valtapasision 74.711 2.803 769.570
Mar isiko knyttet til v. F
Belop i tusen kroner 2016 2016
Resultatetlekt ved 1% endring 14.970 B.541
Banken inngér sikring j for & styre isiko pa i valuta, Sikringsfoerretningene gjiennemfares ved hielp av valulaterminer. En valulatermin
er en avtale om & kigpe eller selgs et valutabalap pé ol bestamt tidspunkt i fremtiden ti en pé forhdnd avialt pris.
2016 2018
Neminalle Nominelle
Beipp i lisen kraner verdisr Markadsverdi verdier Markadsverdi
Valutaterniner EUR 1.304.251 18 62.260 -206
Valutaterminer SEK 217883 -5.862 756.798 -TATS
Sum 1.522.134 -8.700 819,066 -7.679

Tabellen viser da finansielle derivatenes nominelle verdier | lleay ) positive og negalive markedsverdier. Positiv markedsvardi blir bokfert som siendel § balangen, mens negativ
markedsverdi biir bokfarl som gield. Nominells verdier ar grunnlagst for beregning av eventuclle betalingsstrsmmer og gevinsteritap for konlraktens. Verdien plvikes av
vekslingskursen og rentediferansen melion valutaer, Dat banyttes Ikks sikringsbokfaring.

Nete 16. Qperasjonel| risiko

Banken skal ha en hensiktsmessig, effektiv og rasjonell drift, med giennomgéends hoy kvalilst Banken skal overvake og styre operasjonsll risiko pa en aktiv og forsvarig mata.
Banken har et begrenset filbud av standardprodukter til personmarkedet som er med pa & begranss risikoen.

| tilegg tll at det drkg foretas en amfatiende gjennomgang av vesentfige eperasjonelle rislkoer og kontrolltitak, foratar ledeisen en lapende vurdering av operasjonelle risikchendsisar
og iverkseller yiterligere risikoreduserande tiltak ved Behov, Det forelas Ispende rapportering av pperasjonsils tapshendelser og internkontrellavvik til ledelse og styrel

Bankens drillskansept er i stor grad basert pa kjep av lienester fra ekslerne levarandarer. Avtalens inneholder Klausulsr om kvalitetsstandarder og felges lapande opp i henhold Ul
ralringslinjer for utkontraktering.

20

30.10.2020 kI 21:26 Brgnngysundregistrene Side 32 av 60



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2016 for 991281924

MNote 17. Metto renteinntekier

Belap | lusan kroner 2016 2015
Renler av UBAn 1l seriralbanker 321 596
Renler av ulian Ll kredittinstilusjoner 1.393 1.732
Renler og lignende inntekier av wifén il og fordringer pa kunder 2.131.086 1.225.876
fenlsr av kassa-/drifts- og brukskradilter 1.104 2.145
Renier av kredillkort 628,928 419,657
Renler av salgstnansiering 5,494 5.640
Renler og lignends inntekter av serfikater, obligasjoner og andre rentebeerende verdipapirer £3.885 51.604
Andre renteinntekler ag lignende inntekter 5,125 2,883
Sum renteinntekter 2.838.247 1.710.433
Renlar pé gjeid fil kredittinatilusjoner ) -
Renler pa Innskudd fra og gjeld il kunder 283.006 231.368
Renler pa uistedte verdipapirer 35605 38.544
Renler pa ansvarli lanekapital 7780 7.092
Andre rentekosinader og kgnende kestnader 11.232 8.812
Sum d 337.640 285.817
Netto renteinntekier 2.500.607 1.424.615
Note 18. Provisjonsinntekter og -kostnader

Belap i tusen kroner 2016 2015
Betalingsformidling 158.120 125191

Forsikrings(jsnester 47.343 34.446

Andre gebyrer og provisjensinntekler 43.148 33010

Provisjonsi mv. 246.613 192647

Netiverkskostnader 45,965 26,730

Batalingaformidling 42.427 31.436

Forsikringstjenester 18.002 11.786
Andre gabyrer og provisjonskestnader 14.020 8832

Provisjonskostnader mv. 118,415 78.564
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Note 19, Qpplysninger vedrevende ansatte og tillitsmenn

Bpesifikasjon av personalkosthader

Belep i usen kroner 2016 2015
Lanna 54.197 47.932
Arbeidsgiveravgift 8445 6,982
Pensjonspremie 2008 1773
Andre sosiale kostnader 1.356 1488
Sum 66,004 58172

Det foreliguer ingen lorpliktelser i forbindelse med oppher eller endring av ansettelsesforholdivery hos daglig leder ellar styre. Deter ikke ydet lan lil ansatte.

Antall ansaite pr, 31.12.2016, lerirt og honorarer
Bankan bar pr. 31.12.2018, 69 medarbeidere, lisvarends 62 &sverk.

Lenn og godigjerelse il fedende ansatie 2018

Pensjons- Bvrg Sum
Belep i fusen kroner Lann Bonus premie godigjerelse godigjorelse
Samlet lann, pensjon og annen godtgjerelse
Erik Jensan 3.603 1.817 2 210 £.698
P&l Svenkerud 1.957 794 89 183 3.003
Fredrik Mundal 823 131 &9 14 +1.037
Tora Andresen 1.036 720 69 148 2774
Merete Gillund 1823 844 89 130 2.468
Tore Widding 1586 631 89 135 2421
Sum 11.728 4.436 415 B20 17.389

2016

Pensjons- Bvrig Sum
Belop i lusen kroner Lann Bonus premie godigjarelse godigjerelse
Samlet lann, pensjen ag annen godégjorelse
Erik Jensen 2.618 1.008 &8 80 3.872
Pal Svenkerud 1.887 802 [ 186 2721
Michael Myran 1463 552 a8 425 2205
Tore Andresen 1.649 Gd4 66 45 2.504
Moreta Gilkind 1.446 581 &6 29 2193
Taore Widding 1833 370 <] 124 2194
Sum 10.877 3.727 395 Bag 15.587

Ledsnds ansalls er definert til 8 veare ledergruppen.

Bonus

Bank Norwegian har 6t bonusprogram som omfalier alle fast ansalle atter nesrmere retningslinjer. Oppteringen baseres pd oppnddd resultal etter skalt oy egenkapilalavkastning,
Bonusutbalalingen som fordsles pd de ansatle er begrensel oppad i 2,25 % av resultal etter skatt, Bor pet skal dekke i avyift,

Bonus til ledende ansatte er opptient | henhold 1il Finanstilsynels rundskriv 11/2011, Godtgj inger i finansinshitusjoner m.v.. Ledende ansafle far hele bonusen utbetalt i

aksjar | Norwegian Finans Holding ASA med disposisjonsrett fre ar etter tildelingslidspunktel. Gvrige ansatte far utbetalt bonusen i kontanter. Utformingen av bonusprogrammet
gietdar | pariodan 2016 il 2018,

Avsetning far bonus for 2016, inkludan arbeidsgiveravgifl, scm danner grunnlaget for ulbetaling av konus | 2017, Wlgjer 10,2 millioner kroner.
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Utbetalt hanorar fif slyret

Befep i fusen kioner 2016 2018
Bisrmn H. Kise 500 330
Frogde Foss 250 75
ristin Farslad 280 176
Anita Marie Hjerkinn Aarnees 250 75
-John Hesteland 250 75
Ada Kjenseth - )
Lars Ofa Kjos 250 175
Brede Huser 200 -
Danls! Andraas Skjsidam 50 175
Karin Bing Qrgland 50 140
Maria Borch Helsengreen 200 -
Esma Gandic 50 28
Henrik Grytbak Hermansen - 7
Caihrine Laache Haksa - 7
Sum 2.300 1,601

Utbetalt honorar ¢il kontrollkomité

Belap i (usen kroner 2016 2015
Knut Gilleszn 130 33
Sigmund Hatand 100 100
Krut Gillzsen - 123
Jarl Borgvin Dane 160 100
Cecilis Kvalhsim 50 50
Sum 380 405

{jthetalt honorar til representantskap

Belpp i tusen kroner Z06 2045
Alf Nielsen 50 50
Sven Nicolai E. Eppeland 10 0
Christian F. Stray 0 0
Tord Stramme Maling A1) 0
Asgeir Nyseth - )
Balty Tandberg 0 i
Gunnar Martinsen 10 10
Thomas Bemtsen 10 10
Truls Persen 10 10
Dag Havard H. Hanssen 10 10
Helge Bergh - 10
Brede Huser 10 10
Bjern Olal Svindal 0 10
Krislin Mallerplass 10 10
Anders Gullesiad 10 10
Sammy J.F. Mendez Caparros 10 10
Hakon Radmannsay Hovde 10 10
Esma Candic - 10
Rager Stange Milsen 10 -

Sum 200 220

Honorar tif revisor
Det er i regnskapet kostnadsfan fulgende honerar U} ekstern revisor, inkl mya.

Belap | tusen kronar 2016 20158

Laypatagl revisjon 975 941

Andre attestasjonstjenester 44 -

Andrae tisrestar utenfor revisjon 715 81

Bum §.738 1.001
23
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Note 20. Klassifisering av finansislie instrumenter

Finansielle insleumentear 4 virkelig

2018 verdi
Holdt for Finansiella Finansielle
omsetning i Bestemt insleumenler instrumenter Finansielle
henhold (HAS  regnskapsfirt tif vurdert i filgiengealig for instrumenter som
Beigp i tusen kroner 39 vitkelig verdi  amortisert kosl salg  haoldss lil tarfall Sum
Kontanler og fordringer pd sentralbanker - - 59.902 - - 59.992
Utian til eg fordringer pa kredittinstilusjoner - - 1.103.259 - - 4,103,358
Utian til kunder - - 24.402.825 - - 24.402 525
Sertifikaler og obligasjoner 4.464.203 - - - - 4.464.203
Aksfer, andslar og grunnfondsbevis 443 - - - - 443
Eiendeler tilgjengalig for salg - - - 24.745 - 24.745
Sum finansielle eiendeler 4.464.646 - 25.565.976 24,745 - 30.055.267
Innskudd fra kunder - - 24.423.773 - - 24423773
Verdipapirgeld - - 1.623.973 - - 1.823.973
Finansielle derjvater 6.780 - - - - 6.760
Ansvarlig Banekapital - - 274.915 - - 274.915
Sum finansieila forpliktalser 6.780 - 26.522.661 - - 26.529.541
Finansialle instrumenler 4l virkefig
2015 verdi
Haoidt for Finansielle Finansiclle
amsetning | Basleml instrumenter instrumenter Finansielle
harhold til IAS  regnskapsfan til vurdert Ul tilgiengelig for instrumenter som
Beldp i fusen kroner 39 virkefig verdi - amoriisenl kost salg  holdes tit forfall Sum
Konlanter og fordringer pé senlralbanker - - 58.987 - - 58,967
Uttan lil og ferdringer pd kradiflinstitusjoner - - 477 841 - - 477.841
Uttan it kunder - - 13.808,176 - - 13.808.175
Serlifikater ag obligasjoner 2.968.530 - - - - 2.968.530
Aksjer, andeler og gnunnfondsbevis 443 - - - - 443
Eiendaler tiljengelig For saly - - - 60445 - 60.448
Sum finansielle ei 2.968.973 - 14.345.003 ED.446 - 17.374.422
Innskudd fra kunder - - 13.366.590 - - 13.366.590
Verdipapirgjsid - - 1.879.571 - - 1.879.571
Finansielle derivater 7679 - - - - 7.6879
Ansvarlig |[anekapital - - 174,862 - - 174.962
Sum finansielle forplikielser 7879 - 15.421.123 - - 15.428.803
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Note 21. Finansielle instrumenter til virkelig verdi

Finansizlle inslrumenter til viskelig verdi méles pa ulike nivaer,
Nivd 1 Verdsettelse basert pa noterte priser § et aktivt marked
Firansialle instrumenter i niva 1 fastsetles pa bakgrann av nolerle prisar i ot aklivi marked for identiske finanslelle instrumenler som er filgiengelige pa balansetidspunklet,

Niva 2 Verdsettelse basert pd observerbare markedsdata

Flnansiefie instrumenter [ niva 2 fastsettes pd bakgrunn av andre data enn noterte priser, man hvor priser er chserverbara enten direkte eller indirekte. Delle inkluderer noterte priser i

markedsr som ikke er akiive,

Niva 3 Verdsetftelse basert pd annet enn observerbare markedsdala

Dersam veriseltelse ikke kan fasisettes i niva 1 elier 2 benyttes

Finansielle instrumenter til virkelig verdi

\eloder haser pa ikk

rbara markedsdata.

2018

Beizp | tusan kroner Nivé 1 Niva 2 Nivd 3 Sum
Seriifikaler og obligasjcner - 4,464.203 - 4.454.203
Aksjer - - 443 443
Finansislla siandeler tilglengelig for salg - - 24.745 24.745
Sum {ji { tii virkelig verdi - 4.464.203 25.188 4.489.991

i derivater - 6.780 - 8780
Sum finansielle forplikielser til virkelig verdi - 6.780 - 6.730

2018
Belap i tusen kioner Niva 1 Niva 2 Nivé 3 Sum
Serlifikater og obligasjonsr - 2.068.530 - 2,668,530
Aksjer - - 443 443
Finansielle eiendeler tilgjengekg for salg - - £0.448 60.446
Sum finansislle sisndeler til virkelig verdi - 2.968.530 60,889 3.020.418
Finansielle derlvater - 7679 - 7.679
Sum Ti i for il virketig verdi - 7.679 - 7.67%
Endring | Instrumenter klassifisert i niva 3
2018
Eiendelar
tigjengelig  for

Balgp i tusen kronar Aksjer salg Sum
Verdi31.12.15 443 60.446 &0.889
Ti'gang - - -
Oppugler - -57.659 -67 659
Welto gevinsitap pé finansialis instrumenter - 21.958 21958
Verdi 31.12.16 443 24.745 25,188

Verdssttelsesmetode
Eferinteresse i Visa Norge FLI

Eferinteressen i Visa Norge FLI er vurdarl & veare en finansiell eiendel og klassifiseres i kategerien tigiengelig for salg, Vikkelig verdi av eiendelen er baregnet 6l 24,7 millioner kroner

pr. 31.12.2016, som er basert pd infarmasjon fra Visa Norge. Se note 26 far narmara beskrivelse av eiendelen og verdiberagningan,

Aksfer i Banki!D Norge AS

Bank Horwegian AS ble 12,8204 tifdelt 280 aksjer | BanklD Norga AS basert pa bankens dellagerandel i BankiD samarbeidet. Verdi p& aksjeng er estimert t kurs pa tidspunktet for

lilcaling.

Note 22. Netto gevinster pa finansielle instrumenter til virkelig verdi

Belap i tussn kroner 2016 2015
Nello gevinster pa sentifikaler g abligasjoner 112 -25,100
Nelte gavinstar pa valutaswaper 102.207 -70.269
Nello valutakursetfekter 85,915 6704
Nello gevinster pa aksjer, andgier og andre verdipapirer mad varabel aviastning E7.669 -

Sum 74.084 -18.674
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Note 23. Virkelig verdi av finansielle instrumenter tif amortisert kost

Finansielle instrumenter il amorisert kost verdselles etter opprinnelig avtalia kontanlslremmer, med justering for eventuelle nedskrivninger, Amartiserl kost vil ikke aillid gi verdier
sam samsvarer med markedets vurderng av de samme inslrumentene, Detle kan blant annet skyldes ulk oppfatning av markedslorhold, risiko og avkasiningskrav,

Utldn og fordringer pd sentraibanker og kreditinstitusfoner samt innskudd fra kunder
Virkelig verdi estimeres & samsvare med amortisert kost,

Utidn til kunder
Utian 4 kunder er utsatt for markedskonkurranse, Delle vi si at mulige merverdier i ulldnsportefgfien ikke vil kunne opprettholdes over lengre tid. Videre forelas del lspenda
individuelle og gruppevise nedskrivainger for tap pd portelstien. Virkelig verdi av utién Uil kunder vurderes derfor 4 samsvare med amortisert kosl.

P og ansvarlig 13
Virkelig verdi av verdipapirgjeld og ansvarlig lanekapital baseres pa observerbar markedsinformasjon hvor dette er tilgjengelig

Virkelig verdi av finansielle instrumenter Bl amortisert kost

2018 2015
Balansefart Virkelig Balansetfort Virkelig

Belap i tusen kroner verdi verdi verdi verdi
Kentanter og fordringer pa sentralbanker 59.9292 59.992 58,987 58,387
Utlén i og lordringer pa kradittinstitusjensr 1.102.359 1.103.359 477.841 477.841
tidn i kunder 24402625 24.402.625 13.808.175 13.808.175
Sum ftnansiells 25.565.976 25.565.976 14.345.003 14.345.003
Innskudd fra kunder 24423773 24,423,773 13.366.580 13.366.590
Verdipapirgield 1.823.973 1.823.250 1.878.571 1.862.522
Ansvarlig lAnekapilal 274.816 275.735 174.962 179,165
Sum finansielle forpfiktelser 26.522.681 28.522.758 15421123 15.408.277
Note 24, Verdipapirgjeld og ansvarlig lanekapital
Verdipapirgjeld
Belap i fusen kroner 2016 205
Sertifikatgjeld, nominell verdi - 200.000
Obligasjonsgield, nominell verdi 1.820.000 1.674.000
Vardijusieringer 259 ar?
Palapte renter 3714 4.594
Sum verdipapirgjeid 1.823.973 1.879.571
Endring i verdipapirgjeld

Balanse Forfalt / @vrige Balanse
Belgp i tusen kroner 31.12.16 Emillsrt innisst endringer 31.12.15
Sertifikaigjeld, nominet verdi - - -200.000 B 200.000
Qbligagjonsglsld, naminslt verdi 1.820.000 §00.000 -354.000 - 1.674.000
Vardilusteringer 259 - - -718 977
Palepte ranter 3.714 - - -88g 4.594
Sumn verdipapirpjeld 1.823.573 £00.000 -554.000 -1.807 1.879.571

Balanss Forfalt/ Givrige Balanse
Belop i tusen kroner 31,1245 Emiltert innlest endtingsr 311214
Seriifikatg|sld, rominall verdi 200.000 - - - 200.000
Ohligasjensgjeld, nominell verdi 1.674.000 408.000¢ -126.000 - 1.400.000
Verdijustsringes 977 - - -1.04% 2.018
Palgple renter 4594 - - 730 3.864
Sum verdipapirgjald 1.879.571 400.000 -1268,000 =312 1.605.882
Endring i ansvarlig lanekapital

Balanse Forfaltf Bvrige Balanse
Belap i tusen kroner 31.12.18 Emitiert Inrtast endringsr 31.12.45
Ansvariig linskapital, nominell verdi 275.000 100.000 - - 176,000
Verdijusteringer -581 - - -165 418
Palspls renter 498 - - 118 378
Sum ansvariig lanakapital 274.915 100.000 - 47 174.962

Balansa Forfalt / Dwrige Balanse
Belop i tusen kioner 31.12,15. Emittert innigst endringer 31.12.44
Ansvarlig l&nakapital. nonvinall verd! 176.000 . - - 175.000
Verdijusteringar -416 - - 53 -488
Palepte renter 378 - - -57 435
Sum ansvarlig lanekapital 174.982 - B -5 174.367

Note 25, Finanslelle eiendeler tilgiangelig for salg

Banken or mediem i Visa Neorge FLI ("Visa Norge"), som er aksjonzer | Visa Europe Lid. 2. aovember 2015 ble del offentliggjorl en avlale mefiom Visa Eurape Ltd. og Visa Inc. hver
Visa Ine. keper samtlige aksjer i Visa Europe Ltd. Transaksjonan bestir av et kontantvederlag, konvertible prefaranseaksjer, og at vederag som skal utbelales tre 3r etter endelig
aviala er siuttfer, Avtateprosassen ble sluttfart i juni 2016, og banken moltok | denne farhindelse en andel av kontantvederiaget basert p& bankens eierandel i Visa Norge. Moltalt
kontantvedertag, som utger 57,7 millionar kroner, er reklassifisert til resultatet. Yiterligere verdiendringer for aksjedalen og det ulsatte kontantvederiaget feres over ulvidet resullat
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MNote 26. Opplysninger om skatter

Belap i tusen kroher

Utsatt skatt/skatteforde| 2016 2015
Nelle midierlidige forskjeller -16.097 -28.874
Underskydd og godigjsralse til fremfaring -15.783 -6.164
Grunnlag for ulsalt del | balansan -30.879 -32.838
Utsatt skattefordalfulsatt skatt 7717 -8.210
Utsatt skattskattefordel i regnskapet -7.717 -8.210
Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt
Resullat fer skatiekosinad 1.257.508 740391
Permanenle forskjeller -74.800 §4.099
Karreksjon for midlertidigs forskjelier pd andre verdipapirer enn aksjer atter fritaksmaloden 10568 ~18.503
Grunnlag fer arels skatlekostnad 1.193.483 735987
Endring i forskjeller som inngdr i grunniag for utsalt skatt/skatteforde! -11.570 26107
Endring i underskudd oy godtajeretse Ui fremfering 9619 1821
Biiftalses-/ nader som e fart direkte mot eger -B.600 -
Grunnlag for betalbar skatti resultatregnskapat 1.182.931 763915
Stiftelses-femisjonskostnader som er fart direkte mot egenkapitalen =18 -
ikdig inntekt (grunnlag for betalbar skalt i ) 1.182.913 763.915

Fordeling av skattckostnaden
Betalbar skatt 285728 203.551
For mye, for lits avsatt | fior - -2
Bum betalbar skalt 295728 203,549
Endring i utsatt skattskatieforde! 2.642 <7413
Endring i utsatt som fizlge ay andret skatl - 533
Skattekostnad 298.371 156.669
A ing av drets taad

g p ig rasullat far ad 1.257.608 740.391
Baragnat skalt 314.452 199.906
Gkattekosinad i resultalregnskapet 288.371 166 569
Differanse -16.081 -3.237
DHferansen bestar av folgende:
25% av permanenta farskjaller -16.081 -1.189
Endring | utsatl skattskalieforde! som felge av endrel skaltesats - 533
Andre forskjeller - -2.581
Sum forklart differanse -16.081 -3.237
Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt i skattekosinad 295.728 203,549
Skatievirkning av fering mot agenkapital 1.740 1.633
Betalbar skatt 297.468 205.482
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Note 27. Immaterielle eiendeler

Tilknytnings-
Betep [ tusen kronsr T/ Software Varemerke avgift Suin
Akkumulert anskaffelseskost pr. 31, 12,15 105.667 42.500 17.337 135.504
Tigana 22,094 - - 22,094
Avgang -44.923 -12.500 - -G7.423
Anskaifelseskost pr. 31.12.16 82838 - 17.337 100.175
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12.16 36,151 - - 35151
Netto akkumulerts og revarserle nadskrivninger pr. 31.12.16 - - - -
Akk, avskrivninger, nedskrivninger og rev, nedskrivninger pr. 31.42,16 35.151 - - 35151
Balansefort vardi pr. 31,1216 47.686 - 17.337 65.024
Perodens avskrivninger 13911 - - 13911
Periodens nedskrivninger - - . -
Periodans revarserte nedskrivninger B - - -
@ronomisk levelid 5 ar 5 &r ikke
Avskrivningsplan Lineazr Linezer avskrivbar

Tilknytnings-
Belap | tusen kronar IT/ Software Varemerke avgift Sum
Akkumulert anskaffelseskost pr. 1.1.16 82240 12,500 17,337 112.077
Tilgang 23.427 - - 23427
Avgang - - - -
Ar pr.3112.15 105667 12.500 17.337 135,504
Allumnulerta avskrivninger pr. 31.12.18 83,189 12.500 - 75.589
Netlo akkunulente ag reversernts nedskrivninger pr. 31.12,15 2974 - - 2.874
Akk, avskrivninger, nedskrivninger og rev, nedskrivninger pr, 31.12.15 66.1683 12.500 - 78.863
Balansefert verdi pr. 91.12.15 a9.604 - 17.337 56,842
Periadens avskrivninger 10.489 - - 10.489
Periodens nedskrivninger 2974 - - 2974
Periodens reversarte nedskrivainger - - - -
@kenomisk levetid 5 ér 5ar lkke
Avskrivningsplan Linezer Linessr avskrivbar

Immaterelie slendeler inkluderar tiknytningsavgiit (Finans Norge} som gir tilgang til fellessomrédena innen betalingsfermidling med bokfert verdi pr. 31,12.2016 pa 17,3 nilioner
kroner, bruksrettighater il programvare samt egenutvikling med bokfort verdi pr. 31.12.2018 pa 47,7 millioner keoner.

Note 28. Varige driftsmidler

Invenlar/ Pakasining
Belap i usen kronar Hontermaskiner og biler innredning loide kokaler Hardware Sum
Akkurulert anskaffelseskost pr. 31.12.15 o4& 2258 - 1.927 5.130
Tilgang - - - - -
Avgang -948 -398 - -1.215 -2.559
Anskallalseskost pr, 31.12.16 - 1.858 - 712 2.571
Akkumularte avskrivninger pr. 31.12.16 - 1.794 - 712 2.508
Netto akkumulerle oy reverserte nedskrivhingsr pr, 31,1216 - - - - -
Akk. avekrivninger, nedskrivninger og rev. nedskrdvninger pr. 31.12.16 - 1.794 - 712 2.508
Balansefert verdi pr. 31.12.16 - 65 - 1] B5
Periodens avskrivninger 89 41 - 50 181
Periodens nedskrvninger - - - - -
Periodens reverserte nedskrivninger - - - . -
Bkonomisk levelid 8 &r Sar Héar 3ar
Avskriviingsplan Linegs Lineazr Lineaer Lineeer
invantar/ Pakestning

Belap i user kroner Kot iner og bilar innredning leide Ickaler Hardware Sum
Akkumulerl anskaffelseskost pr. 1.1.15 2.694 22585 528 1.927 7404
Tigang - - - B -
Avgang 1,746 - -528 - 2274

T pr.31.12.45 &48 2255 - 1,927 5130
Akkumulerte avskrivningsr pr. 31.12.15 578 2.148 - 1877 46035
Nelto akkumulenta og reverserte nedskrivninger pr. 31.12.18 - - - - -
Akk. avskrvninger, nedskrivninger og rev. nedskrivninger pr. 31.12.15 578 2.148 - 1.877 4,603
Balansefart verdi pr. 31.12,15 370 106 - 50 526
Perivdens avskrivninger 282 11 - o4 397
Periodens nedskiivninger - - - - -
Parodans reverserle nedskrivninger - - - - -
Dkonamisk levetid Sér 5ér 8 ar 3ar
Avskrivoingsplan Lingasr Lineaer Lineeer Linsaar
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Mote 29. Fordringer

Helap i lusen kraner

2018 2018
Formidlingsprovisioner 258.533 158,431
Forskuddsbetaite kostnader 12.140 &484
Andre fardringar 5.408 14,284
Sum 274.079 178.128
Note 30. Annen gield
Belap i tusen kronar 2018 2015
Leverandargjeld 40.903 26735
Merverdlavgift 3.503 4.101
Skattetrakic 2.090 1785
Arbeidsgiveravgilt 1.862 1,484
Svrig gleld 92.375 2289
Sum 140.764 36.374
Note 31, Palepte kostnader
Belsp i fusen kroner 2016 2018
Péalapta ikke forfalle kestnader g1.799 58,286
Banus 10.152 11.691
Ferizpengsr 4.328 3779
Styrehonerar 1.218 827
Pélapie henorarer 1.805 1684
Sum 9%.302 76.258
Note 32, Kapitaldekning
Belop | lusan kroner 2046 2015
Aks[ekapital 180,105 173.185
+ Overkurs 481.980 160402
+ Annen egenkapital 2338191 1.422.685
- Utsatt skattefordal og immaterals alandelar 72.741 650561
Sum ren klernegkapital 2,927.535 1.681.230
+ Fondsabligasjonstan 335.000 125.000
Sum kjernekapital 3.262.535 1,806,230
+ Ansvarlig ebligasjonsfan 274.215 174.962
Sum ansvarlig kapital 3.537450 1.981.193
Beregningsgrurmnlag
Kredittrislko
Cbligasjoner med forlrinnsrett 7661 -
+ lnstitusjoner 668.408 412.428
+ Massemarkedsengasjemanter 17.212.261 9.791.898
+ Farfalte 0g evrigs engasjsmenter 1.752.276 991.824
+ Andre poster utenom bafansen - 3463
+ Operasjonel! risika 1.627.380 1.397.077
Sum beregningsgrunnlag 21.336.936 12.603.790
Ren kjernekapitali % 13,72% 13,34 %
Kiernekapital | % 15,29 % 14,33 %
Ansvarlig kapital | % 16,88 % 18.72%
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Note 33, Evigvarende fondsobligasjoner

Banken har | 2013 utsted| af fondsobligasjonsinstrunent, Instrumentet har palydende p& 1250 mitionar kroner, Instrumenteat ar evigvarenda, og banken kan libakekalla kapitalen
ferste gang fen Ar etter utstedelse og daralter ved hver rentebetalingseato. Rentene som betales er 3 mnd NIBOR + 4,10 %,

| 2016 har banken utstadl ylterligere et fondsobligasjonsinstrument, Instrumentet har palydends p& 210,0 milionar kroner, og det betalas rente med 3 mnd NIBOR + 525 %
Instrumentat er evigvarands, 0g bankan kan tilbakekalls kapitalsn farste gang fam &r stter ulsledetse og deretter ved hvar rentebetalingsdato.

ana for 1 1en8 il|er kravens | EUs CRR-ragelyerk, og fondsobligasionane inngAr i bankens plal for kapi ingsformal. Banken har som
18iga B delfe an ensidig rett 1 4 ikke betals tilbake rantar sllar havadstol il investorane, Datle medfarer at fondsabligasjonene kke tifredsstiller vilkdrane til finansielle forpliktalser i
IAS 32 Finansiefls instrumenter - prasentasjon og presenteres derfor | bankens egenkapital. Dette medfsrer videre at rentene knytiet 1l fondsebligasjenene ikke presenteres pa
regnskapstinian Sum rentekosinader, men som an reduksjon | opptjent ilal. Tisvarende presenteres fordelen av aget for rentene som en ekaing i oppljent
egenkapital, og kke som en reduksjon av Skaltekostnad i resuttatregnskapet.

Note 34, Leicavtaler

Banken er samiokalisert med Norwegian Air Shutle ASA. Det er inngat! leisavtale | Okseneyveien 3, Lysaker. Avlalen leper ut 31.3.2018 (med opsjon frem Kl 31.3.2020), hvoretter
lsislorheldet oppharsr ulen oppsigelse. Arlig leie utgjer 1,9 milionar kroner.

Note 35. Nmrstaende parter

Bank Nerwegian AS og Nonwegian Alr Shutla ASA har siden oklober 2007 hal en avtale om bankens bruk av merkenavnet Worwegian, IP-retiigheler, samt samarbsid om
Iojaitetsprogram og krediltkert. Avtalen er senere utvidet B ogsd & gjelde salgsfinansiering. Med bakgrunn i etablering av bankvirksomnhet | Sverige, ble den opprinnelige avtalen
arslattet av nye avialar som ridte | kraft 1.1.2013, med Ire &rs varighet. Avtalene er reforhandiet og ferlanget frem til 31.12.2020, og gjelder for Norge, Sverige, Danmark ag Finland.
Allereds apparbeidede rettigheter er viderefart. | tllegg bl samarbeidsavtale om bruk av merkenavn og IP-retiigheter, ec det inngall agenlavtaler vedraranda formiding av finansielle
tjenester knyRteU1il kredittkart ag salgsfinansiaring. Kostnadsfart belep utgiar 191,1 millicner kroner i 2016 og 123 .8 milioner krener i 2015,

Norwegian Finans Holding ASA (org.nr. 891 281 924) eier 100% av Bank Morwegian AS (org.nr. 891 455 871).

Nota 36. Hendelser etter balansedagen

Banken har opplevd hey utldnsvekst ogsé | 1. kvaral 2017, noe som har redusert bankens Kkapitaldskning. Banken tar hayde for al kemmende pilar 2-krav, som
farvenles kemmunisert i lepet av 2. kvarlal 2017, vil medfare el heyere krav il kapitaldakning fremover. Styret har pd den bakgrunn forelatt en forheyelse av egenkapilalen
glennom en 7etlet enisjon pa om fag 500 rilfionar kroner,
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Kvartalsiall

Resultatregnsiap
Norwegian Finans Holding-konsernet

Belap i fusen kroner 4, kv, 2016 3. kv, 2018 2. kv, 2016 1. ky. 2016 4. kv, 2015
Sum renteinntekter B62.060 753632 663,334 $59.231 482,037
Sum rentekosinader 93,686 86,387 75.507 82.07g &7.050
Netto rentelnntekter 768.374 667.264 587,826 477152 414.987
Prevsjonsinlekter m.v. G2.767 &7.989 80.255 55,602 81,919
Provisjonskasinader m.y, 40.848 20.834 27.453 21.282 23833
Metto verdiendringer og gevinst/lap pa valuta og verdipapirer -4.562 £.752 65,958 G.816 B£.233
Andra inntekter - 170 - - 214
Netto andra driftsinntelkder 17,359 44.077 98.759 41.237 44.534
Sum i 785.733 711.331 636,566 518.388 459.529
Persenalkosinader 14.713 17.977 15.564 1778 18.600
Administrasjenskostnadar 243,375 231.153 198.269 173.470 132.216
Avskrivingsr 3.713 a.521 3.503 3355 2.879
Andre koslnader 11.348 11.772 14.927 8.863 7.145
Sum driftskostnader fer nedskrivninger pa uttan 276.149 264,423 232.262 203140 158,839
Nedskrvninger pa utlén 144,853 119.073 109.494 95.027 B8.664
Driftsresuftat far shatt 364.921 327.836 344829 220,222 232119

ad 75.149 81.959 86.207 55.056 62.137
Resultat for parioden 28772 245,377 253.622 165167 169.882
Utvidet resultatregnskap

Norwepian Finans Holding-konsernet

Belsp i tusen kromer 4. kv, 2016 3. kv. 2016 2. kv. 2016 1. kv. 2016 4, kv, 2015
Resultat for perinden 289,772 245.877 258.622 466.167 168.982
Endring i virkalig verdi for eiendaler liigiengeily for salg 250 1147 «37.097 - 60.446
Skall -2 8 278 - -453
Poster som kan bli reklassifisert til resultatet, etter skatt 248 1.138 -36.813 - 59.992
Totalresuliat for perioden 290.020 247015 221,802 185.167 229,974
Balanser

Nerwegian Finans Holding-konsernet
Belop i lusen kroner 31.12.16 30.9.16 30.6.16 31.3.18 311215
Eiendeler
Kontanter og ferdringer pa sentralbanker 59.892 56,948 56.958 58,971 58.987
LHIAn til og ferdringer pé kredittinstitusjoner 1,103,359 791.698 882.807 437.324 477 841
UHIan il kunder 24,402 828 21.082.444 18.4B2.456 16.201.657 13.808.175
Setifikaler og obligasjoner 4,484,203 5.544.250 4.816.506 3.331.622 2.8968.530
Finansiclle dervater - 14.364 8.775 66083 -
Aksjer, andefer og grunnfondsbevis 443 443 443 443 443
Eiandaler tilgjengelig for salg 24.745 24,495 23.345 60.446 @0.446
Immateriglle eiendeler 65024 62575 62,330 59.690 56.842
Utsalt skatlefordel 7717 9.872 8.665 B.404 8.210
Varige driflsmiclar a5 B4 400 481 526
Fardringer 274.079 255.373 275645 198,242 178.198
Sum eiendeler 30,402,252 27.842.546 24.617.434 20.361.943 17.618.198
Gjold og egenkapital
Innskudd fra kunder 24,423,773 22154435 19.640.876 15.028.038 13.386.580
Verdipapirgisld 1.823.973 1.991.948 1.806.711 1.8680.311 1.878.571
Finanslelle derivater 6.760 - - - 7.679
Betalbar skatt 297168 221.766 140.086 191839 205.482
Annen gjeld 140.764 51,995 90.599 68,931 36.374
Palepie kostnader 99.302 94.048 £5.668 88.975 76.258
Ansvarig lanekapital 274.915 274.859 174.928 174,971 174.962
Sum gleld 27.066,976 24,788,750 22.018.672 18.323.163 15,746,818
Aksjekapitat 1B0.104 188.104 180.104 173195 173,195
Overkurs 481.980 482.827 482,852 150.402 160.402
Evigvarends fondsobligasjon 335.000 335.000 125.000 125.000 125.000
Ogpptjent 2,338,192 2.055.885 1.810.807 1.580.183 1.422.685
Sum egenkapltal 3.335.278 3.053.798 2.598.783 2.038.780 1.871.282
Sum gjeld og egenkapital 30,402,252 27.842.548 24.617.434 20.361.943 $7.618.198
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Resuliatregnskap

Norwegian Finans Holding ASA
Belop i tusen kroner Nota 2018 2015
Sum renteinntexter 15 24
Sum renitekostnader . -
Netto renteinntekter 16 24
Provisjonsinntekter m.v. - -
Provisjonskoslnader m.y, 323 315
Nelto verdiendringer og gevinsitap p4 valuta og verdipapirer 6,164 -
Andre inntekter - -
Netto andre dril 5.841 -315
Sum inntekter 5.856 -291
Personatkasinader 3 2.069 1.431

Adrministeagjonskostnader - -
Avskrvninger - .

Andre kasinader 4775 99
Sum driftskostnader fer nedskrivning pa utlan 6.875 1.530
Nedskrivninger pé utidn - -

Driftsresulfat for skatt -1.018 -1.821
Skaltekoslnad 4 -258 -368
Resultat for perloden -784 -1.453

Utvidet resultatregnskap
Norwegian Finans Helding ASA

Belep i fusan kroner 2016 2015
ResuHat for pericden -764 -1.453
Totalresultat for pericden -764 -1.453
Balanse

Norwegian Finans Holding ASA
Belep i tusen kroner 3t.12.18 31.42.15 1.1.15
Elandsler
Uttan £l og fordringer pa kredittinetitusjoner 8.6843 17.044 15342
Eierinteresser i konsemsslskap 5 650.000 310,600 310000
Utsatt skattefordel 4 2,946 1.541 1172
Fordringer B.164 - -
Sum efendeler 668,752 328.554 324.515
Gleld og egenkapital
Annen gjekl 32 - -
Palapte koslnader 1627 1.335 1316
Sum gjeld 1.669 1.335 1.318
AksJakapila 180,105 173,198 173.000
Overkurs 481.980 150.402 145.123
QOpptjent egenkapital 5,008 3.623 5.078
Sum 667,083 327.220 323.200
Sum gjeld og egenkapital 668,752 328.555 324,515

Beerum, 13, februar 2017
Styret | Morwagian Finans Holding ASA

AnitT AbmizEs John Hgstgland
styremedlem slyremediem

Brede G* Huser P&l Svenkeéud
styremedlem administrerencis direklar
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Kontantstram

Norwegian Finans Hoiding ASA
Belep i tusen kroner 2016 205
Periodens resultat etter skatf -764 -1,453
Endring svrige fardringer -8.5689 -368
Endring evrig gjeld 324 20
Netto kaontantstram fra drifisaktiviteter -3.009 -1.801
Utbetaling ved investering i konsemselskaper -340.000 -
Netto koniantstram fra investeringsaktiviteter -340.000 -
Innpeteling egenkaplial 340837 5473
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 340,637 5473
Netto kontantstiram for perioden 8372 3672
Kontanter og kantantekvivalenler ved periodens begynnelse 17.014 13.342

5.643 17.014

Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens sluit

Endringer i egenkapital

Noerwegian Finans Holding ASA

Evigvarende Annen
Belep i tusen kroner Aksjekapital Querkurs  fondsobligasjon egenkapital Sum sgenkapilal
Balanse 31.12.15 173198 150.402 - 3823 327,220
Resullat for perieden - - - -764 -784
Totalresultat for peroden - - - -764 ~764
Kapitaliorhmyelse 6909 240178 - - 347.087
Emisjonsutgifler - -8.600 . 2.150 6,450
Balanse 31.12.18 160.105 431.980 - 5.008 667.093
Balanse 1.1.5 173.000 145,123 - 5.07¢6 323,200
Resullat for peroden - - - -1.453 -1.453
Totalresultat far perioden - - - -1.453 1,483
Kapitaliorheyelse 195 5.279 - - 5.473
Balanse 31.12.15 173198 150,402 - 3,623 327.220
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Noter Morwegian Finans Holding ASA

Note 1. Generelle regnskapsprinsipper

Norwegian Finans Holding ASA er morselskap i Norwegian Finans Holding-kansemet,

Regnskapel far 2016 er ularbeidel | samsvar med International Financial feporting Slandards godkjent av den surcpeiske union. Regnskapat frem 11 31.12.15 ble utarbeidet | samsvar
med Lav om drsregnskap m.v., Forskrift om Arsregnskap m.m. for banker, linansieringsforetak og morselskap for stike, Forskrift om regnskapsmessig behandling av u#ién og garantier |
finansinstilusjoner og Morsk God Regnskapsskiik.

Sammenligningstall er utarbeidet som om selskapet hadde implementert {FRS fra 1.1.2015, ing av b pital ved overgang til IFRS er wist | oppstiling aver
endringer i egenkapilal. Det wises ogsi til nole 2

Alksjer holdl av Merwegian Finans Halding ASA er 100 % av aksjene | Bank Norwegian AS. Disse bokfares i selskapsregnskapat Bf keslpiis, ag eliminense i kensemregnskapet.

Transaksjener med konser gjer pé vanlige forralnir ige vilkdr og prinsipper.

Skaltekoslnad gjennom aret perivdiseres pd bakgrunn av eslimert skattekestnad for regnskapsarel, Dal forventes en skaltekeslnad pa 25 % av bankens driftsresultal, Skattekostnaden
bestdr av pedodeskat! (betalbar skalt) og endring i ulsatl skatl,

Betalbar skalt er skall beregnet pd Arels skalteplktige resuital. Utsalt skatt beregnes og innregnes i samsvar med IAS 12. Utsalt skatt beregnes med den Bl enhver lid gjeldende
skallesals. Utsatl skatl beregnes som siendel efler forpliktelse pa midlertidige forskeller, som er differansen melom balanseverdi og skatlemessig verdi pd sisndeler og forpliktelser. Det
beregnes og innregnes en eiendel ved utsalt skalt pa fremferbare skattemessige underskudd, | den utstrekning det forventes fremtidige skatlepliklige rasultat som gjer det mulig & ulnytte
skaltefordelen,
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Note 2. Overgang ti] IFRS

Norwegian Finans Holding ASA implementerie IFRS fra 1. januar 2016, Regnskapet er utarbeidet | samsvar med IFRS som gjelder pr. 21.12.18 og sam er godijent av ELL

Regnskapet er frem ti 31,12,2015 wtarbeidet | samsvar med Lov om arsregnskap m.v., Forskrift on Arsregnskap m.ny, for banker, finansieringsselskap og morselskap for slike, Forskrifl
om regnskapsmesslg beranding av ulldn og garanlier i finansiaslitugjoner ag Morsk God Regnskapsskikk. Regnskapsprinsippene er beskrevel neermers | bankens arsregnskap for 2015,
Nodorfor presenleres sffektons pa konsernels resultater og balanser ved overgangen lil IFRS, saml al endringen i selskapsregnskapet beskrives,

Anvendelse av IFRS 1 Far ay inter 5 standtarder for finansiell rapportering

{FRS 1 legges til grunn ved utarbeidelse av dpringsbalansen 11,15, Den regnskapsmessige virkningen av endringer i regnskapsprinsipper fores direkte mot egenkapitalen. For nemere
spasifikasion av disse virkningene vises det 1 oppstilingen Endrnger i egenkapital. Selskapet har ikke anvendt noen av unntakene som gis i IFRS 1 for omarbeiding av balanse og
tidligere pericders resultal.

Selskapet har i samsvar med IFRS 1 ikke foretatl retrospektiv omarbeiding for:
- Finansislle eiendeler og forpliklelser som etler tidiigere regnskapsprinsipper ikke var balansefart fer 1.1.18.

- Estimater anvendt under norskes regnskapsprinsippsr pr 1,1,15,

Effelt av overgang til IFRS pa sefskapets balanser

Nedenfor presenteres balanser offenlliggjort etler tidligere prinsipper samt or i balanser | samsvar med IFRS. Effekter p3 balansens beskrives under.

IFRS HGAAR {FRS NGAAP
Belap | fusen kraner 3112.15 31.12.15 1.1.%5 31.12.14
Elendeler
Utlan il og fordringer pa kredittinslitusjoner 17.014 17.014 13.342 13.342
Eierinteresser | kensemselskap 310.000 310.000 310.000 310.000
Utsalt skattefordel 154 - 1172 1172
Fordringer - 6,154 - -
Sum eiendeler 328,555 333178 324.815 324618
Gjeld og egenkapital
Péleple kosinader 1.335 1.336 1.315 1.315
Sum gjeld 1,335 1.335 1.3t5 1.218
Aksjekapital 173.495 173195 173.000 173.000
Qwerkurs 150,402 150.402 145.123 145123
Oppllent egenkapital 3.623 8,246 5078 5.076
Sum 327.220 331.843 323.200 323.200
Sum gleld ag agenkapital 328,555 3313178 324.518 324.915

| balanse 31.12.15 er del siter lidigare regnskapsprinsippsr bakfert en fondring p& konsembidrag il Norwegian Fmans Ho\d\ng ASA fra Bank Nerwagian AS. Fordringen er ferl pd
regr pelinjan Fardringer og e ikke motialle inntekfer med Bn pa Utsalt . Keor iles med utbylte, som i samsvar med |AS 10 Hendelser
etter rapporlerngsperioden ikke skal balansefares som en forpliktelse hos giver fer del er vedtalt. Moltaker kan dermed |kke inntekistare dette far samme lidspunkt, og det oppslar ingen
fordring pa konsernbidraget far tidspunktet for inntekisfaring.

Effekt av overgang til IFRS p& selskapets resultat

Nedenior jort etter tidigere regnskapsprinsipper, samt omarbeidede resullateti samsvar med |FRS. Effekler pa resultatene beskrives under,

{FRS IFRS NGAAP
Belep i lusen krenar 2015 tilpasning 2015
Sum renteinnlakler 24 - 24
Sum rentekostnader - - -
Netto renteinntekter 24 - 24
Provisjonsinniekter m.v. - - -
Provisjonskostnader m.v. 315 - 35
Metto verdiendringer og gevinst!tap pa valuta og verdipapirer - - -
Andre inntekier - -6.164 6,184
Netto andre drifisi -315 -6.164 5.849
Sum § -291 -6.164 5.873
Personalkostnader 1431 - 1.431
Administrasjenskestnader - - -
Avskrivninger - - -
Andre kosinader 99 - 99
Sum driftskostnader fer nedskrivning pa utlan 1,530 - 1.830
Nedskdvninger pa uitén - - -
Drifisresultat fer skatt -1.821 -6.164 4.343
Skatlekestnad -388 1.541 1.172
Raesulfat for perloden «1.483 -1.623 3170

Norwegian Finans Holding ASA innregnet | 2015 el resultat pa 8,2 milienar kraner i kensembidrag fra Bank Nenwegian AS. Kensembidrag likastiies med utbylte, som i samsvar med IAS
10 Hendelser etier rapporieringsperioden ikke skal balanseleres som en forplikielse hos avgiver. Like fullt kan ikke konsembidraget inmtekistaras i mottakerselskapet for det er vediatt.
Resullatel for 2015 er korrigert for denne innlektsfaringen. Konsembidragel er ogsa korriger | balansen pr. 31.12,2015 ved oppstiling av sammenligningstall
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Note 3. Godigjprelser og lignende

Meiwegian Finans Halding ASA har ingen egne ansalte. Bonus tl ledende ansalle | Bank Nonwegian AS er eppfient i henhold 1l Finanstisynels rundskrv 11/20%1
Godtgfereisesordninger | finansinslilusjoner m.y,, Ledende ansatie f&r hele bonusen utbetall | aksjer | Norwsgian Finans Holding ASA med disposisjonsrell tre ar efter
tildalngstiispunitet. Sa nole 18 i Bark Menwegian AS for narmere beskrivelse

Utbetalt hoaorar il styret

Belep } tusen kroner 2016 2015
Biem H, Kise 2an 185
Kristin Farstad 125 88
Arita Mare Hjerkinn Aameas 260 178
Jahn Hesteland 125 88
Ada Kjenseth - 35
Brede Huser 200 -

Daniet Andreas Skjeldam 50 175
Karin Bing Orgland &0 140
Maria Boreh Helsengreen 200 -

Sum 1.250 465

Utbetalt honorar til kentroHkamité

Belap i tusen kroner 2016 2018
Knut Gillesen 85 18
Sigmung Haland 50 50
Knut Gillesen - 61
Jarl Borgvin Darre 50 50
Cetilie Kvalheim 25 25
Sum 180 203

Uthstait honarar 81l representantsiap

Belgp i ltisen kroner 2018 2015
Alf Nielsen 25 2
Sven Nicolai E. Eppeland

Christian F. Stray

Tord Sliamme Maling

Asgeir Nysalh -
Balty Tandbery

Gunnar Marlinsan

Thomas Bemtsen

Truls Persen

Dag HAvard H. Hanssen

Helge Bergh -
Brade Huser

Bjem Olaf Svindal

Kristin Molterplass

Anders Gullestad

Sammy J.F. Mendez Caparos

Hékon Radmannsay Hovde:

Esma Candic -
Roger Stangs Nilsen 5 -
Sum 100 110

<o,

NS ]

LI T T ]

Honorar il revisor
Det er i regnskapet kosinadsfar falgende honarar til ekstern reviser, inkl mva.

Belgp i tusan kraner 2016 2015
Lovpdlagl revisjon 100 89
Andre attestasjonstjanester 3 -
Andre ijenester utenfor revisjon 209 -
Sum 340 %
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Note 4. Skait

Belap i tusen kroner

Litsatt shait/shatteforde] 2018 2018
Underskudd og godtgforelse il fremfering -15.783 -6,164
Grunniag for utsatl skat/skattefordel | balansen -15.783 -£.164
Utgalt skallefordel/utsatl skatl -3.946 -1.541
Utsatt skatt! skatefordel | regnshapet -3.846 -1.541

Brunnlag for skatiekestnad, endring | utsait skatt og hetatbar skatt

Resultat 1er skattekastnad -1.019 -1.821
Grunnlag fer arets skatlekostnad -1.019 -1.821
Endring i underskudd og godigjarelse iil fremfaring 9.619 1.829
Sliftelses-lemisjonskostnader som er fon direkle mot egenkapitalen -8.600 -
Grunnlag for betalbar skatt | resultatregnskapel - -
Shattepliktig inntekt (grunnlag for betalbar skatt i balansen) - -

Fordeling av skattekostnaden
Botalhar skatt - hl

Endring | ulsat} skalt/skaitefordet -265 -368

Skattekostnad =255 -368
19 av arets d

Ragr ig resultal far -1.019 -1.821

Beregnet skalt -285 -492

Bkatlekostnad i rest =255 -368

Diffaranse: - 123

Differansen bestir av felgende:
Endring i utsait skati/skattafordel som felge av endret skattesals - -123
Sum forklad differanse - -123

Note 5. Eierinteresser | konsernselskaper

Etarinteresser i kensemsalskaper beslar i sin helhet av 100 % av aksjene i Bank Norwegian AS. Aksjene er balansefan til koslpris,
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Eierstyring og selskapsiedelse

Eierstyring og selskapsledelse | Norwegian Finans Holding ASA felger norsk lov og den norske anbefalingen for
eierstyring og selskapsledelse, NUES, Styret i Norwegian Finans Holding ASA vurderer arlig etterlevelse av
prinsippene for eierstyring og selskapsledelse i selskapet, i henhold til regnskapslovens paragraf 3-3b og den
norske anbefalingen for eierstyring og selskapsledelse. Eventuelle avvik fra anbefalingen redegjeres for.

REDEGJZRELSE OM FORETAKSSTYRING | HENHOLD TIL REGNSKAPSLOVENS
PARAGRAF 3-3B

1. Strukturen for eierstyring og selskapsledelse | Norwegian Finans Holding-konserneat er basert pa norsk lov og
Norwegian Finans Holding-konsernet fglger den nerske anbefalingen for eierstyring og selskapsledelse,
NUES.

2. Anbefalingen er tilgjengelig pd www.nues.no.

Awik fra anbefalingen er kommentert under redegjareisen.

4. Beskrivelse av hovedelementene | konsernets systemer for internkontroll og risikostyring knyttet til
regnskapsrapporteringsprosessen er redegjort for i punki 10 under Norsk anbefaling far eierstyring og
selskapsledelse nedenfor.

5. Morwegian Finans Holding ASA har ingen vedtektsbestermmelser som fraviker fra allmennaksjelovens kapittel
5, som omhandler generalforsamlingen.

8. Sammansetningen til ledende organer samt en baskrivelse av hovedelemeniene i gjeldends instrukser og
retningslinjer er redegjort for under punktene 6, 7, 8 og 9 under Norsk anbefaling for eierstyring og
selskapsledelse nedenfor.

7. Vedtektsbestemmelser som regulerer oppnevning og utskiftning av styremediemmer er redegjort for under
punkt 8 under Norsk anbefaling for eierstyring og selskapsledelse nedenfor.

8. Vedtekisbestemmelser og fullmakter som gir styret adgang til & beslutte & kjgpe tilbake eller utstede egne
aksjer, er redegjort for under punkt 3 under Norsk arbefaling for eierstyring og selskapsledelse nedenfor.

w

NORSK ANBEFALING FOR EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE

Beskrivaelsen nedenfar redegjar for hverdan de 15 punktene i anbefalingen er fulgt opp i Norwegian Finans Holding-
konsernet,

1. Redegjerelse for eierstyring og selskapsledelse

Konsemets virksomhet skal styres basert pa en hay etisk standard og skal ta hensyn til vére interessenter i den
lepende driften av banken. Banken skal fare en ansvarlig kredittpraksis hvor vi gir alle relevante opplysninger til
kundene slik at de kan ta informerte beslutninger. Vi innvilger kun laneseknader til de kundene vi mener har vilje
og evne til & betale titbake l&anet i henhald &l lanevilkarene.

Bank Narwegian har etablert retningslinjer for samfunnsansvar og etiske retningslinjer som er ferende for bankens
virksomhet.

2. Virksomhet

Bankens virksomhet fremgar av foretakets vedtekter som er tilgiengelig pa selskapets hjemmeside. Banken kan
innenfor rammen av den lovgivning som tit enhver tid gjeldar, utfere atle forretninger og tjenester som det er vanlig
eller naturlig at banker utfarer, Bank Norwegian tilbyr banktjenaster til personkunder gjennom internatt i det nordiske
markedet.

Styrets drs- og delarsbaretning redegjer for virksomhetens mal og hovedstrategier. Bankens strategi baseres pa
ledende e-handelslasninger, synergier med flyselskapet Norwegian, attraktive betingelser &l kundene,
kostnadseffektiv drift og effektiv risikoseleksjon.

3. Selskapskapital og utbytte

Styret foretar en lgpende vurdering av kapitalsituasjonen sett opp mot mal, strategi og risikoprofil. Banken har en
sterk kapitalposisjon med en ren kjemekapitaldekning pa 13,7 %, kjernekapitaldekning pa 15,2 % og en
kapitaldekning pa 16,5 % pr. 31.12.2016. Konsernet har en ren kjernekapitaldekning pa 13,7 %,
kjernekapitaldekning pa 15,3 % og en kapitaldekning pa 16,6 %. Bankens betydelige vekst og lennsomhet gir en
stor fleksibilitet til & styre kapitalsituasjonen.

Norwegian Finans Holding ASA har som mal & skape aksjoneerverdier gjennom -en kombinasjon av
aksjekursstigning og direkteavkastning gjennom utbytte. Styret har vedtatt en utbyttepolitikk med en mélsatt
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langsiktig utbytteutdelingsgrad pa minst 40 prosent av resultatet. Banken planlegger & distribuere til aksjonegrene
overskuddskapital aver et malsatt kapitaliseringsniva. Pa grann av stabiliteten i underliggende innfjening, gnsker
hanken & hetale kvartalsvise utbytier, Uthyttegraden vil, blant annet, vezre avhengig av forventninger til 1anevekst
og inntjening samt requlatoriske kapitalkrav. Endringer i rammebetingelser og bankens fremtidsutsikter kan pavirke
bankens evne til 4 betale utbytte og utbyttegrad.

Generalforsamlingen har vedtatt styrefulimakdt til forhayelse av aksjekapitalen for utstedeise av vederlagsaksjer
under incentivordninger samt styrefullmakt til forheyelse av aksjekapitalen for erverv av virksomhet innenfor
foretakets formal eller nodvendig styrking av foretakets egenkapital. Generalforsamlingen har ogsa vedtatt
styrefullmakt til erverv av egne aksjer. Styrefullmaktene gjelder frem til ordineer generalforsamling 2017,

4. Likebehandling av aksjeeiere og transaksjoner med narstiende

Foretaket har én aksjeklasse. Ved aksjekapitatforhayelser skal eksisterende aksjonaerer gis fortrinnsrett. Dersom
styret foreslar fravikelse av foririnnsretten for generalforsamlingen skal fravikelsen begrunnes ut i fra foretakets og
aksjesiernes felles interesser.

Foretaket har retningslinjer for habilitet. Styret vurderer hahilitet | alle saker som behandies av styret
Styreinstruksen revideres arfig.

Styremedlemmer og ledende ansatte skal meide fra til styret dersom de har vesentlige interesser i en avtale
foretaket skal innga.

Styret innhenter ekstern uavhengig verdivurdering av markedsverdi pr. aksje ved forhgyelse av aksjekapitalen i
forbindelse med bankens aksjebaserte incentivordning.

Norwegian Air Shuttle ASA er foretakets sterste aksjonzer med en eierandel pa 20 %. Bank Norwegian AS og
Norwegian Air Shuttle ASA har siden oktober 2007 hatt en avtale om bankens bruk av merkenavnet Norwegian,
IP-rettigheter, samt samarbeid om kredittkort, lojalitetsprogram og salgsfinansiering. Med bakgrunn i etablering av
bankvirksomhet i Sverige, Danmark og Finland er det reforhandlet nye avtaler. Allerede opparbeidede rettigheter
er viderefart. Avialene skal reforhandles innen 31.12,2020.

5. Fri omsettelighet
Foretakets aksjer er notert pa Oslo Bers og er fritt omsettelige. Det er ingen vedtekisfestede
omsetningsbegrensninger.

G. Generalforsamling
Innkalling til generaiforsamling samt valgkomiteens innstilling skal vaere tilgjengelig pa foretakets nettside senest
21 dager fer avheldelse av generalforsamling. Pameldingsfristen er siste dato far generalforsamlingen.

Styrets leder, valgkomiteens leder, administrerende direkter, finansdirektor samt revisor deltar pa
generalforsamlingen, Styrets medlemmer kan delta.

Stemmegivningen fremgar av innkallingen, herunder fremgangsmate for a mate med fullmektig. Det er anledning
til & stemme pa hver enkeit sak som skal behandles og hver enkelt kandidat som skal velges il verv i selskapets
organer. Aksjonzerene skal kunne delta pa generalforsamlingen og utave sine rettigheter som aksjonzer ved bruk
av elektroniske hjelpemidler og kunne avgi skriftlig forhandsstemme. Protokollen er tilgjiengelig pa seiskapets
nettside.

7. Valgkomité

t henhold til vedtektene skal banken ha en valgkomité som skal avgi innstilling til den ordineere generalforsamlingen
om valg av aksjonzervalgte medlemmer og varamedlemmer av styret, medlemmer og eventuelte varamedlemmer
av valgkomiteen, samt honorar til de samme.

Valgkomiteen bestar av tre medlemmer. | tiliegg kan det velges ett eller flere varamedlemmer.

Medlemmene av valgkemiteen velges i utgangspunktet for to ar, men valgkomiteen skal — ved arlig innstilling av
minst ett medlem il valgkomiteen — spke & oppna en tilfredsstillende kontinuitet i valgkomiteen.

Ingen styremedlemmer eller representanter for ledelsen er medlemmer av valgkomiteen.

8. Styre, sammensetning og uavhengighet

Foretakets styre skat besta av fem til syv medlemmer som alle velges av generalforsamlingen. Generalforsamlingen
utpeker styrets leder blant styremedlemmene. Styremedlernmene velges for to ar av gangen. Ved utgangen av
2016 bestod styret i Norwegian Finans Halding ASA av fem medlemmer, hvorav to var kvinner. Styret i Bank
Norwegian AS bestar av fem medlemmer, hvoray en var kvinne og en er representant vaigt av de ansatte. Ingen
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ledende ansalte er medlem av styret. Styremedlemmenes uavhengighet vurderes ved valg. Styreti Bank Norwegian
A8 har gjennomfert 11 meteri 2016 mens styret | Norwegian Finans Holding ASA har giennomfart 12 meater i 2016.

Styret i Norwegian Finans Holding ASA bestér av felgende styremedlemmer:

Bjern H. Kise (1950)

Styreleder | Norwegian Finans Holding ASA siden 2007. Cand. jur. fra Universitetet i Oslo. Partner | Advokatfirmaet
Simonsen Vogt Wiig, tidligere Advokatfirmaet Vogt Wiig AS, siden 1983. Bjgrn H. Kise har siden 1687 hatt moterstt
for Heyesierett, Bjgrn H. Kise er styreleder i Norwegian Air Shuttle ASA og styremedlem i fiere store og mellomstore
foretak i Norge og utlandet.

Anita Aarnzes (1950}

Styremediem siden 2007. Mastergrad fra Harvard University. Anita Aarnees har hatt stillinger som HR-direkter i
DNO, leder for den norske virksomheten til Heidrick & Struggles (2010-2012), leder for Triple A Consulting (20G3-
2010), og flere posisjoner i PA Consulting i pericden 1983-2003.

John Hasteland (1947)

Styremedlem siden 2007. Dr. Scient. i ekonomi fra Norges milja- og biovitenskapelige universitet i As. John
Hesteland er selvstendig neeringsdrivende gjennom selskapet JH Consult, hver han tilbyr rddgivningstienester rettet
mot bedriftsmarkedet. John Hesteland har tidligere vaert administrerende direkter i flere foretak, deriblant Hdegh
Capital Management AS, Skogbrand Forsikring, First Securities ASA og Elcon Securities ASA. John Hasteland er
styremedlem i Aberdeen Eiendomsfond Norden/Baltikum ASA, Hoegh Capital Partners ASA, Guardian Corperate
AS og First Asset Management AS.

Kristin Farstad {1959}

Styremedlem siden 2007. Cand. Jur. fra Universitetet i Bergen. Partner i Advokatfirmaet Simonsen Vogt Wiig AS
og styremedlem i Bank Norwegian AS og Borea Asset Management AS, Hun har tidligere veert advekat hos
DNB ASA. Kristin Farstad deltar for tiden ikke i styrearbeidet, da hun er konstituert sorenskriver i Lofoten tingrett
og derfor er forhindret fra a delta i styrearbeidet. Hun har derfor heller ikke signert arsrapporten.

Brede G. Huser (1971)

Styremedlem siden 2015. Mastergrad i finans fra Handelshgyskolen Bl. Brede G. Huser er direkter | Norwegian
Air Shuttle ASA med ansvar for Norwegian Reward. Han har tidligere veert leder for Business Controlling
(2010-2014) og Finance Manager (2006-2010) i Norwegian Air Shuttle ASA.

9. Styrets arbeid

Styrets har fastsatt en instruks som regulerer styrets ansvar, daglig leders plikter og oppgaver, hvilke saker som
skal styrebehandles samt regler for saksbehandling mv. Det foretas en drlig evaluering av styrets arbeid og
kompetanse. Styret fastsetter en arlig plan for sitt arbeid.

Bankens nisiko- og revisjonsutvalg bestar av tre medlemmer og oppnevner utvalgets leder blant utvalgets
uavhengige medlemmer. Leder opphevnes rlig. Minst et av utvalgets medlemmer ma ha relevant regnskaps- eller
revisjonsmessig kompetanse.

Risiko- og revisjonsutvalget er et underutvalg av styret i Norwegian Finans Holding ASA med det formal & foreta
mer grundige vurderinger av utpekie saksomrader og rapporterer resultatet tilbake til styret.

Risiko- og revisjonsutvalget skal pase at banken har en uavhengig og effektiv ekstern revisjon og en tilfredsstillende
regnskapsrapportering i samsvar med lover og forskrifter, samt pase at bankens interne kontroll og risikostyring
fungerer effektivi.

Det samlede styret utgjer bankens godigjerelsesutvalg og oppnevner utvalgets leder blant utvalgets uavhengige
medlemmer. Leder oppnevnas arlig.

Godtgjerelsesutvalget er et underutvalg av styret i Bank Norwegian AS og skal forberede saker for styret
vedrerende bankens godtgjerelsaspolifikk, samt fastsettelse av godtgjerelse til administrerende direkter.

10. Risikostyring og intern kontroll

Risikostyringen i banken skal sikre oppnaelse av bankens strategiske mal og samtidig sikre en solid finansiell
stabilitet.

Deite mélet skal oppnas gjennom:

- En sterk organisasjonskultur som kjennetegnes av hay bevissthet om risiko.
« En god forstaelse av hvilke risikoer som driver inntjeningern:.

- A tilstrebe en optimal kapitalanvendeise innenfor vedtatt forretningsstrategi.
» Unngé uventede enkelthendelser som kan skade bankens finansiele stilling.
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Styret har fastsatt policyer for finansiall risiko, kredittrisiko og internkontrali. Shik det fremkommer av disse policyer,
og i forretningsstrategien, skal banken i hovedsak sikre inntieningen gjennom eksponering i usikrede
lAneengasjementer i personkundesegmentet. Gvrige finansielle risikoer som markedsrisiko, renterisiko, valutarisiko
og motpartsrisiko avgrenses innenfor fasisatte risikogrenser. Risikogrensene fastsettes i forhold il bankens
bufferkapital og risikobasrende evne.

Risikostyring og internkontroll er basert pa fplgende elementer;
* Roller og ansvar.

+ Retningslinjer og rutiner for styring og kontroll av risiko.

» Strategisk planlegging og kapitalpianlegging.

« Rapportering og oppfelging.

» Beredskapsplaner.

Roller og ansvar

Styret forer tilsyn med og skal sikre at banken har et forsvarlig system for styring og kontroll av risiko. Styret
fastsetter overordnede mal, retningsfinjer og fullmakter for bankens styring og kontroll av risiko. Risiko- og
revisjonsutvalget skal pase at banken har en uavhengig og effektiv ekstern revisjon og tilfredsstillende finansiell
rapportering i samsvar med lover og regler, og sikre at bankens risikostyring og internkontroll fungerer effektivt.

Administrerende direkier skal serge for at styrevedtatte malsetninger, retningslinjer og fullmakter for bankens
risikastyring og internkontroll er etterlevet, og skal serge for en effektiv styring og kontroll av risiko. Avdelingsledere
som rapporterer til administrerende direktgr er ansvarlig for kontroll, rapportering og overvaking av selvpalagte og
lovpalagte krav.

Risikokontrollfunksjonen skal sikre at alle vesentlige risikoer blir identifisert, malt og rapportert av relevante enheter.
Kredittrisikoavdelingen har ansvar for 4 felge bankens vedtatte kredittpolitikk og prosedyrer, og skal sgrge for jevnlig
rapportering og overvaking. Finansavdelingen er ansvarlig for & overholde retningslinjer for finansiell og
operasjonell risikostyring vedtatt av styret og skal sserge for jevnlig rapportering og overvaking.

Compliancefunksjonen rapporterer tit leder for risikokontrollfunksjenen og er ansvarlig for uavhengig kentroll,
overvaking og rapportering av etterlevelse av selvpalagte og lovpalagte krav.

Internrevisjonen skal bistd styret og daglig leder i & ivareta sitt ansvar for & fare tilsyn med at internkontrollen er
velfungerende. Internrevisjonen skal vurdere hensiktsmessigheten og effektiviteten av bankens styrings- og
konirollprosesser,

Retningsiinjer og prosedyrer for styring og kontroll av risiko

Styret har fastsatt retningslinjer for styring og kontroll av finansiell risiko, kredittrisiko og operasjonell risika.
Retningslinjene fastsetter mal, retningslinjer for risikostyring, risikotoleranse og grenser, kontrolisystemer,
rapportering og beredskapsplaner.

Strategisk planlegging og kapitalplanlegging

Styret godkjenner strategiske planer som er gjenstand for lepende revisjon. Kapitalplanen er et sentralt element i
den strategiske planleggingsprosessen. Kapitalplanlegging skal sikre en solid kapitalisering av banken utover
myndighetenes minstekrav, vise forventet kapitalbehov og plan for innhenting av kapital. Planen skal ogsa vise
hehavet for 1anefinansiering i perioden,

Rapportering og oppfelging
Risikokontrollfunksjonen har ansvaret for lepende og periodisk risikorapportering, og at alle risikofaktorer er
innenfor vedtatte risikorammer. Risikofaktorer er rapportert pa daglig, ukentlig og manedlig basis til administrerende
direkter og manedlig til styret.

Beredskapsplaner
Banken har etablert styregodkjente beredskapsplaner for & sikre tilstrekkelig kapital og likviditet, i tilfefle interne og
eller eksterne faktorer pavirker soliditet eller likviditet | en negativ retning.

11. Gedtgjerelse til styret

Godtgjerelsen til styret fastsettes av generalforsamlingen basert pa anbefaling fra valgkomiteen. Godtgjerelse til
styret er ikke resultatavhengig eller avhengig av markedsutviklingen pa foretakets aksjer. Ingen av styrets
medlemmer har oppgaver for foretaket utover styrevervet. Styrets godtgjgrelse er redegjort for i drsrapporten.

12. Godtgjerelse til ledende ansatte

Retningslinjer for lederlenninger har som formal & bidra tit langsikti verdiskapning for aksjonasrene samt sikre en
sunn og effektiv risikohéndtering. Retningslinjene skal bidra til & tiltrekke, utvikle og beholde hayt kvalifiserte og
produktive ledere. Videre skal avignningen relateres til selskapets og lederens resultater. Avlgnningsnivaet skal
veere konkurransedyktig og rimelig innbyrdes fordelt. Samtidig skal avisnningsstrukturen veere kostnadseffektiv.
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Ledernes otale godigjarelse kan bestd av grunnignn, variabel godigjerelse, pensjons- og forsikringsordninger,
naturalgoder og etterlennsordning. Grunnlgnnen fastsettes | samsvar med markedsmessige betingelser i henhold
til ansvarsomrade, erfaring og kompetanse, Justering av grunnignn baseres pé en individuell evaliering av lederens
prestasjoner. Det er etablert et program for variabel godigjsrelse hvor lederne tildeles aksjer | Norwegian Finans
Holding ASA. Programmet ivaretar kravene 1 forskrift om godtgjerelsesordninger § finansinstitusjoner mv.

13. Informasjon og kommunikasjon

Konsernet skal gi palitelig og rettidig informasjon til verdipapirmarkedet basert pé likebehandling av aktgrene.
Investorinfarmasjon som &rs- og deldrsrapporier, presentasjoner, bersmeldinger og finansiell kalender er
tilgiengelig pa bankens intemettsider samtidig som de publiseres tif markedet. Banken avholder kvartalsvise
resultatpresentasjoner hvor presse, analytikere ag investorer deltar.

14, Selskapsovertakelse

Den som vil giennomfere erverv som vii medfere at vedkommende blir eier av en kvalifisert elerandel (10 % eller
mer) i et finansforetak, ma pa forhand sende melding om dette tit Finanstilsynet. Erverv av kvalifisert eierandel kan
bare gjennomferes stter titlatelse gitt av Finansdepanemeantet.

Styret i Norwegian Finans Holding ASA vil héndtere eventuslle overtagelsestilbud i samsvar med prinsippet om
likebehandling av aksjonasrer. Samtidig vil styret bidra til at aksjonzerene far mest mulig fyllestgjerende informasjon
i alle situasjoner som pavirker aksjonaarenes interesser.

15. Revisor

Revisor presenterer arsplan for gjennomfering av revisjonsarbeidet for styret. Revisor deltar i styremater som
behandler drsregnskapet. Revisor gjennomgar &rlig foretakets interne kontroll med styret. Styret mpter revisor uten
at administrasjonen er til stede. Revisor bekrefter skriftlig hvert &r sin uavhengighet. Revisor redegjer hvert &r om
hvilke andre tjienester enn lovplikti revisjon som er levert til foretaket | lapet av regnskapsaret.
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Samfunnsansvar

Bakgrunn

Bank Norwegian spiller en viktig funksjon i samfunnet ved 3 tiloy produkter og tienester innen finansiering og sparing
samt betalingsformidling i det nordiske personkundemarkedet. Samfunnsansvar for oss i Bank Norwegian er &
forene lennsomhet med en ansvarlig drift. Vedtakelse av seerskilte retningslinjer for samfunnsansvar integrerer
samfunnsansvar i vare mal og handlingsplaner fremover. Som en del av ansvarlig drift skal vicksomheten i
Bank Norwegian uteves i henhold fil alle gjeldends lover og regler, og etter en hgy etisk standard.

Bankens virksomhet i personkundemarkedet forutsetter langsiktighet og hey grad av tillit. Tillit fra kunder og
samfunnet for @vrig bygger pa et godt omdamme. For & bidra til tillit, skal Bank Norwegian ha en transparent
virksomhet og kemmunisere apent med kunder, medarbeiders, eiere og andre interessenter i trad med regelverkst
for noterte foretak pa& Oslo Bars,

Retningslinjer for samfunnsansvar

Bank Norwegian har utarbeidet saarskiite retningslinjer for samfunnsansvar vedtatt av styret 13.2.2017. Hensynene
som ligger til grunn for retningslinjene er implemantert i bankens policier og retningslinjer, og er p& den méten
integrert i bankens daglige drift.

Ansvarlig kredittpraksis

Banken skal fare en ansvarlig kredittpraksis hvor vi gir alle relevante opplysninger til kundene slik at de kan ta
informerte beasiutninger. Vi innvilger kun [aneseknader tit de kundens vi mener har vilje og evne til & betale tilbake
lanet i henhold til Idnevilkérene. Vi priser vare produkter basert pa relevante faktorer som kredittrisiko, kostnader,
samt konkurranse- og markedsforhold. Vi svarer raskt pa kundehenvendelser og retter opp hvis vi har gjort feil.
Banken har vedtatt retningslinjer for kredittgivning som ivaretar hensynet til en ansvarlig kredittpraksis.

Ansvarlige investering og menneskerettigheter mv

Bank MNorwegian stetier FNs og EUs konvensjoner for menneskerettigheter og menneskeverd. Banken skal utgve
ansvarlige investeringer som ivaretar hensynet til menneskerettigheter, sosiale forhold og det ytre milje. Av
bankens investeringspolicy frergar at bankens likvide midler skal investere i fastrenteinstrumenter utstedt av stater,
kommuner og finansinstitusjoner i Norden. Banken investerer ikke i aksjer. Bank Norwegian stgiter dermed ikke
virksomheter som opererer i strid med FNs og EUs konvensjoner for menneskerettigheter eiller andre sosiale forhold
samt opptrer adeleggende for det ytre mifjg.

Arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold

Bank Norwegian skal veere en attraktiv og inkiuderende arbeidsplass med et godt psykososiait og fysisk milje.
Banken har etablert rethingslinjer og rutiner innenfor arbeidsforholdet, helse, mifig og sikkerhet, varsling, trusler og
vold, trakassering og diskriminering og etikk, Det er i tillegg etablert arbeidsmiljgutvalg og verneombud, Det anses
a vaara et godt arbeidsmilje | banken med lav avgang blant de ansatte og lavt sykefravasr,

Det ytre milje

Virksomheten skal bidra til en baerekraftig utvikling av mijget og minimalisere sin negative innvirkning pa
omgivelsene. Bank Norwegian skal utvise miljghensyn i alle ledd av virksomheten. Banken tilbyr sine tjenester
utelukkende over internett og opererer ut fra ett kontor med 62 arsverk. Bankens rutiner og prosesser er i stor grad
automatisert med elektronisk dokumentasjon og kommunikasjon som reduserer forbruket av papir og transport.
Banken har ikke utarbeidet saerskilte retningslinjer knyitet til det ytre miljg, men det er likevel siik at hensynet
ivaretas gjennom bankans forretningsmodell.

Etikk og bekjempelse av korrupsjon

Banken ska! styres basert pd en hay etisk standard og hekjempe hvitvasking av penger, terrorfinansiering og
korrupsjon i sin utevelse av virtksomnet. Det gjennomferes et arlig etikkseminar sem er obligatorisk for alle ansatte.
Banken har etablert atikkrutiner som stiller krav tit den ansattes adferd. Bank Norwegian har rutiner og dedikerte
ressurser for bekjempelse av forhold som hvitvasking av penger, terrorfinansiering, kriminalitetsfinansiering,
bedrageri, identitetstyveri, utpressing og bestikkelser. Banken deltar i forskjellige forum for internasjonal
bekjempelse av hvitvasking og korrupsjon som Sikkerhetsforum, Nordic Fraud Sharing Group og European Fraud
Sharing Group samt deltar pa eksterne seminarer.
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Til generalforsamlingen i Norwegian Finans Holding ASA

Vi har revidert Norwegian Finans Helding ASAs drsregnskap som bestdr av:

¢ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap, utvidet
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsiret avsluitet per denne datoen og noter, hernnder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper, og

« konsemregnskapet, som bestir av balanse per 31. desember 2016, resultatregnskap,
oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstromoppstilling for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noter, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:

e er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

¢ gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Norwegian Finans
Holding ASA per 31. desember 2016 og av selskapets resultater og kentantstremmer for
regnskapséret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med International Financial
Reporting Standards som fastsatt av EU.

« gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til konsernet Norwegian
Finans Holding ASA per 31. desember 2016 og av konsemmnets resultater og kontantstremmer
for regnskapséret som ble avslutiet per denne datoen i samsvar med International Financial
Reporting Standards som fastsatt av EU.

Vi har giennomfort revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsreguskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vire gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon.

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av storst betydning ved revisjonen av
drsregnskapet for 2016. Disse forholdene ble hindtert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss vir
mening om arsregnskapet som helhet. Vi konkluderer ikke seerskilt pa disse forholdene.

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org.no.: 987 00g 713 MVA, wwwnpue.no
Statsautoriserte revisorer, medleruner av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Vi har fokusert pA verdien av uildn til
kunder fordi utldn utgjer en betydelig andel
av verdien av eiendeler i halansen. Det
ligger et metodisk rammeverk til grunmn for
vurderingen av nedskrivaingsbehov med
elementer av skjenn i vurderingen.
Rammeverket er komplekst, inneholder
betydelige mengder data og skjennsmessige
parametere som ligger til grunn for
risikoklassifiseringen av utlan.

Konsernets risikoklassifisering, kontroller
knyttet til identifisering av utlén med
nedskrivningsbehov er sentrale for
fastsettelse av verdien av utlinene.
Rammeverket og bruken av skjgnn pévirker
rets regnskapsmessige resultat og har
betydning for overholdelse av
kapitaldekningsregelverket.

Vi har i revisjonen seerlig fokusert pi:

e Ledelsens prosess for identifikasjon
av utlin med objektive indikasjoner
pa verdifall.

e Devurderinger som ble lagt til
grunn for parameterne og
beregningene som ble utfort.

Se note 1 og note 4-7 til regnskapet for
beskrivelse av konsernets nedskrivning av
utlin til kunder.

Vi har vurdert og testet utformingen og effektiviteten
av kontroller knyttet til rammeverket for
nedskriviing. Testingen av disse kontrollene, som
var spesielt rettet mot risikoklassifisering av utldn,
ble gjort for a verifisere riktig input i den individuelle
og kollektive nedskrivningsmodellen og for 8 vurdere
overholdelsen av deler av
kapitaldekningsregelverket. Vi konkluderte med at vi
kunne basere oss pa disse kontrollene i vir revisjon.

Vi forsikret oss om at dataene som inngar i
beregningen i bade de individuelle og kollektive
modellene var neyaktige ved 4 teste dataene mot
registrering 1 konsernets systemer pa
stikkprevebasis. Vi har ogsi testet at modellene
beregnet nedskrivningsbelgpet matematisk korrekt.

For & forsikre oss om at parameterseitingen knyitet
til sannsynligheten for tap pé utldn var
hensiktsmessig, intervjuet vi ledelsen og utfordret
relevansen og metodene som var benyttet i
modellene. Videre sammenlignet vi faktisk historisk
tap mot tidligere 8rs estimerte tap.

Resultatet av var testing viste at ledelsen hadde

benyttet rimelige forutsetninger i sin vurdering av
parametere.

Vi har fokusert pa dette omridet fordi
bankens finansielle rapporteringssystemer
og virksombhet er avhengig av IT-systemer.
Det er en risiko for at automatiserte
prosesser og titherende IT avhengige
manuelle kontroller ikke er utformet
hensikismessig eller fungerer effektivt, noe

Banken benytter eksterne serviceleveranderer for §
drifte sentrale IT-systemer. Revisor hos en av de
relevante serviceorganisasjonene utarbeider en
rapport og en uttalelse om kontroller hos
serviceorganisasjonen. I rapporten evaluerer revisor
design og effektivitet i tillegg til 4 testeetablerte
kontroller. Dette skal sikre integriteten av IT- og
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som kan medfere usikkerhet knyttettil den  betalingsformidlings systemene som er relevante for
lopende driften av IT-systemene og risiko finansiell rapportering. Vi har giennomgatt tilsendte
for feil. rapporter og vurdert eventuelle avvik og tiltak.

For det andre senirale IT-systemet hvor banken
benytter gvrige serviceleverandarer, har
revisjonsteamet selv utfert detaljtesting av relevante
rapporter og applikasjonskontroller.

Vi har ogsd giennomfart testing av tilgangskontroller
til IT-systemer og arbeidsdeling der det var
nedvendig av hensyn til vir revisjon.

Vire vurderinger og kontroller viser at vi kan bygge
pé bankens kontroller knyttet til systemer for IT- og
betalingsformidling i var revisjon.

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig infermasjon bestdr av &rsberetningen,
redegjerelsene om foretaksstyring og samfunnsansvar, men inkluderer ikke drsregnskapet og
revigjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsreguskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

1 forbindelse med revisjonen av rsregnskapet er det vir oppgave 3 lese evrig informasjon med det
formal & vardere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting 4 rapportere i s8 henseende.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide rsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et retivisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogs ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig
for 4 kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutseiningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for drsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 8 avvikle konsernet eller 8
legge ned virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.
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Vart m3l med revisjonen er & oppni betryggende sikkerhet for at drsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av silkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa irsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. I tillegg:

= identifiserer og anslir vi risikoen for vesentlig feilinformasjon 1 regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter
ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebsre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

= opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

- evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkluderer vi pi hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne il fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksombheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom shike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om frsregnskapet og rsberetningen. Vire
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en mite som gir et rettvisende bilde.

¢  inphenter vi tilstrekkelig og hensikisinessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomridene i konsernet for & kunne gi utteykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 3 lede, folge opp og gjennomfore
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.
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Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Vi gir styret en uttalelse om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og om at vi har
kommunisert og vil kommunisere med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan
tenkes 8 kunne pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om tithgrende forholdsregler.

Av de sakene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av sterst betydning
for revisjonen av Arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved
revisjonen. Vi beskriver disse sakene i revisjonsberetningen meed mindre lov eller forskrift hindrer
offentliggjoring av saken, eller dersom vi, 1 ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal
omtales 1 beretningen siden de negative konsekvensene av en slik offentliggiering med rimelighet mé
forventes 4 oppveie allmennbetens interesse av at saken blir omtalt.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Rasert pa vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen og i redegjorelsene om foretaksstyring og samfunnsansvar om &rsregnskapet,
forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er konsistente med &rsregnskapet ogi
samsvar med lov og forskrifter.

Basert pa vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontroflhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 sorge for ordentlig og oversikilig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

QOslo 13. februar 2017
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