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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 10 237 999 500 317 757 399
Sum inntekter 237 999 500 317 757 399
K ostnader

V arekostnad 6,12 225 242 861 302 742 289
Annen driftskostnad 4,6 9433 746 10 147 496
Sum kostnader 234 676 607 312 889 786
Driftsresultat 3322893 4 867 613

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 5 31611113 33074914
Annen renteinntekt 2878822 3581117
Sum finansinntekter 34 489 935 36 656 031
Rentekostnad til foretak i samme konsern 6 1236 207 858 601
Annen finanskostnad 3070
Sum finanskostnader 1236 207 861 671
Netto finans 33253728 35 794 360
Ordineert resultat far skattekostnad 36576 621 40 661 973
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 7 758 801 8231622
Ordineert resultat etter skattekostnad 28817 820 32430 351
Arsresultat 28 817 820 32430351
Arsresultat etter minoritetsinter esser 28817 820 32430 351
Totalresultat 28817 820 32430351

Overfaringer og disponeringer
Overferinger til/fraannen egenkapital 28 817 820 32430 351
Sum overferinger og disponeringer 8 28817 820 32430 351
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler
Lan til foretak i samme konsern

Investeringer i tilknyttet selskap 5 132 920 706 157 472 969
Sum finansielle anleggsmidler 132 920 707 157 472 969
Sum anleggsmidler 132920 707 157 472 969
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 499 409 67519
Konsernfordringer 13 446 244 18 250 887
Sum fordringer 13 945 654 18 318 406

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 11 13371481 64 128 514
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 13371481 64 128 514
Sum omlgpsmidler 27 317 134 82 446 920
SUM EIENDELER 160 237 841 239919 889

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 8,9 848 860 848 860
Sum innskutt egenkapital 848 860 848 860

Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
Annen egenkapital 8 67 753 026 39715 385
Sum opptjent egenkapital 67 753 026 39715 385
Sum egenkapital 68 601 886 40 564 245
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7 23450330 30599 568
Sum avsetninger for forpliktelser 23450 330 30599 568
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 13 27 927 461 73 108 696
Sum annen langsiktig gjeld 27 927 461 73 108 696
Sum langsiktig gjeld 51 377790 103 708 264

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 5661 883 2536103
Skyldige offentlige avgifter 226 814

Kortsiktig konserngjeld 23382 404 69 780 793
Annen kortsiktig gjeld 10987 065 23330484
Sum kortsiktig gjeld 40 258 165 95 647 380
Sum gjeld 91 635 955 199 355 644
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 160 237 841 239919 889
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Ugland Nerdic Shipping AS

Arsberetning for 2017

Virksomhetens art og sted

Ugland Nordic Shipping AS er et heleid datterselskap av Teekay Norway AS. Selskapets
virksomhet er 1 hovedsak knyttet til indirekie eierskap 1 bgyelasteskip giennom de 50 % eide
selskapene PR Stena Ugland Shuttletankers [ DA (SUSTT) og PR Stena Ugland Shuttietankers II
DA (SUSTID.

Ugland Nordic Shipping AS var tidiigere ekstern motpart i 4 langsiktige bgvelast kontrakter. 2 er
avsluttet i Ippet av iret, og 2 vil bli avsluttet i 2018. Selskapet leier inn skip fra andre selskap i
Teekay-konsernet til 4 betjene disse kontraktene.

Selskapets hovedkontor er i Stavanger.

Fortsatt drift

I henhold il regnskapsloven § 3-3 og § 4-5 bekrefter styret at grunnlaget tif fortsatt drift er til stede,
og arsregnskapet for 2017 er utarbeidet i samsvar med deite. Etter styrets mening gir det fremlagte
resultatregnskap og balanse med tilherende noter et riktig bilde av selskapets drift og pkonomiske
stilling.

Yire milje

Selskapet er opptatt av miljshensyn ved gjennomfering av prosjekier, og miljphensyn ¢er med 1 alle
ledd fra plantegging og giennom{pring til drifl, vedlikehold, sortcring og gjenvinning. Selskapet har
kildesortering og Llilstreber & velge miljpmessige losninger.

Selskapet driver virksomhet som kan pavirke det yire miljp ved utslipp il luft og vann, og selskapet
hur derfor et hpyt fokus pa helse, miljg og sikkerhetsarbeid. Det har ikke vart uhell knyttet tif den
operasjonclie driften som har hatt alvortige konsckvenser for mannskap, miljg eller ciendeler i
2017. Del jobbes aklivt med a redusere antallel mindre personskader om bord pa skipet.

Arbeidsmiljg og likestilling
Det er ingen ansatte i selskapet. Det har derfor ikke vart vurdert tiltak for 4 bedre arbeidsmiljget, og
selskapet har heller ikke vurdert tiltak for 4 fremme likestilling.

Forskning og utvikiing
Selskapet driver ikke forskning og utvikling.

Regnskap

Driftsresultatet for i 4r viser et overskudd pa NOK 3 322 893 mot et overskudd pa NOK 4 867 613
dret for. Reduksjonen skyldes i hovedsak at selskapet har hast kontraks for feerre skip i 2017 enn i
2016.

Arets resultar ble et overskudd ps NOK 28 817 820 mot et overskudd p& NOK 32 430 351 dret for,
Selskapet har hatt lavere andel resultat fra tilknyttet selskap i ir enn i 2016, samt at agioinntekt har
vart lavere enn i 2016

Styret foresldr at &rets overskudd overfares til annen egenkapital.

Selskapet har avgitt konsernbidrag med skattemessig effekt til spsierselskapet Teekay Grand Bank
Shipping AS pd NOK 46 428 623 og morselskapet TK Norway AS NOK 15 688 218, Selskapet har
moteatt NOK 46 428 623 konsernbidrag uten skatteeffekt fra sgsterselskapet Teekay Grand Bank
Shipping AS.

05.11.2020 kI 21:35 Brgnngysundregistrene Side 5 av 18



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2017 for 952152505

Selskapets kontantstrgm fra operasjonell aktivitet er negativ som fplge av nedbetaling av korisiktig
gjeld, mens kontantsirgm fra investeringsakiiviteten er positiv fra tilbakebetaling av innbetalt
kapital fra tilknyttet selskap p4 NOK 56 163 000. Kontantstrgm fra finansieringsaktivitetene er
negativ, da de har nedbetalt 1dn og utbetalt konsernbidrag. Totalt sett er kontantstrpmemen negativ,

Finansiell risike

Selskapet har ikke ekstern langsiktig gjeld per 31.12.2017. Styret vurderer selskapets finansielle
risiko som minimal. Totalt er selskapets egenkapital NOK 67 834 178 som gir en egenkapitalgrad
pd 42 % som vurderes som tilstrekkelig for selskapet. Likviditetssituasjonen i selskapet anses som
tilstrelckelig, da man ikke kan se behov for ytterligere tilfersel av kapital il dlknyttede selskapene
drene fremover. Begge de tilknyttede sefskapene har budsjettert med en positiv kontantstrgm ut
kontrakstiden. SUSTY sin kontrakt vil bl avsluttet 1 2018, mens SUST 11 sin kontakt vil bli avsluttet
i 2019. Dette medfgrer redusetre inntekter for selskapet, men gir likevel ingen finansiell risiko.

Kredittrisike er vurdert som moderat med norske og internasjonale olje- og offshore relaterte
selskaper som historisk sett har vaert sikre betalere.

Selskapel har ingen markedsrisiko, da innleide skip har en tilsvarende utleieavtale som sikrer
selskapet mot endringer | markedet. Selskapet operer i et internasjonalt marked, men har liten
valutarisiko da bade leieavtaler og utleicavtaler er i USD. Selskapet har derimot hgy valutarisiko p&
fordringer og gjeld.

Det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilhgrende noteopplysninger, gir fyllestgjgrende
informasjon om stitlingen pr. 31. desember 2017.

Det er heller ikke etter regnskapsarets utlgp inntradt forhold som etter styrets mening har betydning
ved bedpmmelsen av regnskapet.

Stavanger, 28. juni 2018

Fstyret for Ugland Nordic Shipping AS

Tor Olav @ie Anne Tove @stend Larsen
Styremedlem/daglig leder Styremedlem

)

Styreleder
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Resultatregnskap

Ugland Nordic Shipping AS

Belgp i 1 000 kroner

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2017 2016
Driftsinntekter 10 238 000 317 757
Sum driftsinntekter 238 800 317757
Leie av skip 6,12 225243 302742
Priftskostnader skip 3159 4179
Andre driftskostnader 4,6 6275 5968
Sum drifiskostnader 234 677 312 8%¢
Driftsresultat 3323 4 868

Finansiantekter og finanskostnader

Andel resultat tilknyttet selskap 5 31 611 33075
Annen renteinntekt 219 132
Agio / disagio (-} 2 660 3449
Rentekostnad til foretak { samme konsern 6 1236 859
Annen finanskostnad 0 3
Resultat av finansposter 33254 35794
Ordinzert resultat for skattekostnad 36577 40 662
Skattekostnad 7 7759 8232
Arets resultat 28 818 32430
Overfaringer

Avsatt til annen egenkapital 28 B18 32430
Sum everfaringer g 28 818 32430
Ugland Nordic Shipping A5 Side 1
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Ugland Nordic Shipping AS

Belgp i 1 000 kroner
Eiendeler

Anleggsmidier

Finansielfe anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap
Sum anleggsmidier

Omlgpsmidler

Fordringer

Kortsiktig fordring konsern
Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd

Sum omlgpsmidler

Sum eiendefer

Ugland Nordic Shipping AS

Balanse 31.12

Note

11

2017 2416
132 921 157 473
132 921 157 473

13 446 18 251
499 68

13 946 18 318
13371 64 129
27 317 82 447
160 238 239 926
Side 1
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Balanse 31.12
Ugland Nordic Shipping AS

Egerkapital og gjeld Note 2017 2016
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,9 849 849
Sum innskutt egenkapital 849 849
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 67733 39715
Sum opptjent egenkapital 67 753 39715
Sum egenkapital 68 602 40 564
Gield

Avsetning for forpliktelser

Utsatt skatt 7 23 450 30600
Sum avsetning for forpliktelser 23 450 30 600
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig gjeld konsern 13 27 927 73 109
Sum annen langsiktig gjeld 27 927 73109

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 5662 2536
Kortsiktig gjeld konsern 23382 6% 781
Skyldig offentlige avgifter 227 0
Annen kortsikiig gjeld 10987 23330
Sum kortsiktig gjeld 406 258 95 647
Sum gjeld 91 636 199 356
Sum egenkapital og gjeld 160 238 239 920

Stavanger, 28.06.2018

Y OE
Tdar Andreas Hillers#y \ » Anne Tove @sténd Larsen Tor Olav Gie
Styreleder ‘ Styremediem Styremedlem/daglig leder
Ugland Nordic Shipping AS Side 2
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Noter til regnskap
Ugland Nordic Shipping AS

MNote 1 Regnskapsprinsipper
Arsragnskape& er salt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Morge.

Klassifisering ag vurdering av ¢iendeler ag gield
Eiendeler bestemt ti] varig eie elier bruk er klassifisert som anleggsmidier. Andre eiendeler er klassifisert som
omigpsmidier.

Anleggsmidler er vurdert ti} anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nde verdifallet forventes ikke § vere
forbigiende. Anlegpsmidier med begrenset skonomisk Jevetid avskrives etter en fornuftig avskrivningspian.

Omlgpsmidier og kortsiktig gjeld omfatter poster som skal titbakebetales innen elt &r fra etableringslidspunkiet.

Omigpsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Konsiktig gjeld balansefgres til nomninelt
belap pi etableringstidspunkset.

Langsiktig gjeld balansefares til nominek belep pd etableringstidspunkiet, med fradrag for transaksjonskostnader.

Omregningsprinsipper for regnskapsposter | wtenlandsk valita

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes tif den funksjonelle valutaen ved bruk av transaksjonskurs. Pengeposter {
utenlandsk valuta omregnes til funksjonell valuta pd balansedagen. Tkke-pengeposter omregnes ikke.

Benyttet kurs 31.12 var 1 USD = NOK §,2042

Pengeposter og ikke-pengeposter som er nedskrevet 1 samsvar med regnskapsloven § 5-2 eller § 5-3 og hvor verdien
fastsettes i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen pa maletidspunkiet.

Valutagevinster og tap resultatféres lepende i den perioden de oppstir under andre firansposter med mindre de
kvalifiserer til sikringshokfgring.

Investering i tilknyttet selskap

Investering i dailerselskap regnskapsferes i heahold til egenkapitalmetoden, Med datierselskap menes et

selskap der hvor Teekay Shipping Partners Holdings AS har bestemmende innflytelse. Normalt inneb®rer dette en
eierandel pad over 50%, hvor investeringen er av langvarig og strategisk karakier, Seiskapets investering i datterselskap
bokfpres tl selskapets andel av egenkapitalen og andel av resultatet resultatfgres.

Kundefordringer
Kundefordringer er fart til palydende i balansen etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avseining til tap er gjort
pé grunnlag av individuell vurdering av fordringene.

Koutanier og kemtaniekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter bestdr av kontanter, bankinnskudd, andre kortsikiige, lett omsettelige investeringer
med maksimum tre mdneders epprinnelig lopetid og trekk pd kassekredit. | balansen er kassekreditt inkludert i tin
under kortsiktig gield.
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Leverandgrgield

Leverandargjeld er forplikteser til & betale for varer eller tjenester som er levert fra leverandgrene tif den ordinzre
driften. Leverandergield er Klassifisert som kortsiktig dersom den forfaller innen ett ir eller kortere. Dersom detie
itcke er tilfelle, klassifiseres det som langsikiig. Leverandprgjeld males til virkelig verdi

Betalbar skats og risatt skett

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betatbare skatt og endriag 1 utsate skat, Utsait skan
beregnes av midiertidige forskjelier mellom regnskapsmessig verdi og skatteressig verdi pa eiendeler og gjeld,
samt skattemessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsdret.

Megative og positive midlertidige forskjeller, inklusiv skattemessig fremfarbare underskudd, som kan reverseres i
samme periade, er utlignet og netiofprt. Netto utsatt skaltefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at
fremtidig skattepliktig inntekl vil foreligge der de skattereduserende midlertidige forskjellene kan utnytres.

Drifisinnickter og kastnader

Inntektsfgring skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil vere leveringstidspunktet for varer og tjenester.
Kostnader medias etier sammenstitlingsprinsippet, dvs. at kostnader medtas ; samme periode som tilhgrende
inntekter inntekisfares,

Leieavialer

Leieavtaler der en vesentlig del av risiko ag avkasting kaytiet til eierskap fortsatt ligger hos utleier, klassifiseres
som operasjonclle leieavtaler. Leiebetaling ved operasjonelle avtaler kosinadsefres linezr over leieperioden.
Dersom det vesentligsie av gkonomisk risiko og kentroll knytet til det underliggende leieobjektet er gltt over
pé leietaker, klassifiseres avtalen som finansielle leieavialer.

Inntekisforingsprinsipper

Inntekisfidring ved salg av varer skjer pd leveringstidspunkiet, Tienester inntektsfores | take med utforelsen.
Fraktinntekter resultatfares etier hvert som de anses oppijent. For reiser som ikke er avsluttet ved drsshutt
periodiseres reiseavhengige inntekter og kostnader linezrt over reisens varighet fgr og etter arsskifiet,

Prinsipper for kontantstromoppsiilling

Kentantstremoppstitlingen er utarbeidet med basis i den indirckie metoden. Diette inneberer at man i oppstillingen
tar utgangspunkt i sefskapets drsresultat for & kunne presentere kontantstrgmmer tilfart fra henholdsvis ordingr drift,
investeringsvirksomheten og finansiesingsvirksomheten,

Note 2 Konsernreguskap

I samsvar med regnskapsiovens § 3-7 er det ikke utarbeidet konsernregnskap. Selskapet er en del av et konsern som
utarbeider konsemragrskap der Ugland Nordic Shipping AS inagdr | koasolideringen. Morselskapel er Teekay
Offshore LF, og har forretningskontor i Vancover, Canada. Konsemregaskap kan fits utlevest ved henvendelse il
morselskapet.

Note 3 Finansiell og operasjonell markedsrisike

Ugland Nordic Shipping AS driver internasjonal virksomhet og er utsatt for ulike risiki, herunder kreditt, likviditet og
valuta
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Markedsrisiko
Markedsrisike er vurdent som lav, da selskapet har inngdit leieavialer som til enhver tid er dekket av samme
betingelser.

Likviditersrisiko

Selskapet har en stabil og langsikiig finansieringsstrukter. Lingiverne er konsernsalskaper. Selskapets strategi er & ha
tilstrekkelig hkviditet i form av bankianskudd slik at en tif enhver tid kan finansiere drift og lgpende investeringer av
begrenset stgrrelse.

Valutarisiko

Selskapet opererer internasjonalt og er dermed eksponert for valutarisiko. Selskapets driftsinntekter og
driftskostaader er hovedsaklig 1 USD, og dermed har selskapet fav valutarisiko.

Bunkersrisiko

Selskapet har som hovedrege! ingen eksponering for endring i bunkerspriser for skip, da denne risiko ligger hos
befrakeer,

Mote 4 Lenuskostnader, godtgigrelser, antall ansatte m.v,

Belgp [ 1 000 kroner

Selskapet har ingen ansatte. Sefskapet er ikke plikug 4 ka obligalorisk tjenestepensjon.
Det er ikke utbetalt godigjarelse 1l daglig leder eller styremediemmer § 2017.
Kostnadsfert revisjonshonorar for 2017 utgjer kr 45,500 eks. mva. for ordin@r revisjon.

Note 5 Investeringer i datterselskap, tilknyttet selskap m.v.
Belgp i { Q00 kroner

Forretnings-  Eierandel Resuitat Egenkapital Bokfart
Selskapsnavin kontor 2017 2017 verdi
PR SUSTI Stavanger 50 % 28 705 118005 46319
PR SUST I Stavanger 50 % 34518 147 186 86 602
132 921

Stemmeande] samsvarer med eierandel.
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Note 6 Neerstiende parter
Belap i 1 000 kroner

Som nerstende parter ved Srets utgang regnes eier, Teekay Norway AS, og gvripe selskap t Teekay-konsernet.
Selskapet inngdr jevnlig forretninger med nerstéende parter, Transaksjonene giennomfdres pd markedsmessige

betingelser,

Selskapet har fglgende transaksjoner med nerstaende parter:

Selskapets navn Selskapsforhold Transaksjonstype 2017 2016
SUSTI Spsterselskap Management-tjenester inntekte 930 888
SUSTH Sgsterselskap Managemeni-tjenester inntekte 930 888
Stena Spirit LLC Sgsterselskap Management-Ljenester inniekte 334 335
Nordic Rio LLC Sgsterselskap Managemeni-tienester inntekte 329 38
SUST I Sgsterselskap Management-tjenester inntekte 930 888
K8 Apollo Spirit Sgsterselskap Management-tjenester inntekte 2624 2432
TNOL Sasterselskap Time Charter kostnad 106 307 172 032
Stena Spirit LLC Sasterselskap Time Charter kostnad 63 452 64 692
Nordie Rio LLC Sdsterselskap Time Charter kostnad 35484 66018
Teekay Shipping Norway Sdsterselskap Management-tjenester kostnad 6222 5009
Teekay Norway AS Sesterselskap Reatekostnader 1236 859

Note 7 Skatter
Belgp i [ 000 kroner

Skattekostnad { resultatregnskapet: 2017 2816
Endring utsatt skatt/skattefordel -6 130 -4 888
Endring i skattesats -1 020 -1275
Skatteeffekt mottatt(-Yavgitt konsembidrag 14 908 14 395
Sum arets skattekostnad 7 75% 8232
Betalbar skatt { bal fremb som falger: 2017 2016
Resultat for skattekostnad 36577 40 662
Permanente forskjeller 12 634 9337
Endring midlertidige forskjeller 5806 7381
Mottatt/avgiti(-) konsernbidrag 62117 -57 580
Grunnlag betalbar skatt i balansen & 0
Beregnet betalbar skati 1] ¢
Betalbar skatt i bal 3 ] ¢
Utsatt skattefordel fremkommer som felger 2017 2016
Skip og andre drifismidier -16 -23
Investeringer 78 323 97 958
Gevinst- og tapskonto 23 650 29 563
Grunnlag utsatt skatt 31.12 101 958 127 498
Utsatt skatt/skattefordel 23450 30600
Utsatt skatt/skattefordel i balansen 31.12 23 450 36 600
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Note 8 Egenkapital
Belgp [ 1 000 kroner

Aksje- Anmen

kapital EE Sum
Egenkapital 1.1 849 38716 40 565
Arets resultat 0 28818 28 818
Konsembidrag uten skattefradrag 0 45 661 45 661
Konsernbidrag (netto etter skait) 0 -47 209 -47 209
Egenkapital 31.12 849 66 985 67 834

Note 9 Aksjekapital og aksjon®rinformasjon

Selskapets aksjekapital er pad kr §48 860 fordelt ph 10 aksjer hver pdlydende kr 84 886.
Alle aksjene har samme rettigheter.

Ugland Nordic Shipping AS er eid 100% av Teckay Norway AS.

Note 18 Salgsinntekter
Belep i 1 000 kroner

Mangagment
imntekt Fraktinntekter Sum
[nternasjonalt marked 6 096 231903 238 000
Sum 6 096 131903 238 00¢

Note 11 Bundne midler

Av totale bankinnskudd per 31.12 er det ingen bundne midler,

Note 12 Leieforpliktelser
Belgp | 1 000 kroner

Selskapet har inngdt leieavialer av skip, alle er operasjonelle leicavialer.

Pr dag rate*  Avialens uflép
Nordic Spirit 20936 Q12018
Stena Spint 20936 Q32,2018

* Pr dag rate er aveakt i USD. Selskapet hae en utleieavtale i USD for begge skipene.

Note 13 Langsiktig gjeld, pantestilielser, parantiforpliktelser og sikkerhetsstillelser

ELangsiktig gjeld 2017 20146
Langsiktiz gield Teekay Norway AS 27927 73 109
Sum 27 927 73109

Det er ikke avtalt avbetalingsplan pd lanet ti] morselskapet Teekay Norway AS
Gjelden er ikke sikret ved pant eller lignende
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Kontantstremanalyse

Ugland Nordic Shipping AS

Belop i 1 000 kroner

2017 2016
Kontantstrem fra driften
Resultat fpr skatt 36 577 40 662
Andel resultat tilknyttet selskap -31 611 -33075
Urealisert valutakurs gevinst/tap -866 -1 036
Endring leverandgrgjeld 3126 -1732
Endring i konsernmellomvzrende -21 930 -14701
Endring i andre omlgpsmidler og andre gjeldsposter -12 549 10 786
Metto kontantstrem fra driften -27 253 884
Kontantstrem fra investeringsaktivitetene
Tilbakebetalt fra titknyttet selskap 56 163 62 965
Netto kontantstram fra investeringsaktivitetene 56 163 62 965
Kontantstrpm fra/(til) finansieringsaktivitetene
Endring langsiktig konsernfinansiering -40 845 52383
Endring kortsiktig konsernfinansiering -18 896 -39 285
Konserninterne overfgringer (inkl. konsernbidrag) -16 456 -57 580
Netto kontantstrgm fra/(til) finansieringsaktivitetene =76 197 -44 482
Netto endring bankinnskudd/andel konsernkonto -47 286 19 367
Endring t bankinnskudd som fglge av urealisert valatakurseffekt -3 471 -974
Bankinnskudd periodens begynnelse 64 129 45736
Bankinnskudd ved periodens shutt 13371 64 129
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Til generaiforsamlingen § Ugland Nordic Shipping AS

Uavhengig revisors beretning

Uittalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusjorn

Vi har revidert Ugland Nordic Shipping AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 28 817 820.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og kontantstremoppstiling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter tif &rsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielte stilling per 31. desember 2017, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapsiovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjoner

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift 0g god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Véare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men
inkluderer ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi attesterer ikke den
avrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders angvar for arsregnskapet

Styret og daglig teder {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapsiovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogséd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig
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Revisors beretning - 2017
Ugland Nordic Shipping AS

for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som feige
av misligheter eller utilsikiede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunk! tit selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapst

Vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsikiede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonelt skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

. identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomfaerer revisjonshandlinger for a handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av intern kontroll.

«  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroli som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etier omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll,

s evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tiherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+  konkiuderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutseiningen ved
avieggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksombeten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vére
konkiusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsherstningen.
Etterfolgende hendelser elfer forhold kan imidiertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

. evaluerer vi den samlede presentasionen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eveniuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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M Revisors beretning - 2017
KP o gl Ugland Nordic Shipping AS

Litalelse om gvrige lovmessige Krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget tit anvendelse av
overskuddet er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandtinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000
«Attestasionsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt tit & serge for ordentlig og oversikilig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Trondheim 29. funi 2018
KPMGAS

v
YingveOlsen

Stats@utorisert revisor
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