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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 914831296

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Kurtas einntekter 20809 543 14 730 539
Annen driftsinntekt 19974 242 17 274 988
Sum inntekter 40 783 785 32 005 527
K ostnader

L gnnskostnad 1 27133011 21659 340
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 7080 37553
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3

Annen driftskostnad 1 9900 876 8372242
Sum kostnader 37 040 966 30069 135
Driftsresultat 3742819 1936 392
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 42 220 15 308
Annen finansinntekt 3426 3711
Sum finansinntekter 45 645 19019
Annen rentekostnad 21653 3056
Annen finanskostnad 122 712 470 333
Sum finanskostnader 144 365 473 389
Netto finans -98 720 -454 370
Ordineert resultat far skattekostnad 3644 099 1482023
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 1238 485 192 652
Ordinaert resultat etter skattekostnad 2405614 1289 371
Arsresultat 4 2 405 614 1289 371
Arsresultat etter minoritetsinter esser 2405 614 1289371
Totalresultat 2405614 1289 371
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 914831296

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

Overfaringer og disponeringer

Avsatt til annen egenkapital 2405 614 1289 371

Sum overfaringer og disponeringer 2405614 1289371
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914831296

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 3 7080
Sum varige driftsmidler 3 7080
Sum anleggsmidler 0 7080
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 6 7 848 169 7992 093
Andre kortsiktige fordringer 594 042 1410651
Konsernfordringer 6 1 350 000

Sum fordringer 9792212 9402744

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 2 4898 608 1985728
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4898 608 1985728
Sum omlgpsmidler 14 690 820 11388472
SUM EIENDELER 14 690 820 11 395551

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 2870153 464 539
Sum opptjent egenkapital 2870153 464 539

15.07.2021 Kkl 18:57 Brgnngysundregistrene Side 3 av 15



== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 914831296

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum egenkapital 4 2870 153 464 539
Gjed

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 6 3098 393 3850278
Sum annen langsiktig gjeld 3098 393 3850278
Sum langsiktig gjeld 3098 393 3850278

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 6 2358745 2818 307
Betalbar skatt 5 1238 485 192 652
Skyldig offentlige avgifter 2396 119 1971211
Annen kortsiktig gjeld 2728 925 2098 564
Sum kortsiktig gjeld 8722274 7080734
Sum gjeld 11 820 667 10931 012
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 14 690 820 11395551
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Arsregnskap 2019
Pensum Asset Management

Resultatregnskap
Balanse
Noter til regnskapet

Org.nr.: 914 831 296
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914831296

Resultatregnskap

Pensum Asset Management

Driftsinntekter og driftskostnader

Kurtasjeinntekter
Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Lennskostnad

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Ordineert resultat fer skattekostnad
Skattekostnad pa ordineert resultat
Ordinzert resultat

Arsresultat

Overferinger

Avsatt til annen egenkapital
Sum overferinger

Pensum Asset Management

Note

2019 2018

20 809 543 14 730 539
19 974 242 17 274 988
40 783 785 32 005 527
27 133 011 21659 340
7080 37 553
9900 876 8372242
37 040 966 30 069 135
3742 819 1936 392
42 220 15308
3426 371
21633 3 056
122712 470 333
-98 720 -454 370
3644 099 1482023
1238 485 192 652
2405 614 1289371
2405614 1289 371
2405614 128937
2405 614 1289371
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914831296

Eiendeler
Anleggsmidler
Varige driftsmidler

Driftslgsere, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler

Sum anleggsmidler

Omligpsmidler

Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Konsernfordringer

Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omligpsmidler

Sum eiendeler

Pensum Asset Management

Balanse

Pensum Asset Management

Note

2019 2018

0 7080

0 7080

0 7080

7 848 169 7992093
594 042 1410 651
1350 000 0
9792 212 9402 744
4 898 608 1985728
14 690 820 11 388 472
14 690 820 11 395 551
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914831296

Egenkapital og gjeld

Egenkapital
Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Annen langsiktig gjeld
@vrig langsiktig gjeld
Sum annen langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld
Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld
Sum Kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Pensum Asset Management

Balanse

Pensum Asset Management

Note

Hevik, 11.05.2020
Styret i Pensum Asset Management

Christian Myhre
daglig leder

2019 2018

2870 153 464 539
2870153 464 539
2870 153 464 539
3098 393 3850278
3 098 393 3 850 278
2358 745 2818307
1238 485 192 652
2396 119 1971211
2728 925 2098 564
8722 274 7080734
11 820 667 10 931 012
14 690 820 11 395 551
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914831296

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak.

VALUTA
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes iht. kursen ved regnskapsarets slutt. Transaksjoner fgres til kurs
pa transaksjonstidspunktet.

DRIFTSINNTEKTER

Kurtasjeinntekter inntektsfaring ved levering av tjenester og er klassifisert som driftsinntekter.
Inntekter fra radgivning og forvaltning hvor oppgjaret ikke skjer for etter arsskiftet er presentert brutto
under kortsiktige fordringer.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Selskapet driver finansiell virksomhet og har en skattesats for alminnelig inntekt pa 25 %. Utsatt skatt er
beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme
periode er utlignet og nettofart.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV ANLEGGSMIDLER

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert il
anskaffelseskost. Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets skonomiske levetid.
Avskrivningsperioden for fast eiendom anskaffet etter 2009 er dekomponert i en del som gjelder rabygget
og en del som gjelder faste tekniske installasjoner. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belgp ved
verdifall som forventes ikke & veere forbigdende. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og
verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdi av fremtidige kontantstrgmmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen
reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er til stede.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi.

KLIENTMIDLER
Klientmidler og klientansvar presenteres netto i balansen

FORDRINGER
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914831296

Note 1 Lgnnskostnader og ytelser, godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor

Lennskostnader 2019 2018
Lgnninger 21 644 006 17110383
Arbeidsgiveravgift 4054 546 3341883
Pensjonskostnader 973773 833736
Andre ytelser 460 686 373338
Sum 27133011 21659 340

Selskapet har i 2019 sysselsatt 21 arsverk.

Lan og sikkerhetsstillelser til ledende personer
Daglig leder, eller styret, har ingen lan i selskapet. Det finnes ingen avtaler om fremtidige eller ndveerende
utbetalinger av pensjoner eller bonusavtaler.

PENSJONSFORPLIKTELSER
Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelser til ledende personer

Lgnn
Pensjonskostnader
Annen godtgjgrelse
Sum

REVISOR

Kostnadsfart revisjonshonorar i 2019 utgjer kr 160.000

| tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 23.000

Belgpene er eks mva.

Note 2 Bankinnskudd og klientmidler

Daglig leder

912 475
45624
15443

973 542

Innestaende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler} er pa kr. 1 358 287. Skyldig skattetrekk er gjort

opp ved forfall.

Klientmidler, innestadende i bank utgjer kr. 96 383 574

Klientansvar, bokfert

kr-96383 574
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 914831296

Note 3 Anleggsmidler

Driftslgsare,
inventar ol.
Anskaffelseskost pr. 01.01.2019 104 001
Anskaffelseskost 31.12.2019 104001
Av- og nedskrivninger pr. 01.01.2019 591353
Arets ordineere avskrivninger 7080
Av- og nedskrivninger pr. 31.12.2019 66 433
Bokfert verdi 01.01.2019 7080
Arets avskrivning og nedskrivning 7080
Bokfgrt verdi 31.12.2019 0
Pkonomisk levetid 3ar
Note 4 Egenkapital
Annen Sum
egenkapital egenkapital
Pr.31.12.2018 464 539 464 539
Pr 01.01.2019 464 539 464 539
Arets resultat 2405614 2405614
Pr31.12.2019 2870153 2870153
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 914831296

Note 5 Skatt

Arets skattekostnad 2019 2018
Resultatfgrt skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 1238 485 192 652
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinaert resultat 1238 485 192 652

Skattepliktig inntekt:

Ordinzert resultat fgr skatt 3644 099 1482023
Permanente forskjeller 563 487 64 568
Endring i midlertidige forskjeller 746355 22 246
Anvendelse av fremfgrbart underskudd 0 -798 231
Skattepliktig inntekt 4953941 770 606

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 1238485 192 652

Sum betalbar skatt i balansen 1238 485 192 652

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2019 2018 Endring
Varige driftsmidler -25025 -28 671 -3645
Fordringer -750 000 0 750 000
Sum -775 025 -28 671 746 355
Utsatt skattefordel (25 %) -193 756 -7 168 186 589

I henhold til God regnskapsskikk for sma foretak balansefgres ikke utsatt skattefordel.

Note 6 Mellomvaerende med selskap i samme konsern m.v.

Kundefordringer Andre fordringer
2019 2018 2019 2018
Foretak i samme 2 048 086 1650765 1350000 0
konsern
Sum 2048 086 1650765 1350000 0
Leverandorgjeld Annen langsiktig
gjeld
2019 2018 2019 2018
Foretak i samme 1503 131 2039403 0] 750 000
konsern
Sum 1503 131 2 039403 0 750 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 914831296

o GrantThornton

An instinct for growth”

Til styreti Pensum Asset Management S.A,
Grant Thornton

Revisjon AS
Kirkegata 15

0153 Oslo

Org.nr. 987 632 380

UAVHENGIG REVISORS BERETNING T: +l7 2220 04 00
E: grant@no.gt.com

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Pensum Asset Management' (filial av Pensum Asset Management S.A.}
&rsregnskap som viser et overskudd pa kr 2.405.614. Arsregnskapet bestar av balanse per 31.
desember 2019, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og
gir et rettvisende bilde av filialens finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dens
resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.,

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder de internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold
til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og pliklter ved revisjon av arsregnskapet.
Vi er uavhengige av filalen slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets og daglig leders ansvar for rsregnskapef

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov
og forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler
og gad regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll sem den finner
ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke innehelder vesentlig feilinformasjon,
verken som fzlge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til filialens evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal iegges
til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Grant Thorrton Revizion AS is @ membeer of Grant Thomton intemational ttd (GTILL
GNL ond the member finms are not & warktwide partnership. GIL and eoch member irm i o separate legad entity. Services are:
delivered independentiy by the member firms. GTIL dees ot provide services 10 chents. GILond its member firms ore nat agenls

ok, and do not obligate, one another and ane not Fable for one Gnother’s ocls or omissians. www.grantthornton.no
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 914831296

o GrantThornton

An instinct for growth”

Revisors oppgaver og plikler ved revisjonen av érsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsikiede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder |SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som falge av misligheter eller utiisiktede feil.
Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-
ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. |
tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger
for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fazlge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for
feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstiliinger eller overstyring av intern
kontroll.

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen,
for a utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men
ikke for a gi uttrykk for en mening om effektiviteten av filialens interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendtie regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene cg tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige

= konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen
ved avleggelsen av arsregnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det
foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av
betydning om filalens evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer
vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten
pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke
er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner
er basert pa revisjonsbevis innhentet inntii datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

» evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet,
inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir ufttrykk for de
underliggende transaksjonene og hendelsene p& en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvitken
tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi
har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 914831296

o Grant Thornton

An instinct for growth’

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har
funnet nedvendig | henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av filialens regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 03.09.2020
Grant Thornton Revisigh AS

¥ )

KristanNerstebe
Registrert revisor
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