== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

920 186 955

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND USA
Klingenberggata 7

0161 OSLO

01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Svein Alexander Gogstad
13.03.2019

Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 04.09.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920186955

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 24484
Utbytte 209 870
Gevinst/tap ved realisagon -1053913
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -979 609
Portefaljer esultat -1799 168 0

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 6 371 606
Andre kostnader 43 674
Forvaltningsr esultat -415 280 0
Resultat far skattekostnad -2 214 448 0
Skattekostnad 30328
Arsresultat -2 244776 0

Anvendelse av &rsresultatet
Overfeart til/fra opptjent egenkapital -2244 776
Sum anvendelse -2244 776 0
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 920186955

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje

Akser 7 17 205 418

Sum ver dipapir portefalje 17205418 0
Fordringer

Andre fordringer 6 357

Sum fordringer 6 357 0

Bankinnskudd
Bankinnskudd 1197 927

SUM EIENDELER 18 409 702 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 10 19404 235

Overkurs/underkurs 247 278

Sum innskutt egenkapital 19651513 0

Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital -1279 390

Sum opptjent egenkapital -1279 390 0
Sum egenkapital 9 18372123 0
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Skyldig til forvaltningssel skaper 37579

Sum annen gjeld 37579 0
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 18 409 702 0

POSTER UTENOM BALANSEN
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 920186955

Arsberetning 2018 for Verdipapirfondet Norse Trend USA

Markedsutvikling 2018

2018 var et &r preget av svingninger pd verdens berser. Etter en sterk start pd dret falt aksje- og
kredittmarkedene betvdelig i siste halvdr. Arsaken til bersnedgangen var forventninger om lavere
akonomisk vekst globalt, en opptrapping i den pagaende handelskontlikten mellom Kina og USA,
renteekninger fra den amerikanske sentralbanken, samt politisk uro 1 Eurepa, hvor budsjettuenighet 1
Italia og Storbritannias vavklarte avtaleforhold med EU skapte salgspress 1 markedenc.

Bersnedgangen forte til store negative kursutslag for portefeljence 1 vdre verdipapirfond. | serlig grad
berarte detic fondet Trend Furopa, som i en periode hadde overvekt av tyske og franske
industrisclskaper som ble sterkt rammet av tolltariffer fra USA og frykt for fallende ettersparsel fra

kinesiske forbrukere.

Utsikier for 2019

Starten pa 2019 viser at uroen som preget de siste ukene av [jordret nd har lagt scg. Realismen har
funnet veien tilbake til markedet, og forventningene 11 den videre utviklingen er 1igjen vendt til det
positive, Det forventes en moderat svakere globalakonomisk vekst gjennom 2019. Resesjonsfrykten i
USA synes & vaere overdrevet, men renteoppgang og tolltariffer kan fare til en svakere vekst gjennom
aret, En midlertidig svekkelse av veksten vil ogsd trolig ramme Europa. Til tross for svakere vekst, er
resultatutsiktene i amerikansk og europeisk indusiri positive. Utsiktenc til ¢t sterkt bersmarked
gicnnom 2019 er derfor tilstede.

Virksomhetens art
Verdipapirfondet Norse Trend USAs virksombhet bestér 1 forvaltning av verdipapirer herunder kjop og
salg av verdipapirer i de markeder verdipapirfondet opererer 1. Selskapets kontor er i Oslo.

forretningsferer og depotmaottaker
Verdipapirfondct Norse Trend USA forvaltes av Norse Forvaltning AS. Depotmottaker for
verdipapirfondet er DnB Bank.

Rettvisende bilde
Styret mener at informasjon gitt i drsberetning og regnskap gir en rettvisende oversikt over
virksomhetens clendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

Finansiell risiko
Fondets risikoprofil er gjennomsnitilig hey 1 forhold til andre sammenlignbare fond innenfor samme

aktivaklasse.

Den enkelte andelshavers tap eller gevinst vil avhenge av de eksakte tidspunkter for erverv og
avhendelse av andelene. Enhver investering 1 verdipapirfond er beheftet med risiko. De midler som
investeres i verdipapirfond kan medfere bade tap og gevinst, og det gis ingen garanti for utfallet av en
slik investering. Investorer mé selv vurdere hvoervidt en investering i Norse Trend USA er naturlig i
forhold til skonomisk situasjon, plasseringshorisont og risikoprofil.

Norse Trend USA passer for andelseiere som ensker en langsikiig investering 1 amerikanske
verdipapirer notert pd bersene 1 USA.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 920186955

Verdiutvilding
Hver andel i fondet er palydende NOK 50 000. Per 31.12.2018 var verdien av cn andel
NOK 47 340,53.

innigsninger
Verdipapirfondet Trend USA har per 31.12.2018 ikke hatt noen ekstraordineert store innlasninger.

Fortsatt drift

Forutsciningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. { samsvar med
regnskapsloven § 3-3 bekrefles det at forutsetningen er tilstede bade for verdipapirfondet og
forvaliningsselskapet Norse Forvaltning AS.

Verdipapirfondet hadde et underskudd pd NOK 2 244 776,- som overfores opptjent cgenkapital.

Arbeidsmilig, personal og likestilling
Selskapet har mgen ansatte. Styret bestar kun av menn.

Miljget
Verdipapirfondet forurenser ikke miljset.

Oslo den 13.mars 2019

Cle- & %@dﬁi \umf L W) N

Ole Groterud Erik Tronbel
Styreleder Styremedlem
% ECW AT =
Paal Eerg " 0dd Solbakken
fSt)/Z;g:medleln . Styvremediem

Harald Meyer Ottho Sveipl ndm Gogstad

Styremedlem W@
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Verdipapirfondet Norse Trend USA
Org.nr: 920 186 955

Arsrapport for 2018
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap
- Balanse

- Noter

Revisjonsberetning

04.09.2020 kI 09:42 Brgnngysundregistrene Side 7 av 14



—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 920186955

VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND UsA
Org, nr: 920 186 955

Resultatregnskap

Note 2018 2617
PORTEFGLIEINNTEKTER OG -KOSTNADER
Renteinntekter 24 484 -
Utbytte 209 870 -
Gevinst/tap ved realisasjon -1 053913 -
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -979 609
Portefoljeresultat -1 799 168 -

FORVALTNINGSINNTEKTER OG FORVALTNINGSKOSTNADER

Forvaltningshonorar 6 371 606 -
Andre kostnader 43 674 -
Forvaltningsresultat 415 280 -
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD -2214 448 -
Skattekostnad pé ordinzrt resultat 30 328 -
ARSRESULTAT -2244 776 -

DISPONERING AV ARSRESULTAT

Overfart til/fra opptjent egenkapital -2 244 776 -
Sum -2244 776 -
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 920186955

VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND USA

Qrg, nr: 920 186 955

BALANSE 31. DESEMBER Note 2018 2017
EIENDELER
Fondets verdipapirpoertefolje
Aksjer 7 17205418
Fordringer
Andre fordringer 6 357
Bankinnskudd
Bankinnskudd 1197 927
SUM EIENDELER 18 469 702 -
EGENKAPITAL OG GJELD
Note 2018 2017
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Andelskapital til pdlydende 10 19 404 235
Overkurs 247 278
Sum innskutt egenkapital 19 651 513 -
Opptjent cgenkapital -1279 3%0
Sum egenkapital 9 18372123 -
GJELD
Annen gjeld
Gjeld il forvaltmingsselskap 37579
Annen gjeld -
Sum gjeld 37579 -
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 1§ 409 702 -
Oslo, 13, mars 2019
Styret for Norse Forvaltnmg A‘J
(e w&*@g&w V iy ,{ JEHE CWK\E;Q R
Ole Greterud Gdd Ing'u Sol bakken Harald Meyer Ottho Paal Berg \
Styreleder Styremediem Styremedlem Styremedlem 4
_ .
e Lﬂ 1M/f

EIRVAN AN

Erik Tronbel
Styremediem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 920186955

VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND USA

Noter til regnskapet for 2018

Note 1 Regnskapsprinsipper

Regnskapet for 2018 er satt opp i samsvar med regnskapstov og forskrift om &rsregnskap m.m. for
verdipapirfond.

Finansielle instrumenter
Selskapet investerer i utenlandske aksjer. Disse vurderes til virkelig verdi (markedsverdi).

Fastsertelse av virkelig verdi
Aksjene er vurdert tif markedskurser pr. 31.12.2018.

Valutakurser
Verdipapirer i utenlandsk valuta er vurdert til gjeldende valutakurs ved tidspunkt for kursfastsettelsen

31.12.2018.

Behandling av transaksjonskostnader
Transaksjonskostnader i form av kurtasje til megler inngér i balansefort kostpris,

Tilordning av anskaffelseskost
FIFQ prinsippet benyties ved beregning av realisert kursgevinst/-tap ved salg av aksjer.

Note 2 Finansielle derivater
Fondet har ikke hatt beholdning av finansietle derivater gjennom &ret.

Note 3 Finansiell markedsrisiko
Balansen i fondets drsregnskap gjenspeiler fondets markedsverdi pr. siste balansedag i &ret mélt |

norske kroner. Fondet er gjennom investering i norske og utenlandske aksjer eksponert for aksjekurs-

og valutarisiko.

Note 4 Skatteberegning

Aksjefond er fritatt for skatteplikt pd gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon av
aksjer. Videre er utbytte mottatt fra selskaper inenfor EU/E@S | utgangspunktet skattefrie. 3 % av
disse utbyttene behandles imidlertid som skattepliktige. Utbytte mottatt fra selskaper utenfor EU/EGS
er skattepliktige. Fondet kan i tillegg bli belastet med kildeskatt pa utbytte mottatt fra atle utenlandske
selskaper.

Faktisk skattekostnad for fondet knytter seg til kildeskatt pa utenlandsk utbytte.

Utsatt skattefordel som folge av skattemessig fremforbare underskudd blir ikke balansefort da det
anses lite sannsynelig at fondet far nyttiggjont seg av fremfoerbare underskudd.

Note 5 Depotomkostninger
Fondet blir ikke belastet med depotomkostninger.

Note ¢ Forvaltningshonorar, nytegnings- og salgsprovisjon

Forvaitningshonoraret utgjer 2 % av den daglige forvaltningskapitalen, mens legningsprovisjonen
utgjor inntil 3 %. Innlesningshonoraret er pd | %. Nytegnings- og innlesningsprovisjon blir
godskrevet forvaltingsselskapet Norse Forvaltning AS.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 920186955

VERDIFAPIRFONDET NORSE TREND USA

Nete 7 Verdipapirportefolfe pr. 31.12.2018

Noter til regnskapet for 2018

Yerdipapir Aksje Type Reholdning Valuts Kostpris i Markeds- Markeds- Urendisert Andel av  Baors

NOK kurs verdi i NOK, resultat  fondet
Accenture PLT Technology 570 USD 780305 T41.01 695 323 -R4 98T 3779 % Mew York
Adohe Systems Incorporated  Technology 375 USD 804961 226,24 734 154 -70807 4,00 % Nasdag
American Express Company  Financials 149 USD 1026702 9532 047744 -78U58 5,16 % New York
Acuity Brands [nc Industrials 750 USD 790933 11495 746 031 44 902 406 % New York
Boeing Co Industrials 318 USD 949 786 3225 887449 -62337 483 % New York
Boston Scientific Corp Health Care 2433 USD 733 586 3334 750155 10369 4,08 % New York
Caosteo Wholesale Corp Consumer Staples 462 USD 901 648 20371 814406 -87 242 443 % Nasdag
Cintas Corporation Consumer Discretionary 520 USD 801914 167,99 755916 -45 998 411 % Nasdaq
Citrix Systems Ine Technology 825 USD 771922 102,46 731468 -40 454 398 % Nasdag
F5 Wetworks Ine Technology 540 USD 771972 162,03 757 140 -14 833 4,12 % Nasdag
Fiserv Ine Financials 1 200 USD 774 894 73,49 763126 -11 768 4,15 % Nasdag
ttuit Inc Technology 390 USD 734 885 190,83 664 334 =70 551 3,62 % Nasdag
[ntuitive Surgical Inc Health Care 171 USD 716 335 47892 T08 673 -7663  3.86 % Nasdag
JPMorgan Chase & Co Financials 790 USD 739274 97,62 667 348 71925 3,63 % New York
Mastercard Inc Financials 530 USD G12398 188,65 865206 47192 4,71 % New York
NIKE Ing Consumer Discretionary | 420 USD 933 080 7414 G11 020 -2206F 4,96 % New York
Stryker Corporation Health Care 549 USD 748007 156,75 744675 -3 332 4,05 % New York
Tolal Svstem Services Ine Financialy 9} USD 663067 8129 640126 22942 348 % New York
Ulta Beauty [nc Consumer Discretionary 343 US> 844 323 244,84 726 7t4 117609 3,96 % Nasdaq
UnitedHelath Group Inc Health Care 380 USD 833521 24912 BI9 179 34342 4,46 % New York
Visa In¢ Financials 780 USD 914 798 13194 890 346 -24 249 4,85 % New York
Zoetis Ine Health Care 1330 USD 1010515 85354 984482 -26033 536 % New York
Sum 18 185 027 17205418 -979 609 93,65 %

18372 134

Total forvaltiningskapstal

Fondets eierandel i de selskaper det iar investert i ¢r ubetydelig.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 920186955

VERDIPAPIRFONDET NORSE TREND USA

Noter tif regnskapet for 2018

Note 8 Lonnskostnader, antall ansatte og godtgjerelse til revisor

Seiskapet har ingen ansalle og har ikke plikt ti] &4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om
obligatorisk tjenestepensjon.

Det er ikke utbetall styregodtgjarelse for 2018.

Det er ikke utbetalt honorar til revisor i regnskapséret.

Note 9 Egenkapital

Andelskapital  Overkurs Opptient Sum

egenkaptal
Egenkapital pr 01.01. 0 0 0 0
Utstedelse av nye andeler 33 658 950 1033742 - 34 692 692
Innlesning av andeler -14 254715 -786 464 965386  -14 075793
Arsresultat - - -2 244 776 -2 244 776
Egenkapital pr 31.12. 19 404 235 247278 -1 279390 18 372 123

Note 10 Andeler

Verdipapirfondet hadde ved rets utgang utstedt 388,0847 andeler (il pdlydende NOK 50 000,
totalt NOK 19 404 235.

31.12.2018
Verdi pr. andel 47 341
Inniesningskurs 46 867

Grunnlaget for beregning av andelsverdien er markedsverdien av verdipapirportefaljen tillagt verdien
av fondets likvider/fordringer, opptjente ikke forfalte inntekter og fratrukket gjeld.

Verdipapirfondet belastes med et daglig forvaliningshonorar basert pé fondets lepende daglige
fondsformue som bestar av markedsverdien pa portfoljen, likvide midler, fordringer, gjeld samt
palepte ikke forfalte kostnader og inntekter.
Note 11 Omiepshastighet og kurtasje

Omlapshastighet® Kurtasje
Verdipapirfondet Trend USA 3,24 76 573

*Omlopshastigheten i fondet er definert som summen av fondets kjop og salg av aktiva 1 2017
dividert med to, som igjen divideres med gjennomsnittlig forvaltningskapital gjcnnom aret.
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Til styret i Verdipapirfondet Norse Trend USA

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Verdipapirfondet Norse Trend USA som viser et underskudd pa

kr 2 244 776. Arsregnskapet bestdr av balanse per 31. desember 2018 og resultatregnskap for
regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfplgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir
et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater
og kontantstréammer for regnskapsdret avsluttet per denne datoen [ samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
de internasjonale revisjonsstandardene {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors eppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestar av arsberetningen, men
inkluderer ikke drsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke
den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 3 lese gvrig informasjon med
det formaél & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den
tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den
gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi pdlagt & rapportere det. Vi har
ingenting a rapportere i sd henseende.

Stvrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for 3 utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner
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ngdvendig for 4 kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges
til grunn for drsregnskapet sd lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke umeholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer, Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa drsregnskapet.

For videre heskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om gvrige lovmessige krav for Verdipapirfondet Norse Trend USA

Konkiusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
&rsberetningen om Aarsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av
underskuddet er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Ronklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrelthandlinger vi har
funnet ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenllet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Stabekk, 21. mars 2019
NiTSCHKE AS

5;!

Kl Wg,,m g’
ygtein Fusdahl
statsautorisert revisor
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