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Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad -2234 364 -2 164 955
Sum kostnader -2 234 364 -2 164 955
Driftsresultat 2234364 2164 955
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 274 296 113703
Annen finansinntekt 140 118 877 44 342 518
Verdigkning finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 6 242 352
Sum finansinntekter 140393 173 50 698 573
Verdireduksjon finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 154 113 065

Annen rentekostnad 318 853 216 815
Annen finanskostnad 11 666 622 912 845
Sum finanskostnader 166 098 540 1129 660
Netto finans -25 705 367 49 568 913
Ordinaat resultat fer skattekostnad -23 471 003 51 733 868
Skattekostnad pa ordinaat resultat 30 626 146

Ordinaert resultat etter skattekostnad -54 097 149 51733 868
Skattekostnad pa ekstraordinaat resultat 59 227 862
Arsresultat -54 097 149 -7 493 994
Overfaringer og disponeringer

Overfering til/fra annen egenkapital 54 097 149 7493994
Sum overferinger og disponeringer 54 097 149 7 493 994
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 59 294

Sum fordringer 59 294

I nvesteringer

Markedsbaserte aksjer 64 703 599 258 017 302
Sum investeringer 64 703 599 258 017 302

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 62 427 603 12109 201
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 62 427 603 12109 201
Sum omlgpsmidler 127 190 496 270 126 503
SUM EIENDELER 127 190 496 270 126 503

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 62 692 90 321
Overkurs 67 921 811 91 931 153
Sum innskutt egenkapital 67 984 503 92 021 474

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 10314 759 111 624 937
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum opptjent egenkapital 10 314 759 111 624 937
Sum egenkapital 78 299 262 203 646 411
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 4120 269 10718233
Sum annen langsiktig gjeld 4120 269 10718 233
Sum langsiktig gjeld 4120 269 10718233

K ortsiktig gjeld

Betalbar skatt 44770 966 44 696 777
Annen Kortsiktig gjeld -1 11 065 082
Sum kortsiktig gjeld 44770 965 55 761 859
Sum gjeld 48 891 234 66 480 092
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 127 190 496 270 126 503
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Cayman Islands Exempted Limited Company (Regulated Mutual Fund)

Arsregnskap og revisjonsberetning
31. desember 2018
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Arsberetning

Resultatregnskap

Balanse

Forvalters kommentar / portefoljefordeling
Portetoljeoversikt

Noter

N N & OO0 1 AW

Revisjonsberetning 1
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Arsberetning 2018

for Slerebrand Emerging Private Equity Markets 2008 Limited

Storebrand Emerging Prvate Equity Markets 2008
Limited (“SEFEM 2006 eller “Fondet™) bie slaller
i 2006 og e el Cayman lslandsregistred fond
{reguiated sutuat fund § med det farmal & investers
i private equityfond. SEPEM 2006 er ogsd
registnest | Enhetsregisteret | Brenneysund, mens
fondsandelene e regisirert § WS,

Finanasielle informasjon
Fesultat for SEFEM 2005 e et underzhudd pd
541 endioner kromser @ 2518,

Finansiette risivoforiveld

Rigitoen # Fondets investeringspostefsdie henger
sammen med ubdblingsn | de underiggende
portefiefjeselskapene samt ubviklingen § privaie
equity-markedst og  akgjernarkedet  generelt.
SEPEM 2006 sikrer ikke denne fsikoen. Gjennom
iwestenngsr | povate egquity-londene = selskapet
ogad skaponert nwet vahutarisike som helier kke er
sitiret. De undediggende fondene of chapons
overfor sigiboen § at del ikke il weere mulig 3
avhende sine nwestennger # bifredsstilends
DT, Porbefaljene lif| fordene  bestdr
hovedsaksalig &y unodeds investednger, der det er
ugikkertet kryliet #l verdsettelisen.
fivvesteringsportefolje

Fondet har kemngtert ca. 212 migloreer kroner bl
fem Privae eduity-fond, ejl=a )
investenngsstrategier innen wenturs, wehst og
oppljep. Fondens  investersr  hovedsshelg
frenvoksende peivate equity-markeder,
sksemipelvis Ost-Europa, Kina, india of Ser-
Alrika.

Yerdivtviklingsn foer hves andelskiasse
oppeunimerss i labatlen undes.

Fkastnirgssammendrag

Kizsse 2348 Siden start®
Hilasse B0 28 7% 12.7%
Klasse B-1 -38. 5% 13 1%
rlasse B-2 ] 14.2%

Sum 48 3% 14. 1%

*Intemrents p.a.

SEFPEM 2006% kontantstrenmer invesiert | MSTE
ERd Mt (noh] wille gitt en avkasining pa 8.8 % pa.
siden start. Avkastingen sd lonat sr demmied
tiffredsstillende.

Andelseierinformasion

Fondet har sju andeissicre som har hommitest
24 6.8 milliorer kroner tl SEREM 2008, hworay TS
prosent war mnbetsit pro uwigangen av 2018 ¢
henkold $# Offesing Memorandun, kan ikke fondet
innkalle yiedigens kapitat fra andelseieme stsr
FAZ20%52.

Dt

Fondet har ingen egne ansaite, men har en
forvalinings-  og  admingssirasjionsaviale med
Storslrand Assst Management &5, ot ssiskap |
Storehrand-gruppen med  howedkontor  pa
Ly=aker.

Samtige siyremediemmer e nenn, of fonaiters
investeringskomit® bestds av seka menn Styred og
forvaliningessishapet e bevisst pa de
samiunnsmessige forventringens om #ltak for &
fremone likestiling | vithsemheten g styret.
Shyreredlenimens har ¢ 2018 ikke  mottatt
godtgjenetse fra Fondst.

miljeet

SEPEM 2006 som shdan har ingen egne ansatte,
og virksomheten pévirker ke det wire milie.

Fremtids mtsikier

Shyret. forvenier at akti’»!ite%nix{éet i private equity-
markedet il oppretiteides pd samme nivd som
fordret. SEPEM 20085 underliggends fond er i
avviklingsfasen. Det fonvertes at Fondetds
avkastning over levebden kiir god.

Asnvendeise av drsresulne
Soyret foresfAr at drets underskudd pd 541
rriflicner kroner dekkes ayv annen egenkagdal.

Lysaker, 27. juni 2015

Siorebrand Emerging Private Equity Markets 2006 Limited

fvar Waage
Dirgctar

Her Taalesen
Ditracher
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Alle tali § NOK Note 2018 2017

Portefaijeinntekter og -kostnader

Renteinntekter -44 556 -103112
Utdeling andeler 144 491 702 44 165 220
Netto realiserte gevinster og tap fra finansielle eiendeler -14 223 625 -273 605
Netto endring i urealiserte gevinster og tap fra finansiefle eiendeler -154 113 065 6 242 352
Portefoijeresuitat -23 889 545 50 030 856

Forvaltningsinntekter og - kostnader

Forvaltringshonorarer 3,10 -125 690 -181 850

Endring i avsatt meravkastningshonorar 3 2 847 964 2548 669

Andre driftskostnader 4 -2 303 733 -663 806
Forvaltningsresultat 418 542 1703012
Resultat

Resutitat for skattekostnad -23 471 003 51733 869

Skattekostnad 5 -30 626 146 -59 227 862
Arsresultat -54 097 148 -7 493994
Disponeringer

Overfert annen egenkapital 6 -54 097 149 -7 493 994
Sum disponering ~54 097 149 -7 493 994
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Alle tali § NOK Note 31.12.18 31.12.17
Eiendeler

investeringer i private equity-fond 7 64 703 599 258 017 302

Forskuddsbetaite kostnader 0 0

Pélopte inntekter 58 832 1738

Bankinnskudd 62 428 066 12 109 201
Totale elendeler 127 190 497 270 128 241
Innskutt egenkapital

Andeiskapital 62 692 90 321

Annen innskutt egenkapitai 67 921 811 91931153
Sum innskutt egenkapital 67 984 503 92021474
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 314 759 111 624 937
Sum opptjent egenkapital 10 314 758 111624937
Sum egenkapital 6,8 78 299 262 203 646 411
Kortsiktig gjeld

Betalpar skatt 5 44 770 966 44 696 777

Annen Kortsiktig gjeld 4 120 269 21785053
Sum kortsiktig gjeid 48 891 235 66 481 830
Sum egenkapital og gjeld 127 190 497 270 128 241
lkke innbetalt kommitert kapital 8702 369 8497794

Lysaker, 27. juni 2019

S \\

ivar Waage
Director

Rune Holen Per Taalesen
Director Director
Page &
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Storebrand Emerging Private Equity Markets 2006 Limited
("SEPEM 2006" eller "Fondet") hadde farste jukking 15. juli 2006
og andre lukking 5. september 2006. Fondet mottok

PineBridge
kommiteringer fra syv norske investorer pa totait 216,8 millioner New Eurape
kroner, hvor 75 prosent er innbetalt pr. 31. desember 2018. | ! Fund i

: s . . Capital Today 15%
henhold til Offering Memorandum kan ikke Fondet innkalie China GF ! ;
ytteligere kapital etter 31. desember 2012. 38%

SEPEM 2006 har kommitert ca. 211 miltioner kroner til fem
internasjonaie private equity-fond, alle registrert som limited
partnerships. Ved utgangen av 2018 har SEPEM 2006 innbetalt
ca. 98 prosent av kommitert kapitad til fondene. De :
underliggende fondene har investert | 54 seiskaper, hvorav 44 er : | AIF Capital

realisert og 3 delvis realisert. Asia lil
26%

Ved arssiutt er internrenten pa 14.1 prosent p.a. for investorene
pa aggregert niva, tilsvarende en samlet avkastning pa 324
miflioner kroner. Internrenten i 2018 var -48.2 prosent samiet for
alle investorene.

Brait IV
19%

Andeisklasse 2018 Siden start
Storebrand Emerging Private Equity Markets 2006 Limited - klasse B-0 -48,7 % 12,7 %
Storebrand Emerging Private Equity Markets 2006 Limited - klasse B-1 -48,5 % 131 %
Storebrand Emerging Private Equity Markets 2006 Limited - klasse B-3 -48,2 % 142 %
Aggregert for samtlige andelsklasser 48,2 % 141 %

* lkke revidert

NOK

FONDETS % AV KOMMITERT RESTFOR- MARKEDS- UREALISERT
UNDERLIGGENDE FOND VALUTA PORTEF. KAPITAL  PLIKTELSE KOST VERDI GEVINST/TAP
AlF Capital Asia Ill usp 28 % 41 456 854 537 240 12 114 776 17 848 660 5734 884
Argus Capital Partners |l EUR 0% 40 375 206 1086 252 0 0 [
Brait IV usp 19 % 43 545 986 6539 394 18 655 256 12 447 485 -7 207 770
Capital Today China GF usp 38 % 41508 933 0 21 835 456 24 619202 2 783 746
PineBridge New Europe Fund [ EUR 15 % 44 899 617 528 484 32520641 9 787 247 -22 733 354
SUM INVESTERINGER 100 % 211 786 597 8 702 369 86 126 127 64 703 53¢ =21 422 533

Page 6

01.09.2020 kI 16:20 Brgnngysundregistrene Side 9 av 17



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 989974971

nskapsaret 2048
Alle fall | NOK
NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Generelle regnskapsprinsipper

Storebrand Emerging Private Equity Markets 2006 Limited ("SEPEM 2006" eller "Fondet") ble etablert 8. mai 2006 som et
Cayman islands registrert limited company. SEPEM 2006 er et Regulated Mutual Fund | henhold til Cayman lsiands Mutual
Funds Law. Siden ail virksomhet foregar fra Norge, er Fondet ogsd registrert { Enhetsregisteret, mens investorenes andeler er
registrert i VPS.

Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med norsk regnskapsiov, god regnskapsskikk og Forskrift om arsregnskap m.m. for
verdipapirfond. Estimater og vurderinger evalueres lopende og er basert pd historisk erfaring og forventning om fremtidige
hendeiser. Regnskapsestimatene kan avvike fra faktiske resultater, men de er basert pa beste skjgnn pa tidspunkt for
regnskapsavieggelsen. Viktige estimater og vurderinger som kan gi vesentlig justering av balansefart verdi, er omtalt nedenfor.

Markedsverdi

Arsregnskapet er satt opp basert pa estimerte markedsverdier pa investeringene ved arssiutt. Fondet verdsetter
investeringene i private investeringsfond til verdijustert egenkapital pa de underliggende fondene. investeringene i de
underliggende fondene er vurdert tif priser som er beste estimat pa virkelig verdi. Virkelig verdi pa investeringene i de
underliggende fondene, som typisk er private plasseringer der markedsverdier ikke er direkie tligjengelig, blir fastsatt av de
respektive undertiggende fond og deres administrator, i henhold til enten International Financial Reporting Standard 13 Fair
Value Measurement eller Accounting Standards Codification 820 Fair Value Measurement. Arsregnskapene til alie

De underiiggende fondene benytter sine beste estimater | verdifastsettelsen av virkelig verdi pa investeringene. De estimerte
virkelige verdiene kan avvike fra de verdiene som hadde biitt benyttet dersom et aktivt marked hadde eksistert for disse
investeringene. Verdijustert egenkapital for SEPEM 2006s investeringer blir mottatt pa kvartalsvis basis fra fondene i
investeringsportefeijen.

Likviditet

} henhotd til OM vii SEPEMs forplikteiser til & investerer overstige kommitert kapital tii SEPEM fra investorene med inntill 110%.
Underliggende fond vil normait investere | en portefalje av selskaper over en 3-5 ars periode med en forventet efetid pa rundt 4
ar. Noe av kapital som tilbakebetales fra tiglige realiseringer anvendes til & finansiere de senere investeringene. Underliggende
fond vil normalt tkke kalle inn 100% av kommitest kapital over jevetiden. | tilegg har SEPEM en trekkfasilitet som kan anvendes
tit & dekke kortsiktige likviditetsbehov. Over tid er erfaringen at SEPEM kaller inn rundt 80% av kommittert kapital fra
invastorena

Valuta

Eiendeler og gjeld i uteniandsk vaiuta bfir ikke sikret mot valutasvingninger. Transaksjoner i utenjandsk valuta regnes om ved
bruk av transaksjonskursen. Valutagevinster og -tap som oppstar ved betaling av slike transaksjoner, og ved omregning av
pengeposter (eiendeier og gield) { uteniandsk vaiuta ved arets siutt tit kursen pa balansedagen, resuitatfares.

Kontantbeholdninger

Kontantbeholdningen hestar kun av bankinnskudd.

Skatt

Det er ikke inntekts-, gevinst- eller kapitalskatt pa Cayman Isiand basert pa dagens lovgivning. Fondet har mottatt en garanti
fra myndighetene pa Gayman island som unntar SEPEM 2006 fra alle lokale skatter for en periode pa 20 ar regnet fra
tidspunktet da garantien ble gitt. Fondet er imidlertict skattepliktig til Norge siden alf virksomhet foregar der. Etter forvalters
oppfatning skal Fondet skatte tif Norge som et verdipapirfond, men Sentralskattekontoret for Storbedrifter (SiS) konkludert § jul
2014 at et lignende Storebrand-fond ikke er et verdipapirfond etter skatteloven (se ogsa note 5 — Skatt). | regnskapet er det
derfor lagt til grunn at Fondet er skattepliktig til Norge som et aksjeselskap, som samsvarer med SIS' synspunkt.
Transaksjonskostnader

Eventuelle transaksjonskostnader blir inkiudert | kostprisen pa hver enkelt investering.

Utbytte

i henhotd til SEPEM 2006s vedtekter kan ikke Fondet ytdele uthytte.

NOTE 2 - FINANSIELL MARKEDSRISIKO

Baiansen tif SEPEM 2006 glenspeiler fondets markedsverdi ved arsslutt | norske kroner. SEPEM 2006 er et fond-i-fond som
investerer { en portefalje av private equity-fond, som igjen investerer i venture-, vekst- eller modne seiskaper. En investering i
fondet er forbundet med betydelig risiko. Risikoen ved a investere i private equity-fond er av natur og grad ikke lik det man
finner i investeringer i bersnoterte verdipapirer pa de store markedene i verden. Det kan ikke garanteres at fondets
investeringsmai vil oppnds og investeringsresultatene kan variere sterkt over tid.
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nskapsaret 2048
Alle fall | NOK

(NOTE 2 fortsetter}

Forvalter (Storebrand Asset Management AS) og direktarene i fondet vil imidiertid overvake og styre risikoen giennom
utvelgelsen av Fondets investeringer. De underliggende fondene er eksponest mot blant annet aksjemarkedsrisiko og
likviditetsrisiko. SEPEM 2006s investeringer samt investeringsportefalien tif de underliggende fond bestar av investeringer som
i det vesentiige er unoterte. De underliggende fondene er eksponert overfor risikoen tif at det ikke vil vaere mulig 4 avhende
sine investeringer til attraktive priser.

Fondet vii investere i flere ulike valutaer og vil ikke bli sikret mot valutasvingninger malt i norske kroner.

De underiiggende fondene investerer primaert i vekstselskaper elier modne selskaper. Fondene er fullinvestert mtp. nye
investeringer, men kan gjore oppfelgingsinvesteringer i eksisterende portefaije. Samtlige fond er derfor | en fase der det
forventes vesentiige realiseringer i arene fremover.

Den underliggende portefaljen tit fondene bestod av 10 urealiserte selskaper, som hadde folgende karakteristika ved arssiutt*:

Andel barsnotert * Geografisk fordeling * Bransjefordeling *
v Material Telekom
est- 19 % 5%
Europa Konsum- o
2% vare : :
dst- 3%
Asia Europa Forbruks-
0% ¥ 2% vare
Industri et 42 %
o else
Afrika B% " 4%

18 %

* ke revidert
NOTE 3 -~ HONORARSTRUKTUR

Forvaltningshonorarer

SEPEM 2006 betaler tii forvaltningsseiskapet et arlig forvaltningshonorar basert pa kommitert kapital for hver andelsklasse
inntil 1.25 prosent p.a., gjennom de forste fem arene etter 10. mars 2006. Etter disse fem arene vii forvaltningshonoraret
reduseres arlig med 0.10 prosentpoeng.

Meravkastningshonorar

Et meravkastningshonorar til forvalter vit palepe hvis og nar Fondet har betalt tilbake alf innbetalt kapital til andelseierne
inkiudert en preferanseavkastning pé 5 prosent p.a., samtidig som andelseierne ikke skal foreta flere kapitalinnbetalinger tit
Fondet. Meravkastningshonoraret vii deretter utgjore 5/95 av ail fremtidige utbetalinger utbetalt til andelseierne | den enkeite
andelsklasse, og vil bif belastet Fondet pd samme tidspunkt som andeler innlgses for andeiseierne.

Fondet balanseferer imidiertid eventueile fatente meravkastningshonorarer, som ville ha blitt betatbare dersom Fondet ville ha
biitt gjort opp pa verdiene pa tidspunktet for regnskapsavieggeise. Endringer i latente meravkastningshonorarer resultatfores
derfor igpende.

Kommiteringshonorar

Storebrand Livsforsikring AS (SBL) mottar et kommiteringshonorar for den forpliktelse SBL har ti! & tegne ved innlesning av
andeler | henhotid tit Offering Memorandums punkter 6.4, 6.5 og 7.3. Det arlige kommiteringshonor aret blir beregnet
forskuddsvis av summen av verdijustert egenkapital for utstedte andeler pluss eventuelle restforpliktelser ved inngangen av det
enkelte ar, og utgjer 0.1 prosent p.a. av dette belgpet.

Tegnings- og innlesningshonorarer

SEPEM 2006 kan benytte distributerer av Fondet som kan ta et tegningshonorar pa inntil 3 prosent av tegningsbelopet. Det er
ingen innlgsningshonorarer.

Forvaltningshonorarer | de underiiggende fondene
De underiiggende fondene vil typisk ta et arlig forvaitningshonorar pa 1.5 — 2 prosent av kommitert kapital og et
meravkastningshonorar pa 20 prosent av netto gevinster, ofte etter en preferanseavkastning tif investorene.
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Adle all | NOK

NOTE 4 - ANDRE DRIFTSKOSTNADER

2018 2017
Lovpalagt revisjon -128 456 -111 863
Skatteradgivning (inki. teknisk bistand med tigningspapirer) Deloitte Advokater AS -281 481 -27 500
Administrasjonshonorarer i de underiiggende fond -1 667 200 -193 197
Kommiteringshonorar -15 474 -16 737
Andre driftskostnader -211 121 -314 510
Sum andre driftskostnader -2 303 733 -663 806
PricewaterhouseCoopers er valgt revisor. Oppgitte regnskapshonorarer er inklusive merverdiavgift.
NOTE 5 - SKATT

2018 2017
Resultat for skatt -23 471 003 51733 869
Netto realiserte tap (gevinster) 0 0
3% skattemessig utdeling fra deitakerlignende seiskaper 0 349 259
Reversering av regnskapsmessig resuitat -128 513 505 -39 891 376
Reversering av regnskapsmessige verdiendringer 154 113 065 -6 242 352
Andel av skattemessig resuitat i deitakerlignede seiskaper 137 626 562 149903 204
Skatterenter 0 0
3 % av skattemessig utbytte 0 0
Endringer i fatent meravkastningshonorar -6 597 964 -2 548 669
Skattegrunnlag 133 157 155 153 303 934
Grunnlag for betalbar skatt 2018 2017
Skattegrunnlag 133157 155 153 303 934
Endring i fremferbart underskudd 0 0
Sum 133 157 155 153303 934
Arets skattekostnad fremkommer slik: 2018 2017
Betalbar skatt -30 626 146 -36 792 944
Korreksjon tidligere ar 0 -22 434 918
Skattekostnad -30 626 146 -59 227 862
Betalbar skatt i balansen fremkommer som folger: 2018 2017
Arets betalbare skattekostnad -30 626 146 -36 792 944
Avsetning for tidligere ar -14 144 820 -7 903 833
Betalbar skatt i balansen -44 770 966 -44 696 777
Skattesats 23 % 24 %
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Alle fall | NOK
{Note b fortsetter)
2018 2017

Spesitikasjon i midlertidige forskjeller Eiendeler Gield Eiendeler Gjeld
Fremferbart underskudd 0 0 0 0
Latent meravkastning 4 120 269 ¢ 10718 233 0
Total 4120269 0 10 718 233 0
Netto midiertidige forskjeller 4120 269 0 10 718 233 0
Skattesats 22 % 23 %

Netto utsatt skattefordel og -gjeld 906 459 0 2 465 194 0
Utsatt skattefordel ikke balansefort 906 459 2 465 194

Fondet har klaget pa ligningene for arene fra og med 2010. | juli 2014 fattet SfS vedtak i lignende klage for 2012 fra et annet
Storebrand-forvaitet fond, som gikk i disfaver av fondets pastand. Vedtaket ble 1. september 2014 klaget inn til
Skattektagenemnda. | april 2016 opprettholdt Skatteklagenemnda SiS' vedtak. Det aktuelie fondet har deretter bragt saken inn
for retten, men fikk ikke medhotd av Oslo tingrett { dom avsagt februar 2017. Dommen ble anket til Borgarting Jagmannsrett,
som i september 2018 ga fondet medhold pa alle punkter. Staten ved SfS har imidiertid anket dommen til Heyesterett og
saken er berammet tit 20-22. august 2019.

| regnskapet for 2018 legges SfS' syn til grunn, og skattekostnaden for aret reflekterer et utfall der Fondet ikke far medhold i

ovennevnte klagesaker.

NOTE 6 - EGENKAPITAL
Andelskiasse

Endring antall andeler pr. andeisklasse B-0 B-1 B-3 Sum

Antall andeler pr. 31.12.17 444 824 6567173 83 308 904 90 320 901
Utstedelser o] o] 0 0
inniesninger -136 100 -2008 940 -25483 470 -27 628 510
Antall andeler pr. 31.12.18 308724 4558233 57825434 62 692 391
Endring i egenkapital 2018 2017
Egenkapital pr. 01.01 203 646 411 211 140 404
Tegninger 0 0
innigsninger -71 250 000 0
Arets resultat -54 097 149 -7 493 994
Egenkapital pr. 31.12 78 299 262 203 646 411
Antall andelseiere pr. 31.12 7 7

NOTE 7 - PRIVATE EQUITY INVESTERINGSPORTEFGLJE

{ 2006 og 2007 kommiterte SEPEM 2006 til fem private equity-fond, hvorav aile er lfimited partnerships. SEPEM 2006 er ikke
biitt belastet for transaksjonskostnader refatert til tegninger og innigsninger i de underliggende fondene. For mer informasjon
om investeringsportefeljen, se portefeijeoversikt.
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For regnskapsaret 2018
Alle tall | NOK

NOTE 8 - ANDELSKLASSER

Avhengig av hvor mye den enkelte andelseier har kommitert seg til & investere | SEPEM 2006, eier andelseierne andeler i tre
andelsklasser; B-0, B-1 og B-3. Verdien pr. ande! blir kalkulert ved & dele fondets verdijusterte egenkapital pr. andeiskiasse
med antall andeler { hver klasse.

Andeisklasse

B-0 B-1 B-3 Sum

Storebrand-
Kommitert belop < MNOK 5 MNCOK 5-50 selskaper
Forvaltningshonorar (pr. ar) 0,57 % 0,32 % 0,06 %
Paiydende 0,001 0,001 0,001
Verdijustert egenkapital pr. andel pr. 31.12.18 1,023 1,081 1,263
Kommitert kapital 1000000 15000000 200800000 216 800 000
Restforpiikielse pr. 31.12.18 0 0 0 0

| henhold tii Offering Memorandum har styset rett til & innlgse andeiseiernes andeler pro-rata i fondet nar etter styrets mening
likviditeten { fondet tillater slike innlgsninger. inniesninger vil bli effektuert basert pa verdijustert egenkapital pr. siste
handelsdag av foregéende kvartat.

Hver andelseier (med unntak av Storebrand Livsforsikring og Storebrand ansatte) har ogsa rett til & innlgse alie sine andeler tif
enhver tid til 75% av verdijustert egenkapital (med mulige justeringer som beskrevet i Offering Memorandum) pr. siste
handelsdag av foregéende kvartat.

Videre har styret rett tit enhver tid a innlese alie andeler til en andelseier som ikke etterlever tegningsavtalen vedrerende
deitakelse | senere kapitalutvidelser. Slike innlesninger vil bli effektuert tii 75% av verdijustert egenkapital (med mulige
justeringer) pa inni@sningstidspunktet.

NOTE 9 - OPPLYSNINGER OM N/ERSTAENDE PARTER

#andeler. # andeler
Investor Andelsklasse o 31124 8 31.12.17
Storebrand Livsforsikring AS B-3 57 595 062 82 976 996
Rune Holen (Director)* B-3 115180 165 954
Total 57710252 83 142950

*} Gjennom RH Invest AS

NOTE 10 - TRANSAKSJONER MED N/ERSTAENDE

Fondet har en forvaitningsavtale med Storebrand Asset Management AS (SAM). Forvaitningsavtaien gir forvaiter honorarer
som beskrevet | Note 3 og Note 8. Forvaltningshonoraret for aret utgjorde 125690 kroner. | tillegg mottar SAM et
regnskapshonorar pa 62,500 kroner inklusive merverdiavgift.

Som beskrevet | Note 3, mottok Storebrand Livsforsikring AS (SBL), et livsforsikiingsseiskap innen Storebrand-gruppen basert

pa Lysaker, et kommiteringshonorar for aret pa 15,474 kroner. SBL har kommitert 200 miilioner kroner il SEPEM 2006
(andelsklasse B-3).
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Til generalforsamlingen 1 Storebrand Emerging Private Equity Markets 2006 Ltd

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Vi har revidert Storebrand Emerging Private Equity Markets 2006 Ltds &rsregnskap som bestar av
balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter
til regnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vr mening er det medfelgende Arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
retivisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for
regnskapsaret avslutiet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Vi har gjennomfert revisionen i samsvar med lov, forskrift og ged revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet 1 Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vAr oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

VAr uttalelse om revisjoren av &rsregnskapet dekker ikke avrig informasjon, og vi atiesterer ikke den
evrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det vir oppgave 2 lese ovrig informasjon med det
forml & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
drsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon,

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pilagt & rapportere det. Vi har ingenting i rapportere i si henseende.

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogs3 ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, 0rg. no.: 987 609 713 MVA, www.pDWe. 1o
Statsautoriserte revisorer, medierumer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Uavhengig revisors beretning - Storebrand Emerging Private Equity Markets 2006 Ltd

pwc

for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feflinformasjon, verken som firlge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mi ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bl avvillet.

Viért mil med revisjonen er 4 oppni betryggende sikkerhet for at 8rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revigjonsberetning som inneholder vir konklusjon, Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med Jov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pivirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa irsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

hitps:/ /s

Uttalelse om andre lovmessige krav

Basert pé var revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
&rsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med arsregnskapet og 1 samsvar med lov og forskrifter.

Basert pd var revisjon av irsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
npdvendig i henheld til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversikilig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bekfaringsskikk i Norge.

Oslo, 27. juni 2019
PricewaterhouseCoopers AS
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Statsautorisert revisor

(2}

01.09.2020 kIl 16:20

Brgnngysundregistrene Side 17 av 17



