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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 919234237

Resultatregnskap

Belgp i: DKK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 1822 206 000 1751 818 000
Kostnad solgte varer 1 646 871 000 1538 117 000
Brutto resultat 175 335000 213 701 000
K ostnader

Distribusjonskosnader -2 193 000 -888 000
Administrative kostnader 2 71128 000 70709 000
Driftsresultat 106 400 000 143 880 000
Finansposter

Annen finansinntekt 7 372 000 1760 000
Annen finanskostnad 3 5215000 9 266 000
Netto finans 2 157 000 -7 506 000
Ordinaart resultat for skattekostand 108 557 000 136 374 000
Skattekostand pa ordinaat resultat 4 30397 000
Ordinaart resultat etter skattekostnad 108 557 000 105 977 000
Arsresultat 108 557 000 105 977 000
Overfaringer og disponeringer

Sum overfaringer og disponeringer 0 0
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Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 919234237

Balanse

Belgp i: DKK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 1 065 000 799 000
rettigheter

Sum immaterielle eiendeler 5 1 065 000 799 000
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 35000 2941 000
Maskiner og anlegg 183 488 000 181 508 000
Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 16 838 000 4 345 000
Sum varige driftsmidler 6 200 361 000 188 794 000
Sum anleggsmidler 201 426 000 189 593 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 9416 000 3323000
Sum varer 9416 000 3323000
Fordringer

Kundefordringer 295 607 000 297 431 000
Andre fordringer 7,8 353 130 000 340 213 000
Konsernfordringer 80 730 000 32931000
Sum fordringer 729 467 000 670575 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 3989 000 5 426 000
Sum Bankinnskudd, kontanter og lignende 3989 000 5 426 000
Sum omlgpsmidler 742 872000 679 324 000
SUM EIENDELER 944 298 000 868 917 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: DKK Note 2024 2023
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 9 9000 000 9 000 000
Annen innskutt egenkapital 159 000
Sum innskutt egenkapital 9 000 000 9159 000
Opptjent egenkapital

Avsatt utbytte 10 70 000 000 50 000 000
Annen egenkapital 255719 000 242 004 000
Sum opptjent egenkapital 325 719 000 292 004 000
Sum egenkapital 334 719 000 301 163 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 11 58 458 000 71 595 000
Andre avsetninger for forpliktelser 12 7 193 000 9101 000
Sum avsetninger for forpliktelser 65 651 000 80 696 000
Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0

Sum langsiktig gjeld 65 651 000 80 696 000
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 253 929 000 191 502 000
Betalbar skatt 38 095 000 3321 000
Kortsiktig konserngjeld 76 851 000 12 464 000
Annen kortsiktig gjeld 7,13 175053 000 279771000
Sum kortsiktig gjeld 543 928 000 487 058 000
Sum gjeld 609 579 000 567 754 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 944 298 000 868 917 000
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Aarsleff Rail A/S

Hasselager Allé 5, 8260 Viby J

Arsrapport for 2023/24

(regnskabsir 1/10 - 30/9)

CVR-nr. 32 28 22 96

Arsrapporten er fremlagt og
godkendt pd selskabets
ordineere generalforsamling
den 30. januar 2025

Jesper Mohrsen
Dirigent
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret
1. oktober 2023 - 30. september 2024 for Aarsleff Rail A/S.

Arsrapporten er aflagl i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores oplatielse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

2023/24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen cmhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 19. december 2024

Direktion

Thomas Mollerup
Administrerende direkter

Bestyrelse
Jesper Kristian Jacobsen Mogens Vedel Hestbak Astridur Elin Asgeirsdottir
Formand Nastformand
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejeren i Aarsleff Rail A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Aarsleff Rail A/S for regnskabséiret 01.10.2023 — 30.09.2024,
der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30.09.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabséret 01.10.2023 — 30.09.2024 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet i revisionspitegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
irsregnskabet”. Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med irsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde irsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning
med en konklusion. Hg) grad af sikkerhed er et hejt nivean af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nir
s&dan findes. Fejlinformation kan opst& som faelge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p&
de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer p& grundlag af &rsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som
reaktion p disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation forirsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation
forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen
har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p grundlag af det
opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis

vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare
opmzrksom p oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionsptegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsztte
driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder p en sidan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmzssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

14.08.2025 kl 16:07
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I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og

i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pé det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med irsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19.12.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsparinerselskab
CVR-nr. 33963556

Jacob Nermark
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne3o176
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Selskabsoplysninger

Selskabet Aarsleff Rail A/S
Hasselager Allé 5
8260 Viby J

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Telefon: 87 34 30 0o
E-mail: info@aarsleffrail.com
Hjemmeside: www.aarsleffrail.com

CVR-nr.: 32 28 22 96

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september
Stiftet: 19. juni 2009

Regnskabsir: 15. regnskabsir
Hjemstedskommune: Aarhus

Jesper Kristian Jacobsen, formand
Mogens Vedel Hestbak
Astridur Elin Asgeirsdottir

Thomas Mollerup

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower

Verkmestergade 2

8000 Aarhus C

Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 1
1401 Kebenhavn K.
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Hoved- og nogletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

Hovedtal
Resultat

Nettoomsatning
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinar primzer drift
Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Egenkapital

Tilgang materielle anleg

Antal medarbejdere

Negletal i %
Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

2023/24 2022/23 2021/22 2020/21 2019/20
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

1.822.206 1.751.818 1.488.342 1.129.526 0996.564
175.335 213.701 123.168 94.522 91.658
106.400 143.880 61.963 56.999 53.861
106.400 143.880 61.963 56.399 53.861
2.157 -7.506 -1.212 -49 -456
83.715 105.977 46.772 43.472 41.25C
944.208 868.917 748.620 769.238 592.102
334.719 301.163 241.231 233.048 220.783
55.469 25.698 39.336 56.399 46.798
794 742 655 624 571
9,6% 12,2% 8,3% 8,4% 9,2%
5.8% 8,2% 4,2% 5,0% 5:4%
11,3% 16,6% 8,3% 7,3% 9,1%
35:4% 34,7% 32,2% 30,3% 38,8%
26,3% 39,1% 19,7% 18,8% 18,6%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

14.08.2025 kl 16:07
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Aarsleff Rail A/S for perioden 1. oklober 2023 til 30. september 2024 er aflagt i
overensstemmelse med irsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i
regnskabsklasse C.

Virksomhedens hovedaktiviteter
Aarsleff Rail A/S’ hovedaktivitet er at udfare jernbaneentreprenarvirksomhed samt al virksomhed,
som efter bestyrelsens sken er beslagtet hermed.

Aktiviteternes omfang kan variere fra enkeltstdende opgaver til totalentrepriser med projektering,
myndighedsbehandling og koordinering af underentreprenerer. Ved siden af ny-anlaeg og fornyelse
udfarer Aarsleff Rail vedligehold og eftersyn for infrastruktur-ejere.

Sterre opgaver udferes tillige i konsortium med danske og udenlandske entreprenarfirmaer.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2023/24 udviser et overskud p4 TDKK 83.715 og selskabets
balance pr. 30.september 2024 udviser en egenkapital p4 TDKK 334.719.

Aktivitetsniveauet har vaeret hejere end seneste regnskabsir. Projektsammensaetningen ger, at
bruttofortjenesten er faldet fra TDKK 213.701 til TDKK 175.335.

Aret der gik og opfolgning pa sidste irs forventede udvikling

Aktivitetsniveauet har i regnskabséret varet hgjere end forventet, Der er pd den baggrund opniet
en omsaining ca. 15% hgjere end forventet. Overskudsgraden er p4 niveau med det forventede med
et hgjere resultatet til folge, hvilket betragtes som tilfredsstillende.

Strategi og mélsatninger

Mailsatninger og forventninger for det kommende ar
For det kommende regnskabsir forventes der et lavere aktivitetsnivean med en omsatning pi
Mio. DKK 1.500 til Mic. DKK 1.560 med en overskudsgrad i niveauet 4-5 %.

Politikker og principper

Samfundsansvar

Selskabet folger koncernens CSR-principper og med henvisning til Arsregnskabslovens § 9g a, stk.
6 gives oplysninger om samfundsansvari drsrapporten for moderselskabet Per Aarsleff Holding
A/S, CVR-nr. 24 25 77 97. Der henvises til hjemmesiden www.aarsleff.dk/om-
aarsleff/samfundsansvar .
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Medarbejdere - Underreprasenteret kon

Vi har tilsluttet os DI’s Diversitetslafte og arbejder med Aarsleff koncernens nye
mangfoldighedspolitik. Heri beskriver vi vore principper og indsatser i relation til det
underreprasenterede ken, herunder vort arbejde med bide at fastsatte, fremme og falge op pa
mal.

Der er udarbejdet en handlingsplan for diversitet og inklusion i Aarsleff Rail A/S. Der er igangsat
initiativer og indsatser s4som uddannelse af nye ledere i inkluderende ledelse, udarbejdelse af
inkluderende jobannoncer og ny forfremmelsesproces for at sikre lige adgang til

karrieremuligheder.
2026/27 2023/24
2 @vrige
MA4l Bestyrelse ledelseslag
Underreprzsenteret kon* 40% 33%** 29%
Samlet antal medarbejdere 3 24
*: Andel i %

*#. Bestyrelsen bestar af tre medlemmer, hvorfor mélet anses for opfyldt

Redegorelse for politik for dataetik
Selskabet folger koncernens CSR-principper, og der henvises til koncernens redeggrelse for
dataetik i drsrapporten for Per Aarsleff Holding A/S, CVR-nr. 24 25 77 97.

Usikkerhed ved indregning og méaling
Der er ikke forekommet vasentlige usikkerheder ved indregning og méiling i &rsrapporten.

Uszedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt resultat af
selskabets aktiviteter for 2023/24 er ikke pévirket af usadvanlige forhold.

Efterfolgende begivenheder indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet forhold, der vaesentligt p&virker selskabets
gkonomiske stilling pr. 30. september 2024.

Filialer i udlandet

Aarsleff Rail A/S har filialer i Norge og Sverige.
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Resultatopgorelse for perioden 1. oktober - 30. september

Note 2023/24 2022/23
TDKK TDKK
Nettoomseetning 1 1.822.206 1.751.818
Produktionsomkostninger 2 -1.646.871 -1.538.117
Bruttoresultat 175.335 213.701
Administrationsomkostninger 2 -71.128 -70.709
Andre driftsindtagter 3.195 1.718
Andre driftsudgifter -1.002 -830
Resultat af ordinzer primaeer drift 106.400 143.880
Finansielle indtegter 7.372 1.760
Finansielle omkostninger 3 -5.215 -9.266
Resultat for skat 108.557 136.374
Selskabsskat 4 -24.842 -30.397
Arets resultat 83.715 105.977
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2024 2023
TDKK TDKK

Software 692 709
Software u. opfersel 373 o
Immaterielle anlzegsaktiver 5 1.065 799
Grunde og bygninger 35 2.941
Tekniske anleg og maskiner 183.488 181.508
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 62 85
Mat. anleeg u. opforsel 16.776 4.260
Materielle anlagsaktiver 6 200.361 188.794
Anlzegsaktiver 201.426 189.503
Varebeholdning 9.416 3.323
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 295.607 297.431
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder 80.730 32.931
Igangveerende arbejder for fremmed regning 7 343.416 315.904
Andre tilgodehavender 7.068 13.439
Periodeafgreensningsposter 8 2.646 10.870
Tilgodehavender 729.467 670.575
Likvide beholdninger 3.989 5.426
Omseztningsaktiver 742.872 679.324
Aktiver 944.298 868.917
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Balance 30. september

Passiver
Note 2024 2023
TDKK TDKK

Selskabskapital 9 0.000 0.000
Reserve for sikringstransaktioner o 159
Udbytte 10 70.000 50.000
Overfort resultat 255.719 242.004
Egenkapital 334.719 301.163
Hensattelse til udskudt skat 11 58.458 71.595
Andre hensatte forpligtigelser 12 7.193 9.101
Hensatte forpligtelser 65.651 80.696
Igangveerende arbejder for fremmed regning 7 19.234 134.706
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 253.929 191.502
Geeld til tilknyttede virksomheder 76.851 12.464
Selskabsskat 38.095 3.321
Anden geld 13 155.819 145.065
Kortfristede gzldsforpligtelser 543.928 487.058
Geaeldsforpligtelser 543.928 487.058
Passiver 944.298 868.917
Eventualposter og pvrige skonomiske forpligtelser 14

Neartstiende parter og gjerforhold 15

11
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Egenkapitalopgorelse
Reserve
for Foreslaet
sikrings- udbytte for
Selskabs- Overfert  transaktio- regnskabs-
kapital resultat ner aret Talt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Egenkapital 1. oktober 9.000 242.004 159 50.000 301.163
Aktieaflenning 3.996 3.996
Afregning aktieaflenning -3.996 -3.996
Reserve for sikringstransaktioner -204 -204
Skat af sikringstransaktioner 45 45
Betalt udbytte -50.000 -50.000
Arets resultat 13.715 70.000 83.715
Egenkapital 30. september 9.000 255.719 0 70.000 334.719
12
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Noter til arsregnskab

1

Nettoomsaetning
Geografiske markeder

Indland
Udland

Medarbejderforhold

Lanninger

Pensioner

Aktieaflenning

Andre omkostninger til social sikring

Lanninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring
og andre personaleomkostninger er fort

under felgende poster

Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Heraf udgoer vederlag til direktion og bestyrelse

2023/24 2022/23

TDKK TDKK
1.815.099 1.740.323
7.107 11.495
1.822.206 1.751.818
574.163 524.288
39.568 32.248
3.096 3.567
12.227 11.322
629.954 571.425
339.917 307.255
290.037 264.170
629.954 571.425
- 3.603

Med henvisning til ARL §98b, stk. 3 nr. 2 oplyses vederlag til direktion og bestyrelse ikke

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

794

742

14.08.2025 kl 16:07

Brgnngysundregistrene

Side 18 av 32



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 919234237

Noter til arsregnskab
2023/24 2022/23
3 Finansielle omkostninger TDKK TDKK

Renteomkostninger tilknyttedede virksomheder 3.269 5.855
Andre finansielle omkostninger 266 128
Valutakurstab 1.68¢ 3.283

5.215 9.266
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 38.029 3.038
Arets regulering af udskudt skat -13.092 27.491
Afsat udenlandsk skat 18 77
Skat tidligere ar -113 -200
Arets skat i alt 24.842 30.397
Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. oktober 890 217
Tilgang i irets lgb 543 573
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 30. september 1.433 890
Ned- og afskrivninger 1. oktober 91 o
Arets afskrivninger 277 91
Ned- og afskrivninger 30. september 368 91
Regnskabsmaessig vaerdi software 30. september 1.065 799
Afskrives over 3 ar
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Noter til arsregnskab

6

Materielle anlegsaktiver

Andre Mat. anlegs-
Tekniske- anlaeg, drifts- aktiver
Grunde og anlag og materiel og under
bygninger maskiner inventar opfersel Talt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Kostpris 1. oktober 5.092 448.235 2.586 4.260 460.173
Tilgang i 4rets lab o 33.601 o 21.868 55.469
Afgang i irets lob -4.780 -926 4] o -5.706
Overfersler o 0.352 o -9.352 o]
Kostpris 30. september 312 490.262 2.586 16.776 500.936
AKk. afskrivninger 1. oktober 2.151 266.727 2.501 o 271.379
Arets afskrivninger 224 40.737 23 o 40.984
Tilbageforte ned- og afskrivninger
pé atheendede aktiver -2.098 -690 o o -2.788
Ned- og afskrivninger
30. september 277 306.774 2.524 o] 300.575
Regnskabsmaessig vaerdi
30. september 35 183.488 62 16.776 200.361
Afskrives over 20 ir 5-15 ér 3-5 r
2023/24 2022/23
TDKK TDKK

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver er
omkostningsfert under tfelgende
poster
Produktionsomkostninger 40.916 41.167
Administrationsomkostninger 345 169

41.261 41.336

15
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Noter til arsregnskab
2023/24 2022/23
7 Igangvaerende arbejder for fremmed regning TDKK TDKK
Salgsveerdi af entreprisekontrakter 3.366.492 2.925.706
Modtagne acontobetalinger -3.042.310 -2.744.508
324.182 181.198
Indregnet siledes i balancen:
Igangvzerende arbejder for fremmed regning under aktiver 343.416 315.004
Igangvezrende arbejder for fremmed regning under passiver 19.234 134.706
324.182 181.198
8 Periodegransningsposter
Periodeafgransningsposterne bestir af forudbetalt husleje og IT licens.
9 Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 9.000.000 aktier 4 nominelt DKK 1.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
2023/24 2022/23
10 Resultatdisponering TDKK TDKK
Forslag til resultatdisponering
Udbytte 70.000 50.000
Overfort resultat 13.715 55-977
83.715 105.977
16
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Noter til arsregnskab
2024 2023
11 Henszaettelse til udskudt skat TDKK TDKK
Hensattelse til udskudt skat 1. oktober 71.595 44-399
Arets indregnede belgb i resultatopgerelsen:
Arets udskudte skat -13.092 27.401
Regl. udskudt skat af reserve pa egenkapitalen -45 -295
Udskudt skat 30. september 58.458 71.595
Licensrettigheder software 234 176
Materielle anlaegsaktiver 14.432 14.607
Igangvarende arbejder 43.250 56.503
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser -40 -6
Terminskontrakter o} 45
Periodeafgraensningsposter 582 270
58.458 7L595
12 Andre hensattelser
Garantiforpligtelser 7.193 9.101
7.193 9.101
Inden for 1 ar 5.879 6.199
Mellem 1 og 5 ar 1.314 2.002
7.193 9.101

13 Langfristede geeldsforpligtigelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geldsforpligtigelser. @vrige
forpligtelser er indregnet under langfristede geldsforpligtelser.

Geldsforpligtigelserne forfalder efter nedenstiende orden:
Anden gaeld

Inden for 1 ar:
@vrig anden geeld 155.815 145.065

155.815 145.065
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Noter til arsregnskab
2024 2023
14 Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser TDKK TDKK
Leje- og leasingaftaler
Leasingforpligtigelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser
Inden for 1 ar 37.082 29.182
Mellem 1 0g 5 ar 80.361 72.900
Efter 5 ar 2.011 1.684
129.354 103.766
Lejeforpligtigelser, uopsigelighedsperiode 3-12 mdr. 928 1.897
Lejeforpligtigelser, uopsigelighedsperiode 1 -5 ar 364 532
1.292 2.429
Sikkerhedsstillelser
Selskabet deltager i konsortie samarbejde med solidarisk heeftelse.
Den samlede gzldsforpligtelse udger: 81.191 216.002
Selskabet har stillet en garanti overfor sosterselskabet
Aarsleff Rail AB pa 464 464

Eventualposter

Aarsleff Rail A/S er part i enkelte tvister, der ikke forventes at medfere tab udover,
hvad der er indregnet i arsrapporten. Det er usikkert, hvornar sagerne afsluttes.

Selskabet indgér i sambeskatning med Per Aarsleff Holding A/S koncernens gvrige danske
selskaber og heaefter solidarisk for skatten af koncernens sambeskattede indkomst m.v.

Koncernen har pétaget sig de for branchen kutymemaessige kontraktforpligtelser.
Garantier for udfert arbejde kan andrage op til 5 4r. Der er under andre hensaettelser
indregnet TDKK 7.193 til eventuelle garantikrav.

Kautionsforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk med andre koncernselskaber for moderselskabets kreditfaciliteter 1
finansieringsinstitutter. Haeftelsen udger DKK 1,75 mia.
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Noter til arsregnskab

15 Nzertstaende parter og ejerforhold

Aarsleff Rail A/S' neertstiende parter omfatter direktion, bestyrelse, ledende medarbejdere og alle
selskaber i Per Aarsleff Holding koncernen. Transaktioner er foregiet ps normale markedsvilkar.

Fzlles arrangementer

Ejerandel % Hjemsted
Strukton-Aarsleff JV 1/S 45 Viby J
Electrification Programme Aarsleff 1/S 63 Viby J
Aarsleff Spitzke 2021 1/S 50 Viby J
Aarsleff Spitzke 2019 1/S 50 Viby J
Siemens Aarsleff Konsortium 1/S 37 Ballerup
Siemens Mobility Aarsleff Konsortium I/S 42 Ballerup
Aarsleff Rail Spitzke @stfyn /S 50 Viby J

Bestemmende indflydelse
100% ejet af moderselskab Per Aarsleff Holding A/S, Hasselager Allé 5, 8260 Viby J
Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernrapporten for moderselskabet Per Aarsleff Holding A/S.
Koncernrapporten for Per Aarsleff Holding A/S kan rekvireres pa folgende adresse:
Per Aarsleff Holding A/S

Hasselager Allé 5

8260 Viby J
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for Aarsleff Rail A/S for 2023/24 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskab for 2023/24 er aflagt i TDKK.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til det foregiende ar.

Pengestramsopgerelse

Med henvisning til drsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgarelsen i
koncernregnskabet for Per Aarsleff Holding A/S har selskabet undladt at udarbejde
pengestremsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede regnskabsmaessige sken af belab, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing
Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pi betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne direkte pé egenkapitalen.
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Noter, regnskabspraksis

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, mailes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsdagen i balancen til dagsvardi.
Positive og negative dagsveardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender henholdsvis anden gald. Dagsverdier opgeres pa grundlag af markedsdata
samt anerkendte vardiansttelsesmetoder.

Regnskabsmaessig sikring

Zndringer i dagsverdi af de afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og
opiylder betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i egenkapitalen.
Nar den sikrede transaktion realiseres, overferes gevinst eller tab vedrerende sadanne

sikringstransaktioner fra egenkapitalen og indregnes i samme regnskabspost som det
sikrede.

Segmentoplysning om nettoomsatning

Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret pa selskabets afkast og risici
samt ud fra den interne gkonomistyring. Virksomhedens geografiske markeder anses som det
primere segmentomride.

Falles arrangementer

Selskabet deltager i en rackke faelles arrangementer, herunder konsortier og
arbejdsfzllesskaber, hvori selskabet gennem samarbejdsaftaler med en eller flere parter har
faelles bestemmende indflydelse. Fzlles bestemmende indflydelse indebzrer, at beslutninger
om de relevante aktiviteter kreever enstemmmighed blandt de parter, der har den fzlles
bestemmende indflydelse.

Fzlles arrangementer klassificeres som joint operations eller joint ventures. Ved joint
operations forstds aktiviteter, hvor deltagerne har direkte rettigheder over aktiver og hafter
direkte for forpligtelser, mens der ved joint ventures forstds aktiviteter, hvor deltagerne alene
har rettigheder over nettoaktiverne.

For joint operations indregnes indteegter og omkostninger samt aktiver og forpligtelser i
overensstemmelse med aftalegrundlaget for det faelles arrangement. Joint ventures indregnes
efter den indre verdis metode.

Aktiebaserede incitamentsprogrammer

Aktiebaserede incitamentsprogrammer, der klassificeres som egenkapitalbaserede ordninger,
males til dagsvaerdien pa tildelingstidspunktet og indregnes i resultatopgerelsen under
personaleomkostninger over optjeningsperioden (vesting-perioden). Modposten hertil
indregnes direkte i egenkapitalen.
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Noter, regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsztning
Omsztningen omfatter afsluttede og igangvarende leveringsforpligtelser pa
entreprisearbejder.

Igangvarende arbejder for fremmed regning indregnes i omsatningen i takt med
produktionens udferelse, hvorved omsetningen svarer til salgsveaerdien af drets udferte
arbejder (produktionsprincippet). Kontrollen overgér lebende til kunden, da arbejdet typisk
udfares pd kundens grund.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgiet til at opna drets
omsztning. I kostprisen indgar ravarer, hjzlpematerialer, direkte lon og indirekte
produktionsomkostninger, sasom vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift,
administration og ledelse af produktionsapparat.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative
personale, kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtagter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer
karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af
immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer samt tillaeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af drets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfares til egenkapitaltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som felge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
Selskabet er sambeskattet med danske og udenlandske koncernvirksomheder. Skatteeffekten
af sambeskatningen fordeles pé savel overskuds- som underskudsgivende virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende
skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.
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Noter, regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle
anlaegsaktiver indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfgrbare
laneomkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveaerdi, fordeles
linezrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 20 ar
Tekniske anleg og maskiner 5-15 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar  3-5 ar
Licensrettigheder 3ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperiode og restvardi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt
for at afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemferes en nedskrivningstest for at fastsla, om
genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmassige vaerdi. Hvis det er tilfzldet,
nedskrives der til denne lavere genindvindingsverdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hgjeste vardi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvzrdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastssettes en pilidelig genindvindingsveardi.

Varebeholdning
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis
denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres til det belegb, som forventes at kunne
indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger.
Nettorealisationsvardien opgeres under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere
nettorealisationsvardi, hvilket normalt udger nominel vardi med fradrag af nedskrivning til
imgdegéelse af tab.
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Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males for de enkelte leveringsbetingelser til
salgsvardien af de udferte arbejder fratrukket a conto faktureringer og nedskrivninger til
imgdegéelse af forventede tab.

Salgsvaerdien for leveringsforpligtelserne opgares pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa
balancedagen og de samlede forventede indtagter pa det enkelte igangvarende arbejde. Ved
opgerelsen af de samlede forventede indtagter tages der hensyn til begreensningerne for
indregning af variable vederlag, herunder indregningen af claims, ekstraarbejder og
variationer. Ferdiggerelsesgraden fastlegges pa baggrund af en vurdering af det udforte
arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem atholdte omkostninger og de samlede
forventede omkostninger pé det enkelte igangvarende arbejde.

Nir det er sandsynligt, at de totale omkostninger overstiger de totale indtagter pa et
igangvarende arbejde, hensattes der til impdegielse af det samlede forventede tab pé
entreprisen. Nar salgsvardien ikke kan opgeres palideligt, miles salgsvaerdien til de
medgiede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde overstiger a conto
faktureringer og forventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter,
hvor a conto faktureringer og forventede tab overstiger salgsvardien, indregnes under
forpligtelser. Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgs- og tilbudsarbejde til opnéelse af kontrakter
omkostningsferes i resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor de afholdes. Specifikke
eksterne omkostninger, som direkte vedrgrer en kontrakt, indregnes som et aktiv og
amortiseres over kontraktperioden.

Ved kontraktindgaelse anvendes typisk betalingsbetingelser, der er i overensstemmelse med
regelsattet AB92/AB18. Der kan dog afviges herfra som falge af individuel forhandling.

Sadvanligvis foretages fakturering enten i overensstemmelse med en fastlagt rateplan
baseret pa fastlagte milepzle eller a conto efter udfert arbejde.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte, forudbetalte
omkostninger vedrerende husleje og IT-licenser.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.
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Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest
pd balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at der ma
afgives skonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for
garantiperioden. De hensatte forpligtelser miles og indregnes pd baggrund af erfaringerne
med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ér fra
balancedagen tilbagediskonteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver miles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Zndring i udskudt skat, som falge af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen
eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte aconto-skatter. Tilleg og godtgerelse under a conto skatte-
ordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Finansielle gzldsforpligtelser

Lan indregnes ved optagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles linene til amortiseret kostpris
siledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vasentlighed svarer til
nominel verdi.
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Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin

Overskudsgrad

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af
egenkapital

Bruttofortjeneste x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle
poster x 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle
poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinzrt resultat efter
skat x 100

Gennemsnitlig
egenkapital
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