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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 1 2773097 1009 811
Annen driftskostnad 1 2503 490 2039 843
Sum kostnader 5276 587 3049 654
Driftsresultat -5 276 587 -3049 654

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 2 10 470 000 81 500 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 3 526 808 1400 036
Annen rentei nntekt 5709 635 1049 767
Annen finansinntekt 9682 130479
Sum finansinntekter 16 716 125 84 080 282
Rentekostnad til foretak i samme konsern 3 184 932 500012
Annen rentekostnad 9 836 585 7 447 142
Annen finanskostnad 2 2111 505 1011 085
Sum finanskostnader 12 133 022 8 958 239
Netto finans 4583103 75 122 043
Ordineert resultat far skattekostnad -693 484 72 072 389
Skattekostnad pa ordinaat resultat 4 909 571 14 037 979
Ordineert resultat etter skattekostnad -1 603 055 58034 410
Arsresultat -1 603 055 58034 410

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 15 000 000
Overfaringer til/fraannen egenkapital -1 603 056 43034 410
Sum overfaringer og disponeringer -1 603 056 58 034 410
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 925787922

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 25 236 586 523 236 586 523
Lan til foretak i samme konsern 3,6 0 70 000 000
Investeringer i tilknyttet selskap 0 50 000
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 0 950 000
Andre fordringer 430 607 0
Sum finansielle anleggsmidler 237017 130 307 586 523
Sum anleggsmidler 237017 130 307 586 523
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 216 944 80 644
Konsernfordringer 3,6 222 155015 137 320 042
Sum fordringer 222 371959 137 400 686
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 490 422 232632
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 490 422 232632
Sum omlgpsmidler 222 862 381 137 633 318
SUM EIENDELER 459 879 511 445 219 841
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8 500 000 500 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Overkurs 142 637 491 142 637 491
Sum innskutt egenkapital 143 137 491 143137 491

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 80 136 502 81 739 558
Sum opptjent egenkapital 80 136 502 81 739 558
Sum egenkapital 9 223273993 224877 049
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5,10 114 357 997 132 367 713
Langsiktig konserngjeld 6,10 0 25000 000
Sum annen langsiktig gjeld 114 357 997 157 367 713
Sum langsiktig gjeld 114 357 997 157 367 713

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 94 497 871 32875036
Leverandergjeld 6 10121 482 183
Betalbar skatt 4 909 571 13656 339
Skyldige offentlige avgifter 287914 182 355
Utbytte 0 15 000 000
Kortsiktig konserngjeld 3,6 25580 816 0
Annen kortsiktig gjeld 961 229 779 165
Sum kortsiktig gjeld 122 247 522 62 975078
Sum gjeld 236 605 519 220342 791
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 459 879512 445 219 840
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 341800 716 571311723
Annen driftsinntekt 155 673 112 546
Sum inntekter 341 956 389 571 424 269
K ostnader

V arekostnad 3 153 340 676 311 074 357
L gnnskostnad 4 96 923 790 102 352 022
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 27729 212 26 127 077
Annen driftskostnad 4 31115436 31 608 006
Sum kostnader 309 109 114 471 161 462
Driftsresultat 32 847 275 100 262 807
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 2943 220
Annen rentei nntekt 8616 121 2 030 000
Annen finansinntekt 14 675 002 1091 832
Sum finansinntekter 23291123 6 065 052
Annen rentekostnad 18 947 677 10 781 000
Annen finanskostnad 9826 189 3308 733
Sum finanskostnader 28 773 866 14 089 733
Netto finans -5482 743 -8 024 681
Ordinaert resultat far skattekostnad 27 364 532 92 238 126
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 8832695 22 882 675
Ordineert resultat etter skattekostnad 18 531 837 69 355 451
Arsresultat 18 531 837 69 355 451
Minoritetsinteresser 2175103 1954 741
Arsresultat etter minoritetsinter esser 16 356 734 67 400 710
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 925787922

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 3136434 1145627
Goodwill 109 002 340 125 889 563
Sum immaterielle eilendeler 112138774 127 035 190
Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eilendom 5,7 74235718 67 707 004
Maskiner og anlegg 57 4820 437 3811394
Driftd gsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 57 29 433 936 20 685 858
Sum varigedriftsmidler 108 490 091 92 204 256
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 0 50 000
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 8 0 950 000
Andre fordringer 2494 226 1601 615
Sum finansielle anleggsmidler 2 494 226 2601615
Sum anleggsmidler 223123 091 221 841 061
Omlgpsmidler

Varer

Varer 7,10 137 309 564 78398 284
Sum varer 137 309 564 78398 284
Fordringer

Kundefordringer 7,11 126 740 929 186 947 316
Andre fordringer 17074573 47 105 344
Sum fordringer 143 815 502 234 052 660
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 21373013 18 261 945
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 21 373013 18 261 945
Sum omlgpsmidler 302 498 079 330712 889
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
SUM EIENDELER 525621 170 552 553 950
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 13 500 000 500 000
Overkurs 103 206 041 103 206 041
Sum innskutt egenkapital 103 706 041 103 706 041
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 53 003 445 29783 345
Sum opptjent egenkapital 53 003 445 29783 345
Minoritetsinteresser 14 2974571 1954 740
Sum egenkapital 14 159 684 057 135444 126
Gjed

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktelser 3562 104 1739506
Sum avsetninger for forpliktelser 3562 104 1739506
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 7,15 168581 322 185 456 642
Sum annen langsiktig gjeld 168 581 322 185 456 642
Sum langsiktig gjeld 172 143 426 187 196 148
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 7,12 146 236 266 108 056 675
Leverandergjeld 18 349 362 28 353 209
Betalbar skatt 6 5502 512 18 293 516
Skyldige offentlige avgifter 7 307 549 19094 510
Utbytte 0 15 000 000
Kortsiktig konserngjeld 0 302 500
Annen kortsiktig gjeld 16 398 000 40 813 265
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum kortsiktig gjeld 193 793 689 229913 675
Sum gjeld 365 937 115 417 109 823
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 525621 172 552 553 949
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Til generalforsamlingen i Frydenbg Marine AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Frydenbg Marine AS, som bestar av:

+« selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og indirekte
kontantstrem for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og
kontantstr@moppstilling for regnskapséaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

+ gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stiling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Kalnesveien 5, 1712 Gralum
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for a ta standpunkt til selskapets og konsernets
evne til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjionsberetninger

Sarpsborg, 15. mai 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Jon Feldt Hansen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

212
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Hansen, Jon Audun Feldt BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2024-05-15 18:18

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Arsregnskap 2023
Frydenbg Marine AS

f\rsberetning

I:\rsregnskap for konsernet
- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrom

- Noter til regnskapet

i\rsregnskap for morselskapet
- Resultatregnskap

- Balanse

- Kontantstrem

- Noter til regnskapet

Org.nr.: 925 787 922
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I Frydenbe Marine FRYDENBa

I frydenbo-marinens

ARSBERETNING 2023 - FRYDENB@ MARINE AS

Frydenbe Marine AS ble stiftet 23. september 2020 med det formal a investere | aksjer, andre
verdipapirer og fast eiendom. Selskapet er maorselskap i underkonsernet som er Frydenbe-gruppens
Marine-divisjon.

Frydenbaz Marine AS eier de norske datterselskapene Frydenbg Boats AS, Frydenbz Milpro AS,
Qutboard Service Nordic AS 100 %. | tillegg har konsernet 92 % elerandel | batfabrikken Frydenbe
Boats Production Sp. z 0.0. Sp. k. i Polen og 100 % eierandel i Frydenbz Marine AB i Sverige.

Frydenbe Marine AS har hovedkontor pa Bredmyra 7 | Sarpsborg.

VIRKSOMHETSOMRADER

Frydenbe Boats AS utvikler og distribuerer fritidsbater. Selskapet eier merkevarene Nordkapp,
Airborne og Sting. Batene selges gjennom et etablert forhandlernettverk | Europa, med de sterste
markedene i Norge og Sverige.

Frydenbe Beats Production Sp. z c.0. Sp. k. produserer Nordkapp og Sting fritidsbater ved konsernets
fabrikk 1 Polen.

Outboard Service Nordic AS distribuerer reservedeler og forbruksartikler samt utever teknisk support
og garantibehandling for Evinrude batmotorer. Produktene distribueres gjennom et etablert
forhandlernettverk i Norden.

Frydenbz Milpro AS leverer maritime produkter og tjenester til militeer og profesjonell bruk i det
norske og svenske markedet.

MARKEDSFORHOLD OG FREMTIDSUTSIKTER

Markedet for salg av bater og motorer har vist en nedadgaende trend de siste to arene. Det
forventes et fortsatt svakt marked 1 2024, men det antas at bunnen er nadd og at vi fra slutten av
aret igien kan se et noe bedre marked.

For Outboard Service Nordic AS planlegges ingen vesentlige endringer i driften for 2024. Utviklingen
forventes 3 veere stabilt avtagende som falge av redusert populasjon av Evinrude motorer i
markedet.

Frydenbe Milpro AS er en prosjektorganisasjon, og aktiviteten i selskapet er avhengig av lzpende
anbud og prosjekter. Selskapet har betydelige ordrereserver og det forventes en aktivitetsgkning de
neste arene.
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I Frydenbe Marine FRYDENBa

I frydenbo-marinens

FINANSIELL RISIKO

Styret vurderer selskapets og konsernets lkviditet og soliditet som tilfredsstillende. Arbeidskapitalen
er finansiert gennom egen kontantbeholdning samt kredittrammer fra finansielle
samarbeidspartnere. Konsernet har en tett cppfalging mot finansmarkedene og konsernets
finansierings- og likviditetsutvikling. Konsernet har pr. 31.12.23 belaningsgrad pa 60,2 % 1 gleld til
kredittinstitusjoner fordelt pd hhv. langsiktig 168,6 MNOK og kortsiktig 146,8 mNOK. Beldningsgrad
pr31.12.2022 var pa 53,1 %.

Konsernet er eksponert for valutarisiko. Eksponeringen er primaert mot EUR, SEK og PLN. Konsernet
foretar valutasikringer for & sikre deler av forventede kontantstremmer fra salg 1 SEK, og deler av
forventede kontantstremmer til varekjep | PLN.

Konsernet er ogsa ekspeonert for risike for endringer i det generelle rentenivaet, ettersom konsernets
kredittfasiliteter i hovedsak har flytende rentebetingelser. Konsernet har foretatt rentesikringer for 3
sikre en andel av konsernets finansiering til fra flytende til fast rente.

Konsernet har ogsa vesentlig kreditt- og motpartsrisike ved lange betalingsbetingelser mot
forhandlernettverket. Lepende kredittrating, og gode rutiner for oppfelging av utestdende fordringer,
bidrar til & redusere underliggende kredittrisiko. | tillegg vurderes ulike former for kreditt- og
valutasikring lzpende.

PERSONAL OG ARBEIDSMILI®

Ved utgangen av 2023 hadde Frydenbe Marine AS 1 ansatt. Den norske delen av konsernet hadde
26 ansatte, hverav 4 er kvinner ved utgangen av 2023. Konsernet hadde pr. 31.12.23 ingen ansatte |
deltidsstillinger. Ut over forskjeller knyttet til ansiennitet og stillingskategor, er det ikke avdekket
vesentlige forskjeller i lennsnivd mellom kvinner og menn i selskapet.

Selskapet hadde ikke sykefravaer i 2023. | den norske delen av konsernet var sykefraveeret pa 1,2 % |
2023 (0,7 %12022). Av samlet sykefravaer i konsernet er alt korttidssykemelding. Konsernet har i 2023
ikke hatt ansatte i foreldrepermisjon. Selskapet har ikke hatt personalskader som konsekvens av
arbeidsuhell, skader og lignende. Arbeidsmiljzet i konsernet anses som godt.

DISKRIMINERING

Konsernet arbeider aktivt for & ferhindre diskriminering som felge av nedsatt funksjonsevne, etnisitet,
nasjonal cpprinnelse, hudfarge, religion eller livssyn. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering,
lznns- og arbeidsvilkar, forfrermmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering. Frydenbg
Marine AS har som malsetning a reflektere befolkningen i nzeromradet. | stillingsannonsene
oppfordrer man personer til & sake uansett alder, kji@nn, funksjonsevne eller kulturell bakgrunn.

Det arbeides kontinuerlig med & videreutvikle arbeidsmiljget. Det har veert investert bade i
trivselstiitak og forbedringer av det fysiske arbeidsmilje. Dette skjer | samarbeid med alle involverte,
ledelsen, fagforeninger og tillitsvalgte. Vernearbeidet er tilfredsstillende.
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I Frydenbe Marine FRYDENBa

I frydenbo-marinens

Selskapet arbeider aktivt, malrettet og planmessig for & fremme diskrimineringslovens formal
innenfor var virksomhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lenns- og arbeidsvilkar,
forfrernmelse, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering. Konsernet har som mal & veere
en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av nedsatt funksjonsevne.
Selskapet arbeider aktivt og malrettet for 4 utforme og tilrettelegge de fysiske forholdene slik at
virksomhetens ulike funksjoner kan benyttes av flest mulig. For arbeidstakere eller arbeidssskere med
nedsatt funksjonsevne foretas det individuell tilrettelegging av arbeidsplass og aroeidsoppgaver.

BAEREKRAFT

Ingen av konsernets selskap driver virksomhet som medferer noen betydelig pavirkning av det ytre
milje utover det som er normalt for den type virksomhet som de underliggende selskap driver. |
samarbeid med konsernets leverandgrer drives det et aktivt arbeid for 3 utvikle mer miljgvennlige
produkter og tjenester.

Selskapet har utarbeidet redegjerelse etter Apenhetsloven. Redegjerelsen er offentlig tilgiengelig pa
selskapets nettsider: www.frydenbo.no.

DGKONOMISK RESULTAT OG DISPOSISIONER

Morselskapets driftsresultat er -5,3 mNOK i 2023 (-3,1TmNOK | 2022). Driftsresultatet i konsernet er
32,8 mNOK 12023, en reduksjon fra fijordret da driftsresultatet var 100,3 mNOK. Resultat for skatt er
et underskudd pd 0,7 mMNOK I morselskapet, og konsernet har et overskudd pa 27,4 mNOK i 2023, en
reduksjon pa 64,9 mNOK fra 2022. Til tross for et krevende marked i 2023 og resultatnedgang i
konsernet, er styret meget tilfreds med utviklingen og resultatet i alle konsernets selskaper.

Konsernet har en samlet positiv kontantstrem | 2023 pd 21,1 mNOK (37,0 mNOK i 2022) fra
virksomheten. Samlet | kansernet er netto kentantstrem til investeringer i anleggsmidler og finansielle
eiendeler-17,9 mNOK (-141,9 mNOK). Tilsvarende er kontantstrem fra finansieringsaktiviteter mNOK
-1,8 (+67,2 mNOK). Konsernet har tilfredsstillende lkviditetss og finansieringsrammer.

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter i konsernet i 2023 var 21,6 mNOK (37 mNOK | 2022).
Forskjellen mellom driftsresultat og kontantstrem fra driften 1 2023 skyldes i hovedsak utbetalinger

ved en betydelig @kning av lagerbeheldning 1 2023,

Arets resultat (alle tall i hele tusen):

Frydenbe Marine AS Konsernet
Driftsresultat -5.277 32.847
Ordineert resultat fer skattekostnad -693 27.365
Arsresultat -1.603 18.532

Styret 1 Frydenbe Marine AS foreslar at arets resultat pa mNOK -1,6, blir disponert som felger:
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I Frydenbe Marine FRYDENBa

I frydenbo-marinens

Overfart fra annen egenkapital -1.603
Avsatt til utbytte 0
Sum disponert -1.603

Etter styrets oppfatning gir fremlagt resultatregnskap, balanse og kontantstremanalyse med
tilherende noter, fyllestgjgrende informasjon om driften og stillingen ved drsskiftet. Styret mener at
arsregnskapet for 2023 gir et rettvisende bilde av Frydenba Marine AS og konsernet sine eiendeler
og gjeld, finansielle stilling og resultat. Konsernet har en egenkapital pd 30,3 % pr. 31.12.2023 (24,5
% pr 31.12.2022). Morselskapet har en bokfert egenkapital pa 48,5 % (50,5 % pr 31.12.2022). Styret
vurderer bokfgrt egenkapital og den finansielle stilling 1 morselskapet og konsernet socm
tilfredsstillende ut fra drift og underliggende merverdier | konsernet. Styrets medlemmer og daglig
leder har styreansvarsforsikring som dekker deres mulige ansvar overfor foretaket og tredjepersoner.

| samsvar med regnskapslaovens § 3-3 bekreftes det videre at forutsetningen om fortsatt drift er lagt
til grunn ved avleggelsen av drsregnskapet. Styret bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til
stede i selskapet.

Styret kjenner ikke til inntrufne forhold etter drsskiftet som har betydning for bedemmelsen av
selskapets drift og stilling, utover det som fremkommer | drsberetningen, spesifikt under
“Markedsforhcld og fremtidsutsikter” og regnskapet med noter.

AKSJONZARFORHOLD

Frydenbz Marine AS eles av
Frydenb@ Group AS 70%
Nordkapp Invest AS 22%
Br. Underhaug & Sanner AS 8%

Styret 1 Frydenbz Marine AS vil takke alle medarbeidere, kunder og leveranderer for et godt
samarbeid 1 2023.

Bergen, 15. mai 2024

Asmund B. Heen Knut Herman Gjevaag Harald Mowinckel Troye
Styrets leder Styremed|em Styremedlem
Ronny Antonsen Trond Underhaug

Styremedlem Styremedlem/daglig leder
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Resultatregnskap

Frydenbg Marine AS konsernet

Note 2023 2022

Driftsinntekter og driftskostnader

Salgsinntekter 2
Andre driftsinntekter

Sum driftsinntekter

Varekostnad
Lannskostnad
Ordinaere avskrivninger
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

U R W

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa inv. i datterselskap og tilknyttet selskap
Andre renteinntekter

Annen finansinntekt

Andre rentekostnader

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Resultat fer skattekostnad
Skattekostnad pa resultat 6
Arsresultat

Majoritetens andel av resultatet
Minoritetens andel av resultatet

341 800 716 571311 723
155 673 112 546
341 956 389 571424 269
153 340 676 311074 357
96923 790 102 352 022
27729212 26127 077
31115 436 31608 006
309 109 114 471161 462
32 847 275 100 262 807
0 2943220

8616 121 2030000
14 675 002 1091 832
18947 677 10 781 000
9826 189 3308733
5482743 -8 024 681
27 364 532 92238 126
8832 695 22 882 675
18531 836 69 355 451
16356 734 67 400 711
2175 103 1954 740
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Balanse

Frydenbg Marine AS konsernet

Eiendeler

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Goodwill

Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom
Maskiner og anlegg

Driftslgsa@re, inventar m.m

Sum varige driftsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i tilknyttet selskap
Lan til tilknyttet selskap

Andre langsiktige fordringer
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omigpsmidler
Varer

Fordringer
Kundefordringer
Andre fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note

5,7
5,7
5,7

(o]

7,10

7,11

12

2023 2022

109 002 340 125 889 563
3136434 1145 627
112138774 127 035 190
74235718 67707 004
4820437 3811394
29433 936 20 685 858
108 430 090 92 204 256
0 50 000

0 950 000

2494226 1601 615
2494226 2601 615
223123090 221 841 061
137 309 564 78 398 284
126740929 186 947 316
17074573 47105 344
143815501 234 052 650
21373013 18 261 945
302 498 079 330712 889
525621169 552 553 949
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Balanse

Frydenbg Marine AS konsernet

Egenkapital og gjeld Note 2023 2022
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 13 500 000 500 000
Overkurs 103 206 041 103 206 041
Sum innskutt egenkapital 103 706 041 103 706 041
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 55978016 31738085
Sum opptjent egenkapital 55 978 016 31738085
Sum egenkapital 14 159 684 057 135 444 126
Herav minoritetsinteresser 14 2974571 1954740
Gjeld

Avsetning for forpliktelser

Andre avsetninger for forpliktelser 3562104 1739506
Sum avsetning for forpliktelser 3562104 1739506
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 7,15 168 581 322 185 456 642
Sum annen langsiktig gjeld 168 581 322 185 456 642
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittintstitusjoner 7,12 146 236 266 108 056 675
Leverandgrgjeld 18 349 362 28 353 209
Betalbar skatt 6 5502512 18293 516
Skyldig offentlige avgifter 7 307 549 19094 510
Utbytte 0 15 000 000
Gjeld til konsernselskap 0 302 500
Annen kortsiktig gjeld 16 398 000 40 813 265
Sum kortsiktig gjeld 193 793 690 229913 676
Sum gjeld 365937 115 417 109 824
Sum egenkapital og gjeld 525 621 169 552553 949

Bergen/Sarpsborg, 15.05.2024
Styret i Frydenbg Marine AS

Knut Herman Holler Gjgvaag, styremedlem Trond Underhaug, styremedlem/daglig leder

Harald Mowinckel Troye, styremedlem Ronny Antonsen, styremedlem

Asmund Bjgrndal Heen, styreleder
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Kontantstrgmoppstilling

Frydenbg Marine AS konsernet

Kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalbare skatt

Tap/Gevinst ved salg av anleggsmiddel
Ordineere avskrivninger

Endring i varelager, kundefordringer og leverandgrgjeld
Forskjeller i pensjonsmidler/-forpliktelser

Tap ved salg av tilknyttet selskap

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Andre endringer

Netto kontantstrem operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Innbetaling ved salg av varige driftsmidler

Utbetaling ved kjgp av varige driftsmidler og imm.
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler i andre foretak
Utbetalinger ved kjop av aksjer og andeler i andre foretak
Utbetaling ved utlan til tilknyttede selskap

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling ved opptak av ny langsiktig gjeld
Utbetaling ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Innbetaling ved opptak av ny kortsiktig gjeld
Utbetaling av utbytte

Netto endring kassekreditt og fordringskreditt
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Tilferte likvider ved oppkjop

Netto endringer likvider gjennom aret
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter

Valutaeffekt av omregning beh. av kontanter og kontantekv.

Beh. Av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse
Beh. Av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

2023 2022

27 364532 92 238 126
-23 377478 -14 059 000
-68 064 0
27729212 26127 077
-3 028 831 -93 075369
1527 358 1455000
1578392 o
-9852 387 26 494 000
-226 502 -2 144 000

21 646 230 37035 834
1757376 37444
-18 686 063 -75 865 000
0 600 000

0 -65 754436

-1 000 000 -950 000
-17 928 686 -141 931 992
0 90 088 929

-24 362 892 -17 114737
0 10776182

-16 155272 0
38179591 -16 526 000
-2338 573 67224 374
0 20027 000

1378971 -17 644784
1732097 0
18 261 945 35906 729
21373013 18 261 945
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Noter
Frydenbg Marine AS konsernet

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Konsolidering

Konsernregnskapet inkluderer Frydenbg Marine AS og selskaper som Frydenbg Marine AS har
bestemmende innflytelse over. Bestemmende innflytelse oppnas normalt ndr konsernet eier mer
enn 50 % av aksjene i selskapet, og konsernet er i stand til & uteve faktisk kontroll over selskapet.
Minoritetsinteresser inngar i konsernets egenkapital. Transaksjoner og mellomvarende mellom
selskapene i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved
at datterselskapet fglger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Oppkjgpsmetoden benyttes ved regnskapsfaring av virksomhetssammenslutninger. Selskaper som er
kjopt eller solgt i Ispet av aret inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunktet kontroll oppnas og
inntil kontroll oppherer.

Tilknyttede selskaper er enheter hvor konsernet har betydelig (men ikke bestemmende) innflytelse,
over den finansielle og operasjonelle styringen (normalt ved eierandel pa mellom 20 % og 50 %).
Konsernregnskapet inkluderer konsernets andel av resultat fra tilknyttede selskaper regnskapsfert
etter egenkapitalmetoden fra det tidspunktet betydelig innflytelse oppnas og inntil slik innflytelse
oppherer.

Nar konsernets tapsandel overstiger investeringen i et tilknyttet selskap, reduseres konsernets
balanseferte verdi til null og ytterligere tap regnskapsferes ikke med mindre konsernet har en
forpliktelse til 8 dekke dette tapet.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen
av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk.

Valuta og sikringsbokfgring

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved a benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter
som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte
valutakursen p3 transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som males til virkelig verdi uttrykt i
utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pad maletidspunktet. Valutakursendringer
resultatferes lgpende i regnskapsperioden under andre finansposter.

Det er lagt til grunn sikringsbokfgring for regnskapsmessig behandling av valutaterminkontrakter som
er anvendt som sikringsinstrumenter i kontantstremsikring av rimelig sikre salgstransaksjoner eller
varekj@pstransaksjoner. Urealiserte verdiendringer pa sikringsinstrumentene er ikke balansefgrt
(Alternativ 2a i NRS 18 Finansielle eiendeler og forpliktelser).

Realiserte gevinster og tap pa valutaterminkontrakter som er sikringsinstrumenter presenteres
sammen med hhv Salgsinntekter eller Varekostnad i resultatregnskapet, eller inngar i
Varebeholdning i de tilfeller der varekjgpene fremdeles er i beholdning pr31.12.

Salgsinntekter
Inntekter fra salg av varer resultatfgres nar levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og
avkastning er overfert.
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Noter

Frydenbg Marine AS konsernet
Skatt
Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet
pa alle forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Utsatt skatt
er beregnet med [Skattesats] pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfgring ved
utgangen av regnskapsdret. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at
denne kan bli utnyttet.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfert direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene
relaterer seg til poster fgrt direkte mot egenkapitalen.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
anskaffelsestidspunktet, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. @vrige poster er klassifisert
som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres
til nominelt belgp pa opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt belap pa etableringstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansef@res og avskrives lineaert over driftsmidlets forventede levetid. Vesentlige
driftsmidler som bestar av betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik
avskrivningstid for de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsf@res
Iapende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris
og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp av driftsmiddelet er lavere enn
balansefert verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belgp. Gjenvinnbart belgp er det heyeste av
netto salgsverdi og bruksverdi. Bruksverdi er ndverdien av de fremtidige kontantstrammene som
eiendelen forventes 3 generere.

Varebeholdninger

Varelager regnskapsferes til det laveste av anskaffelseskost og netto salgspris. Netto salgspris er
estimert salgspris ved ordinaer drift etter fradrag for beregnede ngdvendige utgifter for
giennomfgring av salget. Anskaffelseskost tilordnes ved bruk av FIFO metoden og inkluderer utgifter
palept ved anskaffelse av varene og kostnader for 3 bringe varene til ndvaerende tilstand og
plassering.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte
fordringene. | tillegg gj@res det for @vrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for 3 dekke
antatt tap pé krav.

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler) vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pa balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra
selskapene inntektsfgres som annen finansinntekt.

Pensjoner
Kostnaden til innskuddsbasert pensjonsordning tilsvarer periodens premie til forsikringsselskapet.
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Noter

Frydenbg Marine AS konsernet
Ytelsesbaserte pensjonsordninger, vurderes til ndverdien av de fremtidige pensjonsytelser som
regnskapsmessig anses opptjent pa balansedagen. Pensjonsmidler vurderes til virkelig verdi.

Endring i ytelsesbaserte pensjonsforpliktelser som skyldes endringer i pensjonsplaner, fordeles over
antatt giennomsnittlig gjenvaerende opptjeningstid. Eventuelle planendringsgevinster som oppstari
forbindelse med ubetingede planendringer benyttes til & redusere uinnregnede estimatavvik.
Pensjonsopptjening, rentekostnad og forventet avkastning for gjenveerende del av
regnskapsperioden fastsettes basert pa forutsetninger per planendringstidspunkt.

Akkumulert virkning av estimatendringer og endringer i finansielle og aktuarielle forutsetninger
(aktuarielle gevinster og tap) under 10 % av det som er st@rst av pensjonsforpliktelsene og
pensjonsmidlene ved begynnelsen av ret innregnes ikke. Nar den akkumulerte virkningen er over 10
%-grensen ved arets begynnelse, resultatferes det overskytende over antatt gjennomsnittlig
gienveerende opptjeningstid. Periodens netto pensjonskostnad klassifiseres som lgnns- og
personalkostnader.

Gevinster eller tap som oppstar i forbindelse med oppgjer eller vesentlig avkorting av
pensjonsordninger resultatferes ved oppgjéret eller avkortingen. Pensjonsopptjening, rentekostnad
og forventet avkastning for gjenvaerende del av regnskapsperioden fastsettes basert pa
forutsetninger per avkortningstidspunkt.

Rentesikring og sikringsbokfgring

Det er lagt til grunn sikringsbokfering for regnskapsmessig behandling av rentebytteavtaler som er
anvendt som sikringsinstrumenter i kontantstremsikring av fremtidige utbetalinger av renter pa
langsiktige lan. Urealiserte verdiendringer pa sikringsinstrumentene er ikke balansefgrt (Alternativ 2a
i NRS 18 Finansielle eiendeler og forpliktelser).

Realiserte gevinster og tap pa rentebytteavtalene som er sikringsinstrumenter presenteres sammen
med rentekostnad i resultatregnskapet.

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og
kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Noter
Frydenbg Marine AS konsernet

Note 2 - Salgsinntekter

Pr. virksomhetsomrade 2023 2022
Salg av bater og @vrig maritimt utstyr 341800716 571311723
Sum salgsinntekter 341 800 716 571311723
Geografisk fordeling:

Norge 174906 277 344 387 454
Norden forgvrig 122 662 368 153 760 269
Europa forgvrig 39835071 58 609 000
Amerika 4 397 000 14 555 000
Verden forgvrig 0 0
Sum salgsinntekter 341 800 716 571311723

Sikring av salgsinntekter

Deler av konsernets salgsinntekter er i utenlandsk valuta, herunder bl.a. svenske kroner (SEK}.
Konsernet har solgt SEK pa termin for 3 sikre deler av forventet kontanstrgm fra salgsinntekter i
SEK. Ved utgangen av aret er konsernet part i valutaterminkontrakter palydende samlet SEK 40 000
000 med forfall i junifjuli 2024.

Samlet markedsverdi pa valutaterminkontraktene er pr 31.12.2023 negativ med kr 209 128.

Det er lagt til grunn sikringshbokf@ring for regnskapsmessig behandling av valutaterminkontraktene,
som er anvendt som sikringsinstrumenter i kontantstremsikring. Urealiserte verdiendringer pa
sikringsinstrumentene er fglgelig ikke balansefgrt. Realiserte gevinster og tap pa
valutaterminkontraktene presenteres sammen med salgsinntekter i resultatregnskapet.

Note 3 - Varekjop

Sikring av varekjppskostnader

Store deler av konsernets varekjgpskostnader er i polske zloty (PLN). Konsernet har kjgpt PLN pa
termin for & sikre deler av forventet kontantstrgm til varekjgp i PLN. Ved utgangen av ret er
konsernet part i valutaterminkontrakter palydende samlet PLN 18 000 000 der majoriteten forfaller i
fgrste halvar 2024.

Samlet markedsverdi pa valutaterminkontraktene er pr 31.12.2023 positiv med kr 2 097 173.

Det er lagt til grunn sikringsbokfgring for regnskapsmessig behandling av valutaterminkontraktene,
som er anvendt som sikringsinstrumenter i kontantstremsikring. Urealiserte verdiendringer pa
sikringsinstrumentene er falgelig ikke balansefart. Realiserte gevinster og tap pa
valutaterminkontraktene presenteres sammen med Varekostnad i resultatregnskapet, eller inngar i
Varebeholdning i de tilfeller der varekjgpene fremdeles er i beholdning pr 31.12.
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Note 4 - Lennskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjorelse til revisor

Lennskostnader: 2023 2022
Lgnninger 78 045 972 84 800 000
Arbeidsgiveravgift 8274 820 4 475000
Pensjonskostnader 6813 565 1145000
Andre ytelser 3789433 11932 022
Sum Ignnskostnader 96 923 790 102 352 022
Antall &rsverk 266 298
Av konsernets ansatte er 241 arsverk (275 i 2022} ansatt ved konsernets fabrikk i Polen.

Se note 13 for informasjon vedr. konsernets pensjonsordninger.

Ytelser til ledende personer: Daglig leder Styret
Lgnn 1593 369 420 000
Pensjonskostnader 198 101 0
Annen godtgjgrelse 204 800 0
Det er ikke gitt lan til, eller stillet sikkerhet til fordel for, ansatte, styremedlemmer,

aksjeeiere eller deres naerstaende.

Godtgjerelse til revisor er fordelt pd folgende: 2023 2022
Lovpalagt revisjon 809 844 492 000
Andre attestasjonstjenester 0 15 000
Andre tjenester 0 0
Annen bistand 0 0]
Sum godtgjorelse 809 844 507 000

Belgpene i tabellen over er de honorarer som er kostnadsfgrt i aret, og inkluderer ikke

merverdiavgift.
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Note 5 - Varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Goodwill og Andre immaterielle eiendeler

Goodwill Sum
Anskaffelseskost 01.01.2023 177911 291 177911291
Tilgang i aret 0 0
Anskaffelseskost 31.12.2023 177 911 291 177 911291
Akk. nedskrivinger 31.12.2023 0 0
Akk. avskrivinger 31.12.2023 -68 908 952 -68 908 952
Bokfert verdi 31.12.2023 109 002 340 109 002 340
Arets ordineere avskrivninger 16 887 226 16 887 226
Pkonomisk levetid 10 ar
Avskrivningsplan Lineeer
Varige driftsmidler
Tomter,
bygninger Driftslgsore,
o.a. fast Maskiner og inventar
eiendom anlegg m.m Sum
Anskaffelseskost 01.01.2023 71428 711 7472954 62142 162 141 043 827
Tilgang i aret 566 982 2501817 15617 263 18 686 063
Avgang i aret 0 -2384435 -1 648 200 -4 032 636
Omregningsdifferanse 9738 106 1083062 1645171 12 466 339
Anskaffelseskost 31.12.2023 81733798 8 673399 77 756 396 168 163 593
Akk. nedskrivinger 31.12.2023 0 0 0 0
Akk. avskrivinger 31.12.2023 -7498080 -3 852962 -48 322 458 -59 673 500
Bokfert verdi 31.12.2023 74 235 718 4 820 437 29433 936 108 490 090
Arets ordineere avskrivninger 3193876 413746 7234 364 10 841 986
Pkonomisk levetid 10-25 ar 5-10 ar 35 4r
Avskrivningsplan Linezer Linezer Lineger

| tabellen over er Anskaffelseskost 1.1.2023 og Akk. Avskrivninger redusert med kr 10 293 424

sammenlignet med det som var opplyst som tilsvarende verdier pr 31.12.2022 i note til

arsregnskapet 2022. Endringen skyldes driftsmidler som var utrangert fgr 2023.
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Note 6 - Skatt

Arets skattekostnad fordeler seq pa:
Betalbar skatt pa arets resultat

For mye/for lite avsatt tidligere ar
Endring utsatt skatt

Arest totale skattekostnad

Beregning av arets skattegrunnlag:
Ordineert resultat fgr skattekostnad

Permanente forskjeller inkl. avskr. Goodwill

Tilbakefgring av tap ved salg av aksjer
Endring i midlertidige forskjeller
Alminnelig inntekt

Begrensning av rentefradrag

Anvendt fremfgrbart underskudd
Mottatt konsernbidrag

Ytet konsernbidrag

Arets skattegrunnlag

Betalbar skatt av arets skattegrunnlag

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt av arets skattegrunnlag

Forskuddbetalt skatt gjennom aret (utenfor Norge}
Forventet kredittfradrag f@rt mot betalbar skatt

Betalbar skatt i balansen 31.12.

Oversikt over midlertidige forskjeller:
Driftsmidler inkludert Goodwill
Fordringer
Pensjonsforpliktelse/-midler
Varelager

Regnskapsmessige avsetninger etc
Gevinst/tapskonto

Sum midlertidige forskjeller
Ubenyttet kredittfradrag til fremfgring
Avskaret rentefradrag til fremfgring
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12

Forskjeller som ikke inngar i utsatt skatt/-skattefordel

Sum midlertidige forskjeller

Utsatt skatt/skattefordel 22%

Forklaring til hvorfor arets skattekostnad ikke utgjgr 22% av resultat for skatt:

22% av resultat far skatt
Permanente forskjeller 22%
Virkning av avskaret rentefradrag
For mye/for lite avsatt tidligere ar
Andre forskjeller

Beregnet skattekostnad

2023 2022
11061 545 21 686 528
238043 555943
-1990 807 640 204
8 832 695 22 882 675
27 364 532 92 238126
17 107 213 3193557
1578 392 0
9581523 5420835
55 631 660 83 623734
1146 467 -471 381
0 0
0 0
0 0
56778 127 83 152 353
11 061 545 18 293518
11061 545
-5 467 863
91171
5502 512
900 576 510 487
4138201 -3 860 950
2059 689 1597 685
-11 000 000 -846 718
112 500 112 500
12336 15 420
-12 278 100 -2 696576
-1978 418 2510823
-4.934 203 3787736
19190 721 8995135
-4934 203 3787736
14256518 5207399
-3136 434 1145627
6020 197 20 292 388
4110 833 702 583
252223 -103 704
77 363 556 000
-1473194 2 840574
8 832 695 22 882 675
32,3% 24,8 %
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Note 7 - Pantstillelser og garantier

Pantesikret gjeld:
Pantelan

Kassekreditt
Fordringskreditt

Sum pantesikret gjeld

Bokfart verdi av eiendeler stilt som sikkerhet utgjer:
Driftsmidler

Varelager

Kundefordringer

Sum sikkerhetsstillelse

| tillegg til overnevnte er ogsa morselskapets aksjer i de tre norske datterselskapene stillet

som sikkerhet.

Morselskapet er ogsa kausjonist (solidaransvar} for gjeld som majoritetsaksjoneer Frydenbg

Group AS har til kredittinstitusjon.

Note 8 - Konsern

Morselskapet i konsernet er Frydenbg Marine AS som har forretningsadresse

Bredmyra 7, 1739 Borgenhaugen.

| tillegg til morselskapet er fglgende datterselskaper konsolidert i konsernregnskapet:

Datterselskap

Frydenbg Boats AS

Frydenbg Boats Production Sp. Z o.0. sp.k.
Frydenbd Marine AB

Frydenbg Milpro AS

Outboard Service Nordic AS

2023 2022

168 581 322 185 456 642

94 497 871 35168229

51738 395 72 888 446

314817 588 293 513 317

2023 2022

97 830 885 92 204 256

74321 316 78 398 284

123870 761 186947 316

296 022 962 357 549 856

Kontor Eierandel
Sarpsborg, Norge 100,0 %
Polen 91,5%
Sverige 100,0 %
Lillestrgm, Norge 100,0 %
Asker, Norge 100,0 %

Selskapet har i 2023 realisert aksjer og fordringer i det tilknyttede selskapet Ripple Boats AS.

Tap ved realisasjon inngar i Andre finanskostnader.

07.08.2025 kI 14:10 Brgnngysundregistrene

Side 27 av 42



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 925787922

Note 9 - Pensjonsordninger

De norske datterselskapene i konsernet er pliktig til a ha tjenestepensjonsordning etter lovom
obligatorisk tjenestepensjon.
Konsernets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Innskuddspensjonsordninger
Konsernets innskuddspensjonsordninger for norske ansatte omfatteri alt 22 personer ved utgangen
av 2023.

For samtlige av konsernets ansatte i Polen er konsernet palagt & betale pensjonsinnskudd som i 2023
utgjorde 9,76 % av den ansattes lgnn opp til en bestemt belppsgrense.

Sikret ytelsespensjonsordning

Et av de norske selskapene i konsernet har ytelsespensjonsordning som omfatteri alt 9 personer,
herunder 6 pensjonister. Ordningene gir rett til definerte fremtidige ytelser. Disse er i hovedsak
avhengig av antall opptjeningsar, lgnnsniva ved oppnadd pensjonsalder og stgrrelsen pa ytelsene fra
folketrygden. Forpliktelsene er dekket gjennom et forsikringsselskap.

Opplysninger om sikret ytelsespensjonsordning

Arets pensjonskostnad 2023 2022
Naverdi av arets pensjonsopptjening 282139 274 619
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 361801 166 891
Avkastning pa pensjonsmidler -614 200 -324 180
Administrasjonsomkostninger 231000 221 000
Arbeidsgiveravgift 101907 72 101
Resultatfgrt aktuarielt tap (gevinst} 0 99 512
Netto kostnad ved ytelsespensjonsordning 362 647 509 943
Netto pensjonsforpliktelse ved Grets utgang 2023 2022
Palgpte pensjonsforpliktelser (DBO} pr. 31.12 11924 937 11 461 464
Pensjonsmidler (til markedsverdi} pr 31.12 12 797 000 12 444 000
Netto pensjonsforpliktelse 31.12. inkl AGA -872 063 -982 536
Ikke resultatfgrt virkning av estimattavvik -1187 625 -615 149
Netto balansefgrt pensjonsforpliktelse/-midler pr 31.12. inkl. AGA -2 059 689 -1 597 685

Netto pensjonsmidler inngar i Andre langsiktige fordringer i balansen.

Pkonomiske forutsetninger 2023 2022
Diskonteringsrente 3,70% 3,20%
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 5,40 % 4,90 %
Arlig forventet lannsvekst 3,75% 3,75%
Arlig forventet reg. av pensjoner under utbetaling 2,40 % 1,70 %
Arlig forventet G-regulering 3,50% 3,50 %

De aktuarmessige forutsetningene er basert pa vanlige benyttede forutsetninger innen forsikring nar
det gjelder demografiske faktorer.
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Note 10 - Varer

2023 2022
Ravarer og innkjgpte halvfabrikater 28 809 867 35140002
Varer under tilvirkning 9028 537 8 666 000
Ferdigvarer og innkjgpte varer for videresalg 101471 160 35439000
Avsetning for ukurans -2 000 000 -846 718
Sum varer 137 309 564 78 398 284
Note 11 - Kundefordringer

2023 2022
Kundefordringer til palydende 131230911 191017 316
Avsetning til tap -4 489 982 -4 070 000
Sum kundefordringer 126 740 929 186947 316
Note 12 - Bankinnskudd og kortsiktige kredittfasiliteter

2023 2022
Bundne skattetrekksmidler utgjgr 1261084 3638 000
Konsernet har en kassekredittfasilitet som er tilknyttet en konsernkonto hvor de fire norske
selskapene har kontoer. Kassekredittfasiliteten hadde ved utgangen av 2023 en ramme pa
kr 145 000 000, hvorav kr 94 305 503 var benyttet.
Konsernet har ogsa en fordringskreditt som ved utgangen av 2023 hadde en ramme pa
kr 75 000 000 hvorav kr 51 738 395 var benyttet.
Note 13 - Aksjekapital og aksjoneerinformasjon
Aksjekapitalen i morselskapet bestar av:

Antall Pilydende  Aksjekapital

Ordineere aksjer 1000 500 500 000
Aksjene er pr. 31,12.2023 eiet av:
Aksjoneer Ordinzere aksjer Eierandel Stemmeandel
Frydenbg Group AS 700 70,0% 70,0 %
Nordkapp Invest AS 220 22,0% 22,0%
Bradrene Underhaug & Sanner AS 80 8,0% 8,0%
Sum 1000 100,0 % 100,0 %
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Note 14 - Endring i egenkapital

Minoritets- Annen Sum

Aksjekapital Overkurs  interesser egenkapital egenkapital

Egenkapital pr 1.1.23 500 000 103206041 1954740 29783 345 135 444126
Utbytte -1 155 272 -1155 272
Omregningsdifferanse 6 863 367 6 863 367
Arsresultat 2175103 16356 734 18 531 836

Egenkapital pr 31.12.23 500 000 103 206 041 2974571 53 003 446 159 684 058

Note 15 - Langsiktig gjeld

Opplysninger om langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner

Gjen-

vaerende

Opprinnelig hovedstol

Type Valuta Rente Ippetid Forfall 31.12.2023
Pantelan EUR Flytende 9ar 31.07.2032 54223 325
Pantelan NOK Flytende 3ar *  30.04.2027 29 250 000
Pantelan NOK Flytende 3ar *  30.04.2027 57 400 000
Pantelan NOK Flytende 3ar 07.03.2025 27 707 997
Sum langsiktig gjeld til kredittsinstitusjoner 158 581 322

* Konsernet har i april 2024 fatt innvilget forlengelse av to nedbetalingsldn som hadde
forfall 30.04.2024. Lanenes lgpetid er forlenget med 3 ar til 30.04.2027.

Samlede arlige avdrag for de tre lanene i NOK utgjer kr 18 009 716. Konsernet er imidlertid
innvilget 1 ars avdragsfrihet pa to av lanene fra 30.04.2024. Andel av lanene i NOK som
forfaller innen 12 maneder fra 31.12.2023 utgjor dermed kr 8 484 716.

Nar det gjelder lanet i EUR sa forfaller kr 6 570 296 til betaling innen 12 maneder, og
kr 23 272 893 forfaller om mer enn fem ar. Belgpene for lanet i EUR er omregnet ved bruk av
kurs for EUR/NOK pr 31.12.2023 som var 11,2405

Rentesikring og sikringsbokfering
Ved utgangen av aret er konsernet part i fglgende rentesikringsinstrumenter:

- Rentebytteavtale inngatt 9.2.2023 med palydende kr 56 616 497, der konsernet betaler fast
rente 3,11 % og mottar flytende rente. Rentebytteavtalen lgper fra 22.03.2023 til 24.06.2030.
- Rentebytteavtale inngétt 19.12.2023 med palydende kr 60 000 000, der konsernet betaler fast
rente 3,33 % og mottar flytende rente. Rentebytteavtalen lgper fra 02.01.2024 til 02.01.2034.

Samlet markedsverdi pa rentebytteavtalene er pr 31.12.2023 negativ med kr 433 084.

Det er lagt til grunn sikringsbokfgring for regnskapsmessig behandling av rentebytteavtalene.
Urealiserte verdiendringer pa sikringsinstrumentene er fglgelig ikke balansefgrt. Realiserte
gevinster og tap pa rentebytteavtalene presenteres sammen med rentekostnader i
resultatregnskapet.
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Resultatregnskap
Frydenbg Marine AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note
Lennskostnad 1
Annen driftskostnad 1
Sum driftskostnader
Driftsresultat
Finansinntekter og finanskostnader
Inntekt pa investering i datterselskap 2
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 3
Annen renteinntekt
Annen finansinntekt
Rentekostnad til foretak i samme konsern 3
Annen rentekostnad
Annen finanskostnad 2
Resultat av finansposter
Resultat fgr skattekostnad
Skattekostnad pa resultat 4

Arsresultat

Overforinger

Avsatt til utbytte

Avsatt til annen egenkapital
Overfgrt fra annen egenkapital
Sum overfgringer

2023 2022
2773097 1009 811
2503490 20393843
5276 587 3049654

-5276 587 -3049 654
10 470 000 81 500 000
526 808 1400036
5709635 1049 767
9682 130479

184 932 500012
9836585 7447142
2111505 1011085
4583103 75122043
-693 485 72072 389
909 571 14037 979
-1603 056 58 034 410
0 15 000 000

0 43034 410

1603 056 0
-1603 056 58 034 410
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Balanse

Frydenbg Marine AS

Eiendeler

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap

Lan til foretak i samme konsern

Investeringer i tilknyttet selskap

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet
Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omilgpsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Konsernfordringer

Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.
Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note

2,5
3,6

3,6

2023 2022

236 586 523 236 586 523
0 70 000 000

0 50 000

0 950 000

430 607 0
237017130 307 586 523
237017130 307 586 523
216944 80644

222 155015 137320042
222 371959 137 400 686
490 422 232 632

222 862 382 137 633 318
459 879512 445 219 841
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Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Annen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner
Langsiktig konserngjeld
Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Utbytte

Konserngjeld

Annen kortsiktig gjeld

Sum konrtsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Trond Underhaug
styremedlem/daglig leder

Asmund Bjgrndal Heen

styreleder

Balanse
Frydenbg Marine AS

Note

5,10
6,10

oy

3,6

2023 2022

500 000 500 000

142 637 491 142 637 491
143137491 143137 491
80 136 502 81739 558
80 136502 81739558
223 273993 224877 049
114 357 997 132 367 713
0 25 000 000

114 357 997 157367 713
94 497 871 32875036
10121 482183

909 571 13 656 339
287914 182 355

0 15 000 000
25580816 0
961 229 779 165
122 247 522 62 975 079
236 605519 220342 792
459 879512 445 219 841

Bergen/Sarpsborg, 15.05.2024

Styret i Frydenbg Marine AS

Ronny Antonsen
styremedlem

Harald Mowinckel Troye
styremedlem

Knut Herman Holler Gjgvaag

styremedlem

07.08.2025 kl 14:10

Brgnngysundregistrene

Side 33 av 42



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 925787922

Indirekte kontantstrem

Frydenbg Marine AS

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

Periodens betalte skatt

Tap ved salg av tilknyttet selskap

Resultatfgrt utbytte og konsernbidrag fra datterselskag
Endring i leverandorgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

Innbet. ved mottatt utbytte/konsernbidrag fra datterse
Inn-/utbet. ved endring fordring i konsernkontoordning
Innbetaling ved salg av aksjer i andre foretak
Utbetaling ved kjgp av aksjer i andre foretak
Innbetaling ved innfrielse av utlan til datterselskaper
Utbetaling ved utlan til tilknyttede selskap

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld

Utbet. ved nedbet. av langs. gjeld til kredittinstitusjon
Utbet. ved nedbet. av langs. gjeld til konsernselskap
Inn-/utbet. ved endring gjeld i konsernkontoordning
Netto endring i kassekreditt

Utbetalinger av utbytte

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

Note

2023 2022

-693 485 72072 389
-13 656 339 -8 097 444
1578392 0
-10 470 000 -81 500 000
-472 063 447 530
528 944 -62 934 762
-23 184 550 -80 012 286
134 418059 0
-209 135946 0
1 600 000

0 -160 000

70 000 000 0
-1 000 000 -950 000
-5717 886 -510 000
0 37 000 000

-18 009 716 -16 682 287
-25 000 000 0
25547107 0
61622835 32875036
-15 000 000 0
29 160 226 53192 749
257 790 -27 329 537
232 632 27 562 169
490 422 232632
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Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Bruk av estimater

| utarbeidelse av arsregnskapet har man brukt estimater og forutsetninger som har pavirket
resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa
balansedagen i henhold til god regnskapsskikk. Omrader som i stor grad inneholder slike skjpnnsmessige
vurderinger, hgy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige for
arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det
er sannsynlig at denne kan bli utnyttet.

Klassifisering og vurdering av anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, fratrukket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp
pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets gskonomiske levetid. Vesentlige driftsmidler
som bestar av flere betydelige komponenter med ulik levetid er dekomponert med ulik avskrivningstid for
de ulike komponentene. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfgres lgpende under driftskostnader,
mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.
Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke a veere forbigaende.
Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdii bruk er naverdi av fremtidige
kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for nedskrivingen ikke
lenger er til stede.

Klassifisering og vurdering av omlgpsmidler

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belgp pa
transaksjonstidspunktet.

Datterselskap og tilknyttet selskap

Datterselskap og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan forventes a veere forbigaende og det
ma anses ngdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning
ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfgrt samme ar som det er avsatt i
givers regnskap. Overstiger utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter
anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. For gvrige
kundefordringer utfgres en uspesifisert avsetning for a dekke forventet tap pa krav.
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Pensjoner - Innskuddshasert ordning
Kostnaden til innskuddsbasert pensjonsordning tilsvarer periodens premie til forsikringsselskapet.

Rentesikring og sikringsbokfgring

Det er lagt til grunn sikringsbokfgring for regnskapsmessig behandling av rentebytteavtaler som er anvendt
som sikringsinstrumenter i kontantstrgmsikring av fremtidige utbetalinger av renter pa langsiktige lan.
Urealiserte verdiendringer pa sikringsinstrumentene er ikke balansefgrt (Alternativ 2a i NRS 18 Finansielle
eiendeler og forpliktelser}.

Realiserte gevinster og tap pa rentebytteavtalene som er sikringsinstrumenter presenteres sammen med
rentekostnad i resultatregnskapet.

Kontantstrgmoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Endring av presentasjonen av sammenligningstall

Resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og enkelte noter viser ogsa sammenligningstall for
forrige regnskapsar. Det er gjort fglgende endringer i sammenligningstallene for 2022 i forhold til de tallene
som ble rapportert i drsregnskapet for 2022:

- Annen renteinntekt med kr 1 049 767 som inngikk i Annen finansinntekt er i arets resultatregnskap
presentert pa egen regnskapslinje.

- Annen rentekostnad med kr 7 447 142 som inngikk i Annen finanskostnad er i arets resultatregnskap
presentert pa egen regnskapslinje.

- Konsernfordringer med kr 137 320 042 som inngikk i Andre kortsiktige fordringer er i drets balanse
presentert pa egen regnskapslinje.

- Leverandgrgjeld til selskap i samme konsern med kr 428 540 som inngikk i Annen kortsiktig gjeld er i arets
balanse presentert som Leverandergjeld.

- Avsatt utbytte med kr 15 000 000 som inngikk i Annen kortsiktig gjeld er i arets balanse presentert pa
egen regnskapslinje.

Noteopplysninger til regnskapsposter som er endret er omarbeidet tilsvarende.
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Note 1 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser til daglig leder, styret og

revisor
Lennskostnader

2023 2022
Lgnninger 2148 797 891 822
Arbeidsgiveravgift 417198 117989
Pensjonskostnader 198 101 0
Andre vytelser 9000 0
Sum 2773 097 1009 811
Gjennomsnittlig antall arsverk 1 0

Pensjonsforpliktelser
Selskapet er pliktig til 2 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelser til ledende personer

Daglig leder Styret
Lgnn 1593 369 420000
Pensjonskostnader 198101 0
Annen godtgjgrelse 204 800 0
Sum 1996 270 420 000

Daglig leder har ingen bonusavtale. Daglig leder inngar i selskapets generelle pensjonsordning pa lik linje
med @vrige ansatte.

Det er ikke ytet lan til, eller stillet sikkerhet til fordel for ansatte, aksjeeiere, styremedlemmer eller deres
neerstaende.

Godtgjerelse til revisor

2023 2022
Lovpalagt revisjon 189 000 121438
Annen bistand 0 0
Sum 189 000 121438

Belgpene i tabellen over er arets kostnadsfgrte honorarer og inkluderer ikke merverdiavgift.
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Note 2 Datterselskap, TS og FKV

Kontor- Eier-
kommune andel

Balansefgrt Egenkapital Resultat
verdi

Datterselskaper

Frydenbg Boats AS Sarpsborg 100,0% 175000000 72410800 25381507
Frydenbg Milpro AS Lillestrgm 100,0 % 26477273 2595746 6327925
Qutboard Service Nordic AS Asker 100,0 % 35000000 41085740 7587876
Sum 236 477 273 116 092 286 39 297 308

Selskapet har i 2023 inntektsfart utbytter og konsernbidrag mottatt fra datterselskaper med samlet kr

10 470 000 som inngar i Inntekt pd investering i datterselskap.

Selskapet har i 2023 realisert aksjer og fordringer i det tilknyttede selskapet Ripple Boats AS. Tap ved

realisasjon inngar i Andre finanskostnader.

Note 3 Transaksjoner med narstiende parter

Selskapet har renteinntekter fra, og rentekostnader til, de norske datterselskapene. Belgpene for disse

transaksjonene fremgar av egne linjer i resultatregnskapet.
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Note 4 Skatt
Arets skattegrunnlag 2023 2022
Betalbar skatt 909 571 13 656 339
For mye/lite avsatt tidligere ar 0 381 6400
Sum skattekostnad 909 571 14 037 979
Beregning av arets skattegrunnlag: 2023 2022
Ordineert resultat fgr skattekostnad -693 485 72 072 389
Permanente forskjeller 1646 870 -9998 121
Avskaret rentefradrag 3181028 0
Arets skattegrunnlag 4134 414 62 074 268
Betalbar skatt i balansen: 2023 2022
Betalbar skatt pa arets resultat -1 393 829 12 446 339
Betalbar skatt pa mottatt konsernbidrag 2 303 400 1210000
Sum betalbar skatt i balansen 909 571 13 656 339
Oversikt over midlertidige forskjeller: 2023 2022 Endring
Avskaret rentefradrag til fremfgring -3 181028 0 3181028
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 3181028 0 -3 181 028
Sum 0 0 0
Utsatt skattefordel / skatt (22 %) 0 0 0
Forklaring til hvorfor arets skattekostnad 2023 2022
ikke utgjgr 22 % av resultat fgr skatt:
Resultat fgr skatt -693 485 72 072 389
22 % skatt av resultat fgr skatt -152 567 15 855 926
Permanente forskjeller 22 % 362 311 -2 199 587
Virkning av avskaret rentefradrag 699 826 0
Korreksjon betalbar skatt tidligere ar 0 381 640
Beregnet skattekostnad 909 571 14 037 979
Effektiv skattesats -131,2 % 19,5%
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Note 5 Pantstillelser og garantier

31.12.2023 31.12.2022
Pantsikret gjeld, pantstillelser og garantier
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner - marginlan 114 357997 132367713
Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner - kassekreditt 94 497 871 32 875036
Sum 208 855 868 165 242 749

Selskapets kassekredittfasilitet har en ramme pa kr 145.000.000. Kassekredittfasiliteten er knyttet til
konsernkontoordning hvor selskapet er kontoeier.

Regnskapsfort verdi av pantsikrede eiendeler

Driftstilbehgr 0 0
Investering i datterselskap 175 000 000 175 000 000
Varelager 0 0
Kundefordringer 0 0
Sum 175 000 000 175 000 000

Til sikkerhet for marginlan og kassekreditt har selskapet stilt aksjer i datterselskapet Frydenbg Boats AS.
Videre har Frydenbg Marine AS og datterselskapene Frydenbg Boats AS, Frydenba Milpro AS, og Outboard
Service Nordic AS stilt Driftstilbehgr, Factoring, og Varelager til sikkerhet for kassekredittfasiliteten.
Selskapene som deltar i konsernkontoordning har solidaransvar overfgr kredittinstitusjonen.

Selskapet er kausjonist (solidaransvar} for gjeld som majoritetsaksjoneer Frydenbg Group AS har til
kredittinstitusjon.

Note 6 Mellomvarende med selskap i samme konsern

2023 2022
Fordringer
Lan til foretak i samme konsern 0 70 000 000
Andre kortsiktige fordringer konsern 222 155015 137320041
Sum 222 155 015 207 320 041
Gjeld
Lan fra foretak i samme konsern 0 25 000000
Annen kortsiktig gjeld konsern 25580816 428 540
Sum 25580 816 25428 540

Konsernkontoordning

Selskapet er kontoeier i konsernkontoordning hos kredittinstitusjon hvor datterselskapene Frydenba Boats
AS, Frydenbg Milpro AS, og Outboard Service Nordic AS inngar som deltakere. Belgp som datterselskapene
har innestaende eller har trukket pa deres underkontoer i konsernkontoordningen blir presentert som
henholdsvis Konserngjeld eller Konsernfordring og inngar i Annen kortsiktig gjeld og Andre kortsiktige
fordringer i tabellen over. Datterselskapenes tilhgrende renteinntekter og -kostnader opptjent i aret blir
presentert som henholdsvis rentekostnader og -inntekter til foretak i samme konsern.

Konsernkontoordningen er tilknyttet en kassekredittfasilitet med ramme pa kr 145.000.000. Se note 5 for
informasjon om sikkerhetsstillelser.
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Note 7 Bankinnskudd

Innestaende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler} er pa kr. 298 165.

Note 8 Aksjonaerer
Aksjekapitalen i Frydenbg Marine AS pr. 31.12 bestar av:
Antall Palydende Bokfort
Ordineere aksjer 1000 500,0 500 000
Sum 1 000 500 000
Eierstruktur
Aksjoneereri % pr. 31.12:
Ordinsere Eierandel Stemmeandel
Frydenbg Group AS 700 70,0 70,0
Nordkapp Invest AS 220 22,0 22,0
Brgdrene Underhaug & Sgnner AS 80 8,0 8,0
Totalt antall aksjer 1000 100,0 100,0
Note 9 Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen Innskutt Annen Sum
egenkapital egenkapital egenkapital
Pr.31.12.2022 500000 142 637 490 0 81739559 224 877 049
Arets resultat -1 603 056 -1 603 056
Pr31.12.2023 500 000 142 637 490 0 80136 502 223 273 993
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Note 10 Langsiktig gjeld

Opplysninger om gjeld til kredittinstitusjoner

Rente Gjenvaerende

Valuta Opprinnelig Forfall hovedstol

lepetid 31.12.2023

Marginlan NOK Flytende 3ar 30.04.2027 29 250000
Marginlan NOK Flytende 3ar 30.04.2027 57 400 000
Marginlan NOK Flytende 3ar 07.03.2025 27 707 997
Sum 114 357 997

Selskapet har i april 2024 fatt innvilget forlengelse av to nedbetalingslan som hadde forfall 30.04.2024.
Lanenes lgpetid er forlenget med 3 ar til 30.04.2027.

Samlede arlige avdrag pa alle tre lanene utgjer kr 18 009 716. Selskapet er imidlertid innvilget 1 ars
avdragsfrihet pa to av lanene fra 30.04.2024. Andel av lanene som forfaller innen 12 maneder fra
31.12.2023 utgjgr dermed kr 8 484 716.

Rentesikring og sikringsbokfgring
Ved utgangen av aret er selskapet part i fglgende rentesikringsinstrumenter:

Rentebytteavtale inngatt 9.2.2023 med palydende kr 56 616 497, der selskapet betaler fast rente 3,11 % og
mottar flytende rente. Rentebytteavtalen laper fra 22.03.2023 til 24.06.2030.

Rentebytteavtale inngatt 19.12.2023 med palydende kr 60 000 000, der selskaper betaler fast rente 3,33 %
og mottar flytende rente. Rentebytteavtalen Igper fra 02.01.2024 til 02.01.2034.

Samlet markedsverdi pa rentebytteavtalene er pr 31.12.2023 negativ med kr 433 084.
Det er lagt til grunn sikringsbokfgring for regnskapsmessig behandling av rentebytteavtalene. Urealiserte

verdiendringer pa sikringsinstrumentene er fglgelig ikke balansefgrt. Realiserte gevinster og tap pa
rentebytteavtalene presenteres sammen med rentekostnader i resultatregnskapet.
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