== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

887 033 722
Aksjeselskap

FRAM FONDENE AS
Nedre Storgate 19
3015 DRAMMEN

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Ole @rjan Hilden
30.03.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenngysundregistrene, 06.08.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 887033722

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 50 000

Forvaltningsprovision 3853985 4123 952
Sum inntekter 3903985 4123 952
K ostnader

L gnnskostnad 1 901 349 1 038 506
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 144 446 144 446
Annen driftskostnad 2 577 665 2890744
Sum kostnader 3623460 4073 695
Driftsresultat 280 524 50 256

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 16 807 15 497
Sum finansinntekter 16 807 15 497
Annen rentekostnad 138 2052
Sum finanskostnader 138 2052
Netto finans 16 669 13 445
Ordineert resultat far skattekostnad 297 193 63 701
Skattekostnad pa resultat 4

Ordineert resultat etter skattekostnad 297 193 63 701
Arsresultat 297 193 63 701
Arsresultat etter minoritetsinter esser 297 193 63 701
Totalresultat 297 193 63 701

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap 297 193 63 701
Sum overferinger og disponeringer 297 193 63 701
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Lisenser, programvare 3 102 832 122 144
Sum immaterielle eiendeler 102 832 122 144

Varigedriftsmidler

Fast bygningsinventar

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 3 414 250 539 384
Sum varigedriftsmidler 414 250 539 384

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 51 864 51 864
Andre langsiktige fordringer 275 000 612 604
Sum finansielle anleggsmidler 326 864 664 468
Sum anleggsmidler 843 947 1325997
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 72 062 70558
Fordringer

Kundefordringer 11617 71547
Andre kortsiktige fordringer 70431

Sum fordringer 82048 71 547

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 5 1545545 939 068
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1545545 939 068
Sum omlgpsmidler 1699 655 1081174
SUM EIENDELER 2 543 601 2407 170
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6 6 100 000 6 100 000
Sum innskutt egenkapital 6 6 100 000 6 100 000

Opptjent egenkapital

Udekket tap -3 764 885 -4 062 078
Sum opptjent egenkapital 6 -3764 885 -4 062 078
Sum egenkapital 2335115 2037922
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 4093 200 697
Skyldig offentlige avgifter 66 333 57 074
Annen kortsiktig gjeld 138 061 111 478
Sum kortsiktig gjeld 208 487 369 249
Sum gjeld 208 487 369 249
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2543601 2407 170
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Revisjon

Ekstern autorisert regnskapsferer har i
lepet av regnskapsdret bistdtt ved den
lepende regnskapsferingen eller utfert
andre tjenester for selskapet enn &
utarbeide 3rsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2023 692427

887 033 722
Aksjeselskap
FRAM FONDENE AS
Nedre Storgate 19
3015 DRAMMEN

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Ole @rjan Hilden
30.03.2023

Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2021:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2022.

som sendes til Regnskapsregisteret

er undertegnet. Kontrollen pd at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av arsregnskapet via Altinn,

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 16.08.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

06.08.2024 kI 15:30

Brgnngysundregistrene
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Organisasjonznr: 887 033 722
FRAM FONDENE AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 50 000
Forvaltningsprovisjon 3 853 985 4 123 952
Sum inntekter 3 903 985 4 123 952
Kostnader

Lennskostnad 1 901 349 1 038 506
Avskrivning av

driftemidler og

immaterielle eiendeler 3 144 446 144 446
Annen driftskostnad 2 577 665 2 890 744
Sum kostnader 3 623 460 4 073 695
Driftsresultat 280 524 50 256
Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 1le 807 15 497
Sum finansinntekter 16 807 15 497
Annen rentekostnad 138 2 052
Sum finanskosztnader 138 2 052
Netto finans 16 669 13 445

Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 297 193 63 701
Skattekostnad pa resultat 4

Ordinsrt resultat etter

skattekostnad 297 193 63 701

Arsresultat 297 193 63 701

Arsresultat etter

minoritetsinteresser 297 193 63 701

Totalresultat 297 193 63 701

Overferinger og

disponeringer

Udekket tap 297 193 63 701

Sum overferinger og

disponeringer 297 193 63 701
Utskriftedato 16.08.2023 Organisasjonsny 887 033 722 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 887033722

Organisasjonznr: 887 033 722
FRAM FONDENE AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Lisenser, programvare 3 102 832 122 144
Sum immaterielle eiendeler 102 832 122 144

Varige driftasmidler

Fast bygningsinventar 3

Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 3 414 250 539 384
Sum varige driftsmidler 414 250 539 384

Finansielle anleggzmidler
Investeringer i aksjer og

andeler 51 864 51 864
Andre langsiktige

fordringer 275 000 612 604
Sum finansielle

anleggsmidler 326 864 664 468
Sum anleggsmidler 843 947 1 325 997
Omlepsmidler

Varer

Sum varer 72 062 70 558
Fordringer

Kundefordringer 11 617 71 547
Andre kortsiktige

fordringer 70 431

Sum fordringer 82 048 71 547

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnekudd, kontanter o.

1. 5 1 545 545 9392 068
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 1 545 545 939 068
Sum omlepsmidler 1l 699 655 1 081 174
SUM EIENDELER 2 543 601 2 407 170

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG
GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital

Utskriftedato 16.08.2023 Organisasjonsny 887 033 722 Side 2 av 3
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 887033722

Aksjekapital 5] 6 100 000 6 100 000
Sum innskutt egenkapital 6 6 100 000 6 100 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap -3 764 885 -4 062 078
Sum opptjent egenkapital 6 -3 764 885 -4 062 078
Sum egenkapital 2 335 115 2 037 922
Sum langsiktig gjeld 0 o]
Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 4 093 200 697
Skyldig offentlige avgifter 66 333 57 074
Annen kortsiktig gjeld 138 061 111 478
Sum kortsiktig gjeld 208 487 369 249
Sum gjeld 208 487 369 249
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2 543 601 2 407 170

Utskriftedato 16.08.2023 Organisasjonsny 887 033 722 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 887033722

Organisasjonznr: 887 033 722
FRAM FONDENE AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

2.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Arsregnskap

2022

\“

FRAM

FONDENE

Org.nr.:887 033 722

Styrets beretning
Resultatregnskap
Balanse
Noter
Revisjonsberetning

06.08.2024 kI 15:30
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Side 10 av 21



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 887033722

Arsberetning 2022
for

FRAM Fondene AS

Org.nr. 887 033 722

Virksomhetens art og lokalisering.

Selskapet er et forvaltningsselskap for verdipapirfond med konsesjon fra Finanstilsynet. Selskapet
forvalter to verdipapirfond. Selskapets aksjefond FRAM Global ble etablert 1. mars 2006, og
kombinasjonsfondet FRAM Kombinasjon ble etablert 1. juni 2012.

Selskapet har forretningsadresse i Drammen og har Drammen og omegn som det viktigste
markedet. Sekundermarkedet er det sentrale Gstlandet.

Redegjarelse for arsregnskapet.

Styret mener at det fremlagte resultatregnskapet og balansen med tilhgrende noter gir en
fyllestgjorende informasjon om &rets drift og stilling ved arsskiftet.

Selskapet har ikke hatt forsknings- eller utviklingskostnader i 2022.

Inntekter.
Selskapets totale inntekter i 2022 utgjorde kr. 3 903 985 som var en endring fra kr. 4 123 952 i
2021.

Resultat.
Driftsresultatet ble kr. 280 524 mot kr. 50 256 1 2021. Arsresultatet etter skattekostnad ble kr
297 193 mot kr. 63 701 i2021.

Balanse.
Eiendeler i balansen utgjorde kr. 2 543 601 ved utgangen av 2022, mot kr. 2 407 170 i 2021.
Bankinnskudd utgjer kr. 1 545 545 av eiendelene i balansen mot kr. 939 068 i 2021. Styret vurderer

selskapets likviditetssituasjon som tilfredsstillende.
Selskapet har ingen langsiktig gjeld eller driftskreditter.

Risikoforhold.

Styringen av selskapet bygger pa prinsippene om en robust forretningsmodell hvor mélet er &
redusere markedsrisikoen. Det gjares ved til enhver tid 4 ha et produktspekter tilpasset alle
markedsforhold, samt 4 forbedre forholdet mellom selskapets inntekter og faste kostnader.
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Fortsatt drift. Selskapets egenkapital er mindre enn 50% av selskapets aksjekapital. Styret og
daglig leder har vurdert situasjonen, og mener forutsetningene for videre drift er til stede. Dette er
lagt til grunn for avleggelsen av arsregnskapet.

Forslag til disponering av arets resultat.
Styret foreslar at arets resultat pa kr. 297 193 i sin helhet overfores til dekning av tidligere udekket
tap.

Arbeidsmiljs.

Selskapet har hatt 1 ansatt 1 driftsaret. Styret og daglig leder vurderer arbeidsmiljaet som godt. Det
har ikke vaert skader eller ulykker 1 2022. Selskapet har likestilling som policy, og sarskilte tiltak
anses som unedvendig.

Ytre milje.
Selskapets drift forurenser ikke det ytre miljoet.

Drammen, 30.03.2023

Birger Svensson Karsten Houm Ivar Andreas Barstad
Styrets leder Styremedlem Styremedlem (vara)
Christian Solemslie Frode Tobiasson Ole Grjan Hilden
Styremedlem (vara) Styremedlem Adm.dir.
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Resultatregnskap
Fram Fondene AS
Driftsinntekter og driftskostnader Note 2022 2021
Salgsinntekt 50 000 0
Forvaltningsprovisjon 3 853 985 4123 952
Sum driftsinntekter 3 903 985 4123 952
Lennskostnad 1 901 349 1038 506
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle ciendeler 3 144 446 144 446
Annen driftskostnad 2 577 665 2 890 744
Sum driftskostnader 3 623 460 4 073 695
Driftsresultat 280 524 50 256

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 16 807 15 497
Annen rentekostnad 138 2 052
Resultat av finansposter 16 669 13 445
Ordinzrt resultat for skattekostnad 297 193 63 701
Skattekostnad pé resultat 4 0 0
Arsresultat 297193 63 701
Overferinger

Avsatt til annen egenkapital 297 193 63 701
Sum overferinger 297193 63701
Fram Fondene AS Side 4
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 887033722

Balanse

Fram Fondene AS

Eiendeler

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Lisenser, programvare

Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Driftslasare, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i aksjer og andeler
Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlepsmidler

Fordringer

Kundefordringer
Forskuddsbetaling til leveranderer
Andre kortsiktige fordringer

Sum fordringer

Investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.1.

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Fram Fondene AS

Note

2022 2021

102 832 122 144
102 832 122 144
414 250 539 384
414 250 539 384
51 864 51 864
275 000 612 604
326 864 664 468
843 947 1325997
11 617 71 547

72 062 70 558
70431 0
82 048 71 547

1 545 545 939 068
1 699 655 1081174
2543 601 2 407170

Side 5
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 887033722

Balanse
Fram Fondene AS

Egenkapital og gjeld Note 2022 2021
Innskutt egenkapital

Aksjekapital 6 6 100 000 6 100 000
Sum innskutt egenkapital 6 6 100 000 6 100 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap -3 764 885 -4 062 078
Sum opptjent egenkapital 6 -3 764 885 -4 062 078
Sum egenkapital 2335115 2037922
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 4093 200 697
Skyldig offentlige avgifter 66 333 57074
Annen kortsiktig gjeld 138 061 111 478
Sum kortsiktig gjeld 208 487 369 249
Sum gjeld 208 487 369 249
Sum egenkapital og gjeld 2 543 601 2 407 170

Drammen, 30.03.2023
Styret i Fram Fondene AS
Birger Svensson Frode Tobiasson Karsten Houm
styreleder styremedlem styremedlem
Ivar Andreas Barstad Christian Solemslie Ole @rjan Hilden
vara vara Adm.dir.
Fram Fondene AS Side 6

06.08.2024 ki 15:30 Brgnngysundregistrene Side 15av 21
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig cie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre ciendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et &r er klassifisert som omlepsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nir verdifallet forventes ikke & vere
forbigiende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig ldn balansefores til
nominelle verdier pé etableringstidspunktet, og korrigeres ikke til virkelig verdi som felge av renteendringer.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt
mottatt belep pa etableringstidspunktet, uten hensyn til eventuelle senere renteendringer.

Enkelte poster er vurdert etter andre prinsipper og redegjeres for nedenfor.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Immaterielle eiendeler
Utgifter til immaterielle eiendeler, herunder utgifter til forskning og utvikling, er balansefert i den utstrekning kriteriene
for balanseforing er oppfylt.

Varige drifismidler

Varige driftsmidler er vurdert til historisk kostpris etter fradrag for avskrivninger. Avskrivningen er beregnet pd
grunnlag av kostpris og fordelt over antatt skonomisk levetid. Innredning i leide lokaler avskrives over leickontraktens
lepetid.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 25 % pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremforing ved utgangen av regnskapséret. Skatteekende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet. Netto utsatt
skattefordel balansefares 1 den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

Regnskapsskikk:
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med God regnskapsskikk for sma foretak.

Note 2 Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lin til ansatte m.m.

Lennskostnader 2022 2021
Lenninger 727 150 873 600
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 173 198 167 477
Pensjonskostnader 0 0
Andre ytelser 1002 -2571
Sum 9201 349 1 038 506

Gjennomsnittlig antall drsverk 1

Det er ikke utbetalt lenn eller annen godtgjerelse til styret. Det er ikke gitt ldn eller sikkerhetsstillelse til medlemmer av
ledelsen.
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Revisor:
2022
Honorar for lovpalagt revisjon og lovpalagte revisorbekreftelser 62 500
Alle tall er inkl. merverdiavgift.
I honoraret inngéar revisjon av fondene, FRAM Global og FRAM Kombinasjon
Note 3 Varige driftsmidler
Driftslasore,
inventar ol
Anskaffelseskost pr. 01.01.2022 2314 826
Anskaffelseskost 31.12.2022 2314 826
Arets ordinzre avskrivninger 144 446
Av- og nedskrivninger alkkumulert pr. 31.12.2022 1797 745
Arets avskrivning og nedskrivning 144 446
Bokfart verdi 31.12.2022 517083
Av bokferte driftsmidler utgjer 102 832 immatrielle eiendeler
@konomisk levetid 0-10 ar
Note 4 Skatt
Arets skattegrunnlag 2022 2021
Sum skattekostnad 0 0
Beregning av arets skattegrunnlag: 2022 2021
Ordinzrt resultat for skattekostnad 297 193 63701
Endring i midlertidige forskjeller 12424 7486
Anvendelse av fremfarbart underskudd -309 617 -71 187
Arets skattegrunnlag 0 0
Betalbar skatt i balansen: 2022 2021
Sum betalbar skatt i balansen 0 0
Oversikt over midlertidige forskjeller: 2022 2021 Endring
Varige driftsmidler 68 838 81261 12 424
Sum 68 838 81 261 12 424
Akkumulert fremfarbart underskudd -5013 181 -5322798 -309 617
Inngdr ikke i beregningen av utsatt skatt 4 944 344 5241 537 297 193
Sum 0 0 0
Utsatt skattefordel (25 %) 0 0 0

Utsatt skattefordel er ikke balansefert da det er usikkerhet knyttet til anvendelse.

Note 5 Bankmidler
I posten inngir bundne bankinnskudd med kr.80 010.
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Note 6 Egenkapital

Alksje- Annen Udekket tap
Kapital innskutt Sum
egenkapit
al
Egenkapital pr. 31.12.2021 6 100 000 0 -4 062 078 2037922
Arets resultat 297 193 297193
Egenkapital pr 31.12.2022 6 100 000 0 -3 764 885 2335115
Note 7 Antall aksjer, aksjeeiere
Selskapets aksjonzrer er:
Verv Eierandel  Ant. Aksjekapital
aksjer
6100 000

Investigo AS Adm.dir (eier) 873% 53253
Frode Tobiasson Styremedlem 7.5 % 4575
Birger Svensson Styremedlem 2,6 % 1 586
Stenset Mat AS ved Frode Ludvigsen 2,6% 1586

Note 8 Pantstillelser og garantier
Selskapet har ingen pantstillelser eller garanti

Note 9 Ansvarlig kapital, fjorarets faste kostnader

Beregnet i samsvar med forskrift om beregning av ansvarlig kapital FOR-1990-06-01-435
Foretaket har et startkapitalkrav pd EUR 125 000 (NOK 1 314 225 pr 31.12.2022)

Selskapets ansvarlige kapital: 2022 2021
Aksjekapital 6 100 000 6 100 000
Udekket tap -3 764 885 -4 062 078
Immatrielle eiendeler -102 832 -122 144
Sum ansvarlig kapital (kjerne 2232283 1915778
kapital)

Kapitaldekningsprosent: 95,6% 94%
b

Driftsinntekter 2022: 3903 985

Arsresultat 2022: 297 193

Variable vederlag 88 038

Arets faste kostnader: 3518754

25% av 3 518 754 utgjer 879 688 i kapitalkrav

Alle kostnader i 2022 ansees om faste kostnader, unntatt variabel lannskostnad. Avgifter til VPS er behandlet som faste
kostnader.

Note 10 Finansiell risiko

Selskapet har ingen finansielle instrumenter eller derivater. Selskapet har som forvalter for verdipapirfond en indirekte
eksponering for markedsrisiko, da store prisendringer i markedene vil kunne pavirke forvaltningshonoraret som
beregnes som en prosentsats av underliggende forvaltet kapital.

Kredittrisiko. Selskapets kreditteksponering er primzert mot verdipapirfondene og ekstern bankforbindelse. Risikoen
vurderes til & veere lav.
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Revisorkollegiet

Til generalforsamlingen i
Fram Fondene AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Fram Fondene AS som viser et overskudd pa kr 297 193. Arsregnskapet bestar
av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

s gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022 og av
dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusfonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge
og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og
vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter
var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Penneo Dokumentnokkel: OKOJD-UHSTO-455TIFTNSZK-LIMTO-MZV5M

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen, og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til 3 rapportere dersom arsheretningen fremstar som vesentlig feil. Vi har
ingenting a rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldene lovkrav.

Revisorkollegiet AS: Revisornr./arg.nr.: 887 593 636 MVA. T: 32 27 63 00. postiarevisorkollegiet.no. www.revisorkollegiet.no

Avdelinger: DRAMMEN: Ingenior Rybergs Gate 48, 3024 Orammen, KONGSBERG: Nymaens Torg 11, 3611 Kongsberg

05L0O/SKI: @stensjpveien 36, 0667 Oslo. UVOAL: Nore ag Uvdal Neeringspark, 3632 Uvdal A s e miwatE B
Medlem av: Den norske Revisorfarening og HLB International HLB ) [ixcioan aovsony e
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Revisarkollegiet

iedelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som
den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors appgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna hetryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en ha@y grad av sikkerhet, men ingen garanti for aten
revisjon utfgrt i samsvar med I1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta
som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er @ anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag
av arsregnskapet.

For revisors oppgaver og plikter se: https://revisorforeningen.no/om-revisjon/revisjonsberetning-revisors-
oppgaver-og-plikter/

Oslo, 30. mars 2023
Revisorkollegiet AS

Tom Erik Gregussen
Statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokkel: OKOJD-UHSTO-45STIFTNSZK-LIMTO-MZV5M
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