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Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 979328060

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 5872 256 7653 478
Sum kostnader 5872 256 7653 478
Driftsresultat -5 872 256 -7 653478
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 77 962 800 88 346 303
Verdiendr. finansielle instrumenter, virkelig verdi 23935083 -96 013 047
Sum finansinntekter 101 897 883 -7 666 744
Annen finanskostnad 46 188 229 105 557 133
Sum finanskostnader 46 188 229 105557 133
Netto finans 55 709 654 -113 223 877
Ordineert resultat far skattekostnad 49 837 398 -120 877 355
Skattekostnad pa ordinaat resultat -226 232 1586 816
Ordinaart resultat etter skattekostnad 50 063 630 -122 464 171
Arsresultat 50 063 630 -122 464 171
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer fond 50 063 668 -122 124 911
Sum overfaringer og disponeringer 50 063 668 -122 124911
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Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 979328060

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 6514 911 2937 669
Sum fordringer 6514 911 2937 669
I nvesteringer

Markedshaserte aksgjer 333841 660 271028 473
M arkedsbaserte obligasjoner 214 426 869 372 758 960
Sum investeringer 548 268 529 643 787 433
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 12 608 518 20 348 232
Sum omlgpsmidler 567 391 958 667 073 334
SUM EIENDELER 567 391 958 667 073 334
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 191 038 494 153 379 295
Overkurs 90672 320 282131 652
Sum innskutt egenkapital 281 710 814 435510 947
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 279 390 056 229 326 388
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum opptjent egenkapital 279 390 056 229 326 388
Sum egenkapital 561 100 870 664 837 335
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Betalbar skatt 1094 826 1598 399
Annen Kortsiktig gjeld 5196 262 637 600
Sum kortsiktig gjeld 6291 088 2235999
Sum gjeld 6291 088 2235999
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 567 391 958 667 073 334
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Organisasjonznr: 979 328 060
VERDIPAPTRFONDET DELPHI KOMBINASJON

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Annen driftskostnad 5 872 256 7 653 478
Sum kostnader 5 872 256 7 653 478
Driftsresultat -5 872 256 -7 653 478

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen finansinntekt 77 962 800 88 346 303
Verdiendr. finansielle

instrumenter, virkelig

verdi 23 935 083 -96 013 047
Sum finansinntekter 101 897 883 -7 666 744
Annen finanskostnad 46 188 229 105 557 133
Sum finanskostnader 46 188 229 105 557 133
Netto finans 55 709 654 -113 223 877

Ordinert resultat fer

zkattekostnad 49 837 398 -120 877 355

Skattekostnad pa ordinart

resultat -226 232 1 586 816

Ordinert resultat etter

skattekostnad 50 063 630 -122 464 171

Arsresultat 50 063 630 -122 464 171

Overferinger og

disponeringer

Overferinger fond 50 063 668 -122 124 911

Sum overferinger og

disponeringer 50 063 668 -122 124 911
Utskriftedato 17.07.2024 Organisasjonsny 979 328 060 Side 1 av 3
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Organisasjonznr: 979 328 060
VERDIPAPTRFONDET DELPHI KOMBINASJON

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 o]
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 6 514 211 2 937 669
Sum fordringer 6 514 911 2 937 669
Investeringer

Markedsbaserte aksjer 333 841 660 271 028 473
Markedsbaserte ocbligasjoner 214 426 B69 372 758 960
Sum investeringer 548 268 529 643 787 433

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 12 608 518 20 348 232
Sum omlepsmidler 567 391 958 667 073 334
SUM EIENDELER 567 391 958 667 073 334

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 191 038 494 153 379 295

Overkurs 90 672 320 282 131 652

Sum innskutt egenkapital 281 710 814 435 510 947

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 279 390 056 229 326 388

Sum opptjent egenkapital 279 390 056 229 326 388

Sum egenkapital 561 100 870 664 837 335

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 1 094 826 1 598 39¢9

Annen kortsiktig gjeld 5 196 262 637 600

Sum kortsiktig gjeld 6 291 088 2 235 999
Utskriftedato 17.07.2024 Organisasjonsny 979 328 060 Side 2 av 3
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Sum gjeld 6 291 088 2 235 999
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 567 391 958 667 073 334
Utskriftedato 17.07.2024 Organisasjonsny 979 328 060 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 979 328 060
VERDIPAPTRFONDET DELPHI KOMBINASJON

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

- alle poster oppgitt i hele tall

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:

0.00

Omlepsmidler Startdato

Sluttdato

Endring

Skattemessig fremf.undexrsk. Startdato Sluttdato Endring

Kortsiktig gjeld Startdato

Sluttdato

Endring
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Side 8 av 36



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 979328060
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Arsrapport 2023

Verdipapirfond forvaltet av
Storebrand Asset Management AS

&0 storebrand

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

e
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__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 979328060

Arsberetning 2023

for verdipapirfond forvaltet av Storebrand Asset Management AS

Om virksomheten

Storebrand Asset Management AS {SAM) er et forvalt-
ningsselskap med konsesjon etter verdipapirfondloven
og lov om forvaltning av alternative investeringsfond til
bl.a. forvaltning av verdipapirfond og alternative investe-
ringsfond, samt tillatelse til 8 yte aktiv forvaltning og in-
vesteringsradgivning etter verdipapirhandellovens be-
stemmelser. Selskapet ble etablert i 1981 og er et heleid
datterselskap av Storebrand ASA. Selskapets virksomhet
drives fra Storebrands hovedkontor p8 Lysaker i Barum
kommune.

SAM har seks heleide datterselskaper, SKAGEN AS, Cu-
bera Private Equity AS, Storebrand Fonder AB, Store-
brand Fastigheter AB, Capital Investment A/S og Store-
brand Asset Management UK Ltd. SKAGEN AS er lokali-
sert i Stavanger, mens Cubera Private Equity AS er loka-
lisert i Oslo. Cubera Private Equity AS har ogs8 et heleid
datterselskap i Stockholm, Cubera Private Equity AB.
Storebrand Fonder AB og Storebrand Fastigheter AB er
lokalisert i Stockholm, mens Capital Investment A/S er
lokalisert i Kebenhavn. Videre har selskapet ogs8 en filial
i Sverige lokalisert i Stockholm, en filial i Danmark lokali-
sert i Kebenhavn og en filial i Finland, lokalisert i Hel-
sinki.

SAM har utkontraktert enkelte oppgaver til Storebrands
strategiske partner Cognizant. Utkontrakteringen omfat-
ter i hovedsak oppgjer av FX og verdipapirhandler og
bokfgring av selskapshendelser, samt enkelte oppgaver
knyttet til rapportering. Gjennom 2023 reduserte SAM
omfanget av oppgaver som gjennomferes av Cognizant
som felge av bde forbedring av kvaliteten p8 oppga-
vene og automatisering av prosessene. Disse oppgavene
eies og drives nd av SAM selv.

Reorganisering av SAM og SKAGEN

SKAGEN AS har vaart en del av Storebrand-gruppen si-
den 2017 og har frem til november 2023 operert under
midlertidig tillatelse som et eget forvaltningsselskap og
datterselskap av SAM. Ifglge finansforetaksloven er ho-
vedprinsippet at lignende virksomheter skal drives fra en
felles juridisk enhet innenfor en konsernstruktur. Store-
brand fikk avslag p8 seknaden om permanent tillatelse
til at den likeartede virksomheten kan drives i forskjel-
lige foretak.

Som et resultat av dette stiftet Storebrand ASA Begrom

kundeperspektiver. Selskapets hovedkontor forblir i
Stavanger og SKAGEN fortsetter & operere som den
samme distinkte merkevaren. Selskapet har en filial i

Stockholm.

Markedene

I 2023 steg globale aksjemarkeder {MSCI All Countries)
draye 23 prosent ma3lt i lokal valuta, og selv om nord-
amerikanske aksjer ledet an, var det tosifret oppgang i
alle hovedregioner. M3t i horske kroner ble oppgangen
forsterket som falge av kronesvekkelse mot en del ho-
vedvalutaer, slik som euro og dollar. Japanske aksjer
(Nikkei 225) utmerket seg med en oppgang p8 mer enn
28 prosent, etterfulgt av USA {S&P 500) med naarmere
26 prosent, malt i lokal valuta. Ellers steg b8de tyske og
svenske aksjer mer enn 20 prosent, mens Oslo Bers
endte med oppgang p8 rundt 10 prosent.

AS som et verdipapirforetak. SKAGEN AS ble oppl
gjennom en mor-datterselskap-fusjon av SKAGEN AS og
SAM, og etter fusjonen ble SAM forvalter av SKAGEN

verdipapirfond.

Den 25. november 2023 ble det gjennomfart en fisjon av
SAM AS til Begrom AS som omfattet at portefaljeforvalt-
ningen av SKAGEN verdipapirfond ble overfart til Begrom
AS, dvs. avtaler, aktiviteter, ansatte, etc. knyttet til
selve forvaltningen. Alle stgttefunksjoner ble liggende
igjen 1 SAM AS. Etter fisjonen skiftet Begrom AS navn til
SKAGEN AS {SKAGEN). Som et siste ledd i reorganise-
ringen ble SKAGEN AS gitt fra Storebrand ASA til SAM
AS som tingsinnskudd.

Under den nye strukturen best8r SKAGEN sin virksomhet
av 8 forvalte SKAGEN verdipapirfond under en utkon-
trakteringsavtale med SAM. Kunder er overfart til SAM,
men det har ikke vaert noen andre pvirkninger sett fra

Verdiutvikling 2023 Lokal Norske
aksjer globalt {msci) valuta kroner
Alle markeder 21,6 % 25,8 %
Utviklede markeder 23,1 % 27,5 %
Fremvoksende markeder 9,9 % 13,1 %
Regioner {msci)

Nord-Amerika 25,8 % 29,7 %
Europa 14,3 % 234 %
Asia og Oceania 20,1 % 18,7 %
Norden 17,6 % 24,3 %
Land

USA (S&P 500) 25,7 % 29,4 %
Japan (Nikkei 225) 28,2 % 22,3 %
Storbritannia (FTSE 100) 3,8 % 13,3 %
Tyskland (GDAX) 20,3 % 28,4 %
Frankrike (CAC) 16,5 % 24,3 %
Finland (HEX25) -6,4 % -0,1 %
Danmark (OMXC25GI) 9,6 % 16,7 %
Sverige (OMXS30GI) 20,9 % 28,8 %
Norge (OSEBX) 9,9 %
Renteavkastning Norge

3 mnd stat (NOGOVD3M) 3,4 %
3 8r stat (NOGOVD3) 2,6 %
5 ar stat (NOGOVDS5) 2,8 %
Valuta {skning er valutastyrking mot NOK)

NOK pr EUR 6,7 %
NOK pr USD 3,0 %
NOK pr GBP 9,2 %
NOK pr JPY -4,6 %
NOK pr SEK 6,6 %
NOK pr DKK 6,4 %
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Aret startet med glimt av optimisme i form av avtagende
resesjonsfrykt og h8p om myk landing for verdensgkono-
mien. Etter hvert kom finansiell stabilitet p& dagsorden
da flere banker fikk problemer i kjglvannet av sentral-
bankenes rentehevinger, deriblant Silicon Valley Bank
som var USAs 18. starste. Usikkerheten spredte seg
ogsa til noen europeiske banker, noe som bl.a. resulterte
i at at sveitsiske Credit Suisse ble 'tvangsfusjonert’ med
UBS. Ustabile finansinstitusjoner som felge av inflasjons-
tiltak, var et 8penbart dilemma for sentralbankene, og i
USA var juni-megtet det ferste siden mars 2022 hvor sen-
tralbanken {Fed) ikke hevet styringsrenten.

Troen pa en myk landing, fremfor en kraftig resesjon,
vokste seg sterkere gjennom sommeren. Det finnes ikke
en klar definisjon av begrepet, men mange vil enes om
at en myk landing innebazrer en nedkjgling av akono-
mien hvor arbeidsledigheten bare gker marginalt. Krigen
mellom Israel og Hamas ga ekt geopolitisk risiko, noe
som farst ga moderat oppgang i oljeprisene, men som
senere falt tilbake etter avtagende frykt for at flere land
skulle bli mer involverte i konflikten.

Ved utgangen av &ret var forventningene at den globale
brp-veksten fortsetter i 2024, men med lavere veksttakt
enn 2023. Siden har vekstutsiktene blitt oppjustert, og
dette har i sin tur fort til at antallet forventede rentekutt
i lépet av 2024 har blitt redusert.

Avkastning og risiko

Markedsutviklingen reflekteres ogs8 i fondenes avkast-
ning og de aller fleste aksjefondene kan vise til tosifret
positiv prosentavkastning.

Blant de aktive aksjefondene ga temafondene Store-
brand Equal Opportunities {Storebrand Like Muligheter)
og Storebrand Smart Cities {Storebrand Fremtidens
Byer) hayest avkastning med oppganger p8 hhv 30 og
27,5 prosent. Ogsa SKAGEN Focus og Delphi Global
nidde nesten like hayt, med sine hhv 27 og 26,5 prosent
verdistigning, sistnevnte endte dog savidt bak sin refe-
ranseindeks. I motsatt ende havnet Storebrand Re-
newable Energy {Storebrand Fornybar Energi) med en
nedgang p8 narmere 17 prosent. Blant norske aksjefond
utmerket Storebrand Vekst seg med en verdioppgang p8
drgye 16 prosent, og ble med det fondet med starst
meravkastning sammenlignet med referanseindeks.

0Ogsé faktorfondene Storebrand Global Multifactor og
Storebrand Global Value ga tosifret positiv prosentav-
kastning, men de endte likevel vesentlig bak sine refe-
ranseindekser. En av hovedforklaringene til mindreav-
kastningen er at disse fondene i mindre grad eide de
store teknologiselskapene {The Magnificent Seven) som
drev mye av fjorarets markedsoppgang.

Rentefondene ga jevnt over god avkastning hvor Store-
brand Nordic High Yield utmerket seg med den hgyeste
absoluttavkastningen p8 over 11 prosent. Ogsd gvrige
rentefond, med heyt innslag av kredittinvesteringer, ga
hay avkastning, slik som Storebrand Global Kreditt IG og
SKAGEN Avkastning som begge steg mer enn 7 prosent.
Likviditetsfond med kort rentebinding, slik som Store-
brand Likviditet, ga rundt 5 prosent verdioppgang, noe
som var tydelig bedre enn referanseindeks.

Risiko

Risiko i verdipapirfond avhenger av flere faktorer, herun-
der markedsutvikling, fondets strategi og forvalters fri-
hetsgrader i utevelsen av mandatet. Det finnes ikke ett
enkelt ngkkeltall som gir et fullstendig bilde av fondets
risiko. Likevel har fondsbransjen i Norge og internasjo-
nalt tatt i bruk en enhetlig risikoskala basert pa retnings-
linjer gitt av det europeiske finanstilsynet {European
Securities and Markets Authority — ESMA). Metodikken
som ESMA har beskrevet inng8r i et fonds lovp3lagte

nekkelinformasjon {Key Investor Information Document
- KIID), og innebasrer blant annet at fondets risiko skal
angis p8 en skala fra 1 til 7 basert p8 kurssvingninger.
Kurssvingningene er beregnet ved fondets standardavvik
siste 5 8r. For fond som mangler tilstrekkelig avkast-
ningshistorikk, skal historikken suppleres ved & benytte
referanseindeksens avkastning. Et fond kan endre sin ri-
sikoklasse, men farst n8r beregningene av standardavvi-
ket over en lengre periode tilsier den nye risikoklassen.

Ved utgangen av 2023 var alle aksjefond plassert i risi-
koklasse 5, & eller 7, noe som signaliserer hay risiko.
Rentefondene var risikomessig plassert fra 1 til 4, mens
kombinasjonsfondene var hovedsaklig plassert i risiko-
klassene 2,3 og 4 avhengig av risikoprofil i form av ak-
sjeandel. Tabellen rett etter Srsberetningen viser fonde-
nes avkastning i 2023, kurssvingninger og risikoklasse.

Fondsutvalget

Storebrand Asset Management AS forvaltet totalt 61 ver-
dipapirfond {hovedklasser) ved utgangen av 2023, i ho-
vedsak under merkenavnene Delphi, SKAGEN og Store-
brand. Utover de 14 SKAGEN-fondene som ble innlem-
met i forvaltningsselskapet i november, ble ingen nye
fond etablert. I tillegg var det ved utgangen av 3ret to-
talt 189 aktive andelsklasser, hvorav 74 ble aktivert
{igangsatt med investormidler) i 2023.

1SIN Andelsklasser aktiverti 2023
NO0012884024 Delphi Europe B

NO0012884040 Delphi Global B

NO0012884057 Delphi Global C

NO0012884065 Delphi Nordic B

NO0012884073 Delphi Nordic C

NO0012884081 Delphi Norge B

NQ0012884123 Storebrand Aksje Innland C
N00012882242 Storebrand Global ESG B
N00012882259 Storebrand Global ESG C
NO0012882283 Storebrand Global ESG Plus B
NO0012882333 Storebrand Global ESG Plus B5
NO0012882291 Storebrand Global ESG Plus C
NO0012994948 Storebrand Global ESG Plus C4
NO0012882341 Storebrand Global ESG Plus C5
NO0012882309 Storebrand Global ESG Plus D
N00012882325 Storebrand Global ESG Plus E4
N00012883976 Storebrand Global ESG Plus Valutasikret B
NO0012883984 Storebrand Global ESG Plus Valutasikret C
NO0012882036 Storebrand Global Indeks C
NO0012882044 Storebrand Global Indeks O
NO0012991969 Storebrand Global Indeks D4
NO0012882051 Storebrand Global Indeks E
NO0012882069 Storebrand Global Indeks E4
NO0012882150 Storebrand Global Indeks Valutasikret C
NO0012992009 Storebrand Global Indeks Valutasikret E
NO0012884503 Storebrand Global Kreditt IG C
NO0012884511 Storebrand Global Kreditt IG D
NO0012884180 Storebrand Global Multifactor B
NO0012884206 Storebrand Global Multifactor BS
NO0012884198 Storebrand Global Multifactor C
N00012994989 Storebrand Global Multifactor D
N00012884222 Storebrand Global Multifactor N5
NO0012884230 Storebrand Global Multifaktor Valutasikret B
NQ0012884479 Storebrand Global Obligasjon 1-3 C
NQ0012884453 Storebrand Global Obligasjon C
NQ0012884461 Storebrand Global Obligasjon &
NO0012884263 Storebrand Global Solutions B
NO0012884271 Storebrand Global Solutions C
N00012884305 Storebrand Global Solutions C5
NO0012884289 Storebrand Global Solutions D4
NO0012884164 Storebrand Global Value B
NO0012882077 Storebrand Indeks - Alle Markeder B
NO0012882101 Storebrand Indeks - Alle Markeder B5
NO0012882119 Storebrand Indeks - Alle Markeder C5
NO0012882135 Storebrand Indeks - Alle Markeder D5
N00012882143 Storebrand Indeks - Alle Markeder N5
N00012881996 Storebrand Indeks - Norden B
NO0012882028 Storebrand Indeks - Norden E
NO0012881962 Storebrand Indeks - Norge B
N0Q0012881970 Storebrand Indeks - Norge C
N0Q0012882176 Storebrand Indeks - Nye Markeder B
NQ0012882200 Storebrand Indeks - Nye Markeder B5
NQ0012882184 Storebrand Indeks - Nye Markeder C
NO0012882192 Storebrand Indeks - Nye Markeder
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NO0012882234 Storebrand Indeks - Nye Markeder N5
NO0012884354 Storebrand Kort Kreditt IG B
NC0012884370 Storebrand Kort Kreditt IG C
NC0012884388 Storebrand Kort Kreditt IG D
N0O0012884628 Storebrand Kreditt B
NO0012995093 Storebrand Kreditt C
NC0012884339 Storebrand Likviditet C
NCO0012884347 Storebrand Likviditet D
NO0012884529 Storebrand Nordic High Yield C
NQ0012884131 Storebrand Norge Fossilfri B
NQ0013010371 Storebrand Norge Institusjon B
NQ0012884107 Storebrand Norge Institusjon &
NO0012884115 Storebrand Norge Institusjon E
N0O0012884438 Storebrand Norsk Kreditt IG C
NC0012884446 Storebrand Norsk Kreditt IG D
NC0012995085 Storebrand Norsk Kreditt IG E
NO0012884412 Storebrand Norsk Kreditt IG20 C
NO0012884420 Storebrand Norsk Kreditt IG20 I
NC0012884396 Storebrend Stat C
NO0012884156 Storebrand Verdi B

Ved utgangen av 2023 hadde fondene en samlet forvalt-
ningskapital p§ NOK 326 milliarder kroner!, mot NOK
206 milliarder kroner ved utgangen av 2022. @kningen
skyldes at SKAGEN-fondene inngdr i samlet forvaltnings-
kapital, og at fondene mottok netto tegninger pd NOK 17
milliarder, kombinert med verdigkning p§ totalt NOK 56
milliarder. Selskapets markedsandel® m3lt etter midler til
forvaltning utgjorde i overkant av 14 prosent ved ut-
gangen av iret, noe som innebasrer en tydelig gkning fra
ret for hvor tilsvarende markedsandel var 12,4 prosent.

Ekstraordinzert store innlgsninger

SAM har etablert sazrskilte rutiner som sikrer likebe-
handling av andelseierne ved store innlgsninger og teg-
ninger i fondene. Delphi Europa, Delphi Global Valutasik-
ret, og FO Norsk Likviditet mottok innlgsninger som hver
for seg utgjorde mer enn 10 prosent av fondets verdi.

Baarekraft

Vi mener at det 8 investere i selskaper som er godt posi-
sjonert for & bidra til oppn8elsen av FNs baerekraftsmal
{UN Sustainable Development Goals, SDG), vil gi en
bedre risikojustert avkastning for v8re kunder over tid.
Baerekraft er en ufravikelig rettesnor i vart forvaltnings-
arbeid, og alle fond forvaltet av Storebrand Asset Mana-
gement AS er omfattet av Storebrands retningslinjer for
basrekraftige investeringer.

Utelukkelser

Storebrands retningslinjene for eksklusjoner {Storebrand
Exclusion Policy) setter klare forventninger til selskaper
vi kan investere i. Selskaper som bryter med disse ret-
ningslinjene, og som ikke kan pdvirkes gjennom aktivt
eierskap, blir utelukket fra Storebrands investeringsuni-
vers. Prosessen for utelukkelse er systematisk og omfat-
tende, og inneholder bade interne og eksterne data og
vurderinger. Et selskap kan utelukkes som fglge av pro-
duktbaserte forhold slik som eksempelvis kontroversielle
v8pen, tobakk, cannabis, kull og oljesand, samt aktivite-
ter som avskoging, gruvedrift p§ havbunnen og sjgde-
poni av gruveavfall. Adferdsbaserte utelukkelser er ty-
pisk knyttet til alvorlig klima- og miljeskade, korrupsjon
og brudd p3 folkerett og menneskerettigheter. Ved ut-
gangen av 2023 var mer enn 300 selskaper utelukket fra
vart investeringsunivers som felge av brudd p8 Store-
brands Exclusion Policy.

Tilleggskriterier

Utvalgte fond og investeringsprofiler er ogsd omfattet av
tilleggskriterier utover Storebrands Exclusion Policy.
Disse utelukkelseskriteriene er knyttet til selskaper som
henter mer enn fem prosent av sine inntekter fra pro-
duksjon eller distribusjon av

{1) alkohol, pornografi, v8pen eller gambling eller

1 Kilde: Verdipapirfondenes forening (Vff)

{2) fossile energikilder eller selskaper med mer enn
100 millioner tonn CO2 i fossile energireserver
{dvs. fossilkriterier).

Bruk av baerekraftsinformasjon i forvaltningen

Utover utelukkelser bruker flere av fondene som Store-
brand forvalter forskjellige typer baarekraftsinformasjon i
seleksjon av selskapene. Eksempler p8 dette er bruk av
Storebrands interne baerekraftsscore, selskapets karbon-
avtrykk og selskaper definert som lgsningsselskaper, det
vil si selskaper med en forretningsmodell som i stor grad
bidrar til oppnaelsen av FNs baerekraftsmal.

Aktivt eierskap

Vi benytter v8r posisjon som eiere til § pévirke selskaper
til forbedring. Det gjer vi b8de gjennom dialog nar vi
vurderer 8 utelukke eller inkludere selskaper i vart in-
vesteringsunivers, samt gjennom samtaler og stemme-
givning i v3rt faktiske eierskap. Storebrands avdeling for
risk og eierskap var i dialog med 720 selskaper i 2023 og
stemte pd 27.399 resolusjoner fordelt pd 1.999 general-
forsamlinger for 8 fremme Storebrands syn p8 basre-
kraft. Selskapsmgtene vi stemte p8 utgjer 90,7% av in-
vestert aksjekapital. Gjennom spersmal om praksis og
prestasjoner innenfor baerekraft utfordres selskapene til
& ha et bevisst forhold til 8 undersske og forbedre sin
forretningspraksis. Gjennom v8rt engasjement i FNs PRI
{UN Principles for Responsible Investment), og andre
plattformer, har vi ved flere anledninger samarbeidet
med andre investorer for 8 pavirke selskaper sa vel som
myndigheter. V&r erfaring er at samarbeid med andre in-
vestorer gir gode resultater. Eksempler er deltakelse i
samarbeidsprosjektene Climate Action 100+, Investor
Policy Dialogue on Deforestation {IPDD), The Platform
for Living Wage Financials {PLWF), og Investor Alliance
on Human Rights. Baerekraftsteamet har et szerskilt fo-
kus p3 temaene klimarisiko, naturrisiko, arbeidsforhold i
verdikjeden, og informasjon om baerekraft i bedrifter
{corporate sustainability disclosure).

SKAGEN AS utgver sine eierrettigheter p§ vegne av SKA-
GEN-fondene. Som aktiv investor mener SKAGEN AS det
er viktig § stemme pd generalforsamlinger for § kunne ta
opp bekymringer og pavirke selskaper i en barekraftig
retning. I 2023 ble det avholdt 214 meter med avstem-
ninger og 472 stemmesedler for SKAGENs portefaljesels-
kaper, med til sammen 2856 saker p8 agendaen. SKA-
GEN AS stemte i 98,49 % av sakene. Stemmegivningen
samsvarte med ledelsens anbefalinger i 93,78 % av til-
fellene, mens 6,22 prosent av tilfellene var imot. I tillegg
hadde SKAGEN AS i 2023 dialog med 24 selskaper om
24 separate ESG-relaterte saker.

Baerekraftsscore p8 selskaper og fond

Siden 1997 har Storebrand brukt en intemn basrekrafts-
score for & gi tilleggsinformasjon til investeringsbeslut-
ninger. Scoren har blitt forbedret i takt med en gkende
tilgang til ESG data og en sterkere integrering av basre-
kraft i konsernets investeringer. Storebrands baerekrafts-
score rangerer selskaper basert p& deres miljgmessige,
sosiale og styringsmessige {ESG) risikoer og muligheter
representert av produkter, tjenester og drift. Vi bruker
basrekraftsscoren i kombinasjon med annen kvalitativ in-
formasjon for § gi portefeljeforvaltere en bedre forst3-
else av risiko og muligheter innen baerekraft for de ulike
selskapene. Scoren er i noen tilfeller brukt til § optimere
portefeljer mot bedre selskaper og for & beregne v8r
egen fondsmerking, slik at det blir enklere 3 finne de
mest basrekraftige produktene.
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Overgangen til et lavutslippsamfunn og netto null-
utslipp i 2050

Storebrand har i tr&d med Parisavtalen forpliktet seg til &
oppna netto null klimagassutslipp i alle investeringer in-
nen 2050. Dette innebaerer en avkarbonisert portefalje
pé tvers av alle aktivaklasser. I trd med denne forplik-
telsen har vi med basis8r i 2018 satt et delm3l om 3 re-
dusere karbonavtrykket i Storebrands totale aksje-, sel-
skapsobligasjons-, og eiendomsinvesteringer med minst
32 prosent innen 2025. Storebrand var en av grunnleg-
geme av det FN-stattede initiativet Net-Zero Asset Ow-
ner Alliance i 2019. Vi ble ogs& medlem av Net Zero As-
set Managers Initiative i 2021.

Offentliggjeringsforordningen (SFDR)

Arbeidet med baerekraftsinformasjon etter EU's offentlig-
gjeringsforordning {Sustainable Financial Disclosure Re-
qulation), har i 2023 vaert rettet mot de s3kalte niv3 2
reglene, som ble formelt implementert i Norge i form av
forskrift kunngjort 11. desember 2023. Niva 2 reglene
omfatter retningslinjer og tekniske standarder for utfor-
ming baerekraftsinformasjon for fondene (forkjepsinfor-
masjon, informasjon p& nettsider og periodisk informa-
sjon). Vi har tatt i bruk et nytt dokumenthandterings-
verktgy {Auxality) for § produsere og vedlikeholde basre-
kraftsdokumentene mer effektivt. T hovedsak er SAMs
verdipapirfond kategorisert som SFDR artikkel 8, som in-
nebaerer at fondene fremmer miljgmessige- og/eller so-
siale egenskaper. En handfull fond kategoriseres som
SFDR artikkel 9, p& bakgrunn av at fondene har basre-
kraftige investeringer som formal, mens en tilsvarende
andel kategoriseres som artikkel & p8 basis av at det
ikke foreligger noen forpliktelse til § fremme baerekrafts-
egenskaper etter SFDR. Fondenes SFDR kategorisering
ved utgangen av 2023 er inntatt i avkastnings- og risiko-
tabellen nedenfor.

Risiko og risikostyring

Risiko i fondene

Risikoprofilen for de ulike fondene reguleres av prospekt
og vedtekter. Fondenes risikoklasse er basert ps sving-
ninger i fondets kurs ved manedlige observasjoner de
siste fer 8r. Utover fondets risikoklasse er det ulike for-
mer for risiko som er relevant for fondene etter type
strategi, aktivaklasse og andre egenskaper.

Alle verdipapirfond er utsatt for likviditetsrisiko, det vil si
risiko for at plasseringene ikke kan konverteres til kon-
tanter p& et gitt tidspunkt fordi det mangler kjgpere i
markedet.

Fond som har investert i pengemarkedsinstrumenter og
obligasjoner er eksponert for renterisiko og kredittrisiko.
Renterisiko er risiko for endringer i fondsverdien som
felge av endringer i det generelle renteniviet. Kredittri-
siko er risiko for at utsteder av en obligasjon ikke er i
stand til & innfri sine forpliktelser n3r obligasjonen forfal-
ler. Videre kan usikkerhet rundt utsteders betalingsevne
medfare forbig8ende eller vedvarende verditap i verdipa-
piret, herunder ogsa risiko for at utsteder skal g8 kon-
kurs.

Aksjefondene er eksponert for aksjemarkedsrisiko. Ver-
dien av en portefalje kan falle som feglge av endringer i
finansielle markeder eller makrogkonomiske forhold.
Fond som investerer i utenlandske verdipapirer, er i til-
legg eksponert for risiko for endringer i fondsverdien
som felge av endringer i valutakursene.

For aktive fond fokuserer forvalterne p3 valg av enkelte
investeringer, men analyserer og kontrollerer ogs8 fon-
dene kontinuerlig med hensyn til stil- og sektorrisiko. Et
sentralt m&l i s§ m3te er den relative risikoen i forhold til
fondets referanseindeks. "Relativ volatilitet" er et mél p§
hvor store avvik som kan forventes i oppnadd avkast-
ning i forhold til fondets referanseindeks. For enkelte

fond anvendes et prestasjonsmaél, "Information Ratio"
(IR), som viser hvor mye man fir igjen i form av mer-
/mindreavkastning for den risiko man har tatt i forhold til

referanse-indeksen.

For enkelte fond benyttes derivater for 8 styre risikoeks-
poneringen. Informasjon om derivatbruk framkommer i
egen note i regnskap til disse fondene.

Risikostyring

Investeringsrisiko h8ndteres gjennom aktiv portefelje-
styring innenfor forhandsdefinerte rammer og begrens-
ninger. SAM har en disiplinert investeringsmetodikk med
fokusert og kontrollert risikotaking.

Daglig uavhengig kontroll av fondenes investeringer mot
vedtekter og investeringsmandat sikrer at forvaltningen
skjer innenfor gjeldende lovgivning, definerte risikom3al
og allokeringsbegrensninger. Eventuelle brudd felges opp
av forvaltningsselskapets kontrollfunksjoner og rapporte-

res til styret kvartalsvis.

Utover daglig oppfelging, uteves tett overviking av risi-
koutviklingen over tid. Sentrale steg i denne prosessen
er dialog med forvalter med mulige tiltak, og intern rap-
portering til daglig ledelse og Styre.

Annen risiko

Det var ingen hendelser knyttet til Cybersikkerhet som
pavirket vare operasjonelle aktiviteter i 2023. Cybersik-
kerhet fortsetter imidlertid 8 vaere et viktig fokus i alle
nye initiativer. Naart samarbeid med Digital og konsern-
felles initiativ for 8 forbedre sikkerhet brukes for § mini-
mere teknisk gjeld og fortsette den generelle forbed-

ringen p8 omradet.

0gs8 arbeidet med anti-hvitvasking {AML) har vaert hayt
prioritert de siste 8rene, og vil ha tydelig fokus ogs8 i
2024. Arbeidet ledes av selskapets hvitvaskingsansvar-
lige, og status rapporters jevnlig til ledelsen og styret.

Beredskapsarbeid

M&lsetningen med beredskapsarbeidet er § sikre liv, for-
valte eiendeler og utfare forretningskritiske oppgaver
knyttet til h&ndtering av forpliktelser overfor kunder,
18ngivere, eiere, ansatte og samfunnet forgvrig. SAM sik-
rer dette gjennom & ha veletablerte mekanismer for kri-
sehandtering, beredskap og kontinuitet med egne be-
redskapsplaner og -ledelse. Tilsvarende mekanismer fin-
nes overordnet p3 konsernniv for & felge opp det sam-
lede beredskapsbildet for alle selskap og konsernomri-
der tilhgrende Storebrand ASA.

Beredskap er regelmessig gjenstand for gvelse og verifi-
sering av internrevisor. Siste gvelse ble gjort i samsvar
med ekstern tredjepart for § sikre fasilitering av gvelses-
gjennomferingen og gi relevante r8d om hvordan bered-
skapsarbeidet, herunder bdde beredskapsplan og gjen-
nomfaring av kriseledelse, kan ytterligere forbedres. I
etterkant av agvelsen har det blitt gjort mindre juste-
ringer i beredskapsplanen og @vrige lazringspunkter er
fulgt opp. Ledelsen i SAM har vedtatt revidert plan og
Styret har fitt informasjon om siste versjon av bered-

skapsplanen.

Organisering

SAM er forretningsfarer og forvaltningsansvarlig for fon-
dene, og J.P. Morgan SE - Oslo Branch er depotmotta-

ker.

Verdipapirfondene som s&dan har ingen egne ansatte, og
virksomheten pvirker ikke det ytre milja.

Det var 262 &rsverk i Storebrand Asset Management AS
ved utgangen av 2023, hvorav 34 prosent kvinner, og

[
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det var 368 8rsverk | konsernet. Av seks styremedlem-
mer er to kvinner.

Det har ikke vaert endringer i Styret i 2023.

Regnskap

Styret bekrefter at forutsetningen for fortsatt drift er lagt
til grunn ved avleggelsen av fondenes 8rsregnskap, men
forutsetningen er svekket for Delphi Europe etter at for-

valtningsselskapet har igangsatt en prosess for § forsgke

at fondet innfusjoneres med Delphi Global. Styrets for-
slag til anvendelse av overskudd eller dekning av tap er
vist under det enkelte verdipapirfonds resultatregnskap.
Forutsetningen om fortsatt drift er ogs§ lagt til grunn
ved avleggelsen av regnskapet for forvaltningsselskapet.
Arsregnskapet for forvaltningsselskapet viser en tilfreds-
stillende finansiell stilling.

Lysaker, 17. april 2024

Styret i Storebrand Asset Management AS

Odd Arild Grefstad
styrets feder

Sondre Gullord Graff

Hilde Marit L. Hengebeal

Lars Leddesal

Brita Cathrine Knutson

Karsten Solberg

Jan Erik Saugestad
administrerende direktar

. This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
" ofthe document,

S

Dosument |D:
D3D1FA432BDE4616ABE42A311F 280971

22.06.2025 kl 07:11

Brgnngysundregistrene Side 15 av 36



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 979328060

verdipapirfondenes avkastning, risiko og SFDR-kategorisering (fondenes hovedklasser)

Avkastning i 2023 Risiko SFDR

Standardavvik (5 ar) Risikoklasse kategori

Fond Indeks lav % hey % 1-7
Aktive fond (26)
Delphi Europe A 19,1% 236% 15,19 15,43 [ art8
Delphi Global A 26,5% 27,6% 16,26 16,60 [ artg
Delphi Global Valutasikret 20,8% 213 % 20,91 21,17 53 art8
Delphi Nordic A 12,4% 20,7 % 16,82 17,14 3 art8
Delphi Norge A 11,2 % 11,2 % 20,53 21,03 & art8
SKAGEN Focus A 27,0% 26,0% 16,24 16,81 [ artg
SKAGEN Global A 21,5% 26,0 % 15,91 16,14 & artg8
SKAGEN Global Il 22,6% 260 % 15,87 16,10 3 art8
SKAGEN Global Ill 22,0% 260 % 15,91 16,13 & artd
SKAGEN Kon-Tiki A 15,6% 13,2% 14,33 14,76 El artg8
SKAGEN m2 A 16,3 % 11,7 % 13,66 14,16 5 art8
SKAGEN Select 100 19,7 % 224% 11,87 12,22 5 art6
SKAGEN Vekst A 31,3% 24,7 % 12,89 13,39 5 artg
Storebrand Aksje Innland B * 10,8 % 9,9% 16,84 17,10 53 art8
Storebrand Equal Opportunities A 30,3% 26,0% 20,08 20,27 6 art9
Storebrand Renewable Energy S -16,7 % 260% 28,72 29,22 7 art9
Storebrand Fremtid 100 § 19,3% 224% 11,87 12,34 5 art8
Storebrand Global Solutions A 22,5% 260% 15,86 16,13 53 art9
Storebrand Global Solutions Valutasikret A 14,7 % 19,7 % 20,57 20,79 [ art9
Storebrand Norge A 12,5% 11,2 % 17,28 17,54 [ art8
Storebrand Norge Fossilfri A 8,5 % 11,2 % 16,09 16,26 53 art8
Storebrand Norge Institusjon C* 12,1% 9,9 % 17,28 17,54 6 art8
Storebrand Smart Cities A 27,5% 260% 19,19 19,35 [ art9
Storebrand Vekst A 16,2 % 9,9% 19,65 19,97 6 art8
Storebrand Verdi A* 8,9 % 9,9% 17,23 17,49 53 art8
Faktorfond (3)
Storebrand Global Multifactor A 19,5 % 27,6% 13,50 14,01 5 art8
Storebrand Global Mutifaktor Valutasikret A 14,1% 21,3% 20,04 20,30 [ art8
Storebrand Global Value A 2L,7% 27,6% 15,72 16,23 6 art8
Indeksn=re fond (9)
Storebrand Global Indeks B 28,2% 276% 13,10 13,52 5 art8
Storebrand Global Indeks Valutasikret B 22,1% 21,3% 18,48 18,71 6 art8
Storebrand Global ESG A 27,2% 27,6% 13,08 13,48 5 art8
Storebrand Global ESG Plus A 26,6% 276% 13,34 13,74 5 art8
Storebrand Global ESG Plus Valutasikret A 20,4% 21,3% 19,80 19,99 6 art8
Storebrand Indeks - Alle Markeder A 26,7 % 260% 12,56 12,97 5 art8
Storebrand Indeks - Norden A 20,3% 207 % 16,49 16,78 6 art8
Storebrand Indeks - Norge A 9,7 % 9,9% 17,49 17,75 53 art8
Storebrand Indeks - Nye Markeder A 16,0% 13,2 % 13,93 14,38 5 art8
Rentefond {15)
FO Norsk Likviditet 51% 44% 0,40 042 1 art8
SEB NOK Liquidity Fund 52 % 4,4 % 0,41 0,43 1 artg
SKAGEN Avkastning 7,4% 6,8 % 2,89 2,89 3 art **
SKAGEN Likviditet {tidligere SKAGEN Hpyrente) 56% n.a. 0,61 0,63 ¥ art 6**
Storebrand Global Kreditt 1G B 7,5 % 6,7 % 519 5,30 4 art8
Storebrand Global Obligasjon B 41% 4,1% 4,45 4,58 3 art8
Storebrand Global Obligasjon 1-3 B* 3,8% 3,9% 1,69 1,74 ¥ art8
Storebrand Kort Kreditt IG A 57 % 4,7 % 0,59 0,60 F art8
Storebrand Korte Renter SII 5,2 % 4,4% 0,58 0,60 2 art8
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Storebrand Kreditt A 8,9 % 1% 3,79 3,80 3 art8
Storebrand Nordic High Yield B 11,7 % 8,6% 6,38 6,38 4 art8
Storebrand Norsk Kreditt 1G B 5,4 % 4,2 % 2,57 2,72 3 art8
Storebrand Norsk Kreditt 1G 20 B 51% 3,9% 2,61 2,74 3 art8
Storebrand Likviditet B 5,0 % 4,4 % 0,36 0,38 1 art8
Storebrand StatB * 2,7% 2,8% 3,66 3,84 3 arte
fond (9)
Delphi Kembinasjon A 8,2 % 13,6 % 9,54 9,67 4 art8
SKAGEN Select 15 74% n.a. 3,29 3,32 3 art6
SKAGEN Select 30 9,6 % n.a 4,04 4,11 3 art6
SKAGEN Select 60 13,9% n.a. 7,26 7,47 4 arte
SKAGEN Select 80 16,9 % n.a. 9,57 9,84 4 art6
Storebrand Fremtid 10 A 7,4% n-a 2,07 214 3 artg
Storebrand Fremtid 30 A 9,8 % n-e 4,17 4,23 3 artg
Storebrand Fremtid 505 12,8% n-a 6,36 6,53 4 arts
Storebrand Fremtid 80 A 16,8% n-a 9,82 10,15 5 art8

* Nasjonalt fond (non-UCITS)

** Omkategorisert til SFDR artikkel 8 i mars 2024

Standardavvik (kurssvingninger) er angitt for siste fem 8r pr 31.12.2023 og forteller hvor store svingninger avkasmingen kan forventes 8 ha.
Fer fond med kortere historikk enn fem &r benyttes fondets referanseindeks som grunnlag for beregningen. For noen fond kan kurssving-
ningene tilsi en annen risikoklasse, men endring av risikcklasse skal farst finne sted n8r gjentagende beregninger tilsier den nye risikoklas-
sen. Metodikken for beregning av standardavvik og risikeklasse er basert p retningslinjene til The European Securities and Markets Autherity
(ESMA), og benyttes ogsd i fondenes ngkkelinformasjon {(Key Investor Information Document — KIID).
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Resultatregnskap

Arsregnskap 2023
Delphi Delphi
Norge
2023

Delphi Delphi

Ewrope Kombinasjon

2023 2023

{angitt hele tu

Portefaljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter/-Kostnader 1000 650 1804 296 200 82 12772 12501
Aksjeutbytte 53 688 42636 70 447 52124 15603 14 388 11945 9275
Gevinst/tap ved realisasjon -37 482 40216 82 207 -139206 76039 -93 513 73z 38712
Netto endring ureslisert kursgevinsterftap 94 224 -148478 84824 -386 1283 6869 -50910 23889 -95883
Andre portefglje inntekter/kostnader 12 -21 40 -1 591 -75 95 -583 -219 -67
Portent'Eraultat 111 410 -145447 237 691 473144 98616 -130 537 55 710 -112 885
Forvaltningsinntekter og-kostnader
Fonvaltningshonorar 7 -13 098 15971 -26 706 -28972 -7245 9954 -5 872 -7653
Forvaltningsresultat -13 096 -15971 -26 706 -28972 -7 245 -9 954 -5 872 -7653
Resultat far 98 314 -161418 210 985 -502116 91370 -140 491 49837 120538
9 -155 -58 11 349 -6236 -672 -1141 226 -1587
Arets resultat 98 158 -161476 222 335 -508 352 90 699 -141 632 50 064 122125
Som disponeres
Overfgres tilffra opptjent egenkapital 98 158 -161476 222 335 508352 90699 -141 632 50064 122125
Sum 98 158 -161 476 222 335 -508 352 90 6599 -141 632 50 061 -122125

23 31.12.2022

Eiendeler

Verdipapirer til kestpris 804607 938804 1734872 1854238 312410 491355 548412 666 ELT
Ureslisert gevinst/tap 78049 16192 32345  -51350 38525 31955 1695 -25630
Opptjente renter verdipapirer - - - - - - 1552 2600
Sum fondets verdipapirportefalje 1,2,12 882656 922612 1767218 1802888 350035 523309 548269 643787
Fordring

Tilgodehavende aksjeutbytte 227 - 22494 20449 4664 4171 1792 2809
Opptjent bankrenter 66 18 9 25 34 28 47 21
Sum opptiente ikke mottatte inntekter 203 18 22588 20474 a698 a199 1839 2831
Til gode fra meglere - - - - - 2360 4515 -
Til goda fra kunder 130 164 206 278 a4 32 161 107
Sum andre fordringer 130 164 206 278 2 23902 4676 107
Bankinnskudd 13 282 6367 16 985 29805 3690 8946 12 609 20348
Sum eiendeler 806362 920161 1806007 1853446 350366 538 847 567392 667073
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pilydende 155993 101559 421541 329308 103729 160074 191038 153379
overkurs 97900 286906 85342 279044 5936 206073 90672 282132
Sum innskutt egenkapital 253803 388465 336100 608352 07792 366147 81711 435511
Opptjent 637445 539287 1464605 1243271 360925 170226 279390 229336
Sum egenkapital 3 891338 927751 1800805 1850622 358718 536373 561101 664837
Sleld

Skyldig til meglere 3247 - 2670 - - 1284 4498 -
Skyldig forvaltningshonorar 102 74 203 144 43 M 43 36
Skyldig innlgsninger 694 226 1362 494 186 472 240 56
Betalbar skatt 9 - - - - - - 1095 1598
Annen gield 981 1110 1958 2186 420 674 a16 545
sum gield 5024 1410 61902 2823 548 2474 6291 2236
Sum gjeld og egenkapital 896362 929161 1806997 1853446 359366 538 847 567392 667073

Qdd Arild Grefstad

styrets leder

Styret i Storebrand Asset Management AS, Lysaker 17. april 2024

Lars Az Lgddesgl Sondre Gullord Graff

Brita Cathrine Knutson Karsten Solberg

Hilde Marit Lodvir Hengebgl

Jan Erik Saugestad

administrerende direktgr
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Resultatregnskap

{angitt hele tusen kroner)

Portefeljeinntekter og -kostnader

Arsregnskap 2023

Delphi
Global

Delphi

Renteinntekter/-Kostnader 1189 145 20 31
Aksjeutbytte 31653 33946 - -
Gevinst/tap ved realisasjon 208 249 -485 483 -2323 4698
Netto endring urealisert kursgevinster/tap 305 157 37888 41293 -38 783
Andre portefglje inntekter/kostnader -199 54 23 24
Portefoljeresultat 546 050 -423 558 38967 43474
Forvaltningsinntekter og -kostnader
Forvaltningshonorar fast 7 -31473 -31 837 -105 96
Forvaltningshonorar variabelt 7 888 13 667 - -
Andre kostnaderfinntekter 120 0 - -
Forvaltningsresultat -30 465 -18 169 -105 96
Resultat fer skattekostnad 515 585 -041 727 38862 -13 569
3 157 3404 - -
Arets resultat 515742 -85 131 38862 -13 569
som disponeres
Overfgres til/fra opptjent egenkapital 515 742 -445 131 38862 -43 569
sum 515742 -445 131 38862 -13 569

Eiendeler

Verdipapirer til kostpris 2137871 1946 108 231058 130855
Urealisert gevinst/tap 336 346 31318 36782 511
Cpptjente renter verdipapirer - - - -
Sum fondets verdipapirportefolie 2,12 2474 116 1077 426 267840 126344
Fordringer

Tilgodehavende aksjeutbytte 3687 3943 - -
Opptjent bankrenter 194 a5 13 3
Til gode fra meglere 3880 3988 13 3
Til gode fra meglere - 10 716 - -
Til gode fra kunder 6284 108 a71 182
Sum andre fordringer 6284 10 824 arn 182
Bankinnskudd 72364 15 354 8594 1342
Sum eiendeler 2556745 2007 591 276919 127 871
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pitydende 81975 702 661 181377 103 760
Overkurs -194 719 -113197 16472 41935
Sum innskutt egenkapital 624 856 589 463 164904 51825
Opptjent 1926123 1410 380 104718 65 856
Sum egenkapital 3 2550979 1999 813 269622 127 681
Gjeld

Skyldig til meglere - 17852 5900 -
Skyldig forvaltningshonorar -607 13514 34 1
Skyldig innlgsninger 3633 1029 1042 2
Annen gjeld 2740 2381 321 177
Sum gield 5767 7718 7296 100
Sum gjeld og 2556 745 2007 501 276919 127 871

Gdd Arild Grefstad
Styrets leder

Styret i Storebrand Asset Management AS, Lysaker 17. april 2024

Lars Aa Lgddesgl

Ssondre Gullerd Graff

Brita Cathrine Knutson Karsten Solberg Jan Erik Saugestad

administrerende direktgr
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Generelle noter 2023
Notel: Regnskapsprinsipper
Alle tall oppgis i hele tusen om ikke annet er angitt.

Regnskapet for 2023 er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift om arsregnskap for verdipapirfond.

Finansielle instrumenter:

Alle finansielle instrumenter vurderes til virkelig verdi pr 31.12.2023. Verdsettelsesmetoden vil avhenge av de
finansielle instrumentenes karakteristika samt det aktuelle marked. Det er benyttet valutakurser pr 31.12.2023.
For bgrsnoterte instrumenter vil normalt siste offisielle omsetningskurs samt siste kjgps- og salgskurser

som distribuert av aktuell bprs benyttes for verdsettelsen i Storebrand Asset Management. Bruk av kvoterte
priser er aktuelt for instrumenter der det kvoteres kjpps- og/eller salgskurser regelmessig av ett eller flere
meglerhus. Dette omfatter primaert obligasjoner utenfor Norge. For norske obligasjoner vil i hovedsak priser
levert fra Nordic Bond Pricing benyttes. For fond vil offisielle NAV-kurser benyttes der det er tilgjengelig.

For finansielle instrumenter der det ikke er mulig eller gnskelig & benytte overnevnte metoder benyttes
teoretiske modeller for 3 kalkulere en antatt markedsverdi. Dette vil typisk gjelde for de fleste OTC-instrumenter
samt enkelte ilikvide obligasjoner. Ytterligere beskrivelse finnes i Storebrand Asset Managements styrende dokumenter
"Valuation principles for financial instruments".

Teknikker for & oppnd effektiv portefdljeforvaltning:

Fondene har mulighet fa 3 13ne ut fondene verdipapirer i samsvar med lov og prosekt. Omfanget av utldn vil
varierer, men skal begrenses til maksimalt 20% av fondets midler og det er bare aksjer som kan lanes ut.
Fondenes finansielle risiko forventes ikke 3 bli pavirket vesentlig som felge av utldnsvirksomheten. Alle
nettoinntekter som fplge av utldnene tilfaller fondet. Utldnene gjennomferes til markedsmessige betingelser.

Derivater:
Fondene kan anvende derivater for valutasikring av fondenes faktiske valutarisiko. Dette overvakes daglig
og sikringsgrad justeres nar sikringsnivd havner utenfor fastsette intervaller.

Transaksjoner:
Fondenes transaksjoner registreres pa handelsdato med valutakurs pa handelsdato.

Realiserte gevinst og tap:
Ved realisasjon av investeringene beregnes regnskapsmessig gevinst og tap basert pa anskaffelseskost.

Andre portefglje inntekter og kostnader
Valutagevinster/tap som ikke er knyttet til verdipapirer fremkommer som andre portefplje inntekter/kostnader.
I tillegg vil posten inneholde inntekter og kostnader som ikke direkte er knyttet til et verdipapir.

Transaksjonskostnader:
Transaksjonskostnader ved kjep av verdipapirer {kurtasje til megler og omkostninger) aktiveres som en
del av kostprisen pa verdipapiret og falger realisasjonsprinsippet. Fondene depotmottaker er JP Morgen SE - Oslo Branch.

Utdeling til andelseiere:

For rentefond er skattemessig resultat, bestdende av renteinntekter, realisert gevinst/tap samt andre
inntekter med fradrag for forvaltningshonorar og transaksjonsdrevne kostnader, utdelt til andelseierne
pr31.12.

Alle utdelinger til andelseierne i rentefond behandles som overskuddsdisponering ihht forskrift om
arsregnskap for verdipapirfond.

Svingprising

Storebrand praktiserer rutiner for svingprising for 3 forhindre at eksisterende andelseiere blir skadelidende

som fglge av tegninger og innlgsninger som andre andelseiere foretar i fondet. Fondets verdi justeres med

en svingfaktor pa dager der fondet har hatt netto tegning eller innlgsning som overstiger en pa forhand

fastsatt andel av fondets forvaltningskapital. Grensen for & justere fondets verdi er satt til det nivaet der

netto tegning eller innlgsninger forventes & innebazre at fondet m3 gjore portefeljetilpasninger som pafarer
transaksjonskostnader, spreadkostnader {forskjellen mellom kjgps og salgskurs pa underliggende papirer).

Hvis fondet har hatt en netto tegning eller innl@sning utover fastsatt grensen justeres fondets NAV henholdsvis opp
eller ned. Svingfaktoren beregnes basert pa gjennomsnittlige historiske kostnader, og evalueres kvartalsvis.
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Generelle noter 2023

Godtgjerelsesordning:

Storebrand Asset Management AS (SAM AS) fusjonerte i 2023 med det heleide datterselskapet SKAGEN AS, med SAM AS som overtakende
selskap. SAM AS ble etter fusjonen forvalter av SKAGEN verdipapirfond. Den 25. november 2023 ble portefaljeforvaltningen i tidligere
SKAGEN utfisjonert fra SAM AS til eget selskap (nytt verdipapirforetak), mens alle stettefunksjener ble liggende igjen i SAM AS.

Utfisjonert selskap skiftet navn til SKAGEN AS. Portefeljeforvaltningen av SKAGEN verdipapirfond ble deretter utkontraktert fra SAM AS

1il SKAGEN AS. Se naermere omtale i drsberetningen til SAM AS for 2023. Som felge av fusjonen er 38 ansatte fra det

innfusjonerte selskaper inkulderti godtgjerelsesnoten

SAM AS sin godtgjerelsesordning er innrettet slik at den skal sikre at forvaltningen er i samsvar med

investeringsmandatene for de verdipapirfondene som forvaltes, fremme god og effektiv risikostyring og motvirke

risikotakning som er uforenelig med fondenes investeringsstrategi. Videre skal ordningen sikre ansvarlighet og langsiktighet.
Portefeljeforvaltera samt ansatte i salgsmiljeet har i tillegg til fast godtgjerelse ogsd mulighet til en variabel

godtgjerelse. Finansiering av variabel godtgjerelse er forankret i enhetens verdiskapning, og det defineres en evre

grense per ansatt for opptjent variabel godtgjerelse det enkelte r. Tildelingen baserer seg pé en helhetlig vurdering av teamets

og den enkeltes ansattes resultater, herunder oppnadd relativ avkastning der dette er relevant. Barekraftsfaktorer hensyntas ogsd ved
ved fastsettelse av den enkeltes godtgjerelse.

Som hovedregel vil halvparten av tildelt variabel godigjerelse holdes tilbake og utbetales jevnt over en trearsperiode.

Den tilbakeholdte delen blir plassert | fond forvaltet av selskapet. Tilbakeholdt del skal reduseres dersom resultatutviklingen
eller etterfelgende resultater i selskapet tilsier dette. Rutiner for hindtering av tilbakeholdt bonus felger av den til enhver tid
gieldende policy, herunder for ansatte som avslutter sitt arbeidsforhold.

Ledende ansatte og ansatte som pavirker selskapets risiko mottar kun fastlenn og tildeles ingen form for variabel godtgjerelse.
Ledende ansatte har et krav om aten andel av brutto fastlenn er bundet til kijop av fysiske Storebrand-aksjer med tre &rs bindingstid.
Tilsvarende gjelder ansatte med uavhengig kontrollansvar. Tidligere ledende ansatte og risikotakere innfusjonert selskap

(tidligere SKAGEN AS) var for 2023 omfattet av daveerende SKAGEN AS sin bonusordning. Tilsvarende gjaldt for ansatte med
uavhengig kentrollansvar.

SAM har valgt & rapportere fast og variabel godtgjorelse som en samlet og lik oversikt for alle fond. Arsaken til

dette er at portefeljeforvalterne har mandater som innebaerer at de bidrar med forvaltning innenfor flere fond og

diskresjon sere mandater, og det vurderes som lite hensikismessig & beregne den enkelte forvalters bidrag inn i det enkelte fond.
P3 tilsvarende mdte tar radgivningen til kundene utgangspunkt i hele fondsbredden, og det er ikke relevant & knytte
godtgjprelsen for ansatte til de enkelte fondene som tilbys. Tabellen for godigjerelse er derfor aggretert og lik for alle fond.

Selskapets godtgjerelsesordning fastsettes av forvaltningsselskapets styre, og gjennomgas og kontrolleres av internrevisor pa arlig

basis.

Omfattet av godigjerelsesordningen Antall Fast Variabel Totalt
ansatte  godtgjerelse**)  godigjerelse i2023

Ledergruppen i SAM AS, ink risk og compliance *) 13 43419 3640 47 059

[Ansatte og tillitsvalgte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for

risikoeksponeringen til verdipapirfond eller forvaltningsselskap {risikotagere) 60 85412 45877 131288

Ansatte med salgsoppgaver som omfattes av godtgjgrelsesordningen 42 51915 13 626 65 541

Totalt 115 180 746 63 143 243 889

*)Tallene inkluderer variabel godtgjerelse for ledende ansatte fra tidligere SKAGEN AS.
**) Inklusive "tophat” pensjon og aksjelenn, i hovedsak knyttet til ledende ansatte

Skatt:

Aksjefond eri all hovedsak fritatt for skatteplikt pa gevinster og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon av aksjer. Videre

er utbytter mottatt fra selskaper innenfor E@S i utgangspunktet skattefrie. 3% av disse utbyttene behandles imidlertid som
skattepliktig inntekter. Utbytter mottatt fra aksjeselskaper utenfor E@S er skattepliktig. Fondene kan belastes kildeskatt

pd utbytte mottatt fra alle utenlandske selskaper. Det beregnes utsatt skatt/skattefordel for urealisert agio pé fordringer og gjeld.
Utsatt skatt er balansefegres, mens utsatt skattefordel er ikke balanse fert for noen fond.

Note 2:  Portefeljeoversikt
Se egne sider
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NOTE 3 Egenkapital

Fond Egenkapital 01.01.2023 Tegning Innlosning  Ars resultat Egenkapital 31.12.2023
DelphiNorge A 838499 33739 -249 708 81653 704193
Delphi Norge B 100 - 5 106
DelphiNorge N 89 253 118 256 -37 858 16 490 187 039
Delphi Norge 927751 153 095 -287 667 98 158 881338
DelphiNorden A 1538983 82841 471 000 176277 1328 200
Delphi Norden B 100 - 7 107
DelphiNorden C 100 - 7 107
Delphi Norden N 310 630 179781 64075 46043 472379
Delphi Norden N2 9 - - 1 10
Delphi Norden 1850622 262 322 -535 074 222 335 1800 804
DelphiEurope A 521 745 102 932 -386 863 86 655 324 463
Delphi Europe B 100 - 8 108
DelphiEurope N 14 620 22186 -6 709 4034 34131
Delphi Europe N2 9 - - 2 1
Delphi Europe 536 373 125 218 -333 573 90 693 358 718
DelphiKombinasjon A 613 572 16941 -260 130 44113 417 485
Delphi Kombinasjon N 51265 160 451 74062 5951 143 606
Delphi i i 564 837 180 391 -334 192 50 064 561 101
Delphi Global A 1458 531 357121 585 202 365 071 1595 521
DelphiGlobal A2 115 316 16 443 -20212 29554 144101
Delphi Global A3 133 - - 35 169
DelphiGlobal B 28677 - 952 27725
DelphiGlobal C 100 - 2 102
Delphi Global N 425 855 321724 -86 258 122030 783 350
Delphi Global N2 El - - 2 11
Totalt Delphi Global 1595 843 727 065 491672 515 742 2550 872
Delphi Global Valutasikret 127 681 161434 =58 405 38 862 269 622
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Delphi Norge Noter

Noted:  Regnskapsprinsipper og markedsrisiko

Delphi Norge fUCITS) er et aksjefond som har som mal 8 gi hgyest mulig langsiktig avkastning innenfor fondets

investeringsrammer, Fondet imvesterer hove dsakelig i norske aksjer som forventes 4 gi god verdistigning over t
er Oslo Bers Fondi {OBEFX). Fondet er gjenstand for generell markedsrisiko

knyttet til investeringer | aksjemarkedet.

Note5: kurtasje og
T j i jonsdri kurtasje ved kjgp og salg av
samt andre
2023 2022
Transaksjonskostnader | hele kroner: 1184 067 1385 786
Note6:  Omligpshastighet
Omlgpshastighet beregnes til minimum av 3rets kigp og salg, dividert med giennomsnittlig forvaltningskapital.
2023 2022
Omigpshastighet: 1,23 1,28
NoteZ:  Forvaltningshonorar og provisjoner
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse Forvaltningshonorar p.a. valuta Minimum tegning
Delphi Norge A 150% NOK 100
Delphi Norge B 100 % NOK 10 €00 000
DelphiNorge N 100 % NOK 100
ved tegning og innkgsning beragnes det normalt 0% provisjon, men for belgp over 2 million kan det p3lspe
0.2% provisjon.
Note8:  Antall andeler (i hele tall}
Andelsklasse 31122023 3112.2022 31122021
Antall andeler Delphi Norge A 23302 30 853 40727
Antall andeler Delphi Norge B 100
Antall andeler Delphi Norge N 132591 70 706 55879
Innigsningskurs Delphi Norge A 30220 27177 31413
Innigsningskurs Delphi Norge B 1058
Innigsningskurs Delphi Norge N 1411 1262 1452
Noted:  Skatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2023 2022
Resultat fgr skattekostnad 98 314 -161 418
iendring f e i vurdert til virkelig verdi 94 241 148 481
ig gev/tap ved realisasjon av aksjer 37488 40 845
Utbytte mottatt fra ES-land 41915 -40133
3% av utbytte skattefritt 1257 1204
Andre skattefrie inntekter/kostnader - -
Andre skattepliktige inntekter/kostnader - -
Endring i midlertidige forskjeller -903 11020
Arets skattegrunnlag -0 0
Betalbar skatt (22%} - o
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt - -
Betalbar skatt i balansen - 0
Fordeling av skattekostnad
Sum betalbar skatt - -
Endring i utsatt skatt -0 -
Betalt kildeskatt 155 58
s i 155 58
Midlertidige forskjeller 2023 2022 Endring
Urealisert agio pé fordring og gjeld 13 4 17
262 809 263729 -920
Sum midlertidig forskjeller 262 822 263725 003
Utsatt likke ) /Utsatt skatt i balansen 57 821 58 019 -109
Note10: Verdiutvikling de siste 5 drene [Delphi Norge A)
Ar 013 2022 207 2020 2019
Fond 1,20%  -13,49% 10,56% 22,67% 3671%
Ref. indeks 11,19% 7,09% 21,14% 7,33% 19,20%
Notell: Narstiende parter
Selskaper i Storebrand konsernet har andeler i fondet il 25%av
Note1Z: Verdipapirutlin
2023 2022
Aksjer 95 757 77063
Sum overfgre eiendeler som 95 757 77063
Aksjer 101 628 81631
Sikkerhetsstillelse knyttet til eiendeler 101 628 81631
Netto inntekter verdipapirlan 504 429
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Delphi Nordic Noter
Notea: Regnskapsprinsipper og markedsrisiko

Delphi Nardic [UCITS} er et aksjefand som har som mél & gi hayest mulig langsiktig avkastning innenfor fondets
investeringsrammer. Fandet investerer hovedsakelig i aksjer natert pa nardiske barser. Referanseindeksen er VINX Nordic
maltinarske kroner. Fandet er gienstand for generell markedsrisiko knyttet til investeringer i aksiemarkedet.

Fondet erogsi gjenstand for valutari 4 investeringer ikie
Note 5: kurtasie og
Tr i innehalder tr jansdrivn . kurtasje ved kjop og salg av verdipapirer
samt andre transaksjondrevne kastnader/inntekter.

2023 2022
Transaksjanskostnader i hele kraner: 4256608 3754938

Note 6: Omlgpshastighet
Omlapshastighet beregnies til minimum av Srets kjap og salg, dividert med giennomsnittlig farvaltningskapital.

2023 2022
Omlgpshastighet: 1,43 230
Note 7: Fonvaltningshanorar og provisjoner
Forvaltningshanorar beregries | prosent av daglig forvaitningskapital.
Andelsklasse Forvaltningshonorar p.a.  Valuta  Minimum tegning
Delphi Nardic & 1%  NOK 100
Delphi Nordic B 1,00 % NOK 10 000 000
Delphi Nardic C 0,60 % NOK 100 000 000
Delphi Nordic N 1,00 % NOK 100
Delphi Nardic N2 1,00% SEK 100

Vedtegning 0g innlgsning beregnes det normalt 0% pravisjon, men for belap over 2 millian kan det palape 0.2% provisjon.

Note 8: Antall andeler (i hele tall)

Andelsklasse 31122023 3112202 31122021
Antall andeler Delphi Nardic A 28878 37651 43740
Antall andeler Delphi Nardic B 100
Antall andeler Delphi Nardic € 100
antall andeler Delphi NardicN 392453 21647 312039
Antall andeler Delphi Nordic N2 10 10 10
Innlgsningskurs Delphi Nardic A 45933 40502 50961
Innlgsningskurs Delphi Nardic B 1074
Innlgsningskurs Delphi Nardic € 1075
Innlgsningskurs Delphi Nardic N 1204 1065 1320
Innlgsningskurs Delphi Nardic N2 953 234 1046
Noted: Skatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2023 2022
Resultat far skattekostnad 210985 -502116
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert il virkelig verdi 83695 386947
Regnskapsmessig gev/tap ved realisasjon av aksjer 78480 139912
Utbytte mattatt fra E2S-land 57839 45405
3% av Utbytte skattefritt 1735 1362
Andre skattefrie inntekter/kostnader -2992 -3 980
Andre skattepliktige inntekter/kostnader - -
Endring | midlertidige forskjeller 17287 23280
Arets skattegrunnlag ) )
Betalbar skatt (22%} 0 [
Benyttet kreditfradrag for kil deskatt - -
Betalbar skatt i balansen 0 0
Fordeling av skattekostnad
Sum betalbar skatt - -
Endring | utsatt skatt -0 -
Betalt kildeskatt 11343 6236
Sum i 11343 6236
Midlertidige forskjeller 2023 2022 Endring
Urealisert agio pa fordring og gield -1005 123 1128
Fremfgrbart underskudd 709361 690946 18415
Sum midlertidig forskjeller 70B356 691069 17287
Utsatt skattfordel (ikke ) /Utsatt skatt | balansen 155838 152035 3803
Note 10: Verdiutvikling de siste 5 drene (Delphi Nordic A}

2023 2022 2021 2020 2019

Fand 12A5%  19,74% 846% 32,53% 144%
Ref. indeks 2069%  -12,94% 2383% 2533%  2386%

Note 11: Narstiende parter
Selskaper | Storebrand konsernet har andeler i fondet tilsvarende 12 % av forvaftningskapitalen.

Note 12: Verdipapirutiin
2023 2003
Aksfer 99029 33 654
Sum averfare eiendeler som balansefgres 99029 33654
Aksjer 108 099 36078
i knyttet til eiendeler 108 099 36078
Netta inntekter verdipapirlin 824 316
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Delphi Europe Noter

Noted:  Regnskapsprinsipper og markedsrisiko

Delphi Europe (UCITS} er et aksjefond som har sam mal 3 gi hgyest mulig langsiktig avkastning innenfor
fondets investeringsrammer. Fendet investerer g i aksjer notert pa o barser.
Referanseindeksen er MSCl Eurape milt i narske krener. Fondet er gjenstand far generell markedsrisiko
knyttet til investeringer i aksjemarkedet. Fondet er ags gienstand for valutarisiko ettersom utenlandske
investeringer ikke valutasikres,

Note 5: hurtasie o
T innehalder tr v
ipapirer samt andre tr kestnader/inntekter.

, kurtasje ved kjop og salg av

2023 2022
Transaksjonskestnader i hele kraner: 544004 1297383

Note&:  Omlgpshastighet

Omlgpshastighet beregnes til minimum av Arets kjap og salg, dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital.

2003 202
Omigpshastighet: 2,42 5,07

Note7:  Foraltningshonamr og provisjoner
Forvaltningshonarar heregnes | prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Forvaltningshonorarpa.  Valuta  Minimum tegning
Delphi Europe A 150%  NOK 100
Delphi Eurape B 100%  NOK 10000000
Delphi Eurape N 100%  NOK 100
Delphi Europe N2 100%  SEK 100

Ved tegning og innlgsning beregnes det normalt 0% provisjon, men far bel@p over 2 million kan det palgpe
0.2% provisjon.

Note8:  Antallandeler (i hele tall}

Andelsklasse 31122023 3122003 31132021

Antall andeler Delphi Eurape & 76224 146017 212772
Antall andeler Delphi Eurape B 100
Antall andeler Delphi Eurape N 27395 14047 12690
Antall andeler Delphi Eurape N2 10 10 10
Innlasningskurs Delphi Eurape A 4257 3573 4220
Innlasningskurs Delphi Europe B 1077
Innlgsningskurs Delphi Eurape N 1245 1041 1724
Innlasningskurs Delphi Eurape N2 1072 89 1053
Noted:  Skatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 203 2022
Resultat far skattekostnad 31370 140491
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi 5570 50962
Regniskapsmessig gev/tap ved realisasjon av aksjer 75962 95738
Utbytte mottatt fra E@S-land 9201 11843
3% av utbytte skattefritt 76 355
Andre skattefrie inntekter/kastnader -581 1102
Andre skattepliktige inntekterf kestnader - -
Endring | midlertidig farskjeller 668 4177
Arets skattegrunnlag (] 0
Betalbar skatt (22%) o 0
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt - -
Betalbar skatt i balansen 0 0
Fordeling av skattekostnad
Sum betalbar skatt - -
Endring i utsatt skatt - -
Betalt kildeskatt 672 1141

i 672 1141
Midle rtidige forskjeller 2003 2022 Endring
Urealisert agio pd fordring og gjeld -36 263 -293
Fremfarbart underskudd 297841 296875 967
Sum midlertidig forskjel 267 806 267138 668
Utsatt skattfordel (ikke balansef@rt) /Utsatt skatt i balansen 65517 65370 147
Note 10:  Verdiutvikling de siste 5 arene [Delphi Europa A}
Ar 2023 2022 2021 200 2019
Fond 1913%  -1534%  1068% 12,59%  13,59%
Ref. indeks 23,60% S11%  13,78% 2,68%  2560%

Note11: Narstiende parter
Selskaper i Storebrand kansernet har andeler i fondet tilsvarende 22% av forvaltningskapitalen.

Note 12;  Verdipapirutian

2003 202
Aksjer 28128 42807
Sum averfgre eiendeler som balansefgres 28128 42807
Aksjer 30338 45924
Sikkerhetsstillelse knyttet til eiendeler 30338 45924
Netto inntekter irld 195 ar
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Delphi Kombinasjon Noter

Note d: insipper og markedsrisik
Delphi inasion (UCITS) er et inasi som har som mél 3 gi heyest mulig langsiktig
avkastning innenfor fondets investeri . Fondet i ig i aksjer notert pA

nordiske barser og norske rentepapirer. Referanseindeksen bestir av 50% VINX Nordic og 50% renter
{1/3 NOGOVD3 1/3 NOHYNH, 1/3 NORM3FRN). Fondet er gjenstand for generell markedsrisiko knyttet
til investeringer i aksje- og rentemarkedet. Fondet er ogsa gjenstand for valutarisiko ettersom

ut i ikke
Note5: D | der, kurtasje og di
by j i tr jonsdri der, kurtasje ved kjsp og salg av
verdipapirer samt andre tr i wne k i

2013 2022
Transaksjonskostnader i hele kroner: 773343 798376

Note6:  Omlgpshastighet
Omlgpshastighet beregnes til minimurn av drets kjgp og salg, dividert med gjennomsnittlig forvaltningskapital.

2023 2022
Omigpshastighet: 0,77 1,54
Note7:  Forvaltningshonarar og provisjoner
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.
Andelsklasse Forvakningshonorarp.a.  Valuta  Minimum tegning
Delphi Kombinasjon A 1,00%  NOK 100
Delphi Kombinasjon N 070%  NOK 100

Ved tegning og innlgsning beregnes det normalt 0% provisjon, men for belpp over 2 million kan det palppe
0.2% provisjon.

Note8: Antall andeler (i heletall)

Andelshlasse 31122023 31122022 3112.2021

Antall andeler Delphi Kombinasjon A 66047 104993 139150
Antall andeler Delphi Kombinasjon N 124991 48386 53722
Innlasningskurs Delphi Kombinasjon A 6321 5844 6684
Innlasningskurs Delphi Kombinasjon N 1149 1060 1209
Note9:  Shatt
Beregningsgrunniag betalbar skatt 2013 2022
Resultat fpr skattekostnad 43837 -120538
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi -15778 77501

k ig gev/tap ved realisasjon av verdipapirer -6208 38928
Uthytte mottatt fra E@S-land -9894 -8599
3% av uthytte skattefritt 296,820 258
Andre skattefrie inntekter -1599 -101
Realisert tap p3 obligasjoner -3485 1435
Endring i midlertidige forskjeller 8112 18381
Arets shattegrunnlag 5058 7265
Arets skattekostnad (22%) 1113 1598
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt -18 -
Sum betalbar skatt 1035 1598
Fordeling av skattekostnad
Sum betalbar skatt 1085 1598
Endring i utsatt skatt - -1295
Betalt kildeskatt -1321 1283
Sum deri ' 226 1587
Midlertidige forskjeller 2023 2022 Endring
Urealisert tap/gevinst obligasjoner 4548 12705 8157
Urealisert agio pé fordring og gjeld -165 -210 45,671
Sum midlertidig forskjeller 4383 12435 8112
Utsatt (ikke boldgrt i f Utsatt shatt 964 2749 -1785

Note10: Verdiutvikling de siste 5 Srene (Delphi Kombinasjon A)

Ar 2023 2022 2021 2020 2019
Fond 817%  -12,56% 642% 18,21% 8,01%
Ref. indeks 13,60% -5,76% 12,62% 14,16% 11,82%

Note11: Verdipapirutiin

2023 2022

Aksjer 16543 18408
Sum gverfare eiendeler som balansefgres 16543 18408
Aksjer 18050 19918
18050 19918

Netto inntekter irld 200 219
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DelphiGlabal Nater

Note a:  Regnskapsprinsipper of markedsrisiko

Delphi Global {UCITS) er et aksjefond som har som mil & gi hayest mulig langs ktig avkastning innenfor fondets
Fondet investerer iaksjer notert pd globale barser, Referanseindeksen

e M5CI World Net Total Reurn mil | norske kraner. Fondet er gienstand for generell markedsrisiko knyttet

il investeringer | aksjemarkedet. Fondet er ogsi gienstand for ettersom ger ikke

valutasikres.

Nole 5:  Depotkostnader, kurtasie og omkostnader
inneholder i

samt andre transaksjondrevne kostnaderfinntekter,

lurrtasie ved kipp of salg avverdipapirer

2023 2022
Transaksjons kostnader | hele kroner: 2790436 2881507
Note 6:  Omkenshastishet
Omigpshasstighet er beregningen fra sum av drets kijgp og salg av aktiva dividert pa to, dividert med
giennemsnittlig fervaltningskapital, til minimum av drets kjgp og salg dividert med giennomsnittlig fervaltnings kapital.

Omigpshastighet: 382 543

Note 7: Foivaltningshonorar og provisioner
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital for huer klasse.

Andelsklasse Fervaltningshonorar p.a.  Valuta  Minimum tegning
Delphi Global A 3%  NOK

Delphi Global A3 15%  EUR 100
Delphi Global A2 15%  SEC 100
Delphi Global B 1% NOK 10000000
Delphi Global C 06%  NOK 160000000
Delphi Global 1% NOK 100
Delphi Global M2 1% NOK 100

Ved tegning og innlgsning beregnes det normalt 0% provision, men for belgp over 2 millon kan det pilgpe

0.2% provision,

Mote 8:  Andeler
Andeksklasse SL12.2023 3L12.2022 31322021

Antall andeler Delphi Global A 277924 321322 443 216

Antall andeler Delphi Global A3 100 100 100

Antall andeler Delphi Global A2 90286 91343 108 444

Antall andeler Delphi Global B 27165

Antall andeler Delphi Global 100

Antall andeler Delphi Global N 431602 298184 330719

Antall andeler Delphi Global N2 10 10 10

Innkgsningskurs. Delphi Global A 5741 4539 5368

Innlgsningskurs. Delphi Global A3 1687 1334 1591

Innlgsningskurs. Delphi Global A2 1596 1262 1505

Innkgsningskurs. Delphi Global B 1021

Innlgsningskurs. Delphi Global C 1021

Innlgsningskurs. Delphi Global M 1815 1428 1894

Innkgsningskurs. Delphi Global N2 1102 867 1029

Note 9:  Skatt
Beregningsgrunnlag betal bar skatt 2023 2022

Resultat far skattekostnad 515585 441727
Verdiendring finansielle instrume nter vurdert til virkelig verdi -305027 -27 787
Regnskapsmessig gev/tap ved realisasion av aksjer -209772 507 532
Utbvtte mottatt fra E@5-land 112 2689
3% av utbytte skattefritt 153 291
Andre skattefrie inntekter fkestnader 564 65
Andre skattepliktige inntekter fkostnader - -3
Endring forskjeller 4737 -28 562
Arets skattegrunnlag 0 -0
Betalbar skatt [22%) 0 -
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt - -
Betalbarskatt i balansen 0 -
Fordeling av s kattekostnad
Sum betalbar skatt 0 -
Endring i utsatt skatt - -
Betalt kildeskatt -157 3404
Sum skattekostnader i res utatregnskapet -157 3404
Midlertidige forskjeller 2023 2032 Endring
Urealisert agio pd fordring og gield -30 100 -129.766
o 334296 329429 4865
Sum midle tilig forskjeller 334266 32951 a737
Utsatt skattforlel {ikke futsatt skatt i balansen 73538 724% 1942
Note 10: utvikling de siste 5 & i A}
Ar 2023 2022 2021 2020 2019
Fond 647% -1544%  1308% 37.99% 1956 %
Ref. indeks 27,62% 856%  2546% 12,93% 2956 %
Note 11 Merstdende parter
Selskaper i Storebrand konsemet har andeler i fondet tilsvarende 15 % av forvaltningska pitalen
Note 120 Verdipapinutlin
2023 2022
Aksjer 28368 118799
Sum overfre eiendeler som 28368 118799
Aksjer 29056 132956
Sikkerhetsstillelse knytiet til eiendeler 29056 132 956
Netio inntekier s 622 a9
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Delphi Global Valutasikret Noter
Mote 4:  Regnskapsprinsipper og markedsrisiko

Delphi Global Valutasikret (UCITS] er et aksjefond sem har sem mal 4 oppnd langsiktig meravkastning ved

& investere i aksjer globalt. Fondet investerer i underfondet Dephi Global (fond-ifond). Referanseindeksen

er MSCI Net Total Return, valutasikret til NCK. Fondet er gjenstand for generell markedsrisiks knyttet til

investeringer i aksjemarkedet.

Note 5: k der, kurtasje og omk ds

Tr " kostnader inneholder tr Leioned

samt andre tr ksjondrevne k /inntekter.
Transaksjonskostnader i hele kroner:

Note 6:  Omldpshastighet

e depotkostnader, kurtasje ved kjgp og salg av verdipapirer

Omlgpshastighet beregnes til av drets kjgp og salg, dividert med gj

Omlgpshastighet:

Note 7:  For ingsh. ogp
Forvaltningshonorar beregnes i prosent av daglig forvaltningskapital.

Andelsklasse Forvaltningshonorar p.a.  Valuta
Delphi Global valutasikret 0,05-3,02% NCK

Ved tegning og innlasning beregnes det normalt 0% provisjon, men for belgp over 2 million kan det pilgpe

0.2% provisjon.

Note 8:  Antall andeler {i hele tall}

2023 2022
23387 -
ittlig forvaltningsk

2023 2022

0,42 0,69

Minimum tegning
100

Andelsklasse 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Antall andeler Delphi Global Valutasikret 181377 103760 128 230
Innlgsningskurs Delphi Global valutasikret 1487 1231 1640
Note 3:  Skatt
Beregningsgrunnlag betalbar skatt 2023 2022

Resultat far skattekostnad
Verdiendring finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi

38862 43569
-29038 32290

' ig gev/tap ved realisasjon av aksjer -9853 -3089
Utbytte mottatt fra E@S-land - -
3% av utbytte skattefritt - -
Andre skattefrie inntekter - -
Andre ikke fradragsberetiget kostnader - -
Endring i midlertidige forskjeller 29 14 368
Arats skattegrunnlag [] -0
Betalbar skatt (22%) 4] -
Benyttet kreditfradrag for kildeskatt - -
Betalbar skatt i balansen [ -
Fordeling av skattekostnad
Sum betalbar skatt 0 -
Endring i utsatt skatt - -
Betalt kildeskatt - -
Sum der i L 0 -
Midlertidige forskjeller 2023 2022 Endring
Urealisert agio pa fordring og gjeld -11334 922 -12 256
Fremfgrbart underskudd 55318 43034 12 285
Sum midlertidig K 43985 43956 29
Utsatt skattfordal {ikke balansefart} /Utsatt skatt i balansan 9677 9670 6
Note 10: Verdiutvikling siden oppstart
Ar 2023 2022 2021 2020 2019
Fond 20,80 % -24,96 % 10,43 % 31,61 % 18,14 %
Ref. indeks 21,34 % -17,.97% 23,91% 9,29% 26,41 %
Note 11: Nserstiende parter
Selskaper i Storebrand konsernet har andeler i fondet tilsvarende 26 % av forvaltningskapitalen.
Note 12:  Collateral

2023 2022

Metto mottatt kontakt sikkerhetsstillelse knyttet til FX-forward handler 11100 -

>
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A

pwc

Til styret i forvaltningsselskapet Storebrand Asset Management AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene til felgende verdipapirfond som forvaltes av Storebrand Asset
Management AS:

Org.nr Navn

980440028 VERDIPAPIRFONDET DELPHI EURCPE

960058658 VERDIPAPIRFONDET DELPHI NORDIC

976242556 VERDIPAPIRFONDET DELPHI NORGE

979328060 VERDIPAPIRFONDET DELPH| KOMBINASJON

989747746 VERDIPAPIRFONDET DELPHI GLOBAL

917820848 VERDIPAPIRFONDET DELPHI GLOBAL VALUTASIKRET

925607045 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND FREMTID 10

868980982 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND KORT KREDITT IG

928132668 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND OBLIGASJON GLOBAL 1-3

918298193 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND LIKVIDITET

981354508 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL OBLIGASJON

982579147 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND STAT

988576409 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND KREDITT

995894629 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL KREDITT IG

997342550 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORSK KREDITT IG

997342526 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORSK KREDITT IG 20

912315444 VERDIPAPIRFONDET SEB NOK LIQUIDITY FUND

918298193 VERDIPAPIRFONDET FO NORSK LIKVIDITET

922394695 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND KORTE RENTER Sl|

924581557 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORDIC HIGH YIELD

827154792 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND SMART CITIES

938144435 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND FREMTID 100

979474059 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND VERDI

938651728 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORGE

927153688 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND EQUAL OPPORTUNITIES

925607215 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND FREMTID 30

825607242 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND FREMTID 80

964847878 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND VEKST

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
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976588010 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND AKSJE INNLAND

979364768 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL VALUE

926653016 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND INDEKS NORDEN

981672747 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORGE INSTITUSJON

989133241 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL INDEKS

989440136 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND FREMTID 50

990632758 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL MULTIFACTOR

996923002 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND INDEKS ALLE MARKEDER
996922987 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND INDEKS NYE MARKEDER
998718120 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL SCLUTIONS

913222679 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND INDEKS NORGE

919080000 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL ESG

917821208 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL MULTIFAKTOR VALUTASIKRET
917820961 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL INDEKS VALUTASIKRET
918660313 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND NORGE FOSSILFRI

918660186 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL ESG PLUS

924613351 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL ESG PLUS VALUTASIKRET
924613505 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND GLOBAL SCLUTIONS VALUTASIKRET
925054097 VERDIPAPIRFONDET STOREBRAND RENEWABLE ENERGY

879876052 SKAGEN VEKST VERDIPAPIRFOND

979876106 SKAGEN GLOBAL VERDIPAPIRFOND

984305141 SKAGEN KON-TIKI VERDIPAPIRFOND

998738873 SKAGEN m2 VERDIPAPIRFOND
915294294 SKAGEN FOCUS VERDIPAPIRFOND
984636237 SKAGEN GLOBAL Il VERDIPAPIRFOND
984636210 SKAGEN GLOBAL Il VERDIPAPIRFOND
918534784 VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 15
918534687 VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 30
818534752 VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 60
918534814 VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 80

918534741 VERDIPAPIRFONDET SKAGEN SELECT 100
979876076 VERDIPAPIRFONDET SKAGEN LIKVIDITET
979876084 SKAGEN AVKASTNING VERDIPAPIRFOND

2/4

22.06.2025 kI 07:11 Brgnngysundregistrene Side 31 av 36



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 979328060

i R

pwc

Arsregnskapene for verdipapirfondene bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapene, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapene gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapene et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder i forvaltningsselskapet (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen.
Jivrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapene og den tilhgrende
revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapene ovenfor dekker ikke informasjonen i
arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapene og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapene, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til a rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i s henseende.

Basert pé& kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+« er konsistent med arsregnskapene og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapene og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for @ kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapene

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapene som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapene. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 17. april 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Thomas Steffensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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Revisjonsberetning - Storebrand fond

Signers:
Name Method
Steffensen, Thomas BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2024-04-17 1550

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Portefoljeoversikt

Delphi Kombinasjon NQOO10039696
F O N D E N E

31.12.2023 angitt i hele 1000 Del av Storebrand
Aksjer
Navn Antall Kestpris  Valuta Markedsverdi Urealisert % vekt i Eierandel Bers

gevinst/tap portefeljen
Pandora AS 10 022 12 295 DKK 14075 1780 2,51% 0,01% XCSE
Hennes & Mauritz B 59 563 9618 SEK 10 601 383 1,89% 0,00% XSTO
Evolution Gaming Group AB 6 209 7183 SEK 7522 339 1.34% 0,00% X5TO
Consumer Discretionary 29 097 32168 3102 5,75%
Mowi ASA 27114 5212 NOK 4935 -277 0,88% 0,01% XOSL
Consumer Staples 5212 4935 -277 0,88%
Equinor ASA 33314 10103 NOK 10732 629 1.31% 0,00% XOSL
Subsea 7S A 63178 6419 NOK 9363 2 944 1.67% 0,02% XOSL
TGS-NOPEC Geophysical Company 70337 10187 NOK 9 239 -883 1,66% 0,05% XOSL
Aker BP ASA 21 297 6693 NOK 6293 -399 1.12% 0,00% X0sL
Energy 33 402 35687 2 285 6,37%
Swedbank AB {A shs) 70 824 12 350 SEK 14510 2160 2,59% 0,01% X5TO
Sampa Oy) 28 046 11 389 EUR 12 463 474 2,22% 0,01% XHEL
Skandinaviska Enskilda Banken A 61 031 7 857 SEK 8537 679 1,52% 0,00% XSTO
Danske Bank A/S 30116 6491 DKK 8176 1 685 1,46% 0,00% XCSE
Nerdea Bank Abp 64 421 6167 SEK 8037 1328 1,44% 0,00% XSTO
EQT AB 11 408 3288 SEK 3276 -11 0,58% 0,00% XS5TO
Finandials 48 142 55058 6016 9,82%
Novo-Nordisk B 26 888 12820 DKK 28 248 15 428 5.04% 0,00% XCSE
Gentian Diagnostics AS 196 577 9 674 NOK 8158 -1 516 1,46% 1,27% XOSL
Elekta B 72126 6 505 SEK 5983 -522 1,07% 0,02% X5TO
Arctic Biosdience AS 176 792 4 666 NOK 1856 -2 810 0,33% 0,70% MERK
Health Care 33 665 44 246 10 580 7.89%
Atlas Copco AB 123 245 15 348 SEK 18 555 3 207 3.31% 0,01% XS5TO
Volvo B 63 097 11 373 SEK 16 640 5261 2,.97% 0,00% XSTO
Nibe Industrier 180 604 17 069 SEK 12886 -4 184 2,30% 0,01% XS5TO
ABB {SEK] 27 536 8 861 SEK 12357 3 495 2,20% 0,00% XSTO
Vestas Wind System 33 081 9 884 DKK 10672 788 1,90% 0,00% XCSE
Trelleberg B 24178 6073 SEK 8226 2153 1,47% 0,01% XSTO
Sandvik 29 006 6148 SEK 6375 227 1,14% 0,00% X5TO
Nerse Atlantic ASA 281 663 18 149 NOK 3408 -14 741 0,61% 0,23% XOAS
Netel Holding AB 198 525 8070 SEK 2941 -5 129 0,52% 0,41% XSTO
Hexagon Purus Helding AS 260 703 6422 NOK 2904 -3518 0,52% 0,09% XOSL
Industrials 107 404 04 963 -12 441 16,84%
Hexagon B SEK 160 992 19 865 SEK 19 622 -242 3,50% 0,01% XSTO
LINK Mobility Group Holding ASA 661 497 17 475 NOK 12013 -5 463 2,14% 0,22% XOSL
Infermation Technology 37 340 31635 -5 705 5.64%
Upm-Kymmene 46 278 17 684 EUR 17 683 -301 3,16% 0,01% XHEL
Circa Group AS 177 409 2 557 NOK 612 -1 944 0,11% 0,15% MERK
Materials 20541 18 295 -2 246 3,26%
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Fastighets AB Balder {B shs| 94 045 6515 SEK 6778 263 1,21% 0,01% XSTO
Castellum 46 530 6 473 SEK 6719 246 1,20% 0,01% XSTO
Fabege AB 30518 3198 SEK 3328 130 0,59% 0,01% XSTO
Real Estate 16 186 16825 639 3,00%
sum aksjer 330989 333 842 2853 59.57%

Rentebaerende verdipapirer

Navn Forfallsdate Kupong rente Renteregulerin Antallf Kostpris  Effektiv  Durasjon Palopt  Markedsverd Urealisert 9% vekt 7 Risiko-
tidspunkt palydende rente rente  {inkl. palept  gevinst/tap portefalien klasse
rente]

Felleskjepet Agri SA 19/24 FRN 25.04.2024 6,57 25.10.2023 ] 59 597 €00 0 ] -59 0,00% 9
Felleskjepet Agri SA 19/22 FRN 25042022 2,47 25.04.2022 0 102 0,00 000 Q [i] -102 0,00% E]

Agriculture, forestry and fishing 160 0 0 -160 0,00%
Orkla ASA 21/28 FRN 07.06.2028 5,24 07.12.2023 13 000 13 000 567 c18 a5 12 927 -119 2,31% 9
Elkem ASA 21/25 FRN FLOOR 25.02.2025 565 27.11.2023 4000 4000 579 o4 21 4025 3 0,72% 3

Manufacturing 17 000 67 16 951 -115 3,02%
Nortura SA 16/22 FRN 11.02.2022 2,00 11.02.2022 0 -19 000 000 Q 0 19 0,00% 9

Wholesale & retail trade; repair of mator vehicles -19 0 0 19 0,00%
DFDS A7S 19/24 FRN 07.06.2024 6,12 07.12.2023 20000 20 000 617 017 82 20 097 16 3,59% 9
Bonheur ASA 21/26 FRN FLOOR € 13.07.2026 763 13.10.2023 15 000 15 000 7.45 004 251 15 420 169 2,75% 9
Wallenius Wilhelmsen ASA 20/24 FRN FLOOR 09.09.2024 1037 11.12.2023 7000 7000 6,15 019 40 7253 213 1,29% 9
Bonheur ASA 17/22 FRN C 24.05.2022 5,11  24.05.2022 0 156 000 0,00 0 0 -156 0,00% 9
Wallenius Wihelmsen ASA 18/21 FRN FLOOR 13092021 321 13.09.2021 0 -4 €00 0,00 0 0 4 0,00% 9

Transportation and storage 42152 373 42 770 225 7,63%
Spb 1 Sorost-Norge 22/28 FRN 10.02.2028 590 10.11.2023 12 000 12 161 569 0,14 100 12 283 22 2,19% 9
Spb 1 SMN 22/28 FRN C 21042028 524 23.10.2023 4000 3948 573 005 40 3996 8 0,71% g
QOcean Yield AS 18/23 FRN FLOOR C 25.05.2023 6,96 25.05.2023 0 95 0,00 c00 0 0 95 0,00% 9

Financial and insurance activities 16 014 140 16 279 125 2,90%
Eiendomsspar AS 21/26 FRN 22.06.2026 5,67 22.12.2023 22000 22 000 €93 ©19 3 21533 498 3,84% 9

Real estate activities 22 000 31 21533 -498 3,84%
Den norske stat 21/31 1,25% 17.09.2031 125 17.09.2023 99 000 89 237 324 712 356 86 081 23612 15,36% 0
Den norske stat 17/27 1,75% 17.02.2027 1,75 17.02.2023 18 000 17 779 336 293 274 17 425 627 3.11% 0

Public admin. & defense; compulsatory social sec. 107 116 630 103 506 -4239 18,47%
Norlandia Health & AS 21/25 FRN FLOOR C 27.05.2025 1050 10.10.2023 13 000 13 000 1062 002 311 13 387 7% 2,39% g

Human health and social work activities 13 000 3 13 387 76 2,39%

Sum rentebzrende verdipapirer 217 423 4,08 1,20 1552 214 427 -4548 38,26%

Markedsverdi

Effektiv Palopt  |inkl. palopt Urealisert 9% vekt i

Kostpris rente  Durasjon rente rente]  gevinsttap  portefolen

Total sum 545412 4,08 1.20 1552 548 269 -1695 07,83%
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