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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2 30063 639 25 808 966
Avgitte gjenforsikringspremier 26 -70 588 -104 000
Sum premieinntekter for egen regning 29993 051 25 704 966

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 10512 698 3374414
Verdienderinger painvesteringer 951 603 9799 416
Realisert gevinst og tap painvesteringer 591 707 389 702
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 12 056 008 13 563 532

Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 7 334 628 6 434 495
Verdienderinger painvesteringer 23953031 18 575 654
Realisert gevinst og tap painvesteringer 18 799 635 743 103
Sum netto inntekter frainvesteringer i 50 087 294 25753 252

investeringsportefajen

Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pens oner 3 -21 380 387 -20 737 204
Utbetalte pengoner m.v. -21 380 387 -20 737 204
Sum pensoner m.v. -21 380 387 -20737 204

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser -
kontraktfastsatte for pliktelser

Endringi premiereserve m.v, brutto. -840 697 -15 396 304
Endringi premiereserve m.v. -840 697 -15 396 304
Endring i tilleggsavsetninger 17 0 1017 158
Endring i kursreguleringsfond 17 0 -9679 095
Endring i bufferfond 17 -6 104 125 0
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -6 944 822 -24 058 241

kontraktfastsatte for pliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - sser skilt
investeringsportefaje
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Endring i pensionskapital m.v. 18 -14 653 494 2910516
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav =~ 18 -11 585 223 -2 505 445
pensjoner m.v.

Endring i andre avsetninger 18 -21 977 832 -13 894 557
Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - -48 216 549 -13 489 486
saer skilt investeringsportefgalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontr aktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresul tatet 18 -7 337108

Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -1 156 080

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -8493 188
kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -452 781 -164 180
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 4 -4112 774 -4 607 753
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -4 565 555 -4 771933
Resultat av teknisk regnskap 2535 852 1964 886
RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pa finansielle eiendeler 609 033 866 356
Verdiendringer pdinvesteringer 2013812 1734523
Realisert gevinst og tap pa investeringer 1561 034 57 601
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 4183879 2658480
Andre inntekter 376 141 0
Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader -13494 -8 348
Andre kostnader -241 0
Resultat av ikke-teknisk regnskap 4546 285 2650132
Resultat far skattekostnader 7082 137 4615018
Skattekostnader -738 639 -530 176
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

Resultat far andreinntekter og kostnader 6 343 498 4084 842

TOTALRESULTAT 6 343 498 4084 842
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Bygninger og andr e faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 10, 12 0 7 013 062
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 7013 062
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9 12 20382 798 14 558 650
Rentebaaende verdipapirer 10, 12 13 568 590 10785 764
Utlan og fordringer 11,12 1344 789 760 609
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 35296 177 26 105 023
Sum investeringer 35296 177 33118085
Fordringer

Andre fordringer 68 382 66 361
Sum fordringer 68 382 66 361
Andre eiendeler

Eiendeler ved skatt 986 690 1710429
Sum andre eiendeler 986 690 1710429
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 1196 601 1074 488
Sum eiendeler i selskapsportefajen 37547 850 35 969 363
EIENDELER | KUNDEPORTEFQZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 10, 12 194 470 715 50 027 854
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 194 470 715 50 027 854
Aksier og andeler (inkl. aksjier og andeler malt til kost) 9,12 37909 241 103 854 499
Rentebaaende verdipapirer 10, 12 15235711 76 940 520
Utlan og fordringer 11,12 0 5425 821
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 53 144 952 186 220 840
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Sum investeringer i kollektivportefaljen 247 615 667 236 248 694
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andr e faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 10, 12 0 90912 412
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 90912 412
Akger og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 9,12 271500 883 188 728 122
Rentebaaende verdipapirer 10, 12 180 734 962 139 819 075
Utlan og fordringer 11,12 17912 727 9 859 997
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 470 148 572 338407 194
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 470 148 572 429 319 606
Sum eiendeler i kundeportefgljen 717 764 239 665 568 300
SUM EIENDELER 755 312 089 701 537 663
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 27 148 801 27148 801
Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 6 121 548 5539 862
Annen opptjent egenkapital 13877578 8115763
Sum opptjent egenkapital 19999 126 13 655 625
Sum egenkapital 47 147 927 40 804 426
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvarlig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 17 222 469 826 221271 487
Tilleggsavsetninger 17 0 5298 112
Kursreguleringsfond 17 0 9679 095
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Bufferfond 17 21081 332 0
Sum forsikringsfor pliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 243551 158 236 248 694

Forsikringsforpliktelser - saer skilt investeringsportefalje

Pensjonskapital m.v. 18 350 110 373 335456 879
Tilleggsavsetninger 18 0 13 894 557
Bufferfond 18 35872389 0
Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner 18 78 044 261 74 428 307
m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje 464 027 023 423779 743

Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 8,22 25504 10 605
Forpliktelser ved skatt 25504 10 605
Andre avsetninger for forpliktelser 22 512 131 473 223
Sum avsetninger for forpliktelser 537 635 483 828
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 48 346 220970
Sum forpliktelser 48 346 220970
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 755 312 089 701 537 661
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Heidelberg
Materials

HM Norge Pensjonskasse
Arsrapport

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

£

Document |D:
F2456771096E46C1BE198231AEF42F1F

23.07.2025 kI 21:03 Brgnngysundregistrene Side 8 av 31



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 889028092

HM Norge Pensjonskasse

Innhold

Om pensjonskassen 2
OrganiSasjon OB AFIfT......ooo oot e e e 2
Styrets arbeid 3
Risikostyring og risikoeksponering 3
LR E T U 771 o PSPPSR 4
BBETEKIAMISTISIKO ....eevieice ettt s er e s s e ee s e e e rene e 5
Lo TG A T= T =1 PSR 5
Markedsutvikling 5
Arsregnskap 2024 6
SolVENSKADITALAEKNTNG......ccee ettt e e e e e e e e 6
Lo TN T 4T o P 6
LT = g =T AT PO STU 6
1

S

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

Document |D:
F2456771096E46C1BE198231AEF42F1F

23.07.2025 kI 21:03

Brgnngysundregistrene

Side 9 av 31



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 889028092

HM Norge Pensjonskasse

Om pensjonskassen

HM Norge Pensjonskasse ble etablert i 2005 for & dekke behov for tjenestepensjon til Heidelberg Materials AG,
tidligere Heidelberg Cement AG, i Norge. Foretakene Heidelberg Materials Norway AS, Heidelberg Materials
Betong Norge AS og Heidelberg Materials Tilslag Norge AS har ytelsespensjonsordning i pensjonskassen i dag.

Konsernets ytelsespensjonsordning ble lukket med virkning fra 1. januar 2018, og det er innfert
innskuddspensjonsordning som administreres i livsforsikringsselskap. Pensjonskassen forvalter fripoliser fra
fratradte medlemmer etter 2013, og for medlemmer som gikk over til innskuddspensjon. Pensjonskassen
forvalter ogsa fripoliser for opptjent rett til uferepensjon etter regler fer 2016.

Pensjonskassen er underlagt norsk forsikringslovgivning og star under tilsyn av Finanstilsynet.

Pensjonskassen har byttet navn til HM Norge Pensjonskasse som falge av konsernets navnendring.
Navnebyttet ble godkjent i Brenneysundregistret 11. februar 2025.

Organisasjon og drift

Pensjonskassen har utkontraktert administrasjon av pensjonskassens virksomhet, herunder daglig ledelse,
aktuarfunksjon, risikostyringsfunksjon, utevende aktuar, regnskapsfgring og forsikringsteknisk administrasjon
til Storebrand Pensjonstjenester AS. Aider Oslo AS benyttes som underleverander for regnskapsfering.
Pensjonskassen har ingen ansatte.

Daglig leder i pensjonskassen er Lise Schie Berntsen.

Pensjonskassen er omfattet av allmennaksjelovens krav til representasjon av begge kjgnn i styret. Dette
tilfredsstilles i dag.

Styret bestar av 7 styremedlemmer, hvorav et er eksternt.

Foretaksvalgte Medlemsvalgte

Bjern Styrmo (styreleder) Tom Jacobsen

Kjersti Hatlevik Kenneth Hansen

Knut Omreng Anne-Marit Eriksen

Kristin Tosseviken (ekstern) Nelly Haug (vara)

Kari Trulsrud (vara) Guttorm Aasebestel (vara)
Svein Lorentz Bull Eriksson (vara) Frank Engan (vara)

Styret vedtok pa styremetet i desember 2024 & redusere antallet styremedlemmer fra 9 til 7, herunder ogsa
endringer tilknyttet personlig vara. Kjell Skjeggerud og Jgrn Haglund tradte ut av styret.

Gabler Investments er pensjonskassens investeringsradgiver og Gabler Risk Management utferer uavhengig
kontroll av kapitalforvaltningen. Pensjonskassens internrevisjonsfunksjon er Deloitte og eksternrevisjon
utferes av EY.

Pensjonskassen har ikke tegnet en szerskilt ansvarsforsikring for styremedlemmer eller daglig leder.

Pensjonskassen har forretningsadresse i Oslo.
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HM Norge Pensjonskasse

Styrets arbeid

Styret har 1 2024 arbeidet med oppgaver knyttet til ordinaer drift av pensjonskassen, oppgaver knyttet til
kapitalforvaltning samt tilpasning av strategier til nytt regelverk om bufferfond.

Pensjonskassens aktuarfunksjon, risikostyringsfunksjon og internrevisjonsfunksjon er etablerte med direkte
rapporteringslinje til styret. Styret overvaker kontinuerlig pensjonskassens risikobaerende evne og
kapitalsituasjon.

Styret gjennomferte sin egenvurdering av risiko (ORA) i september 2024. ORA-prosessen danner grunnlaget
for styrets vurdering av strategidokumenter, herunder investeringsstrategi og forsikringsstrategi. Styret har
ogsa etablert en egen IKT-strategi 1 2024.

Kapitalforvaltningen gis behandling i alle ordinaere styremeter. Dette kommer i tillegg til manedlig
rapportering om avkastning og utvikling i finansmarkedet. Det utarbeides ogsa kvartalsregnskap basert pa
oppdaterte forsikringstekniske avsetninger og risikorapporter. Fra 2025 er det besluttet 4 rapportere
regnskapet hvert halvar.

Styret har i lapet av aret gjennomgatt pensjonskassens dokumentasjon av vesentlige risikoer, konsekvenser
og kontrolltiltak relatert til krav om internkontroll, og det er ikke avdekket forhold som pavirker
pensjonskassens drift. Daglig leders rapport om internkontroll blir arlig gjennomgatt og lagt frem for styret.

Pensjonskassens internrevisjonsfunksjon har i 2024 gjennomfert et prosjekt om pensjonsadministrasjon.
Etter internrevisjonsfunksjonens vurdering har pensjonskassen etablert hensiktsmessige rutiner og kontroller
for oppfelging av denne, og pensjonskassen har god styring og kontroll pa samlet virksomhet.

Styret har gjennomfert egenevaluering og det ble ikke avdekket mangler til hinder for videre arbeid.

Det har i lepet av aret veert avholdt 4 styremeter.

Risikostyring og risikoeksponering

Styret har det overordnede ansvaret for administrasjon og kapitalforvaltning i pensjonskassen. De
vesentligste risikoene er markedsrisiko knyttet til eiendeler, renterisiko knyttet til forsikringstekniske
forpliktelser, forsikringsrisiko samt operasjonell og regulatorisk risiko.

Styret har etablert rammer og krav for de viktigste forhold og det er etablert rutiner for lepende rapportering.
Strategiene er fastlagt ut fra at medlemmenes rettigheter til enhver tid skal vaere fullt sikret etter de lover,
regler og forskrifter som er fastsatt for pensjonskasser.

Pensjonskassens risikostyringssystem er organisert etter prinsippet med tre ansvarslinjer. Ferstelinjen har
ansvaret for risikostyring og utavelsen av daglig drift med lepende internkontroll. Andrelinjen og tredjelinjen
bestar av uavhengige kontroller med ulike ansvarsomréder og rapportering.

Risikostyringsfunksjonen paser at risikoene knyttet til pensjonskassens virksomhet er identifisert, malt, styrt
og overvaket og skal rapportere om disse til styret. Risikostyringsfunksjonen fasiliteter ogsa styrets ORA-
prosess. Aktuarfunksjon har et kontrollansvar knytte til forsikringsomradet, og paser at pensjonskassens
virksomhet blir drevet pa en forsikringsteknisk ansvarlig mate. Internrevisjonsfunksjon kontrollerer at
pensjonskassen er organisert og drives pa en forsvarlig mate og i samsvar med gjeldende krav.

Styret har definert ulike scenarier der aksjer, renter, kredittprising og eiendomsverdier pavirkes. Analysert
effekt av disse elementene ved utgangen av aret, viser at pensjonskassen er i stand til 2 handtere et sterkt
stress med blant annet 30% aksjefall, 1,5% renteendring og 25% fall i eiendomsverdier.
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HM Norge Pensjonskasse

Ut fra den finansielle risikoeksponeringen, pensjonskassens investeringsstrategi og utvikling i
pensjonskassens medlemsbestand, anser styret at samlet ansvarlig kapital ved utgangen av 2024 er innenfor
de krav og strategier som er bestemt.

Finansiell risiko

Pensjonskassen skal ha en investeringsstrategi som gir en hgyest mulig kapitalkravjustert forventet
avkastning. Investeringsstrategien giennomgas i sin helhet arlig, og det utferes mindre tilpasninger lepende i
trad med gjeldende investeringsinstruks. Samlet finansiell risiko i pensjonskassen vurderes som moderat.

Pensjonskassens midler i ytelsesordningen forvaltes etter regelverket for kollektivt investeringsvalg.
Pensjonskassens risiko knyttet til manglende avkastning er i utgangspunktet dekket ved rett til & belaste
medlemsforetakenes premiefond. Pensjonskassen forvalter midlene i investeringsvalgsportefeljen og
selskapsportefeljen samlet. Fripoliseportefglien har egen forvaltning.

Kredittrisikoen i pensjonskassens forvaltning vurderes som moderat. Pensjonskassens investeringsstrategi er
basert pa kredittvurderinger foretatt av pensjonskassens kapitalforvalter. Pensjonskassen har plassert sine
midler bade i verdipapirfond og enkeltpapirer.

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav, og har til enhver tid kortsiktige plasseringer som
overstiger kortsiktige forpliktelser. Plasseringene i sa vel aksjer som rentepapirer anses samlet 3 vaere
tilstrekkelig likvid.

Under vises pensjonskassens investeringer malt mot vedtatte allokeringsrammer og strategisk allokering.

Selskaps- og investeringsvalgsportefaljen

Aktivaklasse 31.12,2024 Strategi  Minimum Maksimum
Pengemarked/bank 2% 3% 0% 10%
Obligasjoner 38% 40% 30% 70%
Norske obligasjoner - |G 13% 14% 5% 20%
Norske obligasjoner - HY 6% 6% 0% 7%
Globale obligasjoner 19% 20% 15% 25%
Aksjer 33% 32% 25% 35%
Norske aksjer 5% 5% 4% 6%
Globale aksjer 22% 22% 17,5% 25%
Aksjer i fremvoksende m. 6% 5% 0% 7%
Hedgefond 10% 10% 0% 12%
Eiendom 17% 15% 0% 18%
Total 100% 100%
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HM Norge Pensjonskasse

Fripoliseportefaljen
Aktivaklasse 31.12.2024 Strategi Minimum Maksimum
Obligasjoner 85% 85% 50% 100%
Oblig. med kort durasjon 6% 5% 0% 25%
Amortisert kost oblig. 79% 80% 50% 100%
Eiendom 15% 15% 0% 20%
Total 100% 100%

Ved utgangen av 2024 hadde pensjonskassen samlet 753 MNOK til forvaltning.

Bzerekraftsrisiko

Baerekraftsrisiko er definert som en miljgmessig, sosial eller styringsrelatert hendelse eller omstendighet som
kan ha en faktisk eller potensiell vesentlig negativ innvirkning pa verdien av en investering dersom de skulle
inntreffe.

Styret har diskutert pensjonskassens strategi med hensyn til krav til etiske vurderinger (ESG) ved
investeringsbeslutninger. Styrets vurdering er at kapitalforvalteren overholder pensjonskassens retningslinjer
for etisk forvaltning gjennom sitt investeringsmandat tilfredsstillende, men vil ha fokus pa at forvalter tilpasser
seg og tilfredsstiller eventuelle endringer i de regulatoriske forutsetningene knyttet til etiske vurderinger og
rapportering. Pensjonskassen er ikke underlagt kravene i apenhetsloven.

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisiko er risikoen for gkning i pensjonsforpliktelsene som fglge av at forutsetningene for bla.
dedelighet, opplevelse og uferhet avviker fra den faktiske utviklingen. Pensjonskassen benytter et dynamisk
dedelighetsgrunnlag K2013 og egen uferetariff. Det er etablert rutiner for beregning av forsikringsrisiko ved a
sammenligne risikopremie i beregningsgrunnlaget mot gjennomsnittlig risikoresultater over tid.

Pensjonskassen vurderer arlig risikoen for & bli rammet av store enkelthendelser og behovet
for gjenforsikring. Pensjonskassen har inngatt avtale om katastrofereassuranse med en kapasitet pa
50 MNOK og egenregning pa 1 MNOK.

Pensjonspremier innbetales arlig eller dekkes fra premiefondet. Pensjonskassens kredittrisiko mot
medlemsforetakene anses a veere liten. Foretakene baerer ansvaret for premietilskuddet.

Markedsutvikling

Finansmarkedene hadde et godt ar i 2024, drevet av positiv ekonomisk utvikling globalt. Aksjeindeksen
MSCI World steg kraftig giennom aret, szerlig som felge av positiv utvikling for store amerikanske
teknologiselskaper. De syv st@rste amerikanske selskapene bidro med halvparten av avkastningen i det
amerikanske aksjemarkedet, og selskapene utgjorde over 30% av S&P 500-indeksen ved utgangen av 2024.
Presidentvalget i USA ga ogsa ekt optimisme mot slutten av aret. Flere sentralbanker satte ned rentene i
2024, etter at inflasjonen kom under kontroll og naermet seg malsatt niva.

Ved inngangen til 2025 er det moderate utsikter for veksten i den globale gkonomien. Det er imidlertid
usikkerhet szerlig knyttet til geopolitiske spenninger, inflasjonsbilde og effekten fra gkende proteksjonisme.
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HM Norge Pensjonskasse

Arsregnskap 2024

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak, regnskapsloven, god
regnskapsskikk i Norge, samt andre forskrifter fastsatt av Finanstilsynet.

Arets resultat ble 6,3 MNOK.

Resultatanalyse 2024 (000 NOK)

Avkastningsresultat 45 638
Risikoresultat 2088
Administrasjonsresultat -1483
Overfert til fripoliser -358
Overfert til andre forsikringsfond -18272
Overfert fra bufferfond -28082
Forfalt rentegarantipremie og fortjenesteelementer 3005
Resultat teknisk regnskap 2536
Resultat av ikke-teknisk regnskap 4 546
Skattekostnader -739
Totalresultat til disponering 6 344
Avkastning pa risikoutjevningsfond -582
Overfert til/fra risikoutjevningsfond 0
Overfert fra/til egenkapital -5762
Sum disponert -6 344

Pensjonskassen strategiske fokus er styrket soliditet, bade i forhold til de regulatoriske krav til soliditet og for
a sikre pensjonskassens langsiktige forpliktelser. Prinsippene som legges til grunn i disponeringen
gienspeiler pensjonskassens strategi og har vaert benyttet over flere ar, tilpasset nytt bufferfond.
Disponeringen er i trad med Finanstilsynets tolkning av Lov om Foretakspensjon §8-5.

Solvenskapitaldekning

Styret falger solvenskapitaldekning tett gjennom aret, og har definert et strategisk @nsket minsteniva for
solvenskapitaldekningen pa 120%. Ved arsskiftet oppfyller pensjonskassen Finanstilsynets minstekrav til
ansvarlig kapital over 100% med en solvenskapitaldekning pa 149%.

Solvensmargin

Pensjonskassens solvensmarginkapital er beregnet til 67,4 MNOK, mens solvensmarginkravet er 27,2 MNOK.
Dette gir en samlet solvensmargindekning pa 247%, som er over minstekravet pa 100%.

Utsikter fremover

Det er etter regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for pensjonskassens

resultat og finansielle stilling. Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at

pensjonskassen drives under gjeldende regelverk og rammebetingelser.

Styret vil sammen med administrasjonen vurdere hensiktsmessige tilpasninger av organisering, rapportering
og styrende dokumenter til DORA-regelverket som er forventet 4 bli gjeldende fra 2025.

Pensjonskassen publiserer informasjon til medlemmer og markedet lapende pa pensjonskassens
hjemmeside, herunder sammenfatning av retningslinjer for kapitalforvaltningen og baerekraftsinformasjon.

Pensjonskassen har ingen drift som anses & ha negativ innvirkning pa det ytre milje.
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Hm Norge Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2024 31.12.2023
TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto 2 30 063 639 25 808 966
1.2 Avgitte gienforsikringspremier 2% -70 588 -104 000
Sum pi iei foregen i 29993 051 25 704 966
2. Netto i frai i i P tefaljen

2 2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 10 512 698 3374 414
2.4 Verdiendringer pa investeringer 951603 9799 416
2.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 591 707 389702
Sum nettoi frai i i i j 12 056 009 13 563 532

3. Netto inntekter fra investeringer i investeringsvalgportefeljen

3.2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 7334628 6434 495
3.4 Verdiendringer p& investeringer 23953021 18 575 654
3.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 18 799 635 743103
Sum netto i frai i ii i op I 50 087 294 25 753 252
4._ Andre forsikringsrelaterte inntekter 0 1]

5. Pensjoner
5.1 Utbetalte pensjoner mv.

5.1.1 Brutto 3 -21 380 387 -20 737 204
Sum pensjoner -21 380 387 -20 737 204
6. te endringer i ikri liktelser - forpliktelser

6.1 Endring i premiereserve mv.

6.1.1 Til (fra) premiereserve mv., brutto 17 -840 697 -15 396 304
6.2 Endring i tilleggsavsetninger 17 0 1017 158
6.3 Endring i kursreguleringsfond 17 0 -9 679 095
6.4 Endring i bufferfond 17 -6 104 125 0
Sum te endringer i forsikril liktelser - forpliktelser -6 944 822 -24 058 241
7. te endringer i ikri liktelser - seerskilt investerings portefolje

7.1 Endring i pensjonskapital mv. 18 -14 653 494 2910516
7.3 Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner my. 18 -11585 223 -2505 445
7.4 Endring i andre avsetninger 18 -21977 832 -13 894 557
Sum te endringer i forsikril liktelser - seerskilt investeringsportefolje -48 216 549 -13 489 487
8. Midler tilordnet forsikri - forpliktelser

8.1 Overskudd pa avkastningsresultatet 18 -7 337 108 0
8.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -1156 080 o]
Sum midler tilordnet forsikril - forpliktelser 8493 188 0
9.F ikl dri

9.1 Forvaltningskostnader -452 781 -164 180
9.2 Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 4 -4 112774 -4 607 753
Sum ikril drift -4 565 555 4 771933
11. Resultat av teknisk regnskap 2 535 854 1964 886
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Hm Norge Pensjonskasse
RESULTATREGNSKAP

IKKE-TEKNISK REGNSKAP

12. Netto inntekter fra investeringer i selskapsportefalien
12.2 Renteinntekt og utbytte mv. pé finansielle eiendeler
12.4 Verdiendringer pa investeringer

12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer

Sum nettoi frai i i

13. Andre inntekter

14. For i og andre knyttet til

14.1 Forvaltningskostnader

14.2 Andre kostnader

Sum for i ogandre knyttet til tefolien

15. Resultat av ikke-teknisk regnskap

16. Resultat for skattekostnad

17. Skattekostnader

18. for andre i og

20. Totalresultat

Avkastning til risikoutjevningsfond
Overfart tilffra risikoutievningsfond
Cverfert til annen opplient egenkapital
Sum overferinger

S

31.12.2024

609 033
2013812
1561024
4183 879

376 141

13454
241
13735
4546 285
7082139
-738 639
6 343 500
6 343 500
-581 686
0

-5761814
-6 343 500
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806 356
1734 523
57 801
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Hm Norge Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2024 31.12.2023
Nate:

EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFBLJEN

2_Investeringer
2.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

2.3.1 Rentebsarende verdipapirer 10,12 0 7013062
2.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler méilt til kost) 9,12 20382798 14 558 650
2.4.2 Rentebssrende verdipapirer 10,12 13 568 590 10 785 764
2.4.3 Utlan og fordringer 11,12 1344 789 760 609
Sum investeringer 35296177 33118 084
3. Fordringer

3.2 Andre fordringer 68 382 86 361
Sum fordringer 68 382 66 361

4. Andre eiendeler

4.3 Eiendeler ved skatt 986 690 1710429
Sum andre eiendeler 986 690 1710 429
5. F og i ikke

5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 1196 601 1074 488
Sum og i ikke i 1196 601 1074 488
Sum ei i tefeljen 37 547 851 35 969 361

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE

6. il i

6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

6.3.1 Rentebserende verdipapirer 10,12 194 470 715 50 027 854
6.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 37909 241 103 854 499
6.4.2 Rentebserende verdipapirer 10,12 15235711 76 940 520
6£.4.3 Utlan og fordringer 11,12 0 5425 821
Sum investeringer i kollektivportefoljen 247 615 667 236 248 694
8. Investeringer i investeringsvalgportefaljen

8.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost

8.3.1 Rentebzerende verdipapirer 10,12 0 90912412
8.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

8.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 9,12 271 500 883 188 728 122
8.4.2 Rentebasrende verdipapirer 10,12 180 734 962 138 819 075
8.4.3 Utlan og fordringer 11,12 7912727 9 859 997
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 470 148 571 429 319 606
Sum eiendeler i kundeportefoliene 717 764 239 665 568 300
SUM EIENDELER 755 312 089 701 537 661
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Hm Norge Pensjonskasse

BALANSE 31.12.2024 31.12.2023
Nate

10. Innskutt egenkapital 27148 801 27 148 801
11.1 Risikoutjevningsfond 6121548 5539 882
11.2 Annen opptient egenkapital 13877 578 8 115783
Sum opptjent egenkapital 19 999 126 13 655 625
13. Forsikringsforpliktelser i Ii ikring - forpliktelser

13.1 Premiereserve mv. 17 222 469 826 221271487
13.2 Tilleggsavseminger 17 0 5298 112
13.3 Kursreguleringsfond 17 0 9679 085
3.4 Bufferfond 17 21081332 1]
Sum ikril liktelser — forpliktelser 243 551158 236 248 694
14. Forsikringsforpliktelser i Ii ikring - szerskilt investeri

14.1 Pensjonskapital mv. 18 350 110 373 335 456 879
14.3 Tilleggsavseminger 18 0 13 894 557
4.4 Bufferfond 18 35872389 0
14.5 Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensjoner mv. 18 78 044 261 74 428 307
Sum forsikringsforpliktelser — seerskilt investeringsportefolje 464 027 023 423 779 744

15. Avsetninger for forpliktelser

15.2.1 Forpliktelser ved periodeskatt 8,22 25504 10 605
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser 22 512131 473223
Sum avsetninger for forpliktelser 537 635 483 828

16. Forpliktelser

16.3 Andre forpliktelser 48 348 220 970
Sum forpliktelser 48 346 220 970
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 755312 089 701 537 661

GSLG, 18. mars 2025

Bjem Styrmo Kjersti Hatlevik Knut Cmreng
Styreleder Nestleder Styremedlem
Anne-Marit Eriksen Kristin Tosseviken Kenneth Hansen
Styremediem Styremeldem Styremediem

Lise Schie Bemtsen

Daglig leder
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Hm Norge Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.

31.12.2024
Opptjent eg pital
Annen innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptjent Sum opptjent egenkapital
utjevnings-fond genkapital genkapital

Egenkapital pr. 31.12.2022 27 148 801 3 965 948 5 604 835 9570 782 36 719 584
Resultat for andre inntekter og kostnader o 0 4084 843 4084843 4084 843
Totalresultat o 0 4084 843 4084843 4084 843
Endring i risikoutjevningsfond 0| 1573 914 -1 573 914 0 0
Sum disponeringer 0 1573 914 2 510 929 4084 843 4084 843
Egenkapital pr. 31.12.2023 27 148 801 5 539 862 8 115 763 13 655 625 40 804 426
Resultat for andre inntekter og kostnader 0| 0 6343 500 6343 500 6 343 500
Totalresultat 0 0 6 343 500 6343 500 6 343 500
Endring i risikoutjevningsfond 0| 581 686 -581 686 0 0
Sum disponeringer 0 581 686 5761814 6 343 500 6 343 500
Egenkapital pr. 31.12.2024 27 148 801 6 121 548 13 877 578 19 999 126 47 147 927

. This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
" ofthe document,

S

Document |D:
F2456771096E46C1BE198231AEF42F1F

23.07.2025 kI 21:03 Brgnngysundregistrene Side 19 av 31



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 889028092

Hm Norge Pensjonskasse
KONTANTSTREOMOPPSTILLING

Innbetalte premier

Innbetalt til premiefond

Utbetalt gjenforsikring

Utbetalte pensjoner

Innbetalinger av renter

Innbetalinger av utbytte

Utbetalinger vedragrende driften for gvrig

Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter (A)

Netto realisert gevinst/tap ved salg av investeringer
Netto inn-/utbetalinger ved kjgp/salg av investeringer
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B)
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C)
Netto kontantstrem i perioden (A+B+C)

Likviditetsbeholdning pr. 01.01

Likviditetsbeholdning pr. 31.12

S

2024 2023

13 958 824 25 808 966
0 5450817

-70 588 -104 000

-21 339 383 -20 744 762
11 676 891 2636271
5499 489 4 083 401
-4 783 886 -4 582 854

4 941 347 12 547 838

20952 376 1190 406
-22 682 635 -846 245
-1730259 344 161

0 0

3211089 12 891 999

16 046 427 3 154 428

19 257 516 16 046 427
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Hm Norge Pensjonskasse

Noter til regnskapet
1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapsforskriften
Regnskapet er satt opp i henhold til forskrift av 20. desember 2011 nr. 1457 om &rsregnskap for pensjonsforetak.

Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter innregnes og males i samsvar med IFRS 9 med unntak av finansielle instrumenter som ikke omfattes av standardens
virkeomrader, jf. IFRS 9 kapittel 2. Finansielle eiendeler som tilfredsstiller kriteriene i IFRS 9.4.1.2A, kan likevel méles til amortisert kost.

Klassifikasjon av finansielle instrumenter:

Virkelig verdi med verdiendring over resultatet:

Aksjer, andeler, og andre verdipapirer blir regnskapsfert med virkelig verdi. Pensjonskassen bruker valuta- og rentederivater for 3 handtere valuta-
og renteeksponering. Derivater regnskapsferes som virkelig verdi med verdiendringer over resultatet.

Finansielle eiendeler males til amortisert kost hvis de holdes i en forretningsmodell med formalet & motta kontraktsfestede kontantstremmer.
Kontraktsvilkdrene ma generere kontantstremmer som utelukkende bestar av betaling av hovedstol og renter pa gitte datoer. Hvis eiendeler ikke
tilfredsstiller forretningsmodellens kriterier, men formalet er bade & motta kontraktsfestede kontantstremmer og salg, males de til amortisert
kost. Utlan og fordringer bestér hovedsakelig av ansvarlige |13n, mens rentebaerende verdipapirer er knyttet til investeringer i

obligasjonsmarkedet.

Miling av finansielle instrumenter:

Virkelig verdi: Finansielle eiendeler klassifisert til virkelig verdi over resultatet males til den prisen de kan omsettes for, eller forpliktelsen kan
gjeres opp, i en transaksjon mellom velinformerte og frivillige parter. Verdsettingen felger et hierarki (niva 1, niva 2, og niva 3} basert pa
verdsettingsmetoder.

Amortisert kost: Investeringer i utlan og fordringer males til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. Effektiv rente beregnes ved &
diskontere fremtidige kontantstremmer og tar hensyn til alle kontraktsmessige vilkar i den forventede lepetiden. Forventede kredittap beregnes
basert pa naverdien av manglende betalinger. Manglende betalinger er differansen mellom de kontantstremmene som skal betales i henhold til
kontrakten, og de kontantstremmene selskapet faktisk forventer & motta. Pensjonskassen har etablert en avsetning for forventede tap (ECL),
avhengig av kredittrisikoen. Ved stabil kredittrisiko avsettes det for 12-maneders forventet tap. Ved vesentlig skning i kredittrisiko etter
ferstegangsinnregning, avsettes det for forventet tap over hele instrumentets levetid.

Foring av forvaltningskostnader i verdipapirfond
For pensjonskassens investeringer fra kollektivportefaljen i verdipapirfond blir forvaltningskostnader fert ut fra en nettotilnaserming,
hvor forvaltningskostnader i verdipapirfond ikke inngar ved beregning av administrasjonskostnader.

Dette i samsvar med tidligere &rs praksis.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er beregnet pa
forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig verdi pa eiendeler og gjeld. Eventuell utsatt skattefordel balansefares som fordring og
utsatt skatt balanseferes som gjeld.

Forsikringsmessige forhold

| overensstemmelse med forsikringsvirksomhetslovens § 3-11 er pensjonskassens forvaltningskapital delt inn i en investeringsvalgportefplje,
kollektivportefelje og en selskapsportefalje. Investeringsvalgportefeljen bestér av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige avsetninger til
dekning av kontraktfastsatte forpliktelser, dvs. summen av de forsikringsmessige forpliktelsene og risikoutjevningsfondet. Selskapsportefaljen vil
bestd av eiendeler som motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld. | samme grad som eiendelene fordeles mellom
portefeliene, vil tilhgrende inntekter falge samme fordeling.

Etter &rets disposisjoner rebalanseres balansen slik at kundeportefgljene (investeringsportefelien og kollektivportefelien} bestar av eiendeler som
motsvarer de forsikringsmessige avsetningene og risikoutjevningsfondet.
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Fordelingen av resultatet er basert p& gjennomsnittet av fordelingen av balansen mellom investeringsportefeljen og selskapsportefeljen for
rebalansering. Det vil si, giennomsnittet av regnskapet pr. 31.12 forrige 8r, rets deldrsregnskaper og regnskapet pr. 31.12 dette ar.

Forskriften om arsregnskap for pensjonsforetak § 3-2 omhandler regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter. Pensjonskassens
forsikringskontrakter omfattes av standarden. De regnskapsmessige avsetningene knyttet til forsikringskontrakter er forankret i norsk
saerlovgivhing.

Premieinntekter
Netto premieinntekter omfatter arets forfalte premie. Forhandsprising av premie for rentegaranti, administrasjon og fortjeneste er inkludert i
premieinntektene.

Overfering av premiereserve m.v. {flytting)

Overfring av premiereserve ved flytting av forsikringer mellom forsikringsselskaper fares over resultatregnskapet under posten netto
premieinntekter for mottatte reserver og erstatninger for egen regning for avgitte reserver. Kostnads-/inntektsfaringen skjer pa det tidspunktet
risikoen overfares. P4 samme tidspunkt reduseres/skes premiereserven i forsikringsmessige avsetninger tilsvarende. Flyttebelapet inkluderer
ogsa kontraktenes andel av tilleggsavsetning og arets resultat. Tilflyttede tilleggsavsetninger vises ikke under premieinntekter, men under posten
endringer i forsikringsmessige avsetninger. Flyttebelepene klassifiseres som kortsiktig fordring/ gjeld til oppgjer finner sted. Cppgjersrenten ved
flytting feres under regnskapslinjene andre inntekter og kostnader.

Resultat til forsikringskundene
Garantert avkastning pa premiereserven og premiefondet samt avrig avkastning til kundene resultatfgres under posten garantert avkastning og
tildeling til forsikringskundene. Avkastning pa risikoutjevningsfondet fares under overferinger.

Premiereserve mv.
Premiereserven er beregnet som kontantverdien av selskapets samlede fremtidige forsikringsforpliktelser inklusive administrasjonskostnader i
henhold til de enkelte forsikringsavtaler.

Ved beregning av premiereserven er det benyttet samme forutsetninger som ligger til grunn for premien for de enkelte forsikringsavtalene, dvs.
samme dadelighets- og uferesannsynligheter, rentegrunnlag og kostnadssatser. Premietariffene bygger pa observert niva for dedelighet og
uferhet i samfunnet, tillagt sikkerhetsmarginer som blant annet inkluderer en forventning om fremtidig utvikling p4 omradet.

Den avsatte premiereserven inneholder avsetning til dekning av fremtidige administrasjonskostnader inklusiv oppgjerskostnader
{administrasjonsreserve). For fullt betalte poliser, inklusive fripoliser, er kontantverdien av de forventede fremtidige administrasjonskostnader
avsatt fullt ut i premiereserven.

Bufferfond

Bufferfondet er nytt og erstatter tidligere tilleggsavsetninger og kursreguleringsfond, og kan tilferes overskudd pa avkastningsresultatet eller
dekke eventuelle underskudd. Regelendringen vil legge til rette for et mer neytralt regelverk ved flytting av kommunale pensjonsordninger.
Bufferfondet fordeles pa hver kontrakt og vil ogsa kunne benyttes ved negativ avkastning, hvilket vil vaere gunstig for pensjonskassens
egenkapital i darlige finansar. En annen fleksibel egenskap ved bufferfondet er at man i et senere &r kan overfare tidligere tilordnede overskudd
til premiefondet.

Premiefond
Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier fra sponsor og tilfert garantert rente. Innbetaling og uttak fores ikke over resultatregnskapet,
men direkte mot balansen.

Risikoutjevningsfond
Det er anledning til & avsette inntil 50 prosent av risikoresultatet til risikoutjevningsfond for dekning av eventuelt fremtidig negativt risikoresultat.
Risikoutjevningsfondet inngar som en del av egenkapitalen, men ikke som ansvarlig kapital ved egenkapitalberegningen.

Tilstrekkelighetstest

En tilstrekkelighetstest skal utferes for & kontrollere om nivaet p& avsetningene til premiereservene og erstatningsreservene star i forhold til
forpliktelsene ovenfor kundene. Eventuelt negativ avvik mellom opprinnelig avsetning og tilstrekkelighetstesten medferer avsetning for uaviept
risiko.
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Hm Norge Pensjonskasse

Noter til regnskapet
2.
2024 2023
1oL inkL 25022400 2 rress
pramietriak 7700 05200
i cminiswasions premie 1136575 1225084
Fanatningspremie 4716 86160
3 005 202 3 o5 0m
Sum 30063 639 75 a0a 955
|8 repre mie innbetatt 13958824 25 202 865
Fiajort fra fanc for requkring av pensjoner e 402 1523015
e iascer 15 320413 1 se3e]
30063 639 25 03 965
3. pansjoner
2021 7023
[ders pengran "0 292037 s ms e
eiefelle- ag sambae rpe msian 408556 smoers
U tarepe nsjon P 1104215
arnepersion sa01 45057
[Karigert pensjen fra tid ligere ar 1816 -35530
[Sum utbetatte pensioner brutto 1380 387 20737204
4
2021 2023
Revisionshonerar * 305273 ERH
- cminirasjonsostnader 1m0t 254020
[E—— w5 7% soe 767
Finansiisynsavgit 2562 23861
.nore xostrader 1 m3on 1217w
5.2 a1z 4607753
[belap i bele kraner inkl. mval 2024 2023
Lovp alagt revision 305273 237111
Sum 30273 FEZRIN]
3 parter
Tilkanyining Type tromsaksion Belon
Tmbetar
Heidelberg Materials Norway A5 Pensjonskazsens sponsor Premie for 2024 4a0ran
Heidelberg Materials Sement Narge AS Pensjonskasens sponzpr Premie for 2024 & ooz ee
e elberg Materials Betong Norge AS Pensjonskassens sponsor Prenmie for 2024 22510®
e elnera Materils Tislsg Norge AS Premie for 2024 153470
Arspremien betales inn aw som er medlem av
Sterebrand AS leverer ir far utt g @ pensjoner o dekker rallen sam Daglig leder.
6 Antall snsatte | pensionskassen
Det var ingen arsatie | pensionskassen | 2024,
7. ¥telser &l ledende personer
Honorar il styremedlem mer far 2024 uigjarde TNOK 105.2 TNOK.
< atbetall i 7024
[rnne-Mant Eriksen Symmedem T2 54|
srn Haghina Styremediam 12 540]
enneth Hansen Sty mediem 12540]
ram sacabsen Styremediam 12 540]
risin Tasseviker Sty mediem 55000
Totart 105 160,

“Faturert gjennom Tassenviken kensuknttieneste!
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St
Nedenfar er gitt en spesifikagion Kellen mellom det recultat far og &
2024 7023
Resutar av whnsk regnakap EEHED To0d 05|
[Resunat av itke-teknisk regnzkan 4 545205 265 132
= 782 139 451501
[+ - Permanerte forskjeller 2135748 51821
+ /- Tilbakefart urea iert gevinster/tap se kkaps poriefale zoten 1734523
+ £ Endring i miclenidige forskjeller 1391283 270533
- Fre miariant underskudd 4 23em -2 632377
A [ [l
Siartesats 2% 22 %)
sttt 0 2
jeskat:
Farmuesskart 25504 10504
betabar skall 75504 040a
Siatterarreksjaner tiigers it 10605 o
utsatt 7373 18571
A 738 638 530175
Det er beregnet en utsant skaneforiel
[Cams  eie kraner, 7021 7033
Skatteshende Skatteskende Netto endring
ijeller
Sakdo pa Gevinst- og Taps-kama T g 3 g 0
0 1067741 9 o04.435] 23308
Fnans e Tn 0 o 7 162 o 718
0 4215 9 30| 0226
ejatier o T371 956 e Sarazs T91 293
Fre misrbare underskudd B 2327235 B 551108 FETTH
utigning - - 7 162] ERN -
. ; N N A ! N
ending remigroart u . 2025 - 214238 - 1200 -
Torsijaler o 4ana35q) o T7raery EYTTET)
[Grunnlag for ulsatt satt B 1215954 B EFzTD 3209723
R e kautevningsiand gir ke utsatt skart - B - , N
Nedjuste ring av utsart skaefordel - - - . -
b 3 - 3 3 -
T EYTEH T BEZT) EELTEEE)
Scatesars 2% 2 %) 22 ) 22 22 |
Ulsatt Seatt 7 skafictordel o 985 639 o 10429 723739
[Enering utsattgeatt f skattetoraet o 936 630 EETYT] 723739
9. Akser og andeler
Antall Kostpris Markedsverdi Urealiert verdi Hivd
Aiger
o4 e ncomstand Neorge 145 1as2 T2z 1085 w9 soaze 3
Pareto s 0 95205 1m®e 40641 3
[Sum akeser Norge Tiz2 006 223 0as 01 073
[Aicsefond Horge
1 fred Berg Akiv 22649 7 766531 2299 510 525079 2
[ cte mum Capial A5 Class B3 HOK 200000 20000000 23250 000 3254000 3
LP AksieGlabal Indeks Valutasikret 5 11587 40303727 52345 484 1es171T 2
tond Norge 78 160258 98591 054 Z0az0 797
[Aicsiefond utland
Sector Giobal Emeging Markets 5 USD (AIF) 238 2416000 30453431 3036741 2
Egerton Capital Equity LIO HaN 20420 5 060 282 2890 471 2018 2
rows capital Han 1021 595 5 %02 261 7647794 1739533 2
Eminence Li0 A SRIH2N 03233 R 245 24500000 24m 75 1999775 2
eminence L/ A SRIHaN 04za 1248 15 000 000 15028 537 2353 2
Firin swenue Equiy Fund usD 1 520505 17 000 000 17372 151 72151 2
w9 794233 108396 159 19 101 926
setond 167954 430 207 asr 213 39532722
Eerdomsfond
oeas e ndomstond Nere 115 165 103 175 187 107 228 971 1os37Re 3
pareto 5 [ 9 208 107 13855 653 458545 3
Sum T12 443 384 121 B2 624 4639 240
[Sum akegjer og andeter 21519 8m ETECTET) a8 273 041
[Feraw B noters akjereg andeer 9
2.4.1 Asjer oq andeler finkL aksjer og andeler milt til kost - Investerings portefelie 271500 2e3|
.41 Alsjer og andeler finkL aksjer og andeler mit 1l kost) - Selskapsporelalie 20382 703
6.4.1 Aksjer og andeler {ink| aksjer og andeler malt til kost} - 37509241
S ETETET]
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10. Rentebzr ende verdipapirer

Uraalertvardi

Antall Kostpris Markedsverdi Niva
[Qbiigagonstand Horge
2 tred Berg Nordic High Yield € {NOK} 26734 27 007503 20870721 1063218 2
Danske Inv. Norsk Obl. Inst. 19313 52257911 53502 410 1244500 2
Norge 50 165 414 82473132 23077
[Obiigasionstond utind MOK)
2 red Berg Obigasien R {NOK) se2eF 26006518 27060 619 964101 2
MU NDI Global 4gg 500 Index 2482 YT 24012421 454780 2
pIMCO Income Fund 21938 £5 240083 69 881 309 1640405 2
[Sum oblig s lland (NOK} 11489 133 120954 428 ©053 236
Sum obligasioner og 195 060 546 203 427 560 2367014
Pangemarkadsfond [ smrui
[Holberg Likviditet 4 50968 518700 £111 703 5997 2
’ 3 bank G 118700 Sit1703 FXi
©g andre verdipapi hastru 201179 246 209539 263 a360017

2.4.2 Rentebarende vedipapirer - Investe rings porte fe
.42 Remen zrende vemipapirer - Selskapspa netale
a2 papirer -

[Sem

Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert Opptienterenter Forventet tzp Hiv

Reniahar e verdpaprer il amer Hear ket
o ver komm 23720 3.80% 5 000000 soum 4093 203 037052 165 534 %n 2
.rendat kamm 23722 3,500% 3 000000 2ese27 2011 04 FREE 93734 s 2
[ rva 55 24128 4 790% 2000000 2000000 1903715 o240 3831 T 2
e Bank Asa 21720 230% 2000000 7417670 733732 23 4703 4083 229 2
eicsiva Energi A5 24/33 4.550% 5 000000 5 000000 1875704 123 20650 120453 5% 2
eidsiva Enerai 25 24/34 4.322% 1000900 1000000 52753 7 2740 12315 310 2
eviny s 23,31 5.08% 60000 o moess 6070 181 o5 a7 aso0 EpsH 2
Fredrikstad komm 1826 2363% 3000000 2768 602 2734504 BTN 31328 38 2
G isvik komm 20120 2.22% 1000900 o117 ase 16 3 55708 21051 o 2
atstunc 45 24134 435% 4000000 1000000 3020 155 A7 a45.20 ss775 P 2
Haugaland kratt s 24129 507% 2000000 2000000 2015 815 15 #1340 2362 2 2
Lyse £5 23031 5.2 7000000 7153247 7085 27 5731085 sasa7 221 2
ordea Eiendamskre AS 22720 4,09% C COVD 4000000 3545 390733 5 2121 3500 ° 2
riordea sienda mskre A5 22730 2,45% C covD. 40000 13045 30 510 706498 5o ° 2
olav Thon Eiendomsselsk A54 23429 5.792% 5 00000 5 005 208 s1 732 127 92355 7S e 2
oo kamm 21720 2.25% 2000000 7157505 7159 154 1 saa07 124274 o 2
Pasten Bring 45 237304.22% 5 000000 44562 14265 360 20 202.11 145008 B 2
Rikzrem A8 24/32 5.23% 2000000 2003234 2028 432 2 19027 72217 2 2
Rogaland tylke 22120 3.308% 1 00000 95134 952 204 #5073 231m e 2
Sandres komm 21728 1469% 7000000 5307 100 539 308 o4t 9s7er 7o 2
<55 1 foigeredits A5 73,30 AD)C COVD 60000 5916196 seo7 o1 Py 2108 ° 2
5ot 1 Norc-Norge 24/304.13% 7000000 7 000000 5704 555 205 4540 man -2ce 2
St 1 N ringskred £t A5 1328 ADJ C COVD 7000000 5003 102 serzons 210000 171068 o 2
5ot 1 Ringerice Hadeland 23/28 500% 4000000 prerrsn 1029 300 o G113 105205 o 2
ot 1 Ringerice Hadeland 24733 4275% 3000000 3000000 2077 452 2 220 45970 o 2
5t 1 Sar-Norge ASA 23120 8,43% 7 0000 7002015 o206 caz 205 077,76 206450 e 2
5ot 1 Gstiokd Akershus 24/29 485% 7000000 7 000000 7005 500 59790 5519 21 2
5o 1 Gettancet 22,27 £,50% 3000000 2gamm 2a05011 T moe 36980 o0 2
ot Ser 2473 4925 3 000000 3000000 o531 146 350,50 T4 e 2
St vest 24720 4,14% 4000000 o766 3904 190 o7 47203 1158 o 2
5ot i 24134 475% 7000000 7700 o6t a28 162 07085 20575 2208 2
Suatkratt a5 24134 4.50% 2000000 2000000 1545 123 53 27200 4937 w2 2
suatne 57 1320 405% 5 000000 062501 1201 200 2728 10017 57 2
Statnett SF 241324 365% 2000000 2000000 1855 604 4 640 szt 52 2
siavanger kam m 16,29 268% 3000000 22010 2700020 a e 773 S 2
Store kamm 23728 3755% 7000000 5 ez 651 5035 621 B0 162750 25 2
reia Com pany 28 23/29 a.675% 4000000 4000000 3974760 25 20000 2032 e 2
randheim komm 23133 44575% 7000000 7004517 5959 442 45 068.07 4350 ° 2
asakronan A8 21731 2035% 000000 s 201175 10017 71 1576 nran Er= 2
cgamor s 23128 3020% 2000000 1055200 1657 400 2w 05280 s 2
g amot AS 24133 4u434% 3 000000 2opze3 2964 767 -8 96441 93295 sm 2
estiand yike 23720 377% 2 0000 1055 002 1025 203 ey 53206 s 2
ara Incernacianal A4 24720 4.22% 4000000 1000000 3077424 22 i toz475 e 2
A Enermias 23530 5,195% 2000000 2061796 2034 166 -27 629,55 2032 639 2
2 Energi 45 24r31 4,545% 4000000 100000 3033236 5676360 139961 20 2
Sum roipapirer bl amortizert kost 190 103 572 184 009 381 2094 191,14 ansin S7am0
Pebiiorkategor e - Gjenstinde amorticering Forvantat tap
- Stat-ag suregarrterte abligagoner 70000 w1200 11612006 a1 7048 ° 3770 '
- 147 000 000 145 490 665 145 49 56} 143 53897 ° e H
Sum 134 000 000 190 103 572 190 103 572 18 009 301 o a9
Fanenet ap
ey bemrotert 122 000000 104 03572 164 103 572] w2170 835 ° )
tacifisert curmsion AL treghted Average Lifek 551
G jennamnitig etfektiv renteamartisen Yield 453
oo ptent ikke fortatie rerter 4415113
nox 194 000 000 134 sta 65 198 009 301 o a0
nngsende balarse 147 975 93]
ritgara 124 243 702]
2 vgang 45607 308
2 recs perioa serte aver underiurs 57 108736
opptent ke fortare rerter L4113
Fanemet tap 7 579

P 134 518 645
231 Rereh mrende vemlipapirer Sekkapsponaale 3
631 Remeb srende verdipapirer Kalle tivportefalje 184 470715}
.31 Remeb srende verdipapirer Investeringsportenaen o
Sum 1944071
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11. Uttin og fordringer

2024 2023

0257516 76 046427
Fordringer pa selckap 0 o
s 19257 516 16 046 427]
.43 tin ag tomringer - Investeringspanetsje Taz1m 9259907
243 Utian oq fardringer - Seiskapsportefs e 1H4T709 760 609
643 utidn ag famringer - 0 s a25e21
s 19257 516 16 045 427]

12. Virkelig verdi hierarkd

Pensjonskasse n klassifise er virkelig vend i malinger ved & bruke et virkelig verdi hierarki sam reflekterer sianifi kansen aw
grunnlaget /Kikd er sam brukes | utarbeide sen av mi lingene. Virke ig verdi hierarkiet har fakgende nivier

Niv 1z grunnia far virkellg maling er naterte priser (ujusterte) | aktie likvide Markeder far Kentiske elendeler eller fo ik lser.
NivS 2: grumniag far virkelig verd m3iing er annet e noterte priser inkhudert | N 1 som er abse verbare for eiendeken

eller forpliktelse n. enten direkte {d vs som priser} eller ind irekte {dvs. utledet fra priser}

Nivd 3: gruniag far virkelig verd m3iing for e ndelen eller farplikteisen sam ke er basert p3 observe bare markedsd ata

(ikke observe bar Kide).

[TH] Wiz Wivi3 Som
Finanaelie endder som mles Blvirkeiig
[verdi med verdiendringer over resutatet
| ksker og andeler {inkl. aksjer og andeler malt til kast} o 124 233213 145559 702 326 792621
Rentenmrende papirer 0 200 539 203 o 200 539 203
tan og fardringer 0 19257515 ? 19257575
S ) 413029 992 145 559 708 558 549 701
13. Kapitalavkastning
7024 FLTE] T2z 7621 7020
[apitalavkastringsrerte E% 54T % e 755% 525 %
s craijustert kap eatavicastningsrente e 547 % T % 755 % S5 %
2021 2023 2022 2021 020
Vapitalavkastringsrerie B 178 % e T 555 %
verdijustert kap ealaviastningsrente 1% s22% 522% % 130%
2024 2023 022 2021 020
focraijusiers 0% [ETE) By 755 % )
Verdijustert den el de vk basert pé &
14, Finansell Risiko
Finansiel riike er knytet ti eri aksjer, verdipap rer, g hedgetare.
e d iond og
Den finansielle rkaen amiatter markeds-, rente-, kreditt-, vaha- og likvidtetsrisko.
Gjeldende fansstrateg setter rammer for cen Ispende riikaiagningen.
15, Ansvarlig lin
HC Norge pensjanskasse har kke ansvarlig 13n
16, Premiefond
2021 2023
Fremietand TR 7778 109]
e pre e (prem etilskucie) 2063630 25 ;e g
premietonders starre e i farhakd i Srets premie 23 29
Premictondet | % av ardiner premie 23% 206 % 230%
siste 3 4r
2024 2023 znﬂ'
inngeende balarse EERTIE] 525 950] 52301 219
113k fra pre miefond il & dekke deier av premie 6 104816 o 27 645 56
innbetal il premietond o 5 as0a17] 12080 017]
Tikfytting /Fraflytting T24 402 1923217 10112 737)
itoa kefart premie o ] 9
Garantert reme 1434602 1359 330] 9
oremetriae 0 o o
Fardring knytiet il premieinntekien 0 2 9
Frigjort premie ved fratreden 0 o o
e {iVtra fond} ® 136379 308 193] -28 205 054]
[ o 0aric FFYITAE] eassase]
17. Encing i forsikrings forpiktaser - kontrakisfastsatte
Premimesave g g avsetning grona | Preistors + POF Buttertond
1. 5 221 271 487 5298112 9679 095 [ a 236 244 694
o Resultattene endringer |farsiringsiarp ke
21 Netio resuhatisrie avsetninger
(resurataost 5) 20657 0 9 0 $104125 sossa22
23 Risikoresubar tikordnet forsikrings-
kantraktene {resultatpast 8.2} 357642 9 9 9 L) 357542
[Sum resulta travte endringes ERETEE a o o Si0aizs 7 302 484
. Ikke resutattane endringer iforsikringsfarpikelser
31 Owrfaringer mellom feng 0 5 202172 -9 679 005 9 4 977 207 o
o e resulls ger  forsi o EFITRIE] 5679035 o) 4377 207 o
m P 722 463 826 3 o o 21081332 Tazssiim
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14, Ending i
Butferiond Premictond + POF Sum
1. 3 335 456 479 13 834 557 o 74 426 307 423779 744
2. Resultatrate endringer | arsikringsiaralikte Ser
21 Netto resultatfgrte avsetninger
(resultatpest 7) 53488 3 21977 832] 11585223 b 216 549
22 Owerskudd p avkastningsresukatet
(resuttatpost 2.1) ° 3 3| 7 337 108 78HTI08
23 Risikoresutattikordnet forsikrings-
contrakiene {resultatpost 8.2} 3 3| 758 438] 798438
ges a) 21977832 19720 769 56352 095
5 Tikce resuftatfsrie endringe  iarsikringsiarpl krelzer
31 Owrferinger mellom fond 0 -13 894 557| 13 264 557} 3 [l
2o 0 [} 2 9| ~16 04 216 ~16 104216
[Form ke result e [ T3 654 557 3 864 557] =16 04 816 16 04876
4. E 350119373 a 78044261 464027023
19 a
Samtlige kallektiv sam fondeles pa ag
Delbransier Delbransjer
Foretaks pensjons- . Kollektiv rente- og
ordninger uten investeringsualg ipliser pensions - forsikring
Forsikrings forpliktelser pr. delbrangie 31.12.2024 i En Bolomse 31123004
pensjcnskapital 50110373 222 869 026 572 520 199]
T illegg savsetninger 0 B 3|
[kursrequieringstand d o 4|
uferfona 35 272390 oe13z 56653 722}
premietond 8 944 261 ) 78044 261
[5um 464027 023,37 243551 158,39 767 578 181,76

EBeregningsgrunniag

Far dedelighet cq k2013 med marginer.

For den premietetalende portefelien benvites eqen ufgretariff basert b pensianskassens risikoe kspanering 0 e faringer, mens for fripolisebestanden benyties
Storebrands 'K U tarifl.

Glennomsnittiiq g runnlags rerie var 273% pr. 31.12.2024. Prem efondet er i reqnskapsiret tiligrt en rete pa 2%

Tusirekkdighetctest
arunnlaae i avsetninaer som tistrekkelia 0 avsatt i henhoid 1l lov oq farskrifter
Kassen er fullt aooreservert etter KNI13

20. Beskrivelse av pensjonsordingen

Havn i arbeidsgiver
Norcem AS, Hede berg Cement Nonway AS, NorBetang AS og No sione A5

Type pensionsordning
Investeringsvalg

Arbeidstakemes tildudd til pensionsordningen
Ingen

Baskrivelse v pengonsylelsana - privat pensjonsordning
i med

inkluder ten beregnet folketrygd uren leves dersiustering, og omfater yreker vedufrhet samt etterlatieyelser ti ekrefele,
registrert partnerog bam. | legg er det etablert enytelsesordning som Felge av bond. Pensjonsne regulseres basert pa

betaler ikke tilsk udd. har fraog med 2013 setv forvaltet fripoliser for fratrddet og ved planendringer.
21, Bestand, antall mectiemmmer
T
Fripoiser Sum
et skve medtieiatiterer = G ]
ot peregmner = P i
heavuihesersorise ® P o
o o oot - i o
oo atipamprer ot P 3]
e aiielepersaniter . e os
o S5 oot . 3 i
o : . N
T e F =S|
22. Avsetning for forpliktaser
o7
Scarerrets arerige =g w5500
e ferineier 2131 Pased
Forpi s et et s s 3
|Sum forpliktelser 537 635 443 824
2
7oz 7o73]
=
Kol generepersion 209517 1530100
ereriatenendon 2633 35201
A v m2o%
Fraaza FETET]
FES——
et el 7 ueeen 2 eeen
omatien caerkania Basn 2 s 7es
rmersa st 17ranes
e a6 228 SesToass
|4 nsvarlig med regnes 0 2
sum et e EEErT
77 73]
iewe srvaris e ial e save i reneereel T Twren
s cmcetringer ontioana (5051 e o o235
; 5% 300774 o
Sahensmom nkasia FEAT F
— o w100 0 30
Eapial i prosert avirer Fiew [ET)
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24. Risikoanalyser

./ halvirlige isamevar med
Riskaanalyse ne amfatter alle vesentlige risikatyper oq beskriver ti 313k apien

Solvensmarg inkravet er bereanet o bakarunn a Finanstlsvnets til en hver tid qieldende metodikk o riskamodeller.

peiop 1 7 000000 31122004 3122023
5 amict solvenckraw markedsrisiko Tam 122,106
s amies solvenskra vetosikringerisiko 23m 1,003
samiet solvenskra 1227 1.252]
159,602 155,783
samier solvenskran far aperagionell risiko 142521 133762,
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26. Gfenforskring - reassuranse
Pensjanskacsen har gjennam Anj Eurcpe farhandiet en avtale om 50 MNOK og egenandel er 1 MNOK.
G jenforsikringen dekker 1ids periaden 01912024 til 31122024 ag er betak med kr 70 528
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with confidence

Til styret i HM Norge pensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for HM Norge pensjonskasse som bestar av balanse per 31. desember
2024, resultatregnskap, oppstilling av endringer i egenkapital og kontantstreamoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen cg noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av pensjonskassens finansielle stilling per 31. desember
2024 og av dens resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjennomtert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av drsregnskapet. Vi er uavhengige av pensjonskassen i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter | Norge og Internationai Code of Fthics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var kenklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

Penneo Dokumeninokkel: VB8P7-AKPB&-MGDLP-iB802U-9809T-HO75C

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet css i revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s4 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjenen, mener vi at rsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle pensjonskassen eller virksomheten,
eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjonen er & anse som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene som
brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi prefesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og giennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjcnsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for
en mening om effektiviteten av pensjonskassens interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape tvil av betydning om pensjonskassens evne il fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at pensjonskassen ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, cg hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumeninokkel: VB8P7-AKPB&-MGDLP-iB802U-9809T-HO75C

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet | og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjenen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker
gjenncm revisjonen.

Oslo, 28. mars 2025
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Johan-Herman Stene
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning — HM Norge pensjonskasse 2024
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Stene, Johan-Herman

Statsautorisert revisor
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